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Das ifo Geschéftsklima flr die gewerbliche Wirtschaft
Deutschlands hat sich im November markant verschlech-
tert. Die Unternehmen sind erheblich unzufriedener mit ih-
rer momentanen Geschéaftslage und rechnen zudem mit ei-
ner nochmals deutlich unguinstigeren Geschéaftsentwicklung
im kommenden halben Jahr. Damit reduzieren die Unter-
nehmen nun seit sechs Monaten ununterbrochen ihre Er-
wartungen an den weiteren Geschaftsverlauf. Die Umfra-
geergebnisse deuten darauf hin, dass sich der seit einigen
Monaten andauernde Abschwung nun in eine Rezession
auswachst.

Die Abwartstendenz im ifo Geschaftsklima zeigt sich in al-
len im Indikator fur die gewerbliche Wirtschaft enthalte-
nen Wirtschaftsbereichen — im verarbeitenden Gewerbe,
im Bauhauptgewerbe, im Einzelhandel und im GroBhan-
del. Die Entwicklung im Bauhauptgewerbe sticht allerdings
etwas ab, da hier der Geschéftsklimaindex lediglich leicht
gesunken ist. Die Geschéftslage im Bauhauptgewerbe zeigt
sich im bisherigen Jahresverlauf somit einigermaBen ro-
bust. Dagegen hat sich etwa die Geschéaftssituation im ver-
arbeitenden Gewerbe seit dem Friihjahr schrittweise ein-
getrubt.

Das ifo Beschaftigungsbarometer flr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im November deutlich gefallen. Die
negativen Einschatzungen zur Geschéaftssituation wirken
sich auch auf die Personalplanungen der Unternehmen aus:
Sie beabsichtigen, die Mitarbeiterzahl in den nachsten Mo-
naten etwas zu reduzieren. Speziell im verarbeitenden Ge-
werbe haben sich die Beschaftigungsperspektiven erheb-
lich verschlechtert.

Im verarbeitenden Gewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator betrachtlich gesunken. Die Befragungsteilnenmer be-
richten von einer vorwiegend ungunstigen Geschaftslage
im November, nachdem sie diese im Vormonat noch als
befriedigend eingestuft hatten. Die Nachfragesituation und
die Auftragsbestande entwickelten sich eindeutig schwa-
cher; die Lagerbestande an Fertigwaren werden vermehrt
als zu groBB empfunden. Der Vorrat an unverkauften Fer-
tigwaren, gemessen an der zu deren Produktion bendtig-
ten Zeitdauer, ist spurbar gestiegen. Diese Bewertungen
sprechen daflr, dass es aufgrund der Uberraschend deut-
lich schwacheren Nachfrage zu einem unfreiwilligen La-
geraufbau gekommen ist. Daher beabsichtigen die Indus-
trieunternehmen, die Produktion weiter zu drosseln. Ins-
gesamt sind sie hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung
vermehrt skeptisch, die Geschéftserwartungen sind klar
negativ. DafUr durfte auch die internationale Konjunktur-
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Abb. 2
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Im Blickpunkt

entwicklung verantwortlich sein: Die Exporteure rechnen
mit einer spUrbaren Abschwachung des Auslandsge-
schéafts. Nachdem die Unternehmen bislang den Perso-
nalbestand aufrechterhalten haben, fassen sie nun auch
eine Reduzierung der Mitarbeiterzahl ins Auge. Die schlech-
tere Nachfragesituation und die durch gesunkene Energie-
und Rohstoffpreise verursachten Entlastungen auf der Kos-
tenseite flihren zu einem geringeren Preisauftrieb auf der
Produzentenebene: Die Unternehmen planen kaum noch
Preisanhebungen. Das oben beschriebene Muster zeigt
sich in diversen Industriebranchen und ist daher bei den
Vorleistungsgtterproduzenten, den Investitionsguterher-
stellern und, etwas weniger stark ausgepragt, den Kon-
sumguterproduzenten sichtbar.

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschéaftsklima weiter
leicht verschlechtert. Die Unternehmen sind geringftigig un-
zufriedener mit ihrer derzeitigen Geschéaftssituation, und ih-
re Perspektiven beurteilen sie zurlckhaltender. |hr Blick auf
die Auftragsbucher fallt etwas kritischer aus als im Vormo-
nat, insgesamt hat sich die Bewertung der Auftragsbestan-
de im bisherigen Jahresverlauf aber wenig verandert. Der
Anteil der Firmen, die Uber eine Behinderung ihrer Tatigkeit
durch Auftragsmangel klagen, liegt in etwa auf dem Niveau
des Vorjahresmonats. Die Gerateauslastung ist ebenfalls
ahnlich stark wie im Vorjahr. Die Preispolitik der Unterneh-
men hat sich dagegen geandert: Sie planen vermehrt Zu-
gestandnisse bei den Baupreisen. Innerhalb der Bauspar-
ten hat sich die Gerateauslastung im Tiefbau im Vergleich
zum Vorjahresmonat verringert, wahrend sie im Hochbau
gestiegen ist. Allerdings haben sowohl im gewerblichen
Hochbau als auch im Wohnungsbau die Stimmen, die sich
skeptisch zur weiteren Geschéaftsentwicklung &uBern, etwas
zugenommen.

Die GroBhéandler berichten von einer unginstigeren Ge-
schéftssituation und rechnen auch in den nachsten sechs
Monaten mit einer schwachern Geschéftsentwicklung. Da-
her beabsichtigen sie weniger neue Ware zu bestellen, zu-
mal sie ihre vorhandenen Lagerbestande wieder haufiger als
zu groB erachten. Sowohl im KonsumgutergroBhandel als
auch im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schaftsklima abgekthlt, wobei die Entwicklung im Kon-
sumgdterbereich im Wesentlichen aus dem Nahrungs- und
Genussmittelsektor herrthrt. Die tUbrigen Konsumguter-
groBhandler melden dagegen eine glnstigere Geschaftsla-
ge. Eindeutig verschlechtert hat sich dagegen das Ge-
schéftsklima im Produktionsverbindungshandel. Die Ge-
schéftslage ist hier nun vorwiegend unbefriedigend. Die Um-
satze im Vergleich zum Vorjahr werden schlechter einge-
stuft, und ihre Warenbestellungen wollen die Befragungs-
teilnehmer merklich reduzieren. Hinsichtlich der weiteren Ge-
schéftsentwicklung hat zudem ihre Skepsis zugenommen.
Gemeinsam ist dem KonsumgutergroBhandel und dem Pro-
duktionsverbindungshandel, dass der Preisauftrieb erheb-
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lich nachlasst. In beiden Handelsbereichen beabsichtigen
die Befragungsteilnehmer kaum noch Preisanhebungen. Be-
merkenswert ist, dass insbesondere die GroBhandler mit
Nahrungs- und Genussmitteln — eine Warengruppe, bei der
es in den vergangenen Monaten zu erheblichen Preisstei-
gerungen gekommen war — nun sogar mit Zugestandnissen
bei den Preisen rechnen.

Im Einzelhandel ist der Geschaftsklimaindex erheblich ge-
sunken. Zwar bewerten die Einzelhdndler inre momentane
Lage nur ein wenig ungunstiger als im Vormonat, doch be-
furchten sie eine erheblich schlechtere Geschaftsentwick-
lung im kommenden halben Jahr. Da sie zudem ihre Lager-
bestande wieder haufiger als zu gro3 erachten, beabsichti-
gen sie, ihre Warenbestellungen weiter einzuschranken. Auch
Preisanhebungen sehen sie wesentlich seltener vor. Be-
sonders ungunstig ist das Geschaftsklima im Einzelhandel
mit Kraftfahrzeugen. Die Geschéftslage wird von den Be-
fragungsteilnehmern als schlecht bezeichnet, und auch hin-
sichtlich der Entwicklung im kommenden halben Jahr sind
sie pessimistisch. Die Umsétze gegenutber Vorjahr werden
klar negativ bewertet, und bei den Bestellungen wollen sich
die Testteilnehmer stark einschréanken.

Im Dienstleistungsgewerbe? Deutschlands hat sich das
Geschaftsklima ebenfalls abgekUhlt. Die befragten Unter-
nehmen sind mit ihrer derzeitigen Geschaftslage aber-
mals weniger zufrieden. Zudem blicken sie noch skepti-
scher auf die Geschéftsentwicklung in den néchsten sechs
Monaten. Die Nachfrage nach ihren Dienstleistungen hat
sich etwas abgeschwécht, und die Unternehmen sind un-
zufriedener mit ihren Auftragsreserven. Darlber hinaus
erwarten sie auch fur die kommenden drei Monate eine ge-
ringere Nachfrage. Zusatzliches Personal wollen die Dienst-
leister daher insgesamt nicht mehr einstellen. Erheblich ge-
sunken ist das Geschéftsklima im Bereich Glterverkehr,
der aufgrund seiner Transportfunktion ein fur die Konjunk-
turbeobachtung interessanter Bereich ist. Trotz Entlas-
tungen auf der Kostenseite durch niedrigere Energieprei-
se, bewerten die Unternehmen ihre augenblickliche Si-
tuation deutlich unguinstiger als bisher. Die Nachfrage ging
zurtck. Auch in den kommenden Monaten rechnen die Be-
fragungsteilnehmer mit einem Anhalten des Nachfrage-
rlckgangs. Der weiteren Geschaftsentwicklung sehen sie
daher skeptischer entgegen. Offen muss allerdings blei-
ben, inwieweit die zuklnftigen Kostenbelastungen durch
héhere Mautgebuhren die Ergebnisse beeinflusst haben.
Ebenfalls markant verschlechtert hat sich das Geschafts-
klima im Bereich Personal-, Stellenvermittiung und Uber-
lassung von Arbeitskréften, zu dem die Zeitarbeitsfirmen
gehoren. Die Firmen berichten von einer bedeutend
schlechteren Nachfrage und sind unzufrieden mit inren Auf-
tragsbestanden. Bei den Unternehmens- und Public-Re-

2 In den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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lations-Beratungen ist die Geschaftssituation nahezu un-
verandert positiv. Zwar rechnen auch hier die Firmen nicht
mehr mit Umsatzsteigerungen in den nachsten drei Mo-
naten, doch wollen sie weiterhin inren Personalstamm aus-
weiten.
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