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Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklima kiihlt sich ab

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) ist der Geschéftsklimaindikator im August erneut ge-
sunken und rutschte erstmals seit mehr als drei Jahren wie-
der in den negativen Bereich. Die Befragungsteilnehmer be-
urteilten nicht nur ihre gegenwértige Geschéftslage sichtlich
weniger gut als im Juli, auch bezuglich der Entwicklung in
den nachsten sechs Monaten &uBerten sie sich zunehmend
skeptisch. Den Unternehmensmeldungen zufolge schwach-
te sich die Nachfrage weiter ab, so dass die Auftragsbestéande
schrumpften und die Bestande an unverkauften Fertigwa-
ren zunahmen. Die Produktion wurde vereinzelt eingeschrankt
und durfte im kommenden Quartal weiter sinken, zumal die
Firmen auch vom Auslandsgeschaft kaum noch Impulse er-
warten. Unter diesen Voraussetzungen will sich die Industrie
nun bei der Einstellung von zusatzlichem Personal eher zu-
rickhalten. Die Umfrageergebnisse deuten darauf hin, dass
die Verkaufspreise im Berichtsmonat vermehrt angehoben
wurden, in den kommenden Monaten durfte sich der Preis-
anstieg aber etwas verlangsamen.

Il.

Der stérkste Ruckgang des Geschéaftsklimas war im Vor-
leistungsglitergewerbe zu verzeichnen. Die Produktion
wurde angesichts erneut gesunkener Auftragsbestande zu-
ruckgefahren. FUr die nadchsten sechs Monate rechneten die
Unternehmen mit einer weiteren Verschlechterung. Die In-
vestitionsgliterproduzenten beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage immer noch vorwiegend als »gut«, die Zahl der
positiven Stimmen ging aber erneut zurlick. Bei weiter rlick-
laufiger Nachfrage wurde die Auftragssituation nur noch als
»ausreichend« empfunden. Etwa jedes dritte Unternehmen
rechnete mit einem ungtinstigeren Geschaftsverlauf inner-
halb der nachsten sechs Monate. Verschlechtert hat sich
auch die Geschéaftslage im Konsumgiterbereich (ohne Er-
nahrungsgewerbe), sie galt aber immer noch als »befriedi-
gend« bis »gut«. Die Geschéftserwartungen lassen auf eine
deutlich gestiegene Skepsis der Firmen schlieBen, trotzdem
waren bei den Verkaufspreisen haufiger Anhebungen ge-
plant. Das Ernédhrungsgewerbe konnte trotz Verringerung
der Produktion ein Anwachsen der Fertigwarenbestéande
nicht verhindern. Die Geschéftslage hat sich merklich ver-
schlechtert, und auch die Erwartungen waren von wach-
sender Skepsis gepragt.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima deut-
lich verschlechtert. Die Klagen Uber zu hohe Fertigwarenbe-
stande hauften sich. Die Unternehmen beurteilten ihre gegen-
wartige Geschéftslage wieder weniger gut als im Juli und blick-
ten sichtlich skeptischer in die Zukunft. An der guten Ge-
schéaftssituation in der Metallbranche hat sich auch im August
kaum etwas geadndert, allerdings rechneten angesichts des
ricklaufigen Ordereingangs erheblich mehr Firmen mit einer
Geschaftsabschwachung in den nachsten sechs Monaten.
Der Maschinenbau meldete erneut einen Riickgang der Auf-
tragsbestande. Die Zahl der positiven Stimmen zur Ge-

schéftslage ging zurtick, und die Skepsis bezliglich der wei-
teren Entwicklung wuchs. Nur noch ein sehr kleiner Teil der
Firmen rechnete mit einem zunehmenden Umfang des Ex-
portgeschéafts. Auch der Bereich Elektrotechnik, Feinmecha-
nik und Optik schatzte seine Perspektiven fur das kommen-
de halbe Jahr angesichts des spurbar nachlassenden Be-
stelleingangs pessimistischer ein. Ein weiteres Anwachsen
der Fertigwarenbestande konnte zwar verhindert werden, den-
noch empfanden die Unternehmen ihre Geschaftslage aber-
mals weniger gut als im Vormonat. Fur die ndchsten Monate
sahen sie kaum Spielrdume fur Preiserhdhungen. Das Ge-
schéftsklima im Fahrzeugbau ist im August bereits zum funf-
ten Mal in Folge gesunken und war nun deutlich im negati-
ven Bereich. Die Zufriedenheit mit der Geschéftslage ging
bei weiter sinkender Nachfrage und zunehmendem Lager-
druck spurbar zurlick, und jedes zweite Unternehmen rech-
nete mit einer noch ungunstigeren Geschéftsentwicklung in
den néchsten Monaten. Das ohnehin unterkthlte Geschéafts-
klimaim Bereich Glas, Keramik, Vierarbeitung von Steinen und
Erden hat sich im August noch einmal erheblich verschlech-
tert, da die Unternehmen nicht nur ihre aktuelle Lage, son-
dern auch die Geschéftsaussichten merklich ungtinstiger ein-
stuften als zuletzt. Die anhaltend schwache Nachfrage ver-
anlasste die Firmen zu Produktionssenkungen. Das Papier-,
Verlags- und Druckgewerbe war mit der momentanen Ge-
schéftslage weitgehend zufrieden. Der Druck auf die Ver-
kaufspreise lie3 nach, flr die kommenden Monate sahen die
Testteilnehmer sogar Méglichkeiten flr Preiserhdhungen. Ins-
gesamt blickten sie aber vermehrt pessimistisch in die Zu-
kunft. Die Gummi- und Kunststoffwarenindustrie war wieder
zufriedener mit der aktuellen Geschéftssituation, angesichts
des merklich nachlassenden Auftragseingangs wurden aber
die skeptischen Stimmen bezlglich der Geschéftsaussichten
lauter. Der Anstieg der Verkaufspreise wird sich den Planen
der Unternehmen zufolge unvermindert fortsetzen. Das Tex-
til- und Bekleidungsgewerbe hatte mit nochmals sinkender
Nachfrage und wachsenden Fertigwarenbestanden zu kdmp-
fen. Die Unternehmen beurteilten inre Geschaftslage noch un-
gunstiger als im Vormonat und schéatzten die Aussichten auf
eine Besserung nach wie vor als schlecht ein. Die Talfahrt
des Geschaftsklimaindikators im Holzgewerbe (ohne Mdbel-
hersteller) setzte sich auch im August fort. Die Testteilnehmer
bewerteten ihre Geschéftslage abermals schlechter als im
Vormonat, und waren auch in ihren Geschaftserwartungen
pessimistischer. Im Auslandsgeschéft rechneten sie sich da-
gegen bessere Chancen aus.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat der Geschéftsklimaindi-
kator zum dritten Mal in Folge nachgegeben. Zwar beur-
teilten die Unternehmen ihre aktuelle Lage wieder etwas hau-
figer als gut, fur die Entwicklung in den ndchsten Monaten
waren sie nun aber zunehmend skeptisch. Die Produktion
wurde im Berichtsmonat geringfligig erhéht, fur das kom-
mende Quartal waren aber keine weiteren Steigerungen vor-
gesehen. BezUglich des Auslandsgeschafts waren die Test-
teilnehmer optimistischer. Es wurden vermehrt Verkaufs-
preiserhdhungen angekindigt.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Ernidhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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Salden gt

2004 2005 2006 2007 2008

Maschinenbau
Salden
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Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden
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Fahrzeugbau
Salden

2004 2005 2006 2007 2008

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2004 2005 2006 2007 2008

2004 2005 2006 2007 2008
Salden Her von G i- und Ki waren
2004 2005 2006 2007 2008

30

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

20

10

2004 2005 2006 2007 2008

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08

Verarbeitendes 220 182 179 193 166 17,3 164 17,7 132 148 80 20 -68

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 234 193 197 212 189 176 174 183 158 163 8,9 3,1 -6,0

Vorleistungsgliter 210 165 158 174 159 13,7 132 153 124 124 7,2 28 -7,0

Investitionsgiiter 28,7 230 284 287 265 251 257 253 225 214 133 46  -33

Konsumgiiter® 16,2 157 98 10,8 7,8 8,1 71 11,0 51 149 20 -18 -83
Gebrauchsgiiter 20,7 141 8,6 8,2 21 8,0 6,5 10,1 51 198 0,4 1,7 -42
Verbrauchsgiiter® 131 16,2 101 126 11,0 8,1 80 11,8 56 11,8 27 -38 -104

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78 60 14 24 78 81 17 27 35 57 27 -114 -163

Textil-, Bekleidungsgewerbe 59 10,2 il 8,1 59 15 35 -19 -73 59 93 -190 -211

Ledergewerbe 16,4 82 144 81 123 -46 41 57 01 37 -135 -256 -317
Holzgewerbe -16,1 -31,6 -14,3 -5,7 9,3 4.6 -6,0 11,5 -0,1 98 -194 -219 -28,6
Papier-, Verlags-, 141 113 49 96 93 43 26 68 09 45 -12 -110 -106
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 272 310 18 156 305 268 212 478 141 241 228 357 -42
Chemische Industrie 345 356 262 274 255 197 203 258 220 232 147 137 35
H. v. Gummi-, 169 174 166 135 168 104 92 84 119 147 70 -54 -85
Kunststoffwaren ’ ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ e I
Glasgew., Keramik, Verarb. 45 455 47 04 34 65 38 28 02 -98 -105 -105 -287

v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 238 206 203 261 256 254 210 193 171 198 134 126 6,2

Maschinenbau 36,4 300 31,7 317 293 261 27,7 243 227 256 181 107 3,9

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 253 235 223 193 183 175 17,7 160 1356 16,0 117 6,5 -3,0

Fahrzeugbau 214 134 228 262 195 230 237 275 237 223 8,1 -6,0 -18,2

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 159 11,7 10,6 9,6 1.1 55 1,0 30 -36 80 -15 -80 -18,0

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 23,5 234 19,8 23,0 236 19,9 17,4 19,1 13,7 17,3 15,1 11,0 7,0

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazititsauslastung %
90 90
88 | 88
86 86
84 84
82 82
80 80
1998 2001 2004 2007
Salden Beurteilung der Kapazititen ” Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
1998 2001 2004 2007

Reichweite der Auftragsbestéinde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5 3,5
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe 83,3 83,9 85,5 86,9 87,1 87,2 87,9 87,1 86,9 87,1 87,0 86,1

Verarbeitendes Gewerbe* 84,0 84,6 86,2 87,8 88,1 88,2 88,8 87,8 87,7 88,1 87,9 87,1
Vorleistungsgiiter 82,5 83,3 84,8 86,7 87,1 86,6 87,2 85,9 84,9 85,0 85,2 84,7
Investitionsgliter 87,3 88,0 89,2 90,5 90,6 91,6 923 917 92,2 93,1 92,3 91,3
Konsumgiiter* 799 796 82,0 842 844 843 846 835 837 838 839 83,2
Gebrauchsgiter 799 787 839 852 86,8 88,4 857 832 824 826 84,1 83,6
Verbrauchsgiiter* 79,9 80,2 80,9 836 832 82,2 840 836 844 844 838 82,9
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 76,5 768 793 771 776 761 783 793 783 763 779 763

Textil-, Bekleidungsgewerbe 825 838 826 855 837 845 867 854 850 845 84,1 83,1
Ledergewerbe 815 810 849 869 834 83 887 80 876 851 836 847
Holzgewerbe 789 805 843 840 845 853 820 827 806 80,5 808 747

Papier-, Verlags-, 86,1 84,7 851 866 870 858 862 869 869 872 855 840

Druckgewerbe
Chemische Industrie 837 847 843 861 860 856 87,3 861 865 866 868 862
e L 792 80,0 817 838 846 838 845 834 814 819 841 833
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

757 753 778 830 83,1 795 811 766 769 741 752 76,1

82,7 841 86,8 87,7 883 890 896 886 84 832 875 869

Maschinenbau 876 830 906 918 920 926 93,7 91,7 921 923 912 910
(EDIStIi(IimteChnik’ Feinmech., 82,7 838 845 870 878 832 869 859 844 870 879 875
Fahrzeugbau 89,1 89,7 902 91,7 90,7 916 931 942 952 962 949 93,0

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 782 776 840 825 86,1 87,7 859 839 845 833 837 844

Verarbeitendes Gewerbe

- 82,2 82,3 83,4 83,9 85,0 85,3 86,8 86,7 86,0 85,6 86,1 83,2
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe 19,0 154 10,0 7,3 3,1 2,7 £252, -0,7 1.1 4,3 2,9 6,3

Verarbeitendes Gewerbe* 19,0 14,3 7,2 54 0,0 -4,8 -3,9 -1,6 0,0 2,2 11 6,4
Vorleistungsgiiter 20,8 15,2 6,6 1,5 -0,2 -4,9 -4,4 -3,4 1,8 2,2 1,6 6,5
Investitionsgiiter 14,1 11,7 6,7 6,6 -1,9 114 -8,6 -3,3 -5,9 -1,3 -2,5 3,6
Konsumgiiter® 233 215 15,5 15,8 11,4 9,5 7.9 4,8 9,4 11,5 71 13,8
Gebrauchsgiiter 28,7 28,0 17,4 16,9 8,7 10,0 11,2 11,9 17,7 26,0 17,3 14,9
Verbrauchsgiiter* 211 17,3 14,8 15,1 13,1 10,3 4,7 1,2 51 43 2,1 12,1
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 253 205 245 142 233 205 173 132 103 235 16,7 13,2

Textil-, Bekleidungsgewerbe 33,7 31,3 23,8 27,0 17,7 11,3 7,7 71 12,7 10,3 19,8 25,0
Ledergewerbe 293 213 208 20,7 333 2,3 2,0 88 183 133 212 287
Holzgewerbe 431 275 291 21,6 16,1 104 233 217 122 294 219 376
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 11,8 16,6 14,1 14,6 4,8 8,6 11,1 1,6 8,8 7,6 13,1 11,6
Chemische Industrie 11,6 0,3 1,4 -3,7 -1,4 -4.,8 97 -136 -104 -2,7 -6,6 -3,6

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 23,9 18,3 10,9 1,7 6,9 -4,8 0,9 -0,2 1,0 17,2 5,2 13,7

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 34,6 316 222 11,8 15,6 8,6 1,7 16,8 14,6 96 209 288
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 25,7 15,2 8,8 -2,0 -6,3 -7,9 -6,2 -6,0 -1,3 -3,9 -3,2 -1,0

Maschinenbau 9,8 7,5 -0,3 -1,5 92 -136 -125 -135 -132 -9,6 -6,4 -2,5

g'gt'i‘;mte"h”'k'Fe'”meCh" 100 134 18 58 70 57 -61 38 50 103 30 88

Fahrzeugbau 199 155 128 14,8 79 -146 -5,5 -0,1 -0,1 -0,6 54 3,9

Mébel, Schmuck, Musikinstr.

ey 480 379 330 260 190 159 136 181 280 189 208 29,1

Verarbeitendes Gewerbe

- 10,5 16,6 8,2 52 -1,5 0,6 -0,1 2,7 BI5) -0,4 4,0 52
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,6 2,7 2,8 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,0 31 3,0
Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,1 22 22 23 2.3 2.3 24 24 23
Investitionsgiiter 36 36 37 39 40 42 43 41 40 441 4,1 4,0
Konsumgiiter* 1,8 2,0 21 21 21 21 21 21 2,2 2,0 2,2 2,2
Gebrauchsgiiter 1,5 1,6 1,8 1,8 2,0 1,9 1,8 21 1,9 1,7 2,0 21
Verbrauchsgiiter* 1,9 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 23 2,2 24 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 24 2,9 2,6 2,7 25 2,5 2,5 2,4 2,5 2,8 2,6 2,8
Ledergewerbe 2,1 25 2,9 2,7 2,6 2,6 2,5 2,0 2,7 2,2 2,3 23
Holzgewerbe 1,4 1,5 1,7 1,7 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 1,9 2,0 1,6
Papier-, Verlags-, 13 14 15 15 16 16 16 16 . s '7 .
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,9 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7 1,9 1,9 21 1,9
H. v. Gummi- 19 17 21 19 21 23 25 24 23 22 24 24
Kunststoffwaren ’ ’ 0 ' , ) ) ; ) ) : ,

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,6 1,7 1,5 1,7 17 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8
2,6 2,7 2,8 3,1 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,8 3,6 3,4

Maschinenbau 3,9 4,1 4,3 4.4 4,5 4.4 4,6 4,8 4,9 5,0 4,8 4,8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,0 2,1 2,2 2,5 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 2,4 2,5 2,4

Fahrzeugbau 4,0 3,8 3,8 3,8 4,2 4,3 4,4 3,9 3,8 3,6 3,8 3,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,5 1,5 1,8 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,2 2,3 2,3 2,4 24 2,6 2,7 2,9 2,7 2,7 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Beurteilung der Auftragsbestande

R e N

Salden

20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

-10

Salden
30

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

10

0}

-10

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30

20

10 |

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Investitionsgiiter
30
20 |

N
o
T

N
o
T

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Salden Verbrauchsgiiter )
10

0 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 L
O L
5 |

-10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06  04/06  07/06  10/06  01/07  04/07 _ 07/07 _ 10/07  01/08  04/08  07/08  10/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0
T+l 6,1 4.8 11,5 7,6 14,1 9,8 11,5 10,6 11 1,8 8,5 2,6
auf den ausl. Méarkten U 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0
innerhalb der EU T+l 0,8 54 12,1 7,5 7,8 10,1 10,0 1,5 4.8 53 9,0 1,5
auf den ausl. Méarkten U 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0
ausserhalb der EU T+ 4,4 2,3 12,1 0,3 74 1,2 3,1 2,4 0,4 1,2 -2,9 -0,7
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0
T+l 10,1 10,6 16,0 17,2 11,1 17,0 7,9 9,3 9,1 8,3 3,0 52
auf den ausl. Méarkten U 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0
innerhalb der EU T+l 11,9 9,0 9,9 11,0 8,9 10,7 9,9 16,1 8,9 12,9 819 5,0
auf den ausl. Méarkten U 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0
ausserhalb der EU T+ 8,0 11,5 10,4 10,0 6,0 10,9 11,4 9,0 11,0 7,2 -2,6 1,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt V] 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0
T+l 5,2 14,2 24,9 10,8 20,2 16,0 0,9 6,8 0,2 52 11,9 9,8
auf den ausl. Méarkten U 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0
innerhalb der EU T+l 11,5 8,7 13,0 22,4 585 12,7 27,0 11,4 7,5 17,7 9,0 1,4
auf den ausl. Méarkten U 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0
ausserhalb der EU T+ 10,6 9,7 7,8 9,4 17,6 6,5 14,8 55 4,6 6,6 -5,2 8,4
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0
T+l 11,3 9,0 8,8 5,8 43 10,8 13,8 9,8 8,3 8,9 8,8 5,8
auf den ausl. Méarkten U 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0
innerhalb der EU T+l 6,1 8,6 11,7 6,2 71 5,1 9,7 10,3 8,1 4.4 8,7 2,2
auf den ausl. Méarkten U 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0
ausserhalb der EU T+ 9,4 5,0 11,8 55 6,4 5,9 14,7 9,5 54 6,0 2,7 0,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Eintriibung der
Perspektiven - vor allem im Hochbau

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe verschlechtert. Die
Unternehmen ordneten sowohl ihre Geschéaftslage als auch
ihre Perspektiven fur die kommenden sechs Monate un-
gunstiger ein. Der Ausnutzungsgrad der Geréate erhdhte sich
leicht auf 70% (saison- und witterungsbereinigt); vor Jah-
resfrist waren die Kapazitaten nur unwesentlich schlechter
ausgelastet. Die Auftragsreserven waren im Durchschnitt
der Bausparten geringfligig kleiner als im Juli; mit 2,4 Mo-
naten (saison- und witterungsbereinigt) verfehlten sie auch
den Vorjahreswert (2,5 Monate) nur ganz knapp. Rund 40%
der Testfirmen zeigten sich mit inrer Auftragssituation unzu-
frieden. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die
Preise vereinzelt angehoben werden konnten. Fir die nachs-
ten Monate rechneten die Testteilnehmer mit weiteren Preis-
erhéhungsspielraumen. Die Unternehmen beabsichtigen,
ihren Personalbestand in den nachsten Monaten nicht zu
verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima deutlich einge-
tribt. Diese negative Entwicklung vollzog sich in allen drei
Teilsparten; besonders kraftig verschlechterten sich dabei
die Lageurteile im Wohnungsbau, wahrend sich im ge-
werblichen Hochbau vor allem die Perspektiven sichtlich
eintribten. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten
stieg auf 69% — vor einem Jahr war er 2 Prozentpunkte
niedriger. Die Reichweite der Auftragsbestande verlanger-
te sich im &ffentlichen Hochbau geringfligig von 2,1 auf
2,2 Monate, stagnierte im Wohnungsbau (1,7 Monate) und
verkurzte sich im gewerblichen Hochbau von 3,4 auf
3,1 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten wiesen
die Unternehmen — wie bereits im Juli — Auftragspolster in
Hoéhe von 2,4 Monaten auf (August 2007: 2,6 Monate).
Per saldo bezeichneten Uber die Hélfte der im Wohnungs-
bau bzw. im 6ffentlichen Hochbau tatigen Unternehmen die
Auftragsbesténde als zu klein. Die Testergebnisse lassen
erkennen, dass die Preise im August heraufgesetzt wer-
den konnten. Die Unternehmen gingen davon aus, dass
sich auch in den nachsten Monaten Mdéglichkeiten flir Preis-
erhéhungen ergeben werden.

M.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima verschlech-
tert, was so gut wie ausschlieBlich von einer ungunstigeren
Beurteilung der derzeitigen Lage herrthrte. Der Auslas-
tungsgrad des Maschinenparks erreichte — wie bereits im
Vormonat — im gesamten Tiefoau 69%; die Gerate wurden
damit genauso umfangreich genutzt wie im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres. Sowohlim StraBenbau als auch im sons-
tigen Tiefbau verkilrzten sich die Auftragsbestédnde um je-
weils 0,1 Monate auf 2,3 bzw. 2,6 Monate. Im Durchschnitt
der Tiefbausparten waren die Auftragsreserven mit 2,5 Mo-

naten ebenso groB wie vor Jahresfrist. Den Firmenangaben
zufolge konnten die Preise im Berichtsmonat nur in wenigen
Fallen heraufgesetzt werden. Die Testteilnehmer gingen da-
von aus, dass sie auch in den n&chsten Monaten ebenfalls
nur in sehr geringem Umfang Preisanhebungen vornehmen
konnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern kuhite sich das Geschéftskli-
ma weiter ab. Die Geschéftslage wurde ahnlich schlecht ein-
geschéatzt wie im Juli. Die Perspektiven flr die kommenden
sechs Monate sahen die Unternehmen allerdings deutlich
pessimistischer; dies gilt vor allem fur die im gewerblichen
Hochbau tatigen Firmen. Bei der Kapazitatsauslastung konn-
te der hohe Wert vom Vormonat jedoch noch Ubertroffen
werden; mit 74% waren die Maschinen und Geréate ahnlich
gut ausgelastet wie im Vorjahr. Die Auftragsreserven
schrumpften im Durchschnitt der Bausparten auf 2,0 Mo-
nate (saison- und witterungsbereinigt); im August des vori-
gen Jahres reichten die Auftragsbesténde ebenfalls nur flr
2,0 Produktionsmonate. Nach den Firmenmeldungen wur-
den die Preise angehoben. Fur die kommenden Monate
rechneten die Testfirmen hingegen mit eher schrumpfenden
Preiserhdhungsspielrdumen. Der Personalbestand durfte
vereinzelt reduziert werden.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

/’M

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Hochbau

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Tiefbau

/V\/\/\/\/\/\

%
75

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

70 f
65 f
60 f

55

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238

26 |
24 |

22

20 f

1 '8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |

241 NJ\/\—[\/\/V\/\
22 |

20 f

1 '8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28
26
24
22 F
20 f

1 ,8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-20 : : : : :

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

10

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Hochbau

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Tiefbau

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

08/07 09/07 10/07  11/07 _ 12/07  01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08  08/08

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -15,6 -230 -28,0 -30,5 -28,6 -18,2 -18,2 -131 -14,2 -14,1 -14,3 -20,1 -25,0
T+ -17,3 -20,7 -20,5 -21,3 -20,4 -16,9 -25,0 -21,8 -20,0 -20,3 -19,0 -23,4 -26,9
Geschaftslage U -20,0 -24,0 -26,0 -31,0 -33,0 -34,0 -38,0 -36,0 -34,0 -29,0 -24,0 -25,0 -27,0
Beurteilung T+ -25,7 -29,3 -29,0 -31,5 -30,3 -29,8 -35,1 -33,4 -31,6 -30,1 -27,5 -29,6 -32,8
Geschaftslage U -11,0 -22,0 -30,0 -30,0 -24,0 -1,0 4,0 13,0 8,0 2,0 -4,0 -15,0 -23,0
Erwartungen T+l -8,5 -11,7 -11,6 -10,4 -9,9 -3,0 -14,1 -9,4 -7,7 -9,9 -10,1 -17,0 -20,7
Auftragsbestand U -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0 -41,0 -33,0 -11,0 -5,0 -2,0 -8,0 -10,0 -16,0
gg. Vormonat T+ -20,6 -23,0 -22,9 -23,4 -24,1 -18,4 -25,2 -20,0 -21,5 -20,1 -21,6 -20,4 -24,8
Auftragsbestand U -31,0 -31,0 -37,0 -39,0 -45,0 -44.0 -46,0 -42,0 -38,0 -33,0 -30,0 -27,0 -32,0
Beurteilung T+l -38,1 -37,3 -40,8 -38,4 -38,4 -36,6 -42,2 -40,3 -36,9 -35,9 -34,7 -33,0 -39,2
Bautéatigkeit U -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0 -50,0 -44,0 -13,0 2,0 15,0 3,0 6,0 -2,0
im Vormonat T+ -17,8 -13,0 -18,3 -17,9 -19,0 -15,7 -18,2 -1,2 -10,5 -15,7 -23,2 -14,9 -15,6
Gerate- bzw. Kapa- U 741 74,9 74,0 73,4 711 62,0 57,5 60,9 64,6 69,8 73,0 73,9 747
zitatsauslastung in % T+ 69,2 70,0 68,7 68,7 69,3 65,8 63,3 66,7 68,8 68,2 69,0 68,9 69,6
Baupreise U -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0 -14,0 -9,0 -2,0 1,0 2,0 4,0 2,0 -6,0
Erwartungen T+ -9,9 -15,1 -15,3 -13,9 -12,7 -7,5 -9,7 -8,4 -8,8 -7,2 -3,2 -3,2 -9,9
Tiefbau
Geschaftsklima? U -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5 -19,0 -17,6 -9,5 -13,5 -13,2 -16,0 -21,2 -23,6
T+ -15,7 -18,8 -21,4 -21,0 -20,2 -17,0 -24.1 -18,6 -19,2 -19,3 -20,8 -24,7 -26,0
Geschaftslage U -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0 -37,0 -40,0 -35,0 -39,0 -33,0 -29,0 -30,0 -30,0
Beurteilung T+ -22,6 -28,0 -28,3 -30,6 -32,0 -33,6 -36,7 -31,6 -35,5 -32,6 -30,7 -33,3 -35,7
Geschaftslage U -10,0 -19,0 -34,0 -34,0 -26,0 1,0 8,0 20,0 16,0 9,0 -2,0 -12,0 -17,0
Erwartungen T+l -8,6 -9,2 -14,1 -11,0 -7,4 1,2 -10,4 -4,6 -1,4 -5,0 -10,4 -15,7 -15,8
Auftragsbestand U -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0 -47,0 -34,0 -6,0 1,0 5,0 -3,0 -6,0 -9,0
gg. Vormonat T+ -15,6 -17,6 -18,9 -22,6 -20,4 -16,9 -24,6 -17,9 -19,1 -15,3 -18,0 -16,4 -19,8
Auftragsbestand U -28,0 -25,0 -31,0 -36,0 -47,0 -48,0 -46,0 -42,0 -40,0 -34,0 -33,0 -30,0 -30,0
Beurteilung T+l -36,4 -34,8 -38,4 -37,3 -40,5 -39,2 -40,9 -39,7 -38,1 -35,7 -36,1 -34,6 -38,6
Bautéatigkeit U 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0 -63,0 -54,0 -4,0 11,0 30,0 12,0 16,0 3,0
im Vormonat T+ -7,3 -3,7 -11,5 -10,8 -12,7 -15,8 -20,7 10,8 -5,1 -10,8 -23,2 -10,4 -12,3
Gerate- bzw. Kapa- U 75,2 76,9 76,2 75,6 72,1 60,9 54,9 59,1 63,7 70,3 73,7 747 754
zitatsauslastung in % T+ 69,3 70,9 69,2 69,3 69,0 65,2 62,4 66,7 69,4 68,6 69,1 68,8 69,3
Baupreise U -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0 -24,0 -11,0 -3,0 -1,0 3,0 1,0 1,0 -12,0
Erwartungen T+ -13,4 -15,9 -23,4 -17,4 -19,0 -13,7 -10,2 -9,5 -11,5 -7,5 -7.4 -6,6 -18,4
Hochbau
Geschéftsklima® U -17,6 -245 -29,0 -29,0 -27,6 -16,6 -19,6 -14,9 -13,3 -14,9 -14,1 -19,0 -26,0
T+ -19,0 -21,8 -21,0 -20,2 -20,1 -16,0 -26,4 -23,3 -19,2 -20,8 -19,0 -22,2 -27,4
Geschaftslage U -23,0 -24,0 -29,0 -31,0 -33,0 -31,0 -38,0 -36,0 -30,0 -27,0 -21,0 -21,0 -25,0
Beurteilung T+ -28,9 -28,9 -30,2 -30,3 -29,0 -26,7 -35,3 -33,8 -28,3 -28,8 -25,8 -26,2 -31,0
Geschaftslage U -12,0 -25,0 -29,0 -27,0 -22,0 -1,0 1,0 9,0 5,0 -2,0 -7,0 -17,0 -27,0
Erwartungen T+l -8,5 -14,4 -11,3 -9,5 -10,6 -4,7 -17,0 -12,2 9,7 -12,4 -11,9 -18,0 -23,7
Auftragsbestand U -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0 -37,0 -33,0 -15,0 -9,0 -8,0 -11,0 -12,0 -20,0
gg. Vormonat T+ -25,6 -27,6 -26,4 -25,2 -25,9 -19,1 -25,9 -22,0 -23,3 -24,8 -23,5 -22,0 -27,8
Auftragsbestand U -33,0 -35,0 -40,0 -43,0 -44,0 -41,0 -46,0 -43,0 -36,0 -33,0 -28,0 -26,0 -34,0
Beurteilung T+l -39,0 -39,4 -41,5 -41,4 -37,5 -34,9 -42,8 -41,6 -35,7 -36,2 -33,5 -32,7 -40,2
Bautéatigkeit U -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0 -41,0 -36,0 -20,0 -4,0 4,0 -3,0 -3,0 -6,0
im Vormonat T+ -26,7 -20,7 -26,0 -22,6 -24,0 -14,7 -15,2 -10,1 -13,9 -20,0 -23,8 -20,7 -18,4
Gerate- bzw. Kapa- U 711 71,3 69,8 68,7 67,4 61,9 59,4 61,4 63,7 66,6 70,2 71,6 72,7
zitatsauslastung in % T+ 67,0 67,9 66,3 66,1 67,1 65,0 63,4 65,1 66,4 65,4 67,0 67,7 68,5
Baupreise U -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0 -6,0 -8,0 -1,0 2,0 2,0 6,0 3,0 -1,0
Erwartungen T+ 9,3 -14,3 -10,0 -11,4 -8,3 2,1 -10,4 -8,1 -7,2 -6,2 0,0 -1,0 -3,3
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -16,0 -255  -323 -34,8 -34,5 -20,2 -20,3 -9,6 -10,5 -8,7 -13,9 -17,7 -22,0
T+ -18,9 -21,7 -22,3 -23,0 -24,0 -17,7 -29,8 -21,9 -17,5 -15,7 -19,3 -22,2 -25,0
Geschaftslage U -18,0 -25,0 -22,0 -24,0 -31,0 -35,0 -41,0 -33,0 -33,0 -29,0 -26,0 -26,0 -23,0
Beurteilung T+ -25,3 -32,7 -29,0 -28,3 -30,8 -30,6 -36,4 -29,4 -27,4 -27,2 -27,5 -30,3 -30,4
Geschaftslage U -14,0 -26,0 -42,0 -45,0 -38,0 -4,0 3,0 17,0 15,0 14,0 -1,0 -9,0 -21,0
Erwartungen T+l -12,3 -9,9 -15,4 -17,6 -16,9 -3,8 -22,9 -14,1 -7,0 -3,5 -10,7 -13,8 -19,5
Auftragsbestand U -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0 -50,0 -45,0 -9,0 3,0 -3,0 -7,0 -3,0 -7,0
gg. Vormonat T+ -29,5 -28,6 -28,0 -26,6 -34,2 -17,9 -31,5 -18,5 -13,3 -22,9 -24,0 -19,5 -22,7
Auftragsbestand U -34,0 -30,0 -36,0 -46,0 -54,0 -47,0 -50,0 -50,0 -44,0 -39,0 -38,0 -31,0 -33,0
Beurteilung T+l -44.3 -39,8 -44.8 -48,9 -48,1 -36,9 -44.7 -47,8 -40,0 -38,7 -40,1 -37,6 -43,4
Bautéatigkeit U -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0 -55,0 -58,0 -12,0 6,0 22,0 9,0 11,0 12,0
im Vormonat T+ -21,7 -14,3 -15,8 -16,2 -20,5 -19,8 -28,3 47 11 -7,3 -18,8 -13,0 -8,3
Gerate- bzw. Kapa- U 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8 61,2 54,3 57,9 63,7 72,7 76,0 78,6 81,1
zitatsauslastung in % T+ 73,8 741 73,4 71,5 71,4 65,6 61,4 66,4 70,9 71,8 71,9 72,7 74,0
Baupreise U -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0 -23,0 -12,0 1,0 -1,0 1,0 1,0 9,0 -5,0
Erwartungen T+ -12,2 -17,2 -23,5 -19,8 -16,2 -12,3 -12,1 -4,6 -9,3 -7,8 -5,5 1,2 -11,2

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Nachlassender Preisauftrieb

I

Nach der Verschlechterung in den beiden vorangegangenen
Monaten deuten die Meldungen vom August auf eine Stabi-
lisierung der Geschaftslage hin. Die positiven Urteile Uber-
wogen erneut leicht. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung
waren die GroBhandler weniger skeptisch als im Juli und
haben ihre Bestellplane wieder etwas nach oben korrigiert.
Sie wollten jedoch nach wie vor weniger Ware ordern als im
Vorjahr. Die Unternehmen planten fur die nachsten Monate
haufiger eine Verringerung des Personalstands. Nach ihrer
Auffassung werden sich die Spielraume flir eine Anhebung
der Verkaufspreise reduzieren.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel Uberwogen die positi-
ven Urteile zur aktuellen Situation nach einer erneuten Ver-
schlechterung nur noch leicht. Hinsichtlich der Entwicklung
in den nachsten Monaten waren die Unternehmen jedoch
weniger skeptisch als im Juli. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl,
Eisen- und Stahlhalbzeug verloren die Meldungen Uber eine
gute Geschaftslage erheblich an Gewicht. Die Firmen er-
warteten eine weitere Abschwéachung und haben ihre Be-
stellpldne nach unten korrigiert. Sie beabsichtigten weniger
haufig als im Vormonat, die Verkaufspreise anzuheben. Die
GroBhandler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug be-
werteten ihre derzeitige Lage wieder Uberwiegend als
schlecht. Nach ihrer Auffassung wird sich die Abwartsbe-
wegung in den ndchsten Monaten fortsetzen. Dementspre-
chend wollten sie geringere Order vergeben als vor Jahres-
frist. Den Firmenplanen zufolge ist auch mit einer Verringe-
rung des Personalstands zu rechnen. Im GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr dominierten die Unter-
nehmen mit einer guten Geschéftslage weniger deutlich.
Die Aussichten trlbten sich weiter ein. Da sich zudem der
Lagerdruck verstarkte, sahen die Plane der Firmen niedrigere
Bestellungen vor als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Spiel-
raume fUr kUnftige Preisanhebungen haben sich verengt. Aus
dem Chemiehandel kamen nach der Schwache im Juli wie-
der etwas haufiger positive Meldungen zur derzeitigen La-
ge. Einem Teil der Firmen gelang es, Uberhdhte Warenbe-
stédnde abzubauen. Die Perspektiven haben sich zwar et-
was aufgehellt, nach wie vor waren jedoch die Unterneh-
men in der Uberzahl, die mit einer konjunkturellen Ab-
schwachung rechneten. Die Firmenpléne deuten auf einen
anhaltenden Preisauftrieb hin. In den baunahen GroBhan-
delssparten hat sich die Geschéaftslage gebessert. Das gilt
besonders fUr den GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,
Wasser und Heizung. Hier Uberwogen die positiven Urteile
zur aktuellen Geschéaftslage wieder deutlich. Noch haufiger
berichtete allerdings der GroBhandel mit Elektroinstallations-
zubehdr Uber eine gute Lage. In beiden Sparten gingen die
Unternehmen flr die kommenden Monate vermehrt von ei-
ner positiven Geschaftsentwicklung aus. Etwas anders ist die
Situation im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmit-
teln und Sanitérkeramik. Zwar besserte sich auch hier die Ge-
schéftslage, die negativen Urteile Uberwogen jedoch auch
im August. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung waren die
Firmen unverandert skeptisch und blieben in den Bestell-
planen restriktiv.

IMl.

Im KonsumglitergroBhandel hielten sich positive und nega-
tive Urteile zur aktuellen Geschéftslage nach einer Besserung
die Waage. Die Erwartungen waren nicht mehr ganz so stark

von Pessimismus gepragt wie im Juli. Spielrdume fur eine An-
hebung der Verkaufspreise wurden wesentlich weniger hau-
fig gesehen als in den vorangegangenen Monaten.

Im Gebrauchsgtterbereich haben die Meldungen Uber ei-
ne schlechte Geschéftslage zugenommen. Nach Ansicht der
Firmen wird der Abwartstrend anhalten. Wesentlich ungtins-
tiger als im Juli wurde die Lage im GroBhandel mit elektri-
schen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten beurteilt.
Die Firmen sahen die aktuelle Situation nur noch vereinzelt
als gut an. Sie rechneten flr die nachsten Monate mit keiner
wesentlichen Anderung und wollten geringere Order plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im GroBhandel
mit Unterhaltungselektronik besserte sich die Geschéftsla-
ge zwar, die negativen Urteile waren jedoch weiter in der Uber-
zahl. FUr die nahe Zukunft rechneten die Unternehmen ver-
mehrt mit einer Geschéaftsabschwachung. Die unglinstigen
Perspektiven und der stark gestiegene Lagerdruck schlugen
sich in den Bestellplanen nieder, die inzwischen deutliche Zu-
rlckhaltung signalisieren. Der GroBhandel mit Haushalts-
waren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen berichte-
te kaum noch Uber eine schlechte Geschéftslage. Die Er-
wartungen deuten flr die kommenden Monate jedoch eher
auf eine Abschwachung hin. Die Firmen blieben deshalb in
ihren Bestellplanen restriktiv.

Im Veerbrauchsgdterbereich hat sich die Geschéftslage wie-
der gebessert und wurde nun Uberwiegend als gut bewer-
tet. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung haben die Unter-
nehmen kaum noch Skepsis ge&uBert. Der GroBhandel mit
Schreibwaren und Buirobedarf berichtete Uber einen regen
Geschaftsverlauf. Die Erwartungen deuten auf keine we-
sentliche Anderung der insgesamt guten Lage hin. Die Fir-
men rechneten zunehmend damit, eine Anhebung der Ver-
kaufspreise durchsetzen zu kénnen. Ahnlich positiv wie im
Juli bewertete der GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnis-
sen und Kérperpflegemitteln die Geschéftslage. Der Lager-
druck hat nachgelassen. Der weiteren Entwicklung sahen die
Firmen Uberwiegend skeptisch entgegen und wollten in der
Bestellvergabe Zurlickhaltung Uben. Im GroBhandel mit phar-
mazeutischen und orthopédischen Erzeugnissen setzte sich
der Abwartstrend fort; nur noch vereinzelt berichteten die
Unternehmen Uber eine gute Geschéftslage. Sie erwarteten
allerdings eine Besserung und beabsichtigten, wesentlich
mehr Ware zu ordern als vor Jahresfrist. Auch die Beschaf-
tigtenplane waren auf Expansion ausgerichtet.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln war mit
der aktuellen Situation weitgehend zufrieden. Fur die nachs-
ten Monate erwarteten die Unternehmen keine wesentliche
Anderung der Lage. Ihre Bestellplane haben sie nach oben
korrigiert. Weniger Firmen als in den zurlckliegenden Mo-
naten planten, die Verkaufspreise anzuheben.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die ostdeutschen GroBhandler bewerteten ihre Geschéfts-
lage im August nach der Abschwachung in den beiden vor-
angegangenen Monaten wieder haufiger als gut und emp-
fanden die Lagerbestande nicht mehr so oft als zu hoch. Hin-
sichtlich der Entwicklung in den n&chsten Monaten domi-
nierten die skeptischen Erwartungen jedoch weiter. Das mag
dafUr ausschlaggebend gewesen sein, dass die Firmen in ih-
ren Bestellplanen restriktiv blieben. Ihre Plane sahen zudem
eine leichte Verringerung des Personalstands vor. Sie rech-
neten weniger haufig als in den drei vorangegangenen Mo-
naten damit, die Verkaufspreise anheben zu kénnen.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

35. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2008




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/07  09/07  10/07 _ 11/07 _12/07  01/08  02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08

GroBhandel
Geschéftsklima? V] 8,0 11,5 2,4 0,3 1,9 44 6,4 8,4 2,9 54 2,0 -7,7 -5,6
T+ 8,2 10,6 2,3 3,0 3,2 3,2 5,8 7,6 1,5 3,9 1,9 -7,3 -5,4
Geschaftslage U 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0 11,0 13,0 15,0 9,0 13,0 6,0 1,0 0,0
Beurteilung T+ 11,8 13,9 8,3 10,3 518] 8,4 14,2 16,4 9,0 12,0 6,1 1,9 1,8
Geschaftslage U 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0 -2,0 0,0 2,0 -3,0 -2,0 -2,0 -16,0 -11,0
Erwartungen T+ 4,7 75 -3,5 -4,1 1,1 -1,9 -2,3 -0,7 -5,7 -3,8 -2,1 -16,2 -12,3
Lager U 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0 16,0 15,0 12,0 16,0 9,0 18,0 16,0 20,0
Beurteilung T+ 14,9 16,3 14,8 13,8 15,6 15,8 15,6 11,6 16,7 9,4 18,1 15,4 18,9
Verkaufspreise U 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0 37,0 38,0 38,0 35,0 35,0 36,0 36,0 19,0
Erwartungen T+ 31,9 30,9 27,7 41,6 25,9 29,3 31,7 34,6 36,6 38,1 41,0 41,4 21,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiéftsklima? U 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6 8,9 9,8 9,7 6,8 6,0 3,4 -6,9 -5,2
T+l 6,2 11,0 2,0 2,4 1,6 8,0 8,6 8,8 4,4 2,9 2,9 -6,8 -5,5
Geschéftslage U 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0 16,0 18,0 22,0 16,0 21,0 11,0 6,0 3,0
Beurteilung T+ 12,6 17,4 10,5 11,0 5,9 14,7 19,3 23,9 15,2 18,1 10,9 6,8 3,6
Geschaftslage U 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0 2,0 2,0 -2,0 -2,0 -8,0 -4,0 -19,0 -13,0
Erwartungen T+ -0,1 4.8 -6,2 -5,9 -2,6 1,5 -1,7 -5,3 -5,8 -11,2 -4,7 -19,5 -14,1
Lager U 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0 11,0 13,0 9,0 12,0 6,0 13,0 14,0 20,0
Beurteilung T+ 10,9 14,2 13,9 13,7 15,0 11,2 12,8 7,7 13,1 7,3 13,7 13,9 18,9
Verkaufspreise U 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0 44,0 42,0 46,0 36,0 35,0 40,0 42,0 21,0
Erwartungen T+ 32,2 27,5 25,3 39,9 25,6 33,8 32,2 41,0 37,1 37,6 45,3 48,5 25,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 4,4 8,0 0,0 -5,5 -1,6 8,0 -0,5 -2,1 135 3,0 4,0 -111 {35;
T+l 22,2 23,6 6,2 20,5 13,4 2,5 1,7 13,7 13,7 15,4 -0,2 -14,2 -20,5
Geschaftslage U -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0 10,0 2,0 4,0 2,0 7,0 3,0 -6,0 2,0
Beurteilung T+ 41,5 36,6 20,2 38,1 29,0 24,7 20,7 29,6 28,9 27,0 2,0 -41 -8,6
Geschaftslage U 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0 6,0 -3,0 -8,0 1,0 -1,0 5,0 -16,0 1,0
Erwartungen T+l 4,4 11,4 -6,9 4,2 -1,0 -17,6 -15,6 -11 -0,5 43 -2,3 -23,8 -31,6
Lager U 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0 15,0 16,0 19,0 21,0 13,0 22,0 15,0 18,0
Beurteilung T+ 10,7 14,4 23,3 15,5 19,8 12,9 18,5 11,6 16,3 19,5 31,6 31,3 35,7
Verkaufspreise U 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0 28,0 27,0 37,0 33,0 39,0 34,0 31,0 11,0
Erwartungen T+l 258 20,2 17,5 28,7 10,1 11,3 13,0 4,9 24,0 26,6 26,7 31,1 19,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima?® U 20,4 25,3 8,1 20,8 16,3 7,2 5.2 16,4 12,0 11,2 -5,0 -18,2 -22,2
T+l 4.1 6,7 -4,4 -5,0 -0,7 7,0 -1,8 -2,8 0,9 3,5 6,5 -8,8 1,1
Geschaftslage U 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0 32,0 28,0 33,0 27,0 23,0 -3,0 -9,0 -13,0
Beurteilung T+ 0,1 4,6 -7,4 -4,5 -10,5 7,5 0,5 3,0 1,4 74 7,7 -2,9 51
Geschaftslage U 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0 -15,0 -14,0 1,0 -2,0 0,0 -7,0 -27,0 -31,0
Erwartungen T+l 8,2 8,9 -1,4 -5,4 9,6 6,5 -4.1 -8,4 0,4 -0,4 52 -14,5 -2,9
Lager U 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0 10,0 16,0 12,0 20,0 24,0 35,0 34,0 37,0
Beurteilung T+ 251 21,0 14,6 13,2 12,7 15,7 16,5 17,9 7238 12,2 21,7 12,7 16,1
Verkaufspreise U 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0 24,0 26,0 15,0 25,0 22,0 19,0 24,0 14,0
Erwartungen T+l 20,1 25,8 23,9 40,1 10,3 27,7 25,5 41,5 38,9 43,9 37,7 31,8 6,0
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -0,5 1,4 -5,5 -11,6 -5,5 -11,5 -1,0 57 -14,0 -2,1 0,5 -6,0 -0,5
T+ -1,6 -0,8 -4,0 -8,3 -3,3 -12,0 0,2 54 -14,0 -4,3 -2,7 -8,1 -1,6
Geschaftslage U -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0 -11,0 -5,0 -5,0 -16,0 -8,0 3,0 -2,0 -2,0
Beurteilung T+ -2,3 -6,8 -1,8 -4,2 -6,6 -14,8 -1,3 -3,8 -12,8 -9,2 -1,6 -4,5 -1,4
Geschaftslage U 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0 -12,0 3,0 17,0 -12,0 4,0 -2,0 -10,0 1,0
Erwartungen T+ -0,9 54 -6,2 -12,3 0,1 -9,1 1,7 15,1 -15,1 0,8 -3,7 -11,7 -1,9
Lager U 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0 27,0 17,0 17,0 18,0 6,0 10,0 11,0 13,0
Beurteilung T+ 17,9 20,5 17,8 15,4 16,2 24,3 17,5 17,0 16,9 7,4 10,8 12,0 13,9
Verkaufspreise U 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0 41,0 54,0 41,0 46,0 47,0 41,0 36,0 25,0
Erwartungen T+ 44,9 51,2 47,5 62,2 51,7 36,7 53,3 38,0 47,7 49,5 43,8 40,9 27,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Anhaltend frostiges
Geschaftsklima

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel, das im Juli auf den
tiefsten Stand seit Ende 2005 gefallen war, hat sich im Au-
gust erneut verschlechtert, allerdings nur geringftigig. Grund
hierfr war, dass die befragten Unternehmen die Perspek-
tiven fUr das kommende halbe Jahr noch skeptischer ein-
schatzten als im Vormonat. Ihre aktuelle Lage beurteilten sie
dagegen nicht mehr ganz so negativ wie im Juli. Obwohl
die Warenbestande wieder haufiger als zu grof3 empfunden
wurden, waren die Orderplane nicht mehr so haufig auf Kur-
zungen ausgerichtet. Die Firmen gaben nur noch vereinzelt
an, die Verkaufspreise erhoht zu haben. Auch in den nachs-
ten Monaten waren seltener Preiserhdhungen vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgtiterbereich wurden sowohl die aktuelle Ge-
schéftslage als auch die Geschéftsaussichten flr das kom-
mende halbe Jahr beinahe genauso schlecht eingeschatzt
wie im Juli. Die Geschéaftssituation in der Sparte Mdbel, Ein-
richtungsgegensténde und Hausrat hat sich wieder ver-
bessert, sie blieb aber weit von einem befriedigenden Zu-
stand entfernt. Die Geschéftsaussichten haben sich nach
Meinung der Firmen sogar weiter eingetrtibt. Da sich zudem
die Lagertberh&nge vergroBert haben, waren die Order-
plane noch starker nach unten gerichtet als im Juli. Die Ein-
zelhandler mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf be-
urteilten ihre gegenwartige Geschéftslage wieder deutlich
besser als im Vormonat, die negativen Urteile blieben jedoch
auch hier in der Uberzahl. Die Orderpléne kiindigten weite-
re Einschrankungen an, allerdings nicht mehr so verbreitet
wie im Juli. Insgesamt hat der Pessimismus im Hinblick auf
die kiinftige Entwicklung nachgelassen. Der Anteil der Unter-
nehmen, die von hdheren Verkaufspreisen in den nachsten
Monaten ausgingen, nahm weiter zu. Das Geschéftsklima
im Elektrosektor hat sich im August massiv eingetribt. Im
Bereich der weiBen Ware wurde die derzeitige Geschafts-
lage zwar spUrbar weniger negativ bewertet als im Vormo-
nat, und im Hinblick auf die Perspektiven lie3 der Pessi-
mismus etwas nach. Dagegen empfanden die Einzelhand-
ler mit Unterhaltungselektronik ihre aktuelle Situation erst-
mals seit Herbst letzten Jahres wieder vorwiegend als
schlecht und blickten auch wieder Uberaus skeptisch in die
Zukunft. Der Druck auf die Verkaufspreise durfte sich ver-
starken. In der Sparte Computer, Hard- und Software wa-
ren die Testteilnehmer nicht ganz so zufrieden mit der mo-
mentanen Geschaftslage wie im Juli, fur die nachsten Mo-
nate gingen sie allerdings wieder von einer Verbesserung
aus. Da sich der Lagerdruck weiter verringerte, blieben die
Orderpléne aufwérts gerichtet. Die Einzelhandler mit Uh-
ren, Schmuck und Edelmetallwaren bewerteten ihre Ge-
schéftslage erstmals seit mehr als einem Jahr wieder vor-
wiegend als »schlecht« und &uBerten sich auch bezlglich
der Geschéaftsaussichten skeptischer. Die Spielrdume fur
Preiserhdhungen haben sich verengt.

M.

Ebenso wie im GebrauchsgUtersektor waren auch im Ver-
brauchsgtiterbereich sowohl die Meldungen zur aktuellen
Lage als auch die Geschéftserwartungen genauso negativ
wie im Vormonat. Die Einzelhandler mit Textilien und Be-

kleidung waren noch unzufriedener mit dem Geschéaftsver-
lauf als im Juli, und in den Geschéaftserwartungen kam ein
unverminderter Pessimismus zum Ausdruck. Da die Lager-
Uberhange kaum abgebaut werden konnten, kindigen die
Bestellplanungen weitere drastische Kirzungen an. Beim
Schuhhandel dominierten die unglinstigen Geschéftsla-
geurteile angesichts des leicht verringerten Lagerdrucks nicht
mehr so stark. Im Hinblick auf die Aussichten fur das kom-
mende halbe Jahr &uBerten sich die Firmen etwas weniger
skeptisch, und die Orderplane zeigten nicht mehr so deut-
lich nach unten. Noch haufiger als im Juli rechneten die Unter-
nehmen damit, Preissteigerungen durchsetzen zu kénnen.
Die Geschaftslage im Einzelhandel mit Sport- und Cam-
pingartikeln war nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat,
dennoch blieben die positiven Urteile in der Uberzahl. Die
Unternehmen gingen allerdings von einer ungunstigeren Ent-
wicklung in den n&chsten Monaten aus und planten, weni-
ger Ware zu ordern als vor Jahresfrist. In der Sparte Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Buroartikel stand einer nicht
mehr ganz so ungunstigen Beurteilung der aktuellen Situa-
tion ein unverandert ausgepragter Pessimismus in den Er-
wartungen gegenuber. Obwohl die Lagerbestande erheb-
lich abgebaut werden konnten, wollten sich die Unterneh-
men bei ihren Bestellungen stérker zurlckhalten.

V.

Das Geschaftsklima im Kfz-Sektor hat sich wieder etwas
verbessert, blieb aber klar im negativen Bereich. Sowohl im
Neuwagen- als auch im Gebrauchtwagengeschéft wurde
die gegenwartige Situation etwas weniger ungunstig be-
wertet, und hinsichtlich der Aussichten flr das kommende
halbe Jahr &uBerten sich die Unternehmen nicht mehr ganz
so pessimistisch. Dagegen hat sich das ohnehin frostige Ge-
schaftsklima in der Sparte Kraftwagenteile und -zubehdr
noch weiter verschlechtert. Die aktuelle Situation wurde so
negativ bewertet wie lange nicht mehr, und bei der Ein-
schétzung der Perspektiven dominierten die pessimistischen
Stimmen.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel wurde die
aktuelle Geschéaftslage wieder etwas besser eingestuft. Die
Skepsis in den Erwartungen weitete sich dagegen ange-
sichts des zunehmenden Lagerdrucks sichtlich aus. Die Be-
stellungen werden sich in den nachsten Monaten den Mel-
dungen zufolge in etwa auf dem Vorjahresniveau bewegen.
Der Anstieg der Verkaufspreise durfte etwas nachgelassen
haben, auch fur die ndchsten Monate gingen weniger Unter-
nehmen von Heraufsetzungen aus als zuletzt.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt hat sich das Ge-
schéaftsklima in den neuen Bundeslandern wieder ein we-
nig aufgehellt. Dies ist darauf zurlickzufUhren, dass die Unter-
nehmen in ihren Geschéftserwartungen deutlich weniger
pessimistisch waren. lhre aktuelle Lage beurteilten sie da-
gegen nahezu ebenso schlecht wie im Vormonat. Da der
Lagerdruck wieder etwas zugenommen hat, gab es fUr die
Firmen keinen Anlass, von ihrer restriktiven Orderpolitik ab-
zurtcken.

M.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter
0 . : ; . .
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 } W
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden

40

30 |

20 |

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Gebrauchsgiiter
Salden

40

30 |

20 |

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter

50

40 |

30 |

20

1 0 Il Il Il Il Il
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Nahrungs- und Genussmittel

40

30 |

20

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

20
10

i

2003

Salden

40

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

30
20
10

?

2003

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

40
30 |
20 |
10
0

3

-10
2003

Salden

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'

40
30 |
20 |
10

0
-10 }
-20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

35. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2008




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/07  09/07  10/07 _ 11/07 _12/07  01/08  02/08  03/08 04/08 05/08 06/08 07/08  08/08

Einzelhandel
Geschéaftsklima® U -2,5 -13,5 -7,0 -10,5 -18,0 -17,6 2,0 0,0 -8,6 -3,0 -55 -22,0 -20,0
T+l -3,9 -12,8 -6,7 -9,1 -15,1 -17.4 1,2 -1,0 -11,0 -4,6 -6,8 -20,5 -21,4
Geschéftslage U -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0 -24,0 1,0 -4,0 -16,0 -4,0 -2,0 -21,0 -17,0
Beurteilung T+ -4,6 -15,9 -83 -10,8 -19,3 -25,9 0,9 -2,9 -18,0 -5,7 -3,4 -18,4 -17,6
Geschaftslage U -1,0 -10,0 -50 -10,0 -15,0 -11,0 3,0 4,0 -1,0 -2,0 -9,0 -23,0 -23,0
Erwartungen T+ -3,2 -9,7 -5,0 -7,4 -10,8 -8,4 1,6 0,9 -3,7 -3,4 -10,1 -22,6 -25,2
Lager U 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0 31,0 24,0 24,0 30,0 24,0 26,0 27,0 27,0
Beurteilung T+ 25,8 27,0 28,0 24,6 28,3 30,9 27,4 24,2 29,5 22,3 24,5 241 27,8
Verkaufspreise U 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0 21,0 30,0 27,0 31,0 21,0 20,0 30,0 24,0
Erwartungen T+ 21,0 13,5 20,9 18,8 25,8 17,3 22,5 22,5 32,4 25,0 26,2 30,5 20,0
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéaftsklima® U -5,0 -12,5 -3,5 -9,5 -23,0 -25,1 -10,5 -15,0 -23,6 -22,0 -15,7 -31,5 -27,0
T+l -6,5 -15,4 -7,0 -10,9 -17,6 -20,9 14 -0,6 -10,7 -2,4 -6,6 -25,6 -24,0
Geschéaftslage U -5,0 -14,0 -3,0 -9,0 -27,0 -32,0 -8,0 -15,0 -28,0 -23,0 -8,0 -32,0 -25,0
Beurteilung T+ -11,4 -25,0 -15,1 -18,7 -28,3 -37,8 -0,5 -4,8 -22,4 -4,3 -11,3 -28,2 -26,4
Geschéaftslage U -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0 -18,0 -13,0 -15,0 -19,0 -21,0 -23,0 -31,0 -29,0
Erwartungen T+l -1,6 -5,4 1.4 -2,8 -6,1 -2,2 3,3 3,8 1,8 -0,5 -1,6 -22,8 -21,6
Lager U 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0 42,0 32,0 35,0 43,0 38,0 34,0 33,0 30,0
Beurteilung T+ 22,8 26,0 24,9 19,6 22,7 27,5 21,9 21,7 24,8 19,8 26,7 26,1 25,8
Verkaufspreise U 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0 11,0 22,0 20,0 18,0 6,0 12,0 20,0 18,0
Erwartungen T+ 11,8 1,3 3,8 1,5 10,3 6,7 10,7 9,6 20,4 13,7 10,2 14,7 8,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -5,6 -17,8 -8,7  -131 -20,8 -21,9 5,0 2,9 -5,8 -0,5 -6,1 -28,0 -23,0
T+ -7,0 -12,8 -5,1 -10,3 -20,5 -24,0 -12,0 -15,0 -23,2 -22,6 -16,0 -30,0 -29,0
Geschaftslage U -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0 -39,0 2,0 -4,0 -17,0 -2,0 -11,0 -31,0 -25,0
Beurteilung T+ -5,8 -15,3 -4,2 -10,9 -26,8 -33,5 -9,6 -12,9 -27,3 -23,6 -7,2 -27,5 -25,8
Geschéaftslage U -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0 -3,0 8,0 10,0 6,0 1,0 -1,0 -25,0 -21,0
Erwartungen T+ -8,1 -10,3 -6,1 -9,7 -13,9 -13,9 -14,3 171 -19,0 =217 -24,3 -32,5 -32,2
Lager U 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0 29,0 20,0 22,0 25,0 21,0 29,0 28,0 25,0
Beurteilung T+ 36,1 37,3 35,6 271 34,6 43,8 ) 34,8 40,8 34,8 31,0 30,5 33,1
Verkaufspreise U 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0 14,0 21,0 16,0 20,0 10,0 3,0 13,0 10,0
Erwartungen T+ 5,5 -0,4 6,8 55 6,3 8,6 9,5 11,0 20,8 15,1 231 19,4 54
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? ] 2,0 -10,0 -10,0 -11,1 -9,6 -5,4 13,0 1,4 3,9 15,5 8,7 -3,7 -7,4
T+l 0,9 -10,1 -10,2 -8,0 -6,1 -7,3 14,4 10,9 2,2 13,2 6,2 -3,7 -8,6
Geschaftslage U 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 7,0 11,0 5,0 -2,0 13,0 20,0 5,0 5,0
Beurteilung T+ 6,1 -6,1 -6,7 -2,4 1,0 -11 13,4 71 -1,8 11,0 16,2 55 6,1
Geschaftslage U -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0 -17,0 15,0 18,0 10,0 18,0 -2,0 -12,0 -19,0
Erwartungen T+ -4,2 -14,1 -13,7 -13,5 -12,9 -13,3 15,4 14,7 6,4 15,3 -3,3 -12,5 -22,2
Lager U 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0 20,0 21,0 16,0 22,0 12,0 11,0 18,0 27,0
Beurteilung T+ 17,6 17,7 24,0 29,9 31,0 19,4 23,8 17,6 22,6 10,9 12,0 12,7 25,6
Verkaufspreise U 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0 46,0 57,0 61,0 69,0 56,0 58,0 68,0 51,0
Erwartungen T+ 54,0 52,8 66,5 64,4 71,0 45,6 57,4 62,4 69,0 57,2 58,5 66,8 51,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftsaussichten
verschlechtert

I

Das ifo Geschaftsklima im Dienstleistungsgewerbe (ohne
Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) hat sich im August weiter verschlechtert.? Der In-
dikator ist damit zum dritten Mal in Folge gesunken. Hinter
dem aktuellen Rickgang stehen jedoch zwei gegenlaufige
Entwicklungen: Mit ihnrer momentanen Geschaftslage waren
die Dienstleister etwas zufriedener als im Vormonat, deut-
lich skeptischer waren sie hinsichtlich der Entwicklung im
kommenden halben Jahr. Fur die nahe Zukunft rechneten
sie nur mit geringen Umsatzsteigerungen. Bei der Einstel-
lung von zusatzlichem Personal wollten sie zurtickhalten-
der agieren.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéftsklimaindikator im
Bereich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung
im StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. erneut nachgegeben.
Die aktuelle Lage wurde etwas ungunstiger eingestuft, und
die Geschaftsaussichten haben sich zum vierten Mal in
Folge eingetribt. Ein wachsender Teil der Unternehmen
rechnete mit Umsatzriickgéngen in der ndchsten Zeit. Im
Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr war das Ge-
schéftsklima unverandert ungunstig. Die Zahl der Firmen,
die inre Geschaftssituation als gut bezeichneten, hat wei-
ter abgenommen. Die Branche sah auch den Geschafts-
verlaufin den kommenden sechs Monaten skeptischer als
im Juli. Per saldo fast ein Drittel der Testteilnehmer emp-
fanden ihren Auftragsbestand als zu klein. Der Druck, die
Preise anzuheben, hat deutlich nachgelassen. Der Bereich
Spedition (einschlieBlich Logistik) beurteilte seine aktuel-
le Lage erneut weniger gunstig und war auch hinsichtlich
seiner Perspektiven vorsichtiger, so dass sich das Ge-
schéaftsklima abkuhlte. Mit ihrer Auftragssituation waren
die Unternehmen nicht mehr so zufrieden, flr die kom-
menden Monate rechneten sie mit stagnierenden Um-
satzen. Per saldo 36% der Betriebe planten Preiserho-
hungen (Juli: per saldo 44%).

Im Bereich Touristik ist der Klimaindikator geringfligig ge-
stiegen. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter berichteten
von einer deutlich positiveren aktuellen Geschéftslage, schatz-
ten ihre Perspektiven flUr das kommende halbe Jahr aller-
dings nochmals skeptischer ein. Mehr als die Halfte der be-
fragten Unternehmen wollte die Preise in den nachsten Mo-
naten anheben.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros waren mit ihren Auf-
tragsbestanden nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vor-
monat, machten aber bei der Bewertung ihrer guten aktuel-
len Geschaftslage nur wenig Abstriche. FUr die nahe Zu-
kunft gingen die Firmen von einer Umsatzstagnation aus und
waren auch hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung
erneut zurlickhaltender. Die Zahl der Mitarbeiter sollte wei-
ter erh6ht werden, wenn auch nicht mehr so stark wie in
den vorangegangen Monaten.

Der Bereich Datenverarbeitung beurteilte seine momen-
tane Lage noch etwas positiver als im Juli, war aber in sei-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

nen Geschaftserwartungen nicht mehr ganz so zuver-
sichtlich. Der Klimaindikator gab etwas nach. 53% der be-
fragten DV-Dienstleister meldeten héhere Umsétze als im
vergleichbaren Vorjahresmonat, 17% niedrigere und 30%
keine Anderung. Die Auftragssituation hat sich im August
verbessert, und die Unternehmen rechneten auch fur die
nachste Zeit mit Umsatzsteigerungen. Die Bereitschaft, zu-
séatzliche Mitarbeiter einzustellen, ist daher unverandert vor-
handen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) hat sich das Geschaftsklima ver-
bessert. Die Lagebeurteilung fiel mit per saldo + 53% we-
sentlich gunstiger aus als im Juli. Die Perspektiven fur die
n&chsten sechs Monate wurden dem gegentiber nicht mehr
S0 gut eingeschéatzt. Fur die nahe Zukunft rechneten die
Unternehmen aber mit einem weiteren, sich leicht ab-
schwéchenden Umsatzwachstum. Der Personalbestand
sollte leicht aufgestockt werden. Im Teilbereich Unterneh-
mens- und Public-Relations-Beratung bewerteten die Fir-
men ihre aktuelle Lage und auch ihre Geschaftsaussichten
deutlich gunstiger. Vor dem Hintergrund gréBerer Umsatz-
chancen in nachster Zeit planten die Firmen, die Beschaf-
tigtenzahl zu erhdhen.

Die Werbebranche beurteilte inre momentane Geschafts-
situation guinstiger, nahm aber die positiven Geschaftser-
wartungen fur die kommenden sechs Monate etwas zu-
ruck. Das Geschaftsklima konnte sich leicht verbessern.
Nicht mehr ganz so viele Firmen wie im Juli rechneten mit
einer Umsatzsteigerung im Verlauf der nachsten zwei bis
drei Monate. Die Zahl der Mitarbeiter sollte dennoch leicht
angehoben werden.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréften stufte seine aktuelle Lage nicht
mehr so gunstig ein und war hinsichtlich der Geschaftsaus-
sichten flr die nachsten sechs Monate skeptisch. Der Ge-
schéftsklimaindikator ging kraftig nach unten. Auch in ihren
Umsatzerwartungen fur die nachste Zeit zeigten sich die Fir-
men deutlich weniger zuversichtlich.

Das Gastgewerbe stufte die aktuelle Lage etwas positiver
ein, war aber in seinen Geschéftserwartungen erneut skep-
tischer. Das Geschéaftsklima kuhlte sich weiter ab. Das Be-
herbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) bewer-
tete die momentane Situation nicht mehr ginstig und
schraubte seine im Juli noch positiven Geschéftserwartun-
gen fur das kommenden halbe Jahr kréftig nach unten. Das
Geschaftsklima verschlechterte sich auf + 6 Prozentpunkte.
Der Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) berichtete von
einer deutlich besseren Geschaftslage im August, sah die
weitere Entwicklung aber unverandert pessimistisch.

Im Bereich Mobilien-Leasing ist der Geschaftsklimaindika-
tor erneut gesunken. Wahrend die aktuelle Situation im Au-
gust gunstiger beurteilt wurde, duBerten sich die Leasing-
gesellschaften hinsichtlich ihrer Geschaftsaussichten flr die
nachsten sechs Monate wesentlich skeptischer. Die Erwar-
tungen sanken auf den niedrigsten Stand (per saldo — 12%)
seit dem Start der monatlichen Umfrage des ifo Instituts vor
sechs Jahren.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Prozentsalden
60

Datenverarbeitung“’ Geschéftsklima

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsperspektiven eingetriibt

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands hat sich im August erneut merklich ver-
schlechtert. Damit ist das Barometer zum dritten Mal in Fol-
ge gefallen. Die Unternehmen planen kaum noch eine Er-
héhung des Personalbestands.

Das Beschéaftigungsbarometer ist in allen vier in die Umfra-
ge einbezogenen Wirtschaftsbereichen gesunken —im ver-
arbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe sowie im Grof3-
und im Einzelhandel. Im verarbeitenden Gewerbe wollen sich

sonal zurtckhalten. Ein breiter Beschaftigungsabbau ist aber
nicht angezeigt. Einige Branchen, wie etwa die chemische
Industrie, der Maschinenbau und die Mineralblverarbeitung,
planen weiterhin Neueinstellungen. Die Befragungsteilneh-
mer im Bauhauptgewerbe und im Einzelhandel bewerten
ihre Geschaftsaussichten fir das kommende halbe Jahr
merklich skeptischer; ihre Einstellungsbereitschaft hat daher
ebenfalls abgenommen. Auch im GroBhandel sind die Per-
sonalplanungen zurtickhaltender, obwohl hier die Befra-
gungsteilnehmer ihre Geschaftsaussichten weniger kritisch

die Unternehmen bei der Einstellung von zusatzlichem Per-  beurteilen. KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08
Index 106,5 1050 1044 1070 106,8 1055 1055 1055 1041 1057 1041 1024 100,6
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
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-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel ?

-5
-10
-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 112,2 109,8 108,8 106,6 1058 103,3 100,3 1019 98 97,1 945 888 86,9
Bereichsindikatoren?®

Industrie 4,6 3,3 2,2 2,7 1,6 1,7 -0,2 0,3 2,1 2,7 -4,3 7.4 -10
Bauwirtschaft 0,3 0,9 0 -0,8 -2,8 -4.1 -6,5 -86 -111 -11,2 -139 -172 -18.2
Einzelhandel 5,9 1,2 1,9 4 1,8 -3 1,3 1,4 -6,1 -2,5 -5 11 -14,5
Verbraucher -3 -4.5 -4.8 -6,6 -7,2 99 -105 -10,7 -11,7 -136 -16,6 20 -19/1

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1133 1123 1130 1125 1124 1131 1135 113,0 1133 1118 1116
Wachstumsraten 4,2 2,9 4,0 2,7 1,6 3,2 34 1,2 3,9 -0,3 -0,6
Preiserwartungen ° 13,8 12,8 12,1 14,1 14,3 14,8 15,1 14,6 14,3 15,7 185 229 18,8

Deutschland

Produktion *

Index 121,0 121,2 1211 120,7 121,99 122,7 122,7 122,7 122,7 120,2 1205 118,3

Wachstumsraten 6,2 6,6 6,7 4.6 54 57 5,0 4.4 54 1,2 1,7 -0,5
Auftragsbestand* 11,8 9,7 7 5,9 4.8 2,3 BI5 54 1,4 3,8 -1,9 -5,2 -7,7
Preiserwartungen ° 15,6 12 11,3 12,2 14,3 14,9 13,1 12,6 14,1 14,4 15,6 18,6 16
Frankreich
Produktion ®

Index 105,3 104,0 1059 104,2 1049 1052 1055 1044 1058 102,7 1023

Wachstumsraten 3,5 -0,4 4.1 2,2 0,8 2,7 3,1 -0,4 4,0 -2,0 -2,5
Auftragsbestand* 2,2 0,9 -0,6 2,4 -0,2 0 -0,9 1,4 -4,2 -6,5 9,3 -148
Preiserwartungen ° 9,2 8,7 8 9,1 11,1 9,9 14,6 1356 14,6 14,3 21 27,4

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,8 95,4 96,1 95,8 95,8 95,6 959 955 955 948 946

Wachstumsraten 0,7 -0,5 1,5 0,0 0,1 0,1 1,7 -0,1 0,2 -2,2 -1,8
Auftragsbestand* (25, 7,8 o¥ 10,6 BV2 8,1 0,4 3,6 -7 -9,3 24 -45 14,2
Preiserwartungen ° 18,7 19,5 17 23,2 18,8 16,6 225 221 224 298 289 375 68
Italien

Produktion *

Index 100,2 98,7 97,8 96,7 96,8 97,9 979 97,7 981 96,7 96,8
Wachstumsraten 815 0,3 -1,1 -2,6 -6,6 0,2 -0,8 -2,6 24 -4,0 -1,8
Auftragsbestand* 2,2 -7,2 -6,1 -8,1 -6,5 72 119 -149 -19  -151 -184 -236 -221
Preiserwartungen ° 12,9 13 14,5 12,2 13,8 15,1 14,2 12,4 10,6 10,8 15,8 18,8 16,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegentber dem Vorjahr Index 1995=100

8,0 140
70 F Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
60 | 4 120
50 | 4 100
40 F
30 | 1 80
! i 3.6 4,4
20 2,8 ’ {60
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O’O 1 1 1 1 1 1 1 1 40
00 01 02 03 04 05 06 07 08
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwértigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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