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Konjunkturtest

Industrie: Zunehmende Skepsis

I

Der Geschéftsklimaindikator im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat im Juli zum zweiten Mal
hintereinander deutlich nachgegeben. Angesichts nachlas-
sender Nachfrage und weiter abschmelzender Auftragsbe-
stande beurteilten die befragten Unternehmen nicht nur ih-
re derzeitige Geschéftslage weniger gut als im Juni, son-
dern waren zudem in ihren Geschéftserwartungen so skep-
tisch wie seit Ende 2001 nicht mehr. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande ging gegenuber April leicht von 3,1 auf drei
Produktionsmonate zurlick, die Geratekapazitaten waren nur
noch zu 86,1% ausgelastet (nach 87% im April). Obwohl die
Produktion gedrosselt wurde, kam es vermehrt zu einem Auf-
bau der Fertigwarenbestande. Das Exportgeschaft wird nach
Ansicht der Unternehmen nicht mehr ganz so stark expan-
dieren. In den kommenden Monaten ist mit einem weiteren
Ruckgang der Produktion zu rechnen. Auch die Bereitschaft
zu Neueinstellungen hat nachgelassen. Der Anstieg der Ver-
kaufspreise durfte sich indessen beschleunigen.

Il.

Die Vorleistungsguterproduzenten beurteilten ihre Ge-
schaftssituation erneut weniger gut als im Vormonat, und
die Skepsis in den Geschaftserwartungen weitete sich aus.
Die Reichweite der Auftragsbestande war mit 2,3 Monaten
etwas geringer als ein Quartal zuvor (2,4 Monate), und die
Kapazitdtsauslastung ging um /2 Prozentpunkt auf 84,7%
zurlck. In der Investitionsguterindustrie wurden die Auf-
tragsbesténde immer noch als »verhéltnismaBig groB« be-
zeichnet. Sie entsprachen im Juli einer Produktionsdauer
von vier Monaten und gingen im Vergleich zu April (4,1 Mo-
nate) nur geringfligig zurlick. Die Kapazitdtsauslastung sank
hingegen um einen vollen Prozentpunkt auf 91,3%. Ange-
sichts des erneut zurlickgehenden Bestelleingangs nahm
die Zufriedenheit mit der Geschéftslage ab, und die Ge-
schéaftserwartungen waren zunehmend von Pessimismus
gepragt. Das Geschaftsklimaim Konsumgiterbereich (oh-
ne Erndhrungsgewerbe) ist im Juli erstmals seit Ende 2005
wieder in den negativen Bereich abgerutscht, da die Unter-
nehmen nicht nur mit inrer aktuellen Geschéaftslage weniger
zufrieden waren, sondern auch skeptischer in die Zukunft
blickten. Wéahrend die Auftragspolster unverandert flr
2,2 Produktionsmonate reichten, ging die Kapazitatsaus-
lastung auf 83,2% zurtick (April: 83,9%). Im Erndhrungs-
gewerbe verringerte sich der Nutzungsgrad der Anlagen
von 77,9 auf 76,3%. Das Geschaftsklima hat sich deutlich
verschlechtert. Fur die Entwicklung im kommenden halben
Jahr waren die Testteilnehmer vorwiegend pessimistisch und
kiindigten Produktionssenkungen an.

M.

Trotz schleppender Nachfrage und wachsender Fertigwa-
renbestande beurteilte die chemische Industrie ihre aktuelle
Geschaftslage wieder besser als im Juni. Bezlglich der Per-
spektiven fur die nachsten Monate waren die Unternehmen
noch skeptischer, rechneten sich aber deutlich haufiger Spiel-
raume fUr Preiserhdhungen aus. Unverandert gut war die Ge-
schéfts- und Auftragssituation in der Metallbranche. Die Fer-
tigwarenbestande konnten wieder auf das saisontibliche Maf3
abgebaut und die Verkaufspreise angehoben werden. Fur

das kommende halbe Jahr erwarteten die Firmen aber eine
Geschéftsabschwéachung. Im Maschinenbau ging die Zahl
der positiven Stimmen zur Geschéftslage angesichts sin-
kender Auftragsbesténde erneut zurtick. Da auch das Aus-
landsgeschéaft nach Einschétzung der Testteiinehmer an Fahrt
verlieren wird, durfte die Produktion gesenkt werden. Die Ge-
schéaftserwartungen lassen eine zunehmende Skepsis er-
kennen. Der Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Op-
tik klagte Uber zurtickgehende Auftragsbestande und beur-
teilte die Geschaftssituation nicht mehr so gut wie im voran-
gegangenen Monat. Zugleich trubten sich die Aussichten
fur das kommende halbe Jahr ein. Zum zweiten Mal hinter-
einander hat sich das Geschéaftsklima im Fahrzeugbau er-
heblich abgekuhlt. Per saldo nur noch etwa halb so viele Fir-
men wie ein Quartal zuvor beurteilten ihre Geschaftslage als
»gut«, Angesichts des deutlich sinkenden Ordereingangs wur-
den auch die Perspektiven, vor allem im Pkw-Bereich, splr-
bar unglinstiger eingeschétzt. In der Branche Glas, Kera-
mik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich an dem
ungunstigen Geschaftsklima nichts geandert. Die Auftrags-
bestéande wurden noch haufiger als zu klein empfunden,
und die Fertigwarenbesténde wuchsen weiter. Dennoch kin-
digten die Firmen haufiger Preiserhdhungen an. Im Papier-,
Verlags- und Druckgewerbe hat sich das Geschaftsklima
deutlich verschlechtert. Der nochmals schwéachere Bestell-
eingang veranlasste die Unternehmen zu Produktionskur-
zungen, und bei den Verkaufspreisen mussten Zugestand-
nisse gemacht werden. Die Situation wird sich im néchsten
halben Jahr nach Auffassung der Testteilnehmer weiter ver-
schérfen. Auch in der Gummi- und Kunststoffwarenindus-
trie hat sich das Geschaftsklima spurbar abgekuhlt. Vor al-
lem die ungUnstige Auftragssituation und die zunehmenden
Fertigwarenbestande scheinen dazu geflhrt zu haben, dass
nur noch wenige Firmen ihre Geschéftslage als »gut« ein-
stuften und die Skepsis in den Geschéftserwartungen sich
ausweitete. Die negativen Tendenzen im Texti- und Beklei-
dungsgewerbe haben sich im Juli verstérkt. In Anbetracht er-
neut sinkender Nachfrage wurde die Produktion zurtickge-
fahren. Da auch vom Exportgeschaft nach Meinung der Test-
teilnehmer nur noch wenige Impulse zu erwarten sind, au-
Berten sie sich in ihren Geschaftserwartungen Uberwiegend
pessimistisch. Der Abwartstrend des Geschaftsklimas in der
Holzindustrie (ohne Mdbelhersteller) hat sich im Juli fortge-
setzt. Die Firmen bewerteten ihre Geschaftslage noch ein-
mal deutlich schlechter als im Vormonat. Die Produktion und
die Verkaufspreise mussten angesichts der schwachen Nach-
frage gesenkt werden. Fur die nachsten Monate ist nach Auf-
fassung der Testteilnehmer keine Besserung in Sicht.

Exkurs: Industrie (Ost)
Auch in den neuen Bundeslandern hat sich das Geschafts-
klima verschlechtert. Die Unternehmen bewerteten ihre der-
zeitige Geschéftslage nicht mehr so gut wie im Juni. Ange-
sichts sinkender Nachfrage waren sie mit ihrer Auftragssi-
tuation sichtbar unzufriedener, obwohl die Reichweite der
Auftragsbestande mit 2,8 Monaten geringfligig hdher war
als noch im April (2,7 Monate). Die Kapazitatsauslastung
ging allerdings im gleichen Zeitraum merklich zurlick (von
86,1 auf 83,2%). Was die Geschaftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten angeht, war eine leichte Skepsis
zu erkennen.

M.B.
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Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen
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Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08

Verarbeitendes 238 214 181 178 193 165 17,3 162 178 132 149 81 21

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 261 228 192 196 211 189 176 174 184 158 164 9,0 3,2

Vorleistungsgiiter 244 204 165 157 173 158 13,7 132 153 124 125 7,3 2,9

Investitionsgiiter 299 280 230 284 287 265 251 258 254 226 215 134 4,7

Konsumgiiter* 19,1 157 156 9,7 10,7 7,8 8,1 71 110 51 149 2,1 -1,7
Gebrauchsgiiter 25,1 20,3 141 8,6 8,1 2.1 7,9 6,4 10,1 52 19,8 0,5 1,8
Verbrauchsgiiter* 152 126 16,2 10,0 12,6 11,0 8,1 80 11,8 56 11,9 2,8 -3,6

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeltung 3,9 7,3 6,0 1,3 23 -78 8,1 1,8 27 35 56 -26 -113

Textil-, Bekleidungsgewerbe 9,7 54 10,1 1,5 8,1 59 -1,5 -3,5 -1,9 -7,2 -5,8 92 -18,9

Ledergewerbe 83 156 82 143 80 123 -4,6 -4,0 5,7 0,2 -36 -13,4 -254
Holzgewerbe -1,7 -16,7 -31,7 -143 57 -93 46 -59 11,5 0,0 -97 -193 -21,8
P, Ve, 142 138 11,2 49 95 93 43 26 69 09 45 -11 -109
Druckgewerbe

Mineral6lverarbeitung 50,9 25,7 309 1,6 15,5 304 26,8 21,2 47,8 14,2 242 23,0 359
Chemische Industrie 37,0 339 356 261 274 255 19,7 20,3 259 221 23,3 14,8 13,8
il V% 22,8 16,3 17,3 16,5 13,5 16,8 10,4 9,3 8,5 12,0 14,8 7.1 5,3
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ e

Glasgew., Keramik, Verarb. ;5 57 456 .48 04 -35 -65 38 28 03 -98 -104 -103
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 265 234 206 203 260 255 253 211 193 171 198 135 127

Maschinenbau 349 358 299 31,7 317 293 261 27,7 244 228 256 182 109

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 31,9 247 235 222 192 183 175 177 161 136 161 118 6,6

Fahrzeugbau 244 204 133 227 261 195 230 238 276 238 224 83 -58

Maobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 184 152 11,7 106 9,5 1,0 5,5 1,0 30 -36 80 -14 -78

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 25,1 232 234 198 230 236 199 175 191 138 174 151 11,0
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazititsauslastung %
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Salden Beurteilung der Kapazititen ® Salden
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Reichweite der Auftragsbesténde*
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35 35
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager Salden
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1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an
unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe 833 839 855 869 87,1 872 879 871 86,9 87,1 87,0 86,1

Verarbeitendes Gewerbe* 840 846 862 878 831 882 888 878 877 831 879 871
Vorleistungsgiiter 825 833 848 867 871 866 872 859 849 850 852 847
Investitionsgiiter 87,3 880 892 905 906 91,5 923 917 922 931 923 913
Konsumgiiter* 799 796 820 842 844 843 846 835 837 838 839 832
Gebrauchsgiiter 79,9 78,7 83,9 85,2 86,8 88,4 85,7 83,2 82,4 82,6 84,1 83,6
Verbrauchsgiiter* 79,9 80,2 80,9 83,6 83,2 82,2 84,0 83,6 84,4 84,4 83,8 82,9
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 765 768 793 771 776 761 783 793 783 763 779 763

Textil-, Bekleidungsgewerbe 825 838 826 85 837 845 867 854 850 845 84,1 83,1
Ledergewerbe 815 810 849 89 834 883 887 860 876 851 83,6 84,7
Holzgewerbe 789 805 843 840 845 853 820 827 806 805 808 747

PR WEARER, 861 847 851 866 870 858 862 869 89 872 855 840

Druckgewerbe
Chemische Industrie 83,7 847 843 86,1 86,0 856 87,3 86,1 86,5 86,6 868 86,2
H. v. Gummi-,
e e 792 800 81,7 838 846 838 845 834 814 819 841 83,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. 827 841 868 87,7 883 890 896 836 884 882 87,5 869
v. Metallerzeugnissen

75,7 753 778 830 83,1 795 81,1 76,6 769 741 752 76,1

Maschinenbau 876 880 906 918 920 926 93,7 91,7 921 923 912 910

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 89,1 89,7 902 91,7 90,7 916 931 942 952 962 949 930

827 838 845 870 878 832 869 859 844 870 879 875

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 782 776 840 825 86,1 87,7 859 839 845 833 837 844

Verarbeitendes Gewerbe

it 822 823 834 839 850 853 868 867 80 856 86,1 83,2
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe 19,0 154 10,0 7,3 3.1 -2,7 -2,2 -0,7 11 4,3 2,9 6,3

Verarbeitendes Gewerbe* 19,0 14,3 7,2 5,4 0,0 -4,8 -3,9 -1,6 0,0 2,2 11 6,4
Vorleistungsgiiter 20,8 152 6,6 1,5 -0,2 -4,9 -4,4 -34 1,8 2,2 1,6 6,5
Investitionsgiiter 14,1 1,7 6,7 6,6 -1,9 -114 86 -3,3 -5,9 -1,3 -2,5 3,6
Konsumgiiter* 233 215 155 158 11,4 9,5 79 4,8 9,4 11,5 7.1 13,8
Gebrauchsgiiter 28,7 28,0 17,4 16,9 8,7 10,0 11,2 11,9 17,7 26,0 17,3 14,9
Verbrauchsgiiter* 21,1 17,3 14,8 15,1 13,1 10,3 4,7 1,2 5,1 4,3 2,1 12,1
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 253 205 245 142 233 205 173 132 103 235 16,7 132

Textil-, Bekleidungsgewerbe 337 313 238 270 177 13 77 71 127 103 198 250
Ledergewerbe 293 213 208 207 333 23 20 88 183 133 212 287
Holzgewerbe 431 275 291 216 161 104 233 217 122 294 219 37,6
Pl U 1,8 166 141 146 48 86 111 16 88 76 131 116
Druckgewerbe

Chemische Industrie 16 03 14 37 14 -48 97 -136 -104 -27 -66 -36

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 23,9 18,3 10,9 1,7 6,9 -4.8 0,9 -0,2 1,0 17,2 52 13,7

Clasgew., Keramik, Verarb.v. 3,6 315 202 118 156 86 17 168 146 96 209 288
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. R _ R N N - R - -
s S 257 152 88 -20 -63 7.9 62 60 -13 -39 32 -10

Maschinenbau 9,8 75 -0,3 -1,5 92 -136 -125 -135 -13.2 -9,6 -6,4 -2,5

g'gt'i‘f(mte‘:h”ik'Fei”meCh" 100 134 18 58 70 -57 61 38 50 103 30 88

Fahrzeugbau 199 155 128 14,8 79 -14,6 -5,5 -0,1 -0,1 -0,6 -5,4 3,9

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 480 379 330 260 190 159 136 181 280 189 208 29,1

Verarbeitendes Gewerbe

10,5 16,6 8,2 5,2 -1,5 0,6 -0,1 2,7 815 -0,4 4,0 52
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,6 2,7 2,8 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,0 31 3,0
Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,1 22 22 23 2.3 2.3 24 24 23
Investitionsgiiter 36 36 37 39 40 42 43 41 40 441 4,1 4,0
Konsumgiiter* 1,8 2,0 21 21 21 21 21 21 2,2 2,0 2,2 2,2
Gebrauchsgiiter 1,5 1,6 1,8 1,8 2,0 1,9 1,8 21 1,9 1,7 2,0 21
Verbrauchsgiiter* 1,9 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 23 2,2 24 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 24 2,9 2,6 2,7 25 2,5 2,5 2,4 2,5 2,8 2,6 2,8
Ledergewerbe 2,1 25 2,9 2,7 2,6 2,6 2,5 2,0 2,7 2,2 2,3 23
Holzgewerbe 1,4 1,5 1,7 1,7 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 1,9 2,0 1,6
Papier-, Verlags-, 13 14 15 15 16 16 16 16 . s '7 .
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,9 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7 1,9 1,9 21 1,9
H. v. Gummi- 19 17 21 19 21 23 25 24 23 22 24 24
Kunststoffwaren ’ ’ 0 ' , ) ) ; ) ) : ,

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,6 1,7 1,5 1,7 17 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8
2,6 2,7 2,8 3,1 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,8 3,6 3,4

Maschinenbau 3,9 4,1 4,3 4.4 4,5 4.4 4,6 4,8 4,9 5,0 4,8 4,8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,0 2,1 2,2 2,5 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 2,4 2,5 2,4

Fahrzeugbau 4,0 3,8 3,8 3,8 4,2 4,3 4,4 3,9 3,8 3,6 3,8 3,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,5 1,5 1,8 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,6 2,2 2,3 2,3 2,4 24 2,6 2,7 2,9 2,7 2,7 2,8

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Beurteilung der Auftragsbestande

e

Salden

20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

-10

Salden
30

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

10

0}

-10

W

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30

20

10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Investitionsgiiter

=
o
T

N
o
T

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
30

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgi.iter*)
20

10 W\/\/\—\/\/\—/\,_
0 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 01/06  04/06 _ 07/06 _ 10/06 _ 01/07 _ 04/07  07/07 _ 10/07  01/08  04/08 07/08  10/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0
T+l 6,1 4,8 11,5 7,6 141 9,8 11,5 10,6 1,1 1,8 8,5 2,6
auf den ausl. Markten U 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0
innerhalb der EU T+ 0,8 54 12,1 7,5 7,8 10,1 10,0 1,5 4,8 53 9,0 1,5
auf den ausl. Markten U 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0
ausserhalb der EU T+ 44 2,3 12,1 0,3 7,4 1,2 3,1 24 0,4 1,2 -2,9 -0,7
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0
T+l 10,1 10,6 16,0 17,2 11,1 17,0 7.9 9,3 9.1 8,3 3,0 5,2
auf den ausl. Markten U 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0
innerhalb der EU T+l 11,9 9,0 9,9 11,0 8,9 10,7 9,9 16,1 8,9 12,9 3,9 5,0
auf den ausl. Markten U 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0
ausserhalb der EU T+ 8,0 11,5 10,4 10,0 6,0 10,9 11,4 9,0 11,0 7,2 -2,6 1,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0
T+l 52 14,2 24,9 10,8 20,2 16,0 0,9 6,8 0,2 52 11,9 9,8
auf den ausl. Markten U 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0
innerhalb der EU T+ 11,5 8,7 13,0 22,4 15,5 12,7 27,0 11,4 7.5 17,7 9,0 11,4
auf den ausl. Markten V] 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0
ausserhalb der EU T+ 10,6 9,7 7,8 9,4 17,6 6,5 14,8 55 4,6 6,6 -5,2 8,4
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0
T+l 11,3 9,0 8,8 58 43 10,8 13,8 9,8 8,3 8,9 8,8 58
auf den ausl. Markten U 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0
innerhalb der EU T+ 6,1 8,6 1,7 6,2 71 51 9,7 10,3 8,1 4.4 8,7 2,2
auf den ausl. Markten U 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0
ausserhalb der EU T+l 9,4 5,0 11,8 55 6,4 59 14,7 9,5 54 6,0 2,7 0,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschiaftserwartungen
skeptischer

l.

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich im Juli
merklich eingetribt. Die am ifo Konjunkturtest teilnehmen-
den Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage et-
was schlechter als im Vormonat; hinsichtlich der Ge-
schéaftserwartungen nahm der Anteil der skeptischen Urtei-
le sogar spurbar zu. Jeder dritte Testteilinehmer meldete Be-
hinderungen der Bautatigkeit (Juli 2007: 40%). Dabei klag-
te — ahnlich wie im vergleichbaren Vorjahresmonat — gut ein
Viertel der Befragten Uber Auftragsmangel. Die Gerateaus-
lastung veranderte sich kaum; mit 69% (saison- und witte-
rungsbereinigt) lag sie 1 Prozentpunkt Uber dem Vorjahres-
wert. Die Reichweite der Auftragsbestande verharrte im
Durchschnitt der Bausparten bei 2,5 Monaten (saison- und
witterungsbereinigt); vor einem Jahr waren die Auftragspols-
ter ebenso groB. Die Firmenmeldungen lassen erkennen,
dass die Preise im Juli starker als in den letzten Monaten
heraufgesetzt werden konnten. Nach Meinung der Testteil-
nehmer dirften die Preise in den ndchsten Monaten in ahn-
lichem MaBe steigen. Wie bereits in den Vormonaten be-
absichtigten die Unternehmen in der n&chsten Zeit inren Per-
sonalbestand nicht zu verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima verschlechtert.
Die aktuelle Geschéftslage wurde — vor allem im &ffentlichen
Hochbau - zurtickhaltender beurteilt als im Juni. In den Ge-
schéftserwartungen kam insbesondere im gewerblichen und
im &ffentlichen Hochbau eine deutlich erhdhte Skepsis zum
Ausdruck. Der Ausnutzungsgrad der Geréatekapazitaten stieg
im Berichtsmonat auf 68% — vor einem Jahr war er 1 Pro-
zentpunkt niedriger. Gut ein Drittel der Firmen meldete Be-
hinderungen der Bautatigkeit, Uberwiegend wegen Auf-
tragsmangel. Nach den Befragungsergebnissen leiden Uber-
wiegend Unternehmen aus dem Wohnungsbau und dem
offentlichen Hochbau unter einer zu kurzen Auftragsdecke.
Und gerade in diesen beiden Teilsparten verringerten sich
im Juli die Auftragsbestéande um jeweils 0,1 Monate auf
1,7 Monate (Wohnungsbau) bzw. 2,1 Monate (&ffentlicher
Hochbau). Im gewerblichen Hochbau war hingegen eine Zu-
nahme von 3,3 auf 3,4 Monate zu verzeichnen. Im Durch-
schnitt der Hochbausparten reichten die Auftragsreserven
fur 2,4 Produktionsmonate; vor Jahresfrist waren die Auf-
tragspolster nur geringfiigig groBer (2,5 Monate). Nach den
Firmenmeldungen zu schlieBen, wurden die Preise vielerorts
angehoben; in den n&chsten Monaten durften die Preise
ebenfalls klettern.

M.

Auch im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéftsklima.
Die befragten Firmen beurteilten ihre aktuelle Lage unglns-
tiger als im Vormonat. Die kinftige Geschéftsentwicklung
wurde weniger optimistisch eingeschétzt als in den letzten
Monaten. Die Meldungen Uber Beeintrachtigungen der Bau-

tatigkeit waren nicht ganz so zahlreich wie im Hochbau, was
vor allem daran lag, dass »nur« ein Viertel der Befragten Uber
Auftragsmangel klagte (Hochbau: 30%). Die Gerateauslas-
tung blieb mit 69% unverandert. Der Maschinenpark war
damit ebenso gut ausgelastet wie im Juli 2007. Die Auf-
tragsbestande verharrten sowohl im StraBenbau als auch
im sonstigen Tiefbau bei 2,4 bzw. 2,7 Monaten. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten betrug die Reichweite — wie vor
einem Jahr — 2,6 Monate. Den Testergebnissen zufolge zo-
gen die Preise im Juli etwas an. Fur die nachsten Monate
rechneten die Unternehmen mit groBeren Spielrdumen fur
Preiserhthungen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
im Berichtsmonat eingetribt. Die aktuelle Geschéaftslage
wurde ungunstiger beurteilt als im Vormonat. Zudem wa-
ren insbesondere die Geschaftserwartungen im Tiefbau von
hoher Skepsis gekennzeichnet. Die Kapazitatsauslastung
erhohte sich auf 73%, sie war damit auch etwas hdher als
vor einem Jahr (72%). Der Umfang der Behinderungen war
merklich geringer als im Vormonat (33 gegenuber 41%), wo-
bei vor allem die Behinderungen aufgrund von Auftrags-
mangel im Hochbau sowie im StraBenbau zurlickgegan-
gen sind. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte
sich von 2,1 auf 2,2 Monate (Juli 2007: 2,1 Monate). Die
Preise zogen wieder kréaftiger an; fur die nachsten Monate
gingen die Unternehmen sogar von einer Beschleunigung
des Preisanstiegs aus.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

//\M

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Hochbau

Salden

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Tiefbau

P s NN

%

75

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

65
60 f

55

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238

26 |
24 |

22

20 f

1 '8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |

22 |

20 f

1 '8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28
26
24
22 F
20 f

1 ,8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-20 : : : : :

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2003

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden
20

2003

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Hochbau

10

Salden

2003

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Tiefbau

2003

2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

07/07___08/07 __09/07 _ 10/07 _ 11/07 _12/07 __01/08  02/08  03/08 04/08  05/08 06/08  07/08

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -122 156 -230 -280 -30,5 -286 -182 -182 -131 -142 -141 -143  -201
T+l -15,2 -17,5  -20,8 -20,5 -21,3 -20,4 -16,9 -25,0 -21,8 -20,0 -20,3 -19,0 -23,3
Geschéaftslage U -21,0 -20,0 -24.0 -26,0 -31,0 -33,0 -34,0 -38,0 -36,0 -34,0 -29,0 -24,0 -25,0
Beurteilung T+l -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5 -30,3 -29,8 -35,1 -33,4 -31,6 -30,1 -27,5 -29,5
Geschaftslage U 30 11,0 -220 -30,0 -30,0 -24,0 -1,0 4,0 13,0 8,0 2,0 4,0  -150
Erwartungen T+l -4,6 -8,9 -11,8 -11,7 -10,4 -10,0 -3,0 -14,1 -9,4 -7,7 -9,9 -10,1 -16,9
Auftragsbestand U -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0 -41,0 -33,0 -11,0 -5,0 -2,0 -8,0 -10,0
gg. Vormonat T+l -18,0 -20,8 -23,0 -22,9 -23,4 -241 -18,4 -25,2 -20,0 -21,5 -20,1 -21,5 -20,3
Auftragsbestand u -340 -310 -310 -370 -390 450 -440 460 -420 -380 -330 -300 -27,0
Beurteilung T+l -39,7 -38,2 -37,3 -40,8 -38,5 -38,4 -36,6 -42,2 -40,2 -36,9 -35,9 -34,7 -32,9
Bautatigkeit U -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0 -50,0 -44,0 -13,0 2,0 15,0 3,0 6,0
im Vormonat T+l -20,6 -17,8 -13,0 -18,3 -17,9 -19,0 -15,7 -18,3 -1,2 -10,5 -15,7 -23,2 -14,9
Gerate- bzw. Kapa- U 73,1 741 74,9 74,0 73,4 711 62,0 57,5 60,9 64,6 69,8 73,0 73,9
zitatsauslastung in % T+l 68,4 69,2 70,1 68,7 68,7 69,3 65,8 63,3 66,7 68,8 68,2 69,0 68,9
Baupreise U 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0 -14,0 -9,0 -2,0 1,0 2,0 4,0 2,0
Erwartungen T+l -4.1 -10,1 -15,1 -15,3 -13,9 -12,8 -7,5 9,7 -8,4 -8,8 -7,2 -3,1 -3,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5 -19,0 -17,6 -9,5 -13,5 -13,2 -16,0 -21,2
T+l -11,9 -15,9  -18,9 -21,4 -21,1 -20,2 -17,0 -24,1 -18,6 -19,2 -19,3 -20,8 -24,7
Geschéaftslage U -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0 -37,0 -40,0 -35,0 -39,0 -33,0 -29,0 -30,0
Beurteilung T+l -20,0 -22,7 -28,0 -28,3 -30,6 -32,0 -33,6 -36,7 -31,6 -35,5 -32,6 -30,6 -33,3
Geschaftslage U 00 -100 -190 -340 -340 -26,0 1,0 8,0 20,0 16,0 9,0 20  -120
Erwartungen T+l -3,4 -8,8 -9,2 -14,2 -11,0 -7,5 1,2 -10,4 -4,5 -1,4 -4,9 -10,3 -15,7
Auftragsbestand U 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0 -47,0 -34,0 -6,0 1,0 5,0 -3,0 -6,0
gg. Vormonat T+l -10,0 -15,7 -17,7 -18,9 -22,7 -20,4 -16,9 -24.6 -17,9 -19,1 -15,3 -18,0 -16,3
Auftragsbestand u -340 -280 -250 -31,0 -360 -470 -480 -46,0 -420 -400 -340 -330 -300
Beurteilung T+l -38,2 -36,5 -34,8 -38,4 -37,3 -40,5 -39,2 -40,8 -39,7 -38,1 -35,7 -36,0 -34,5
Bautatigkeit U 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0 -63,0 -54,0 -4,0 11,0 30,0 12,0 16,0
im Vormonat T+l -15,8 -7,3 -3,8 -11,6 -10,9 -12,8 -15,9 -20,7 10,8 -5,1 -10,9 -23,2 -10,5
Gerate- bzw. Kapa- U 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6 72,1 60,9 54,9 59,1 63,7 70,3 73,7 747
zitatsauslastung in % T+l 68,8 69,3 70,9 69,2 69,3 69,0 65,1 62,5 66,7 69,4 68,6 69,1 68,8
Baupreise U 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0 -24.0 -11,0 -3,0 -1,0 3,0 1,0 1,0
Erwartungen T+l -7.4 -13,9 -15,9 -23,4 -17,4 -19,0 -13,7 -10,2 -9,5 -11,5 -7,5 -7,4 -6,5
Hochbau
Geschéaftsklima? U -13,7 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0 -27,6 -16,6 -19,6 -14,9 -13,3 -14,9 -14,1 -19,0
T+l -16,7 -19,3 -21,9 -21,0 -20,3 -20,1 -16,0 -26,4 -23,3 -19,2 -20,8 -19,0 -22,1
Geschéaftslage U -23,0 -23,0 -24.0 -29,0 -31,0 -33,0 -31,0 -38,0 -36,0 -30,0 -27,0 -21,0 -21,0
Beurteilung T+l -28,0 -29,0 -28,9 -30,2 -30,3 -29,1 -26,7 -35,3 -33,8 -28,3 -28,8 -25,8 -26,2
Geschaftslage U 40 120 -250 -290 -270 -220 -1,0 1,0 9,0 5,0 -2,0 70 17,0
Erwartungen T+l -4,6 -9,0 -14,5 -11,4 -9,6 -10,7 -4,8 -17,0 -12,1 -9,7 -12,4 -11,8 -17,9
Auftragsbestand U -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0 -37,0 -33,0 -15,0 -9,0 -8,0 -11,0 -12,0
gg. Vormonat T+l -23,7 -25,8 -27,6 -26,4 -25,2 -25,9 -19,1 -25,9 -22,0 -23,3 -24.8 -23,5 -21,9
Auftragsbestand u -350 -330 -350 -40,0 -430 -440 -410 460 -430 -360 -330 -280 -26,0
Beurteilung T+l -41,4 -39,3 -39,4 -41,5 -41,4 -37,6 -34,9 -42,8 -41,6 -35,7 -36,2 -33,5 -32,7
Bautatigkeit U -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0 -41,0 -36,0 -20,0 -4,0 4,0 -3,0 -3,0
im Vormonat T+l -24,7 -26,7 -20,7 -26,0 -22,7 -24,0 -14,7 -15,2 -10,1 -13,9 -20,0 -23,9 -20,7
Gerate- bzw. Kapa- u 70,4 71,1 71,3 69,8 68,7 67,4 61,9 59,4 61,4 63,7 66,6 70,2 71,6
zitatsauslastung in % T+l 66,7 67,1 67,9 66,4 66,1 67,1 65,0 63,4 65,1 66,4 65,3 66,9 67,7
Baupreise U 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0 -6,0 -8,0 -1,0 2,0 2,0 6,0 3,0
Erwartungen T+l -2,0 9,4 -14,3 -10,0 -11,4 -8,3 -2,1 -10,4 -8,2 -7,3 -6,3 0,0 -1,1
Ostdeutschland
Geschéftsklima® u -76 -160 -255 -323 -348 -345 -202 -203 96 -105 -87 139 177
T+l -11,8 -19,2 -21,7 -22,4 -23,0 -24,1 -17,7 -29,8 -21,9 -17,5 -15,7 -19,3 -22,2
Geschéaftslage U -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24.0 -31,0 -35,0 -41,0 -33,0 -33,0 -29,0 -26,0 -26,0
Beurteilung T+l -19,0 -25,4 -32,7 -29,0 -28,3 -30,9 -30,6 -36,4 -29,4 -27.,4 -27,2 -27,5 -30,2
Geschaftslage U 00 -140 -260 -420 -450 -38,0 -4,0 3,0 17,0 15,0 14,0 -1,0 -9,0
Erwartungen T+l -4,3 -12,7 -10,0 -15,5 -17,7 -17,0 -3,9 -23,0 -14,1 -7,0 -3,5 -10,7 -13,7
Auftragsbestand U -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0 -50,0 -45,0 -9,0 3,0 -3,0 -7,0 -3,0
gg. Vormonat T+l -21,0 -29,6 -28,6 -28,0 -26,6 -34,3 -17,9 -31,5 -18,6 -13,3 -22,9 -24,0 -19,5
Auftragsbestand u -340 -340 -300 -360 -46,0 -540 -47,0 -50,0 -50,0 -440 -390 -380 -31,0
Beurteilung T+l -40,2 -44.5 -39,9 -44.9 -48,9 -48,1 -36,9 -44.7 -47,8 -40,0 -38,7 -40,1 -37,6
Bautatigkeit U 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0 -55,0 -58,0 -12,0 6,0 22,0 9,0 11,0
im Vormonat T+l -20,7 -21,6 -14,3 -15,8 -16,2 -20,5 -19,8 -28,4 4,7 1,0 -7,4 -18,8 -13,0
Gerate- bzw. Kapa- U 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8 61,2 54,3 57,9 63,7 72,7 76,0 78,6
zitatsauslastung in % T+l 72,3 73,9 74,2 73,4 71,5 71,4 65,6 61,4 66,4 70,9 71,7 71,9 72,7
Baupreise U 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0 -23,0 -12,0 1,0 -1,0 1,0 1,0 9,0
Erwartungen T+ -5,7 -12,5 -17,3 -23,5 -19,8 -16,3 -12,3 -12,1 -4,6 -9,3 -7,8 -5,5 1,2

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Ungiinstigere Perspektiven

I

Nachdem das Geschéaftsklima im zweiten Quartal weitge-
hend unverandert geblieben war, verschlechterte es sich
im Juli deutlich. Die positiven Urteile zur aktuellen Ge-
schéaftslage Uberwogen nur noch leicht, und hinsichtlich
der weiteren Entwicklung nahmen die skeptischen Meldun-
gen zu. Die Unternehmen haben ihre Bestellplane nach un-
ten korrigiert und wollten wesentlich weniger Order platzie-
ren als vor Jahresfrist. Sie beabsichtigten auBerdem, die Be-
schaftigtenzahl zu verringern. Die GroBhandelsverkaufspreise
sind im Juni laut amtlicher Statistik deutlich gestiegen und
waren um 8,9% hoher als im gleichen Monat des Vorjah-
res. Die Unternehmen beabsichtigten ihre Preise in den
nachsten Monaten weiter anzuheben.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel wurde die Geschéafts-
lage trotz einer erneuten Verschlechterung nach wie vor als
gut bewertet. Die Unternehmen erwarteten fir die kommen-
den Monate eine Fortsetzung der Abwartsentwicklung. Im
GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug ge-
wannen die positiven Meldungen zur aktuellen Lage wieder
etwas an Bedeutung; knapp 60% der Unternehmen berich-
teten Uber eine gute Geschéftslage. Bei reger Nachfrage gal-
ten die Warenlager als weitgehend gerdumt. Der weiteren Ent-
wicklung sahen die Firmen ahnlich zuversichtlich entgegen
wie im Juni. Sie planten nicht mehr ganz so haufig wie in den
beiden vorangegangenen Monaten, die Verkaufspreise an-
zuheben. Im Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug ver-
besserte sich die Geschéaftslage nach der Abschwéchung
im Juni wieder. Die Unternehmen empfanden inre Warenbe-
stande nur vereinzelt als zu hoch. Ihre Erwartungen waren je-
doch weit Uberwiegend von Skepsis gepragt. Dementspre-
chend wollten die Firmen weniger Order platzieren als vor Jah-
resfrist. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen und Zu-
behdr haben die Meldungen Uber eine glinstige Geschafts-
lage zwar wieder etwas an Bedeutung gewonnen, doch die
Aussichten flr die n&chsten Monate tribten sich ein. Ein leicht
erhohter Lagerdruck hat die Unternehmen zudem bestarkt,
in ihren Bestellplanen zurtickhaltend zu bleiben. Vermehrt
auBerten sie die Absicht, die Verkaufspreise anzuheben. Im
Chemiehandel hielten sich nach einer erneuten Verschlech-
terung der Geschéftslage positive und negative Urteile die
Waage. Die Abwértsbewegung wird nach Ansicht der Unter-
nehmen in den néchsten Monaten anhalten. Dennoch beab-
sichtigen sie, mehr Ware zu ordern als im Vorjahr. Sie sahen
auBerdem eine Anhebung der Verkaufspreise vor. In den bau-
nahen GroBhandelsbranchen besserte sich die Geschaftsla-
ge vor allem im GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr.
Hier bewertete der weit Uberwiegende Teil der Firmen die ak-
tuelle Situation als gut. Aus dem GroBhandel mit Installa-
tionsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung kamen kaum noch
Meldungen Uber eine schlechte Geschéftslage. Fur die kom-
menden Monate gingen die Firmen beider Sparten eher von
einer weiteren leichten Aufwartsentwicklung aus. Anders ist
die Situation im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrich-
mitteln und Sanitdrkeramik. Nach Auffassung der Firmen die-
ser Sparte wird die Abschwachung, die die Geschéaftsent-
wicklung im Juni und im Juli pragte, auch in den nachsten
Monaten bestimmend sein.

Il

Im KonsumglitergroBhandel dominierten nach einer aber-
maligen Verschlechterung die negativen Urteile zur Ge-
schéftslage erstmals seit Januar 2006. Die Erwartungen fur
die kommenden Monate weisen verstarkt nach unten. Die
Firmen sahen nicht mehr so haufig wie im zweiten Quartal
Spielrdume fUr eine Anhebung der Verkaufspreise.

Im Gebrauchsgdterbereich setzte sich die Abschwachung
verlangsamt fort; die GroBhandler beurteilten ihre aktuelle
Lage nun Uberwiegend als schlecht. Hinsichtlich des weite-
ren Geschaftsverlaufs halben die skeptischen Meldungen deut-
lich an Gewicht gewonnen. Besonders ausgepragt zeigt sich
diese Entwicklung im GroBhandel mit Unterhaltungselektro-
nik und Zubehdr. Die Unternehmen dieser Sparte empfanden
ihre Warenbestande vermehrt als zu hoch und beabsichtig-
ten, sich in der Bestellvergabe einzuschranken. Im GroBhan-
del mit elektrischen Haushaltsgerédten, Lampen und Leuch-
ten hat sich die Geschéftslage wieder gebessert. Nach Auf-
fassung der Unternehmen wird die Aufwartsbewegung auch
in den kommenden Monaten anhalten; per saldo rund die
Halfte wollte die Verkaufspreise anheben. Die GroBhandler mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
waren mit der Geschéftslage noch haufiger unzufrieden als
im Juni. Sie korrigierten die Bestellplane angesichts hohen La-
gerdrucks und ungunstiger Perspektiven nach unten.

Im Verbrauchsguterbereich gewannen die negativen Ur-
teile zur Geschéftslage wieder ein Ubergewicht, und die Aus-
sichten triibten sich ein. Uber eine Verschlechterung be-
richtete der GroBhandel mit Bekleidung. Da die Firmen mit
einer Fortsetzung dieser Abwartsentwicklung rechneten,
wollten sie Warenbestellungen nur noch im Ausmal3 des ent-
sprechenden Vorjahreszeitraums platzieren. Im GroBhan-
del mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln
haben die positiven Urteile zur aktuellen Geschéftslage an-
gesichts schleppenden Geschéaftsverlaufs zwar an Bedeu-
tung verloren, sie Uberwogen jedoch nach wie vor. Der kinf-
tigen Entwicklung sahen die Unternehmen zunehmend skep-
tisch entgegen. Eine verschlechterte Geschéftslage melde-
ten auch die GroBhandler mit pharmazeutischen, medizini-
schen und orthopéadischen Erzeugnissen. Sie erwarteten flr
die nachsten Monate allerdings vermehrt eine Verbesserung
und haben ihre Bestellplane nach oben korrigiert.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
teten die Unternenmen nach der Verbesserung in den bei-
den vorangegangenen Monaten wieder haufiger Uber eine
schlechte Geschéftslage und erwarteten eine weitere Ab-
schwéachung. Dementsprechend wollten sie nun weniger
Ware bestellen als im Vorjahr.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im GroBhandel der neuen Bundeslander hat sich das Ge-
schéaftsklima im Juli deutlich verschlechtert. Die Unternehmen
bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage nur noch vereinzelt als
gut und berichteten vermehrt Uber zu hohe Lagerbestande.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung haben die skeptischen
Meldungen betrachtlich zugenommen. Steigender Lagerdruck
und ungunstige Perspektiven schlagen sich in den Bestell-
planen der Unternehmen nieder, die nun noch haufiger als
im Juni Einschréankungen signalisieren. Der Preisauftrieb durf-
te sich fortsetzen, per saldo die Halfte der Unternehmen will
die Verkaufspreise in den n&chsten drei Monaten anheben.
J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Gebrauchsgiiter

Salden
20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Verbrauchsgiiter*’

10

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
20

- -
)] o 4]

0 ; ; ;
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
20
15 |

10 f

:

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
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30 |
25t
20 t
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10
5 |
ot
-5

.

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter*)
35
30 |
25 |
20 |
15 |
10 +
5 L
0

;

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
50
40
30 |
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10
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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[
-10 f
-20
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Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*
50
40 f
30 f
20 f
10
0 F
-10 F
20
2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/07___08/07 _ 09/07  10/07 _ 11/07 _12/07  01/08 02/08  03/08 04/08 05/08  06/08  07/08

GroBhandel
Geschéftsklima? U 8,0 8,0 11,5 24 0,3 1,9 44 6,4 8,4 2,9 54 2,0 -7,7
T+ 8,4 8,0 10,6 2,3 3,0 3,1 3,2 58 7,7 1,5 4,0 2,0 -7,3
Geschaftslage U 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0 11,0 13,0 15,0 9,0 13,0 6,0 1,0
Beurteilung T+ 13,0 11,6 13,8 8,2 10,3 53 8,4 14,2 16,4 9,0 12,0 6,1 1,9
Geschaftslage U 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0 -2,0 0,0 2,0 -3,0 -2,0 -2,0 -16,0
Erwartungen T+l 3,9 4,5 7.4 -3,5 -4,2 1,0 -1,9 -2,3 -0,7 -5,7 -3,8 -2,1 -16,1
Lager U 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0 16,0 15,0 12,0 16,0 9,0 18,0 16,0
Beurteilung T+ 10,4 15,1 16,3 14,8 13,8 15,6 15,8 15,6 11,6 16,6 9,4 18,1 15,4
Verkaufspreise U 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0 37,0 38,0 38,0 35,0 35,0 36,0 36,0
Erwartungen T+l 28,7 31,2 30,9 27,6 41,5 25,9 29,3 31,7 34,6 36,6 38,2 41,1 41,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6 8,9 9,8 9,7 6,8 6,0 3,4 -6,9
T+ 11,0 59 11,0 2,0 2,3 1,6 8,0 8,6 8,8 4,4 2,9 3,0 -6,8
Geschaftslage U 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0 16,0 18,0 22,0 16,0 21,0 11,0 6,0
Beurteilung T+l 20,0 12,3 17,4 10,5 10,9 5,9 14,7 19,3 24,0 15,2 18,1 10,9 6,9
Geschaftslage U 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0 2,0 2,0 -2,0 -2,0 -8,0 -4,0 -19,0
Erwartungen T+ 2,5 -0,2 4,7 -6,2 -5,9 -2,6 1,5 -1,7 -5,3 -5,8 -11,2 -4,7 -19,5
Lager U 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0 11,0 13,0 9,0 12,0 6,0 13,0 14,0
Beurteilung T+l 10,8 11,2 14,2 13,9 13,7 15,0 11,2 12,8 7,7 13,1 7,2 13,6 13,8
Verkaufspreise U 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0 44,0 42,0 46,0 36,0 35,0 40,0 42,0
Erwartungen T+l 36,8 31,4 27,5 25,3 39,9 25,6 33,7 32,3 411 37,1 37,6 45,4 48,6
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? V] 1,0 4.4 8,0 0,0 -5,5 -1,6 8,0 -0,5 -2,1 1,5 3,0 4,0 -11,1
T+l 14,2 21,3 23,6 6,2 20,4 13,4 2,5 1,8 13,7 13,8 15,5 0,0 -14,0
Geschéftslage U 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0 10,0 2,0 4,0 2,0 7,0 3,0 -6,0
Beurteilung T+ 22,2 40,7 36,5 20,2 38,1 29,0 24,7 20,7 29,7 29,0 27,2 2,1 -3,9
Geschaftslage U 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0 6,0 -3,0 -8,0 1,0 -1,0 5,0 -16,0
Erwartungen T+l 6,5 34 11,3 -7,0 4.1 -1,1 -17,6 -15,5 -1,1 -0,5 4.4 -2,1 -23,6
Lager U 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0 15,0 16,0 19,0 21,0 13,0 22,0 15,0
Beurteilung T+ 9,3 11,1 14,4 23,3 515 19,8 12,9 18,5 11,5 16,2 19,4 31,5 31,2
Verkaufspreise U 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0 28,0 27,0 37,0 33,0 39,0 34,0 31,0
Erwartungen T+ 8,4 25,0 20,2 17,4 28,6 10,1 11,2 13,0 4,9 24,0 26,6 26,7 31,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 9,9 20,4 25,3 8,1 20,8 16,3 7,2 59 16,4 12,0 11,2 -5,0 -18,2
T+l 815 4,2 6,7 -4,4 -5,0 -0,7 7,0 -1,8 -2,8 0,9 B15) 6,5 -8,8
Geschaftslage U 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0 32,0 28,0 33,0 27,0 23,0 -3,0 -9,0
Beurteilung T+ 41 0,2 4,6 -7,4 -4,5 -10,5 7,5 0,5 3,0 1,4 74 7,7 -2,9
Geschéftslage U 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0 -15,0 -14,0 1,0 -2,0 0,0 -7,0 -27,0
Erwartungen T+ 24 8,2 8,8 -1,4 -5,4 9,6 6,5 -4,1 -8,5 0,4 -0,4 52 -14,6
Lager U 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0 10,0 16,0 12,0 20,0 24,0 35,0 34,0
Beurteilung T+ 16,8 25,1 21,0 14,6 13,2 12,7 15,7 16,5 17,9 23,3 12,2 21,8 12,7
Verkaufspreise U 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0 24,0 26,0 15,0 25,0 22,0 19,0 24,0
Erwartungen T+ 29,2 18,7 25,7 23,8 40,0 10,2 27,7 25,5 41,6 39,0 44,1 37,9 32,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -4,0 -0,5 1,4 -5,5 -11,6 -5,5 -11,5 -1,0 57 -14,0 -2,1 0,5 -6,0
T+ -6,1 -1,4 -0,8 -4,0 -8,3 -3,3 -12,0 0,2 54 -14,0 -4,3 -2,7 -8,2
Geschaftslage U -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0 -11,0 -5,0 -5,0 -16,0 -8,0 3,0 -2,0
Beurteilung T+ -5,4 -2,1 -6,8 -1,8 -4,2 -6,6 -14,8 -1,3 -3,8 -12,8 -9,3 -1,7 -4,5
Geschaftslage U -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0 -12,0 3,0 17,0 -12,0 4,0 -2,0 -10,0
Erwartungen T+l -6,8 -0,7 54 -6,2 -12,3 0,1 -9,1 1,7 15,1 -15,2 0,8 -3,8 -11,8
Lager U 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0 27,0 17,0 17,0 18,0 6,0 10,0 11,0
Beurteilung T+ 10,0 18,0 20,5 17,8 15,4 16,2 24,3 17,6 17,0 16,9 7.4 10,8 12,0
Verkaufspreise U 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0 41,0 54,0 41,0 46,0 47,0 41,0 36,0
Erwartungen T+l 26,1 44,2 51,1 47,5 62,2 51,7 36,7 53,4 38,1 47,8 49,6 43,9 41,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Kréftige Klimaeintriibung

I

Das Geschéaftsklima im Einzelhandel hat sich im Juli kréftig
eingetrubt. Einen so starken Rickgang des Indikators inner-
halb eines Monats hat es seit mehr als 16 Jahren nicht mehr
gegeben. Grund daflir war, dass die befragten Unterneh-
men sowohl ihre aktuelle Geschéftslage als auch die Aus-
sichten fur die n&chsten sechs Monate deutlich ungunsti-
ger einstuften als im Juni. Obwohl ein weiteres Anwachsen
der Lagerbesténde verhindert werden konnte, gaben er-
heblich mehr Firmen an, in néchster Zeit weniger bestellen
zu wollen als im Vorjahr. Auch bei den Personalplanungen
sprechen die Ergebnisse eher wieder fur Zurtickhaltung. Die
Verkaufspreise stiegen den Meldungen zufolge nicht mehr
in dem AusmaB wie zuletzt; die Handler mit Gebrauchsgu-
tern sahen sich vereinzelt sogar zu Preissenkungen ge-
zwungen. Insgesamt durfte die Aufwartsentwicklung der
Preise aber auch in den nachsten Monaten anhalten.

Il.

Eine besonders starke Abwértsentwicklung des Ge-
schéftsklimaindikators war im Gebrauchsgtiterbereich zu
beobachten. Hinsichtlich der kinftigen Geschéftsentwick-
lung &uBerten sich die Firmen so pessimistisch wie seit mehr
als drei Jahren nicht mehr. Die Geschéftslage in der Sparte
Mdbel, Einrichtungsgegenstande und Hausrat hat sich wei-
ter verschlechtert. Die Geschéftsaussichten fUr die nachsten
sechs Monate wurden Uberwiegend pessimistisch einge-
schatzt, die Ordertatigkeit durfte angesichts der erneut ge-
wachsenen Lageriberhange weiter eingeschrankt werden.
Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbe-
darf tendierte das Geschéftsklima wieder nach unten, weil
die Firmen vor allem in ihren Geschéaftserwartungen deut-
lich pessimistischer waren. Da sich der Lagerdruck etwas
verstarkte, waren die Bestellplanungen vermehrt auf Kir-
zungen ausgerichtet. Im Elektrosektor fiel das Geschéfts-
klima im Juli in den Minusbereich. Im Bereich der weiBen
Ware dominierten unverandert die negativen Geschéftsla-
geurteile, und die Geschaftsperspektiven erschienen den
Firmen Uberwiegend duster. Die Bestellungen sollen deut-
lich eingeschréankt werden. Dagegen hat sich die derzeitige
Situation im Bereich der Unterhaltungselektronik splrbar
verbessert. Fur die ndchsten Monate rechneten die Firmen
mit einem gleichbleibend guten Geschaftsverlauf. Auch die
Einzelhandler mit Computern, Hard- und Software beurteil-
ten ihre gegenwartige Situation wieder positiver und erwar-
teten, dass sich die Geschaftslage in den nachsten sechs
Monaten nicht wesentlich verandern wird. Bei verringertem
Lagerdruck soll die Bestelltatigkeit forciert werden. Der Ein-
zelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren stufte
seine aktuelle Lage nur noch als »befriedigend« ein, war aber
in seinen Geschéaftserwartungen langst nicht so skeptisch
wie im Juni.

M.

Im Verbrauchsgiterbereich fielen die Urteile zur gegen-
wartigen Geschéftslage deutlich unglinstiger aus, und die
Geschéaftserwartungen lieBen verstérkten Pessimismus er-

kennen. Nach der freundlicheren Entwicklung im Vormonat
hat sich die Geschaftssituation im Einzelhandel mit Textilien
und Bekleidung im Juli wieder erheblich verschlechtert, und
im Hinblick auf die kinftige Entwicklung dominierten nun
wieder klar die pessimistischen Stimmen. Da die Lagerbe-
stande sich wieder vergréBert haben, waren flr die nachs-
ten Monate weitere Kiirzungen der Bestellvolumina geplant.
Ahnlich war die Entwicklung im Schuhhandel: Es herrschte
tiefe Enttauschung Uber den jingsten Geschéftsverlauf, und
die Perspektiven wurden merklich skeptischer eingeschatzt.
Die Ordertéatigkeit soll angesichts des erhdhten Lagerdrucks
weiter eingeschréankt werden. Allerdings rechneten die Fir-
men vereinzelt damit, Preissteigerungen durchsetzen zu kon-
nen. Erneut verbessert hat sich die Geschéftslage in der
Sparte Sport- und Campingartikel. Die Firmen konnten die
Verkaufspreise heraufsetzen und rechneten mit weiteren Er-
héhungsspielraumen in den néchsten Monaten. Insgesamt
waren sie in ihren Geschéaftserwartungen zwar etwas skep-
tischer als im Juni, wollten sich bei der Ordervergabe aber
nicht mehr so sehr zurtickhalten. Im Einzelhandel mit Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Bdroartikeln hat sich die Ge-
schéftslage nochmals verschlechtert, die Perspektiven fur
das kommende halbe Jahr wurden aber weniger pessimis-
tisch eingeschétzt. Die Orderpléne zeigten nicht mehr so
haufig nach unten, und die Verkaufspreise sollen den Mel-
dungen zufolge auf breiter Front angehoben werden.

IV.

Am drastischsten verschlechtert hat sich das Geschaftskli-
ma im Kfz-Sektor. Sowohl im Neu- als auch im Ge-
brauchtwagengeschéft bezeichnete mehr als jede zweite
Testfirma die aktuelle Geschéftssituation als »schlecht«, und
auch die Perspektiven wurden in beiden Bereichen wieder
Uberaus pessimistisch eingeschétzt. In der Sparte Kraftwa-
genteile und -zubehdr hat sich an dem frostigen Ge-
schéftsklima auch im Juli nichts geéndert. Die Bestellpléane
zeigten vermehrt nach unten.

V.

Im Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln wur-
de die derzeitige Geschéftssituation angesichts der ungtins-
tigen Absatzentwicklung nicht mehr so positiv bewertet wie
im Vormonat, und bei den Geschaftserwartungen gewan-
nen die skeptischen Stimmen an Gewicht. Die Bestellungen
sollen verringert werden. Im Juli gaben etwas weniger Fir-
men an, die Verkaufspreise erhoht zu haben, in den kom-
menden Monaten durften die Preise den Meldungen nach
zu schlieBen aber wieder stérker anziehen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Auch in den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéfts-
klima deutlich eingetrtibt. Etliche Unternehmen klagten tGber
Umsatzverluste. Die Testteiinehmer beurteilten nicht nur ih-
re aktuelle Geschaftslage wieder schlechter, sondern waren
auch in Bezug auf die weitere Entwicklung spurbar pessi-
mistischer. Trotz weiter nachlassenden Lagerdrucks wollten
sie sich daher bei ihren Bestellungen noch starker zurtick-
halten.

M.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

2003 2004 2005

2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter

10

2003 2004 2005

2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter

0 T T
10 F

2003 2004 2005

2006 2007 2008

Salden Nahrungs- u. Genussmittel

30

10

M I

2003 2004 2005

2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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Gebrauchsgiiter
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Salden Nahrungs- und Genussmittel
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20
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2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

29

Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/07 __ 08/07  09/07  10/07 _ 11/07 12/07 _ 01/08  02/08 03/08 04/08  05/08 06/08  07/08

Einzelhandel
Geschéaftsklima® U -6,5 25 -135 -7,0 -10,5 -18,0 -17,6 2,0 0,0 -8,6 -3,0 -55 -22,0
T+ -4,9 -4,3 -12,9 -6,7 -9,1 -15,1 -17,4 1,3 -1,0 -10,9 -4,5 -6,7 -20,4
Geschéaftslage U -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0 -24,0 1,0 -4,0 -16,0 -4,0 -2,0 -21,0
Beurteilung T+ -7,4 -49  -159 -8,4 -10,8 -19,3 -26,0 0,9 -2,9 -17,9 -5,7 -3,3 -18,4
Geschaftslage U -3,0 -1,0  -10,0 -5,0 -10,0 -15,0 -11,0 3,0 4,0 -1,0 -2,0 -9,0 -23,0
Erwartungen T+ -2,5 -3,7 -9,8 -5,0 -7,4 -10,8 -8,4 1,7 1,0 -3,6 -3,3 -10,0 -22,5
Lager U 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0 31,0 24,0 24,0 30,0 24,0 26,0 27,0
Beurteilung T+ 18,1 26,0 27,0 28,0 24,6 28,3 30,9 27,4 241 29,5 22,3 24,4 24,0
Verkaufspreise U 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0 21,0 30,0 27,0 31,0 21,0 20,0 30,0
Erwartungen T+ 17,7 20,7 13,5 20,9 18,8 25,8 17,3 22,5 22,5 32,4 25,1 26,2 30,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéaftsklima® U -111 5,0 -125 -3,5 -9,5 -23,0 -251 -10,5 -15,0 -23,6 -22,0 -15,7 -31,5
T+ -6,8 -7,0  -155 -7,0 -11,0  -17,6 -20,9 15 -0,5 -10,6 -2,3 -6,4 -25,5
Geschéaftslage U -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 -9,0 -27,0 -32,0 -8,0 -15,0 -28,0 -23,0 -8,0 -32,0
Beurteilung T+l -18,1 -11,8 -25,0 -15,1 -18,7 -28,4 -37,9 -0,5 -4,8 -22,4 -4,2 -11,3 -28,1
Geschaftslage U -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0 -18,0 -13,0 -15,0 -19,0 -21,0 -23,0 -31,0
Erwartungen T+l 52 -2,2 -54 1,4 -2,8 -6,2 -2,2 3,4 3,9 1,9 -0,3 -1,5 -22,8
Lager U 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0 42,0 32,0 35,0 43,0 38,0 34,0 33,0
Beurteilung T+ 16,1 22,9 26,0 249 19,6 22,7 27,5 21,9 21,6 24,8 19,8 26,7 26,1
Verkaufspreise U 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0 11,0 22,0 20,0 18,0 6,0 12,0 20,0
Erwartungen T+ 11,0 11,6 1,3 3,8 1,5 10,3 6,7 10,7 9,6 20,4 13,8 10,3 14,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -9,4 56 -17,8 -8,7 -13,1 -20,8 -21,9 5,0 2,9 -5,8 -0,5 -6,1 -28,0
T+ -9,4 72 12,8 -5,2 -10,3 -20,5 -24,0 -12,0 -15,0 -23,1 -22,6 -15,9 -29,9
Geschaftslage U -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0 -39,0 2,0 -4,0 -17,0 -2,0 -11,0 -31,0
Beurteilung T+ -11,4 -6,0 -15,3 -4,2 -10,9 -26,9 -33,5 -9,6 -12,9 -27,2 -23,6 -7,2 -27.4
Geschéaftslage U 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0 -3,0 8,0 10,0 6,0 1,0 -1,0 -25,0
Erwartungen T+ -7.4 -84 -104 -6,1 -9,7 -13,9 -13,8 -14,3 -17,0 -18,9 -21,6 -24,3 -32,4
Lager U 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0 29,0 20,0 22,0 25,0 21,0 29,0 28,0
Beurteilung T+ 27,6 36,2 ) 35,6 271 34,6 43,8 37,3 34,8 40,8 34,8 31,0 30,5
Verkaufspreise U 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0 14,0 21,0 16,0 20,0 10,0 3,0 13,0
Erwartungen T+ 1,7 4,8 -0,5 6,8 54 6,3 8,6 9,5 11,0 20,8 15,1 23,1 19,5
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima® U -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -111 -9,6 -5,4 13,0 11,4 3,9 15,5 8,7 -3,7
T+l -0,1 0,3 -10,2 -10,3 -8,1 -6,1 -7,3 14,4 10,9 2,3 13,2 6,3 -3,6
Geschéftslage U 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 7,0 11,0 5,0 -2,0 13,0 20,0 5,0
Beurteilung T+ 9,6 6,0 -6,1 -6,7 -2,4 1,0 -1,1 13,4 71 -1,8 11,0 16,2 oI5
Geschaftslage U -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0 -17,0 15,0 18,0 10,0 18,0 -2,0 -12,0
Erwartungen T+ -9,2 -5,1 -14,2 -13,8 -13,6 -13,0 -13,3 15,5 14,8 6,5 15,4 -3,1 -12,3
Lager U 13,0 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0 20,0 21,0 16,0 22,0 12,0 11,0 18,0
Beurteilung T+ 7,7 18,2 17,8 24,0 29,9 31,0 1) 23,8 17,6 22,6 10,8 11,9 12,6
Verkaufspreise U 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0 46,0 57,0 61,0 69,0 56,0 58,0 68,0
Erwartungen T+ 32,9 53,5 52,7 66,5 64,4 71,0 45,6 57,4 62,4 69,1 57,3 58,5 66,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftsklima
abgekiihlt

I

Der ifo Geschaftsklimaindikator flir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Juli weiter gesunken.! Die
befragten Unternehmen bewerteten ihre gegenwartige Ge-
schéftssituation deutlich zurtickhaltender als im Juni. Zudem
hat ihre Zuversicht fur die Geschéaftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr zum vierten Mal in Folge nachgelassen.
FUr die nahe Zukunft rechneten die Firmen nur noch mit ei-
nem leichten Umsatzplus. Den Personalbestand wollten die
Befragungsteilnehmer vorsichtiger ausbauen als bislang.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert. Die aktuelle La-
ge wurde deutlich weniger gunstig beurteilt, und bei der Ein-
schétzung der Perspektiven fUr die ndchsten sechs Monate
Uberwogen die pessimistischen Meldungen. Die Testteilneh-
mer rechneten jedoch fur die kommenden zwei bis drei Mo-
nate mit Umsatzsteigerungen. Im Bereich Guiterbeférderung
im StraBenverkehr ist der Indikator Geschaftsklima sptrbar
gesunken. Zum ersten Mal seit mehr als zwei Jahren gab es
per saldo mehr negative als positive Meldungen zur aktuel-
len Geschaftslage, und auch hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung waren die Firmen noch skeptischer als im Juni. Der
Umsatz war im Verlauf der letzten Monate leicht ricklaufig,
und die Zahl der Firmen, die auch fUr die nachste Zeit ein
Umsatzminus erwarteten, hat zugenommen. Bei der viertel-
jahrlichen Sonderfrage sahen sich 73% der teilnehmenden
Betriebe in ihrer Geschéftstatigkeit behindert. Dabei standen
die hohen Energiepreise eindeutig im Vordergrund. 64% der
befragten Firmen planten deswegen in den ndchsten Mona-
ten Preisanhebungen. Im Bereich Spedition (einschlieflich Lo-
gistik) war die aktuelle Geschéaftslage im Juli nicht mehr so
gut, und die Unternehmen verzeichneten nur noch ein schwa-
ches Umsatzwachstum. Sie rechneten auch fiir die nahe Zu-
kunft mit nur geringen Umsatzchancen und sahen die weite-
re Geschéftsentwicklung mit Skepsis. Der Klimaindikator gab
auf + 12 Prozentpunkte nach. 53% der Firmen sahen ihre Ge-
schaftstatigkeit behindert. Uber »Fachkraftemangel« klagten
19% der Testteilnehmer (Juli 2007: 30%). Ein enorm wichti-
ger Behinderungsfaktor sind die stark gestiegenen Treib-
stoffkosten, die meist nicht in vollem Umfang an die Kunden
weitergereicht werden kdnnen.

Im Bereich Touristik hat sich Geschaftsklima erneut ver-
schlechtert. Die Reisebdros und Reiseveranstalter bewerteten
ihre momentane Situation im Juli nicht mehr so guinstig und
auBerten sich in inren Geschaftserwartungen flr das nachste
halbe Jahr eher pessimistisch. Die stark steigenden Lebens-
haltungskosten wirken sich ungtnstig auf die Touristikbranche
aus, da die Kunden weniger in Urlaubsreisen investieren.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros beurteilten ihre ak-
tuelle Lage minimal weniger positiv, waren aber in ihren Ge-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stlitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

schaftserwartungen merklich zurtickhaltender als im Juni.
Der Klimaindikator gab auf + 20 Prozentpunkte nach. Der
Mitarbeiterstamm soll nochmals aufgestockt werden. Der
Fachkraftemangel hat sich bislang nicht verringert.

Der Bereich Datenverarbeitung stufte seine aktuelle Ge-
schéaftslage geringfligig weniger gunstig ein und war in Be-
zug auf die weitere Entwicklung nicht mehr ganz so opti-
mistisch. Der Klimaindikator gab auf + 35 Prozentpunkte
nach. Die kommenden Monate versprechen aber Umsatz-
steigerungen, so dass die Unternehmen ihre Mitarbeiterzahl
noch erhdhen wollen. Die Branche leidet allerdings immer
noch stark an einem Mangel an Fachkréften.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) wurde die aktuelle Lage zum dritten Mal
in Folge nicht mehr so positiv eingestuft, und auch in ihren
Geschéftserwartungen waren die Firmen zuriickhaltender. Der
Klimaindikator sank auf + 31 Prozentpunkte. Da die Unter-
nehmen mit Umsatzsteigerungen in nachster Zeit rechneten,
planten sie, weitere Mitarbeiter einzustellen. Der Mangel an
Fachkréaften stellte fir 18% der Firmen einen Engpass dar.
Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung
berichteten die Unternehmen von einer nicht mehr so guten
Geschaéftssituation und korrigierten ihre positiven Erwartun-
gen erneut nach unten. Sie rechneten aber mit einem Um-
satzplus in der nahen Zukunft und planten, zusatzliche Mit-
arbeiter einzustellen.

Die Werbebranche klagte Uber eine unzureichende Nachfra-
ge und beurteilte die aktuelle Lage nicht mehr so positiv wie
im Juni. Die Zahl der Firmen, die inren Auftragsbestand als zu
klein empfanden, hat im Juli deutlich zugenommen. Man er-
wartete aber Umsatzzuwéchse in der ndchsten Zeit und war
auch hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung optimis-
tischer. Die Mitarbeiterzahl wollte man jedoch reduzieren.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften beurteilte seine aktuelle Situation
unverandert positiv, machte aber bezlglich seiner Per-
spektiven flr das kommende halbe Jahr deutliche Abstri-
che. Der Klimaindikator gab nach. Der Fachkraftemangel hat
sich noch verstarkt, so dass vier von fiinf Unternehmen ihn
als Behinderungsgrund nannten.

Das Gastgewerbe verzeichnete niedrigere Umsétze als im
Vorjahr und war daher mit seiner momentanen Lage nicht zu-
frieden. Da die Betriebe auch die weitere Entwicklung erneut
skeptischer sahen, hat sich das Geschéaftsklima verschlech-
tert. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensio-
nen) klagte Uber die hohen Energiekosten und zunehmenden
Nachfragemangel. Die Firmen sahen dem kommenden Halb-
jahr aber zuversichtlicher entgegen als im Juni. Der Klimaindi-
kator stieg leicht an. Im Bereich Gastronomie (Restaurants,
Cafés) verschlechterte sich das Geschéftsklima.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
abgekuhlt. Wahrend die aktuelle Situation nur etwas weni-
ger gunstig bewertet wurde, hat der Optimismus in den
Geschéftserwartungen splrbar nachgelassen.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

35. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 7/2008




34

Konjunkturtest

Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellungsbereitschaft deutlich abgeflaut

Das ifo Beschaftigungsbarometer flr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Juli sichtlich gefallen, nachdem
es sich bereits im Vormonat verschlechtert hatte. Der Beschaf-
tigungsaufbau wird daher merklich an Kraft verlieren.

Im verarbeitenden Gewerbe planen die Unternehmen weni-
ger Neueinstellungen. Die technischen Kapazitaten sind in
der Industrie insgesamt etwas weniger stark ausgelastet
als im Fruhjahr dieses Jahres oder im Verlauf des vergan-

Personal nach. Dennoch gibt es insbesondere bei den Inves-
titionsgUterherstellern auch weiterhin Klagen Uber ein zu klei-
nes Angebot an Fachkraften. Der Einzel- und der GroBBhan-
del erwarten einen schwéacheren Geschéftsverlauf im kom-
menden halben Jahr. Daher sind die Handler bei den
Personalplanungen zurlickhaltender. Im Bauhauptgewerbe
deuten die Firmenmeldungen auf eine nahezu stabile Be-
schéftigungslage hin.

genen Jahres. Daher lasst auch der Bedarf an zusétzlichem KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08
Index 106,8 106,3 1049 1044 107,0 106,8 1055 1055 1056 104,1 1057 1041 1025
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 20083 2004 2005 2006 2007 2008

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator
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Vertrauensindikator Bau 2
Salden

-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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10 10
8 8
6 6
2 pannothalll :
2 pains RN Jitli : | (R ETH
-g llll I | g ..I-_.Illl -lll III II-_I-l_. - I-II_ I
-4 -4
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
10 @
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
20 30
N |||II|||II|||II||||||||‘ . H
[] o
o ll-,_ .1l 6 I.__“_._ll___I||I|||||II||||||I|||""
-10 -10
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
GroRbritannien Italien
% Produktion ' % Produktion '
4 8
6
2 4
2
0 . I _-_IIII-_ ll-_l I___I_- 0 n I II.II II_IIIIII_III_-I_ 1
lIIlll I'|II'I " L . I 2 [ | 'II . | |
2 -4
-6
4 -8
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20 10
10 0
0
-10 -10
20 -20
-30 -30
-40 -40
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
40 30
30
20 20
sl il . Rttt
o e | | RN 0 I|||||““ “
-10
-20 -10
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008

* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/07  08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 112,3 1122 109,8 1088 1066 1058 1033 100,3 101,9 98 971 945 887
Bereichsindikatoren®

Industrie 45 4,6 3,3 2,2 2,7 1,6 1,7 -0,2 0,3 -2,1 -2,7 -4,3 -7,5
Bauwirtschaft 0,1 0,3 0,9 0 -0,8 -2,8 -4.1 -6,5 -86 -11,1 -112 -139 -17,2
Einzelhandel 5,1 59 1,2 1,9 4 1,8 -3 1,3 1,4 -6,1 -2,5 -5 -10,9
Verbraucher -1,7 -3 -4.5 -4.8 -6,6 -7,2 99 -105 -10,7 -11,7 -13,6 -16,6 -20

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 112,2 113,3 112,3 113,0 1125 1125 1132 113,66 113,1 1135 1119
Wachstumsraten 3,7 4.3 2,8 4.0 2,8 1,6 3,2 3,3 1,2 3,9 -0,5
Preiserwartungen ° 13,1 13,8 12,8 12,1 141 14,3 14,8 15,1 14,6 14,3 15,7 18,5 22,7

Deutschland

Produktion *

Index 118,9 121,14 1212 1209 120,6 122,3 122,7 1229 122,7 122,7 119,5
Wachstumsraten 5,6 6,2 6,6 6,7 4.6 54 5,8 5,0 43 55 0,9
Auftragsbestand* 115 11,8 9,7 7 5,9 4,8 2,3 35 54 14 3,8 -1,9 -5,2
Preiserwartungen ° 13,6 15,6 12 11,3 122 143 149 131 12,6 141 14,4 156 18,6
Frankreich
Produktion
Index 1052 1055 104,1 106,1 104,4 1050 1054 1059 104,7 1063 103,5
Wachstumsraten 45 3,7 -0,4 4.4 24 0,5 2,3 2,9 -0,5 3,9 -1,9
Auftragsbestand * 2,2 2,2 0,9 -0,6 24 -0,2 0 -0,9 1,4 -4,2 -6,5 93 -149
Preiserwartungen ° 9,5 9,2 8,7 8 9,1 11,1 99 146 135 146 143 21 252

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,8 95,8 954 96,1 95,8 958 956 959 955 956 949
Wachstumsraten 0,1 0,7 -0,6 1,5 -0,1 0,1 0,1 1,7 -0,1 0,3 -2,2
Auftragsbestand * -1,5 7,5 7,8 57 10,6 3,2 8,1 0,4 3,6 -7 -9,3 24 -4,5
Preiserwartungen ° 16,3 18,7 19,5 17 23,2 18,8 16,6 225 221 224 298 289 375
Italien

Produktion *

Index 99,0 100,2 98,7 97,8 96,7 96,8 979 98,0 97,7 98,1 96,7
Wachstumsraten 0,4 3,5 0,3 -1,2 -2,7 -6,6 0,2 -0,8 -2,6 2,4 -4.1
Auftragsbestand * -2,7 2,2 -7,2 -6,1 -8,1 -6,5 -7,2 11,9 -149 -19 151 -184 -23,6
Preiserwartungen ° 14,7 12,9 13 14,5 12,2 13,8 15,1 14,2 12,4 10,6 10,8 15,8 18,8

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

8.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 140
7:0 L Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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