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Konjunkturtest

Industrie: Giinstigere Geschiftslage

I

Der Geschaftsklimaindikator im verarbeitenden Gewerbe
(einschlieBlich Erndhrungsgewerbe) ist im Februar gering-
flgig gesunken. Zwar beurteilten die Firmen ihre momenta-
ne Geschéftslage angesichts des wieder gestiegenen Auf-
tragseingangs noch positiver als im Januar, eine weitere Ver-
besserung in den ndchsten sechs Monaten konnten sie sich
aber eher nicht vorstellen. Die Produktion wurde nach An-
gaben der Testteilnehmer im Berichtsmonat weiter gestei-
gert, fur die ndchsten Monate ist den Ergebnissen zufolge
allerdings mit einem etwas schwacheren Wachstum zu rech-
nen. FUr das Exportgeschéft war man nach wie vor zuver-
sichtlich, allerdings nicht mehr so sehr wie im Januar. Die
Planungen der Unternehmen lassen eine weitere Erhdhung
des Personalbestandes erwarten. Die Verkaufspreise konn-
ten angehoben werden, flir das kommende Quartal rech-
neten die Testteiinehmer aber mit etwas geringeren Preis-
erhdhungsspielraumen.

Il.

Die Vorleistungsguterproduzenten bewerteten ihre aktuelle
Geschaéftslage etwas besser, angesichts der zuletzt sinken-
den Auftrags- und der erhdhten Fertigwarenbestande war
in den Geschaftserwartungen aber eine leichte Skepsis zu
erkennen. In der Investitionsguterindustrie war die Ge-
schaftsentwicklung noch glinstiger als im Januar. Der Or-
dereingang gewann wieder an Fahrt, und die Unternehmen
konnten spurbar haufiger hdhere Verkaufspreise erzielen. Die
Zuversicht in den Geschéfts- und Exporterwartungen lie3
aber weiter nach. FUr die Konsumgiiterhersteller (ohne
Erndhrungsgewerbe) liefen die Geschéfte bei zunehmender
Nachfrage erneut besser als im Vormonat. Preissteigerun-
gen konnten die Firmen aber kaum durchsetzen. lhre Ge-
schéaftserwartungen waren abermals weniger zuversicht-
lich. Das Ernédhrungsgewerbe empfand den Geschéfts-
verlauf im Februar unverandert als »befriedigend«. Obwohl
die Testteilnehmer beztiglich der Geschéftsaussichten fur die
nachsten sechs Monate nicht mehr so optimistisch waren,
solite die Produktion deutlich ausgeweitet werden.

M.

In der chemischen Industrie stiegen die Auftragsbestande
den Umfrageergebnissen zufolge nur noch geringflgig an,
was sich auch in weniger expansiven Produktionsplanen
niederschlug. Die Geschéaftslage wurde immer noch als sehr
gut bewertet, allerdings hat die Zahl der positiven Urteile er-
neut abgenommen. Fur die ndchsten Monate rechneten die
Firmen mit keiner wesentlichen Anderung des Geschéfts-
verlaufs. Die Metallindustrie war mit ihrer Geschéaftslage
etwas weniger zufrieden, und im Hinblick auf die Ge-
schéftsaussichten ging die Zuversicht zurtick. Da angesichts
der zuletzt schwacheren Nachfrage haufiger auch Uber zu
hohe Fertigwarenbestande geklagt wurde, stehen die Pro-
duktionsplane nun seltener auf Expansion. Im Maschinen-
bau bezeichnete nach wie vor eine deutliche Mehrheit der
Unternehmen ihre Geschéftslage als »gut«. Die Urteile wa-
ren angesichts der unverandert hervorragenden Auftrags-

situation sogar wieder positiver als im Vormonat. Die Pro-
duktion wurde nochmals erhdht und soll auch in den kom-
menden Monaten ausgeweitet werden. In der Branche
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik ist die Abwéarts-
tendenz des Geschéftsklimas im Februar zum Stillstand ge-
kommen. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschafts- und
Auftragslage erneut positiver als im Vormonat und haben
ihre Produktion erhoht. Bei den Verkaufspreisen mussten
sie aber noch haufiger Zugestandnisse machen. Fur die
nachsten Monate rechneten sie eher mit einer ungtinstige-
ren Geschéaftsentwicklung. Im Fahrzeugbau zog die Nach-
frage deutlich an. Auch Preisheraufsetzungen waren ver-
mehrt moglich, so dass die Unternehmen ihre Geschéafts-
lage noch besser bewerteten als zu Jahresbeginn. Sie wa-
ren von einer Fortsetzung der glinstigen Entwicklung in den
nachsten Monaten Uberzeugt, vom Auslandsgeschaft er-
warteten sie aber keine wesentlichen Impulse mehr. Nach
der negativen Entwicklung der vergangenen Monate stuf-
ten die Unternehmen der Branche Glas, Keramik, Verar-
beitung von Steinen und Erden ihre Geschaftslage im Fe-
bruar wieder Uberwiegend als »befriedigend« ein. Die Auf-
tragsbestande sind erstmals seit fast einem Jahr wieder
leicht gestiegen, und die Uberhohten Fertigwarenbestande
konnten ein wenig abgebaut werden. Was die Zukunfts-
perspektiven angeht, auBerten sich die Firmen dennoch zu-
nehmend skeptisch. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
ging die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéaftssituation
angesichts sinkender Nachfrage weiter zurtck. Die Pro-
duktion musste zurliickgefahren werden. Eine Verbesserung
ist nach Einschétzung der Testteilnehmer nicht in Sicht.
Die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller berichteten hau-
figer Uber zu hohe Fertigwarenbestande, waren mit ihrer
Geschaftssituation aber wieder etwas zufriedener. Hin-
sichtlich der Geschéftsaussichten fur die nachsten sechs
Monate hielten sich optimistische und pessimistische Stim-
men etwa die Waage. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe
hat sich das Geschaftsklima weiter eingetribt. Bei anhal-
tend schwacher Nachfrage nahm die Zahl der Unterneh-
men zu, die ihre Geschéftslage als »schlecht« bezeichne-
ten. In den Geschéaftserwartungen kam nach wie vor eher
Skepsis zum Ausdruck, gleichwohl sahen die Testteilneh-
mer bei den Verkaufspreisen noch Spielrdume nach oben.
Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich die Auf-
tragslage wieder verschlechtert, die Uberhdhten Lagerbe-
stédnde konnten aber offenbar etwas abgebaut werden. An-
gesichts der schleppenden Nachfrage ist mit einem RUck-
gang der Produktion zu rechnen.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslédndern hat sich das Geschéftsklima
weiter verschlechtert. Zwar beurteilten die Unternehmen
ihre derzeitige Situation genauso gut wie im Januar, was
die Geschaftsperspektiven fur die ndchsten sechs Monate
angeht, rechneten sie aber nur noch selten mit einer Ver-
besserung. Die Auftragsbesténde sind den Ergebnissen zu-
folge nicht weiter gewachsen, so dass auch seltener Pro-
duktionserhthungen angekiindigt wurden. Die Verkaufs-
preise durften aber weiter steigen.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08

Verarbeitendes 231 258 27,0 274 237 233 214 181 178 192 165 174 163

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 245 264 287 285 247 256 228 191 196 211 189 17,7 17,6

Vorleistungsgiiter 264 272 283 312 248 241 204 164 157 173 158 13,7 133

Investitionsgiiter 259 298 313 291 26,7 292 279 229 283 286 265 252 26,0

Konsumgiiter* 156 17,8 205 189 19,7 187 157 156 9,7 10,7 7,8 8,1 7.2
Gebrauchsgiiter 21,7 213 194 225 17,7 248 203 14,0 8,5 8,1 2,0 7.8 6,4
Verbrauchsgiiter* 12,2 157 211 168 203 147 126 16,1 100 126 11,0 8,1 8,1

Ernadhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 71 98 119 87 105 35 73 59 13 23 78 81 18

Textil-, Bekleidungsgewerbe 83 10,2 126 91 105 9,2 54 101 25 8,1 60 -14 -33

Ledergewerbe 36 25 114 124 166 75 156 81 143 81 124 -44 -39
Holzgewerbe 77 55 104 172 131 -23 -169 -320 -147 60 95 45 59
Papier-, Verlags-, 95 127 173 127 143 136 137 112 48 95 93 44 27
Druckgewerbe

Mineral6lverarbeitung 492 204 357 506 503 514 257 308 1,5 152 302 266 21,1
Chemische Industrie 289 309 343 347 354 367 339 356 261 274 255 197 204
H. v. Gumm-, 299 251 299 285 266 221 163 173 165 135 168 105 94
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ) , ) ) , ) ) , ) ,

Clasgew., Keramik, Verarb. o5 5 555 187 159 94 -47 06 -128 -1.9 -05 35 -65 -37
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 26,7 30,7 337 32,7 257 26,3 233 205 202 260 256 255 212

Maschinenbau 336 329 341 36,7 314 344 358 299 316 31,7 294 262 279

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 292 312 278 376 298 316 247 235 222 193 183 176 17,8

Fahrzeugbau 14,4 222 250 198 174 233 202 131 226 260 195 231 239

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 12,0 120 205 177 131 180 152 11,7 10,6 9,5 1.1 5,6 1.1

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 240 27,7 259 275 27,7 249 232 234 19,8 231 23,7 20,0 17,6
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazititsauslastung® %
90 90
88 | 88
86 86
84 |- 84
82 82
80 80

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
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) Reichweite der Auftragsbestinde ,
Produktions-Monate Produktions-Monate

3,0 3,0

25 25

2,0 2,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe 823 826 829 844 849 863 8,6 876 875 868 868 875

Verarbeitendes Gewerbe* 827 832 835 848 854 872 874 886 884 876 876 883
Vorleistungsgiiter 803 809 818 834 838 858 864 873 858 857 851 853
Investitionsgiiter 864 870 871 876 885 901 900 91,3 925 91,1 91,8 931
Konsumgiiter* 800 806 795 814 823 843 834 847 851 845 834 842
Gebrauchsgiiter 78,5 80,3 79,3 83,2 84,7 85,6 85,0 87,3 85,9 84,2 81,9 81,7
Verbrauchsgiiter* 81,0 80,8 79,6 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7 84,5 84,2 85,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,1 772 763 796 794 769 77,7 780 788 786 790 785

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,5 82,9 82,3 83,4 84,5 86,3 82,5 86,3 86,8 85,6 85,3 85,9
Ledergewerbe 824 857 825 832 819 873 808 887 896 857 862 86,7
Holzgewerbe 779 772 773 824 84,1 81,7 827 925 827 824 816 829

PR WEARER, 848 851 861 859 851 861 870 869 864 873 876 895

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,1 82,7 82,1 845 843 845 854 847 867 856 859 856
H. v. Gummi-,
e e 771 780 787 803 808 832 837 848 840 835 818 815

Glasgew., Keramik, Verarb. V. ga3 739 764 765 747 831 835 849 781 769 782 776
Steinen u. Erden

izl g, ~iz, S 813 812 818 839 858 869 881 838 876 87,7 880 875
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 864 869 869 875 894 912 906 916 933 916 91,8 921

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 889 899 894 895 901 915 903 914 937 935 940 96,2

804 810 826 843 838 863 872 881 87,2 86,1 846 87,7

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 792 781 776 800 824 840 849 895 859 850 852 842

Verarbeitendes Gewerbe

- 80,1 82,8 81,1 82,4 82,7 83,6 85,2 86,3 86,0 86,2 85,6 85,6
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08

Verarbeitendes Gewerbe 248 214 190 15,3 9,9 74 3,0 -2,8 -2,3 -0,6 1,0 4,2

Verarbeitendes Gewerbe* 25,0 22,5 19,0 14,2 7.1 55 0,0 -4.9 -4.1 -1,5 0,0 2,1
Vorleistungsgiiter 274 266 20,7 151 6,5 16 -03 -5,0 -4,6 -3,3 1,7 2,1
Investitionsgiiter 214 168 140 116 6,6 6,8 20 -115 -88 -3 -6,0 -1,4
Konsumgiiter* 239 269 233 215 152 159 113 9,4 7,5 4,9 93 115
Gebrauchsgiiter 340 356 286 280 171 16,6 8,6 99 109 116 176 259
Verbrauchsgiiter* 189 224 210 173 145 154 130 102 4,3 1,5 51 4,2
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 128 16,8 251 204 244 138 231 204 171 129 102 234

Textil-, Bekleidungsgewerbe 309 263 335 311 239 273 17,5 11,0 7.8 73 12,5 10,0
Ledergewerbe 42,3 280 29,1 21,0 20,7 209 &1 2,0 1,9 9,0 18,1 13,0
Holzgewerbe 449 49,2 431 27,3 289 222 16,1 10,3 229 2222 12,1 29,3
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 243 19,6 11,7 16,5 14,3 14,6 4,7 8,4 11,3 1,6 8,7 7,5
Chemische Industrie 14,2 12,3 11,5 0,2 1,2 -3,7 -1,5 -4,9 98 -13,7 -10,5 -2,8

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 309 228 238 18,1 10,5 1,8 6,8 -4,9 0,3 -0,2 08 171

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 41,0 442 345 314 223 122 155 8,4 1,8 17,2 14,5 9,4
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 27,7 340 256 151 8,7 -2,0 -6,4 -8,0 -6,3 -5,9 -1,4 -3,9

Maschinenbau 196 14,6 9,7 73 -0,3 -1.4 93 -138 -124 -133 -133 -9,7

g'stflt(m‘ecr‘”ik' Feinmech., 228 159 100 133 21 59 70 57 63 39 50 103

Fahrzeugbau 212 171 19,9 155 124 151 79 -146 -6,0 0,1 -0,1 -0,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 516 543 480 378 328 263 190 158 134 183 280 188

Verarbeitendes Gewerbe

- 18,2 10,3 10,5 16,5 8,3 53 -1,5 0,5 0,0 2,7 5 -0,5
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe* 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9 3,0 3,1

Vorleistungsgiiter 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 2,2 22 2,2 2,3 2,5
Investitionsgiiter 34 34 36 34 36 38 39 42 43 39 40 41
Konsumgiiter* 17 19 18 21 21 21 22 22 21 22 22 22
Gebrauchsgiiter 14 16 16 16 18 21 21 21 19 22 21 20
Verbrauchsgiiter* 19 21 19 24 22 22 22 22 22 22 23 24
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,4 2,6 2,3 3,2 25 2,8 2,5 2,7 2,4 2,6 25 3,0
Ledergewerbe 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21 27 23
Holzgewerbe 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14 15 24
Pl vk 12 13 12 14 15 15 16 16 16 16 17 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 18 20 18 17 16 16 17 17 15 17 19 19
ks Bl 20 19 18 17 20 18 21 24 25 22 22 23
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1.4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7 1,9 1,8 1,9
2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5 3,6 3,6 34 3,9

Maschinenbau 319 3,9 4,0 4,0 41 4,3 4,3 43 4,6 4,6 4,8 5,0

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,9 1,9 2,0 2,0 2,3 24 2,6 2,7 2,8 2,3 2,4 2,5

Fahrzeugbau 3,8 3,8 41 3,6 3,6 3,8 4,0 4,4 4,3 3,8 3,9 3,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1.4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0 1,9 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,2 2,7 21 2,2 2,2 24 2,3 25 2,7 2,8 2,6

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10 |

Salden
20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Beurteilung der Auftragsbestinde

10

T

Salden

20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

Salden
30

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

TN T

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30

20

10 |

0 F

-10
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Investitionsgiiter
30
20 |

10 | \,/\/\_/\/\/\/‘—\./\
0 F

10 F
-20

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgijter*)

10 | W\/\/\—\/\/\"
0 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06  04/06  07/06 _ 10/06  01/07 _ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08  04/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0
T+l -0,1 1,5 6,1 4,8 11,9 7,5 14,1 9,7 11,9 10,5 1,1 1,7
auf den ausl. Méarkten U 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0
innerhalb der EU T+l 2,3 0,2 0,7 54 12,3 7,2 7,7 10,1 10,3 1,2 47 53
auf den ausl. Méarkten U -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0
ausserhalb der EU T+ -1,1 0,4 4,4 2,3 11,9 0,4 74 1,3 2,9 2,4 0,4 1,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0
T+l 2,7 52 10,2 10,7 15,8 17,2 11,2 171 7,7 9,3 9,2 8,4
auf den ausl. Méarkten U 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0
innerhalb der EU T+l 1,6 -1,0 12,0 9,2 9,6 11,0 9,0 10,9 9,6 16,0 9,0 13,0
auf den ausl. Méarkten U 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+l 0,9 1,0 8,2 11,7 9,9 10,0 6,2 11,2 10,9 9,1 11,2 7,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt V] 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0
T+l 3,2 12,7 51 14,0 252 10,7 20,1 15,8 1,2 6,7 0,1 49
auf den ausl. Méarkten U -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0
innerhalb der EU T+ -1,2 10,4 11,5 8,8 12,8 22,4 {585 12,8 26,8 11,4 7,5 17,8
auf den ausl. Méarkten U 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0
ausserhalb der EU T+ 3,2 5,9 10,7 9,9 7,2 9,9 17,7 6,8 14,2 5,9 4,7 6,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0
T+l 519 3,7 11,3 9,1 8,9 57 43 10,8 13,9 9,7 8,3 8,9
auf den ausl. Méarkten U 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0
innerhalb der EU T+l 7,9 2,1 6,2 8,7 12,0 6,1 7,2 52 9,9 10,1 8,2 4,5
auf den ausl. Méarkten U 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+l 8,8 55 15 52 11,8 55 6,5 6,0 14,7 9,5 o8, 6,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Perspektiven spiirbar
gedampft

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests im Bau-
hauptgewerbe hat sich das Geschéftsklimaim Februar sicht-
lich eingetrubt. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage wa-
ren so schlecht wie letztmals vor zwei Jahren. Auch die Ge-
schéaftserwartungen lieBen zunehmenden Pessimismus er-
kennen. Die Bautatigkeit wurde deutlich zurlickgenommen.
Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten schrumpfte
von 66 auf 63% (saison- und witterungsbereinigt); er war
damit genauso groB wie im Februar 2007. Bei nur gut einem
Viertel der Testteilnehmer wurde die Abwicklung der Auf-
trage vom Wetter beeintrachtigt. Dagegen stieg die Anzahl
der Firmen, die Uber Auftragsmangel klagten, im Verlauf des
letzten halben Jahres von 25 auf 42%. Im Durchschnitt der
Bausparten blieb die Reichweite der Auftragsbestande kons-
tant; wie bereits in den vergangenen sieben Monaten be-
trug sie 2,5 Monate (saison- und witterungsbereinigt). 42%
der Testteilnehmer empfanden inre Auftragsreserven als zu
klein. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Prei-
se im Berichtsmonat weiter unter Druck gerieten. In den
nachsten Monaten durften sie nach Ansicht der Unterneh-
men allerdings wieder leicht anziehen. Die Plane der Unter-
nehmen weisen auf einen moderaten Abbau des Personal-
bestands hin.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verschlechtert. Die Unternehmen waren mit inrer ak-
tuellen Geschéftslage wesentlich unzufriedener als in den
Vormonaten; insbesondere im Wohnungsbau sowie im 6f-
fentlichen Hochbau zeigten sich die befragten Unternehmen
in Bezug auf die Perspektiven in den ndchsten sechs Mo-
naten merklich skeptischer als noch im Januar. Die Auslas-
tung der Geratekapazitaten fiel auf 63%. Nur jeder siebte
Testteilnehmer (Februar 2007: 21%) meldete Behinderun-
gen durch Witterungseinfllisse; wie bereits im Vorjahr klag-
ten zwei Funftel Uber Auftragsmangel. Die Reichweite der
Auftragsbesténde verlangerte sich im gewerblichen Hoch-
pau von 3,0 auf 3,3 Monate und im &ffentlichen Hochbau
von 2,0 auf 2,1 Monate, im Wohnungsbau verkUrzte sie sich
von 1,9 auf 1,8 Monate. Im Durchschnitt der Hochbau-
sparten lagen die Auftragsreserven mit 2,5 Monaten knapp
Uber dem Vorjahresniveau (2,4 Monate). Den Firmenmel-
dungen zufolge mussten im Berichtsmonat die Preise ver-
einzelt herabgesetzt werden. Fur die kommenden Monate
rechneten die Testteiinehmer mit kleinen Preiserhdhungs-
spielrdumen.

M.

Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschaftsklima eben-
falls. Die aktuelle Lage wurde kritischer gesehen als im Vor-
monat. Der vorsichtige Optimismus hinsichtlich der Ge-
schéftsaussichten, der sich im Verlauf der letzten beiden Mo-
nate bemerkbar gemacht hatte, bekam einen spurbaren

Dampfer. Bei rlicklaufiger Bautatigkeit waren die Gerateka-
pazitdten schlechter ausgelastet als im Vormonat; der Aus-
nutzungsgrad lag mit 62% aber noch 1 Prozentpunkt Uber
dem Wert des Vorjahres. 43% der Testteilnehmer berichte-
ten Uber witterungsbedingte Behinderungen der Baupro-
duktion (Februar 2007: 51%); genauso viele waren von Auf-
tragsmangel betroffen (Februar 2007: 39%). Sowohlim Stra-
Benbau (2,2 Monate) als auch im sonstigen Tiefoau (2,8 Mo-
nate) stagnierte die Reichweite der Auftragsbesténde. Im
Durchschnitt der Tiefbausparten waren die Auftragspolster
mit 2,6 Monaten fast einen halben Monat gréBer als vor ei-
nem Jahr (2,2 Monate). Nach den Meldungen zu schlieBen,
mussten die Preise vermehrt herabgesetzt werden. FUur die
kommenden Monate rechneten die Firmen jedoch wieder
mit moderaten Preiserhdhungen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern tribte sich das Ge-
schaftsklima merklich ein. Die befragten Firmen uBerten
sich zu ihrer Lage noch unzufriedener als bereits in den
letzten Monaten; die Entwicklung im n&chsten halben Jahr
wurde vermehrt skeptisch eingeschéatzt. Bei deutlich ver-
ringerter Bautatigkeit sank der Auslastungsgrad der Gera-
tekapazitaten von 65 auf 61% (saison- und witterungsbe-
reinigt); vor einem Jahr waren es jedoch sogar noch 2 Pro-
zentpunkte weniger: Rund 70% der Testteiinehmer melde-
ten Behinderungen der Bautétigkeit, Uberwiegend wegen
Auftragsmangel (54 %), gefolgt von Beeintréachtigungen durch
ungunstige Witterung (29%). Die Auftragsbesténde reichten
— wie bereits im Januar — fUr 2,0 Produktionsmonate (sai-
son- und witterungsbereinigt); vor Jahresfrist waren es nur
1,8 Monate. Die Preise waren im Berichtsmonat weiterhin
unter Druck. Die Testteiinehmer erwarteten fur die nachs-
ten Monate allerdings wieder geringflgige Preiserhéhungs-
spielrdume.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

N T—

Salden

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Hochbau

Salden

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Tiefbau

T A

%

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75
70 |

60 |

55

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

2,8

26

24 | /\/\/\’\/\/\/w
22 +
20 +

1,8 1 1 1 1 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Hochbau
2,8

26 |
24 | /\/_V\J\/\,/—\/\/\/
22 |

20 f
1,8 : : : : :

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Tiefbau
3,0

28 |
26 |
24 |
22 |
20 |
18 . . . . .

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

10

Salden

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Hochbau

Salden

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Tiefbau

10

2003

2004

2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

02/07  03/07  04/07  05/07  06/07 07/07  08/07  09/07  10/07  11/07 _ 12/07  01/08  02/08

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -6,6 -47 -7,8 -8,5 -11,5 -12,2 -15,6 -23,0 -28,0 -30,5 -28,6 -18,2 -18,2
T+ -11,8 -13,8 -13,9 -14,7 -16,1 -15,3 -17,5 -20,8 -20,6 -21,3 -20,5 -16,9 -24,9
Geschéftslage U -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0 -20,0 -24,0 -26,0 -31,0 -33,0 -34,0 -38,0
Beurteilung T+ -26,1 -26,8 -26,9 -28,2 -28,3 -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5 -30,4 -29,8 -35,1
Geschaftslage U 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0 -22,0 -30,0 -30,0 -24,0 -1,0 4,0
Erwartungen T+ 3,6 0,3 0,0 0,0 -3,0 -4,8 -8,9 11,8 117 -10,5 -10,0 -2,9 -14,0
Auftragsbestand U -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0 -41,0 -33,0
gg. Vormonat T+ -27,2 -27,4 -21,8 -221 -24,5 -18,0 -20,8 -23,0 -22,9 -234 -24.1 -18,4 -25,4
Auftragsbestand U -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0 -31,0 -37,0 -39,0 -45,0 -44,0 -46,0
Beurteilung T+ -43,1 -448  -39,2 -40,0 -42,6 -39,5 -38,2 -37,3 -40,8 -38,5 -38,5 -36,6 -42,2
Bautéatigkeit U -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0 -50,0 -44,0
im Vormonat T+ -20,9 -6,5 -7,2 -21,7 -21,8 -20,7 -18,0 -13,2 -18,5 -18,1 -19,2 -15,9 -18,5
Gerate- bzw. Kapa- U 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1 741 74,9 74,0 73,4 711 62,0 57,5
zitatsauslastung in % T+ 62,6 63,6 68,6 67,9 68,1 68,4 69,2 70,0 68,7 68,7 69,2 65,7 63,4
Baupreise U 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0 -14,0 -9,0
Erwartungen T+ 43 0,6 -0,8 0,8 -0,9 -4,0 -10,1 -15,1 -15,4 -14,0 -12,8 -7,5 -9,7
Tiefbau
Geschaftsklima? U -8,0 -4,0 -4,3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5 -19,0 -17,6
T+ -13,0 -13,3 -10,4 -14,5 -15,9 -121 -15,9 -18,9 -21,4 -21.1 -20,2 -171 -24,0
Geschéftslage U -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0 -37,0 -40,0
Beurteilung T+ -29,7 -26,8 -25,9 -28,7 -28,5 -20,1 -22,7 -28,0 -28,3 -30,6 -32,1 -33,7 -36,7
Geschaftslage U 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0 -19,0 -34,0 -34,0 -26,0 1,0 8,0
Erwartungen T+ 54 1,3 6,4 1,0 -2,5 -3,7 -8,9 -9,3 -14,3 -11,1 -7,5 1,2 -10,2
Auftragsbestand U -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0 -47,0 -34,0
gg. Vormonat T+ -21,4 -30,3 -17,5 -18,2 -19,9 -9,9 -15,6 -17,6 -18,8 -22,6 -20,3 -16,9 -24,8
Auftragsbestand U -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0 -25,0 -31,0 -36,0 -47,0 -48,0 -46,0
Beurteilung T+ -44.5 -44.2 -39,5 -40,8 -40,0 -38,1 -36,5 -34,8 -38,4 -37,3 -40,5 -39,3 -40,9
Bautéatigkeit U -63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0 -63,0 -54,0
im Vormonat T+ -22,8 1,3 47 -18,1 -16,0 -15,8 -7,5 -4,0 -11.,8 -11.1 -13,0 -16,2 -21,2
Gerate- bzw. Kapa- U 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6 72,1 60,9 54,9
zitatsauslastung in % T+ 61,4 63,1 69,6 68,5 68,4 68,8 69,3 70,9 69,1 69,2 68,9 65,1 62,5
Baupreise U -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0 -24,0 -11,0
Erwartungen T+ -2,1 -1,5 -0,5 -2,3 -2,2 -7,3 -13,8 -16,0 -23,4 -17,5 -191 -13,8 -10,4
Hochbau
Geschéftsklima® U -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 -13,7 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0 -27,6 -16,6 -19,6
T+ -11,3 -14.4 -16,2 -14,2 -16,6 -16,7 -19,3 -21,9 -21.1 -20,3 -20,1 -16,0 -26,3
Geschéftslage U -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0 -23,0 -24,0 -29,0 -31,0 -33,0 -31,0 -38,0
Beurteilung T+ -24,3 -26,4 -28,5 -26,9 -28,7 -27,9 -29,0 -28,9 -30,2 -30,4 -29,1 -26,7 -35,3
Geschaftslage U 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0 -25,0 -29,0 -27,0 -22,0 -1,0 1,0
Erwartungen T+ 2,7 -1,6 -3,0 -0,6 -3,8 -4,8 -9,0 -14,5 -11,4 -9,6 -10,7 -4,7 -16,9
Auftragsbestand U -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0 -37,0 -33,0
gg. Vormonat T+ -30,9 -25,4 -25,6 -25,0 -26,4 -23,6 -25,8 -27,6 -26,4 -25,2 -25,9 -19,2 -25,9
Auftragsbestand U -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0 -35,0 -40,0 -43,0 -44,0 -41,0 -46,0
Beurteilung T+ -40,8 -45,2 -40,9 -39,3 -44.3 -41,3 -39,3 -39,4 -41,6 -41,4 -37,6 -35,0 -42,8
Bautéatigkeit U -44,0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0 -41,0 -36,0
im Vormonat T+ -18,7 -12,3 -16,2 -27,0 -26,3 -24,9 -26,9 -20,9 -26,2 -22,8 -24,2 -14,8 -15,3
Gerate- bzw. Kapa- U 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711 71,3 69,8 68,7 67,4 61,9 59,4
zitatsauslastung in % T+ 63,6 64,0 66,4 66,3 66,0 66,8 67,1 67,9 66,3 66,1 67,0 64,9 63,4
Baupreise U 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0 -6,0 -8,0
Erwartungen T+ 7,8 0,7 -1,4 2,7 -0,8 -1,8 -9,3 -14,3 -10,0 -11,5 -8,4 -2,1 -10,4
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0 -25,5 -32,3 -34,8 -34,5 -20,2 -20,3
T+ -15,0 -15,6 -13,4 -13,6 -17,5 -11,9 -191 -21,7 -22,4 -231 -24.1 -17,8 -29,7
Geschéftslage U -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24,0 -31,0 -35,0 -41,0
Beurteilung T+ -27,6 -26,0 -251 -22,4 -29,5 -19,0 -25,3 -32,7 -29,0 -28,3 -30,9 -30,7 -36,4
Geschaftslage U 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -45,0 -38,0 -4,0 3,0
Erwartungen T+ -1,5 -4,6 -0,9 -4.4 -4,7 -4,4 -12,7 -9,9 -15,5 -17,7 -17,0 -3,9 -22,8
Auftragsbestand U -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0 -50,0 -45,0
gg. Vormonat T+ -28,6 -24,9 -21,0 -20,2 =271 -20,9 -29,5 -28,6 -28,1 -26,6 -34,4 -18,0 -31,9
Auftragsbestand U -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0 -30,0 -36,0 -46,0 -54,0 -47,0 -50,0
Beurteilung T+ -48,8 -45,0 -38,8 -41,8 -42,1 -40,1 -44.5 -39,9 -44.9 -48,9 -48,1 -36,9 -44.7
Bautéatigkeit U -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0 -55,0 -58,0
im Vormonat T+ -28,9 -4.4 3,9 -14,3 -17,5 -20,8 -21,6 -14,4 -16,0 -16,5 -20,8 -20,2 -28,9
Gerate- bzw. Kapa- U 50,8 56,3 65,4 741 77,0 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8 61,2 54,3
zitatsauslastung in % T+ 59,2 62,1 71,5 72,8 72,8 72,4 73,9 74,2 73,4 71,5 71,3 65,5 61,4
Baupreise U -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0 -23,0 -12,0
Erwartungen T+ -2,2 -0,6 -5,5 -1,8 -6,4 -5,3 -12,5 -17,3 -23,6 -20,0 -16,4 -12,5 -12,3

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Anhaltender Preisauftrieb

I

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima im Februar ver-
bessert, nachdem es in den drei Monaten davor weitgehend
unverandert geblieben war. Die Unternehmen beurteilten ih-
re Geschaftslage vermehrt positiv. Die Erwartungen deuten
fur die nachsten Monate auf eine Stabilisierung der guten
Lage hin. Dementsprechend haben die Firmen ihre Bestell-
plane flr die n&chsten drei Monate kaum geadndert; diese
sahen Order im Umfang des entsprechenden Vorjahreszeit-
raums vor. Der Personalstand wird den Unternehmenspla-
nen zufolge eher leicht zunehmen. Die GroBhandler beab-
sichtigten zudem etwas haufiger, die Verkaufspreise anzu-
heben.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel verbesserte sich das
Geschaftsklima. Die Firmen bewerteten ihre Geschaftsla-
ge vermehrt als gut, gingen fur die kommenden Monate
jedoch von keiner wesentlichen Anderung aus. Im GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug gewan-
nen die positiven Meldungen zur aktuellen Lage deutlich
an Gewicht. Vereinzelt kam es angesichts reger Nachfrage
zu Lieferengpéassen. Die Unternehmen erwarteten eine wei-
tere Geschaftsbelebung und haben ihre Bestellplane nach
oben korrigiert. Sie rechneten zunehmend mit einer Anhe-
bung der Verkaufspreise. Die GroBhandler mit NE-Metal-
len und NE-Metallhalbzeug bewerteten dagegen ihre ak-
tuelle Geschaftslage etwas ungunstiger als im Januar. Nach
ihrer Auffassung wird sich der Abwartstrend auch in den
nachsten Monaten fortsetzen. Dementsprechend wollten
sie geringere Order vergeben als vor Jahresfrist. Im GroB-
handel mit Maschinen, Ausristungen und Zubehér domi-
nierten die Unternehmen mit einer guten Geschéaftslage wie-
der stérker. Die Chancen fUr eine Verbesserung in den kom-
menden Monaten haben sich jedoch weiter verringert, was
die Firmen dazu bewogen haben durfte, die Bestellplane
etwas nach unten zu korrigieren. Die Spielrdume fUr Preis-
anhebungen haben sich verengt. Aus dem Chemiehandel
kamen nach der leichten Schwache im Januar wieder hau-
figer Meldungen Uber eine gute Lage. Ein Teil der Firmen
konnte Uberhdhte Warenbestande abbauen. Da sich den
Erwartungen der Unternehmen zufolge an der glinstigen Si-
tuation nur wenig andern wird, wollten sie hohere Bestel-
lungen platzieren als im Vorjahr. Sie beabsichtigten zudem
vermehrt, die Verkaufspreise anzuheben. In allen baunahen
GroBhandelssparten hat sich die Geschéftslage gebes-
sert. Das gilt vor allem fur den GroBhandel mit /nstalla-
tionsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung, wenngleich die
negativen Urteile zur aktuellen Situation nach wie vor Uber-
wogen. Auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitdrkeramik waren die Unternehmen
mit einer unguinstigen Lage im Februar trotz einer beacht-
lichen Verbesserung in der Uberzahl. In beiden Sparten ist
die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung unveran-
dert stark ausgepragt. Ganz anders ist die Situation im GroB-
handel mit Elektroinstallationszubehdr. Hier nahmen die po-
sitiven Meldungen zur Geschaftslage deutlich zu. Die Fir-
men erwarteten fUr die ndchsten Monate eine Fortsetzung
des Aufwartstrends und haben ihre Bestellplane nach oben
revidiert.

Il

Im KonsumgiitergroBhandel besserte sich die Situation
zwar erneut, hinsichtlich der kinftigen Entwicklung blieben
die Unternehmen jedoch skeptisch.

Im Gebrauchsgtitersektor haben die Meldungen Uber eine
gute Geschéftslage weiter an Gewicht verloren. Die Firmen
erwarteten auch fur die kommenden Monate eine Abschwa-
chung. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik hielten sich
positive und negative Urteile zur aktuellen Geschéftslage nach
einer deutlichen Verschlechterung die Waage. Nach Auffas-
sung der Unternehmen wird der Abwartstrend weiter anhal-
ten. Die unguinstigen Perspektiven schlugen sich auch in
den Bestellplanen nieder; die Firmen wollten wesentlich ge-
ringere Order vergeben als im Vorjahr. Eine Verbesserung
der Geschaftslage ergab sich dagegen im GroBhandel mit
elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten. Bei
lebhafter Nachfrage hat sich der Lagerdruck verringert. Den
Unternehmen zufolge wird die Situation in den ndchsten Mo-
naten gunstig bleiben. Der GroBhandel mit Haushaltswaren,
Glaswaren und keramischen Erzeugnissen war mit der Ge-
schéftslage im Februar nicht mehr ganz so unzufrieden wie
im Vormonat. Die Erwartungen deuten jedoch auf keine wei-
tere Aufwartsbewegung in den kommenden Monaten hin. Die
Firmen blieben deshalb in ihren Bestellplanen restriktiv.

Im Verbrauchsgliterbereich hat sich die Geschéftslage wie-
der verschlechtert und wurde nur noch vereinzelt als gut be-
wertet. Die Unternehmen gingen von einer weiteren Ab-
schwachung in den néchsten Monaten aus. Der GroBBhan-
del mit Papier, Blirobedarf und Schreibwaren berichtete Uber
einen schleppenden Geschéftsverlauf und erhdhten Lager-
druck. Da sich zudem die Aussichten eintriibten, wollten die
Unternehmen ihre Ordervergabe einschranken. Im GroB-
handel mit pharmazeutischen und orthopédischen Erzeug-
nissen hat sich die Lage etwas gebessert. An der insgesamt
guten Geschéftssituation wird sich nach Ansicht der Fir-
men in den ndchsten Monaten kaum etwas andern. We-
sentlich glinstiger als im Januar prasentierte sich der GroB3-
handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflege-
mitteln. Eine erhohte Nachfrage und die Aussicht auf eine
weitere Geschéaftsbelebung eréffnen den Firmen Chancen
fUr eine Anhebung der Verkaufspreise.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
die Lage gebessert; damit fand der seit Oktober anhalten-
de Abwartstrend ein Ende. Der Lagerdruck lie3 nach. Hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung dominierten nun die zu-
versichtlichen Erwartungen. Die Firmen planten héhere Be-
stellungen als vor Jahresfrist. Vermehrt gingen sie davon aus,
Spielrdaume flr Preisanhebungen nutzen zu kénnen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die ostdeutschen GroBhandler bewerteten ihre Geschéfts-
lage im Februar nach der Abschwéchung in den Monaten
Dezember und Januar wieder haufiger als gut. Hinsichtlich
der Entwicklung in den ndchsten Monaten dominierten die
skeptischen Erwartungen jedoch weiter. Das mag dafir aus-
schlaggebend gewesen sein, dass die Firmen in ihren Be-
stellpl@nen restriktiv blieben, obwohl sie die Lagerbestéande
nicht mehr so oft als zu hoch empfanden. Der Personalstand
soll ihren Planen zufolge weitgehend unverandert bleiben.
Wieder haufiger als im Januar planten sie, die Verkaufsprei-
se anzuheben.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

T

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

A

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Gebrauchsgiiter

/\/\/\/\/\/\

Salden
20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Verbrauchsgiiter*’

10 |

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
20

- -
)] o (4}

0 ; ; ;
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
20
15 |

10 f

X

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
30
25 |
20 |
15 |
10
5
0 L
5

;

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter*)
35
30 |
25 |
20 |
15 |
10 +
5 L
0

!

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

40

30 |

20

10

Salden
60

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

50 |
40 |
30 |
20 |

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen - Verbrauchsgiiter*

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

02/07 _ 03/07 _ 04/07 _ 05/07 _ 06/07 07/07 _ 08/07 09/07 10/07  11/07 _ 12/07 _ 01/08  02/08

GroBhandel
Geschéftsklima? U 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0 11,5 24 0,3 1,9 4,4 6,4
T+l 16,0 14,6 17,0 18,2 14,0 7.9 7,9 10,5 2,2 2,9 3.1 3.2 58
Geschaftslage U 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0 11,0 13,0
Beurteilung T+ 20,2 16,7 20,9 20,1 13,9 12,6 11,5 13,7 8,1 10,2 5,2 8,3 14,1
Geschaftslage U 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0 -2,0 0,0
Erwartungen T+l 11,9 12,5 13,2 16,3 14,1 3,3 4,4 7.4 -3,5 -4,2 1,0 -1,8 -2,2
Lager U 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0 16,0 15,0
Beurteilung T+ 5,6 9,4 6,8 9,1 11,3 10,4 15,1 16,3 14,8 13,9 15,7 15,8 15,6
Verkaufspreise U 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0 37,0 38,0
Erwartungen T+l 27,0 19,4 28,4 28,2 28,2 28,9 31,2 30,9 27,6 41,5 25,7 29,1 31,4
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6 8,9 9,8
T+l 21,5 15,9 21,5 20,8 14,5 10,5 58 10,9 1,9 2,2 1,5 8,0 8,6
Geschaftslage U 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0 16,0 18,0
Beurteilung T+l 29,5 22,3 28,1 27,2 19,7 19,5 12,1 17,2 10,3 10,7 5,6 14,5 19,2
Geschaftslage U 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0 2,0 2,0
Erwartungen T+ 13,7 9,7 15,2 14,6 9,6 1,9 -0,3 47 -6,2 -5,9 -2,6 1,6 -1,5
Lager U 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0 11,0 13,0
Beurteilung T+l 2,9 7,5 5,2 7,0 7,8 10,9 11,3 14,3 14,0 13,8 15,1 11,3 12,9
Verkaufspreise V] 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0 44,0 42,0
Erwartungen T+l 35,8 30,0 37,8 37,4 35,7 37,2 31,5 27,4 25,2 39,7 25,4 33,5 32,0
GH-Gebrauchsgiiter
Geschiéftsklima? U -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4,4 8,0 0,0 -5,5 -1,6 8,0 -0,5
T+l 20,4 21,5 29,1 21,3 14,7 13,2 21,2 23,4 6,1 20,3 13,3 2,4 1,8
Geschéftslage U -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0 10,0 2,0
Beurteilung T+ 2885 26,9 29,2 20,5 15,2 211 40,5 36,3 20,1 38,0 28,9 24,7 20,9
Geschaftslage U 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0 6,0 -3,0
Erwartungen T+l 17,4 16,3 28,9 22,1 14,1 55 34 11,3 -7,0 4,0 -1,2 -17,7 -15,7
Lager U 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0 15,0 16,0
Beurteilung T+ 2,7 10,0 2,9 1,3 71 9,7 11,2 14,5 23,4 15,6 19,8 12,9 18,5
Verkaufspreise U 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0 28,0 27,0
Erwartungen T+ 6,9 -0,5 15,8 14,7 16,9 8,8 25,0 20,2 17,5 28,6 10,0 11,0 12,6
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 24,4 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4 25,3 8,1 20,8 16,3 7.2 5,9
T+l -2,2 -4,6 43 6,6 57 2,7 4,2 6,6 -4,5 -5,1 -0,8 7,0 -1,9
Geschaftslage U 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0 32,0 28,0
Beurteilung T+ -3,4 -91 6,1 4,6 -11 3,7 0,2 4,5 -7,6 -4.7 -10,7 73 0,3
Geschéftslage U 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0 -15,0 -14,0
Erwartungen T+l -0,9 0,1 2,5 8,7 12,7 1,7 8,2 8,9 -1,4 -5,4 9,6 6,6 -4,0
Lager U 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0 10,0 16,0
Beurteilung T+ 11,5 12,9 11,7 13,9 14,0 16,5 251 21,0 14,5 13,2 12,6 15,6 16,4
Verkaufspreise U 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0 24,0 26,0
Erwartungen T+ 18,6 15,1 30,2 22,6 16,1 29,0 18,7 25,6 23,7 39,8 10,0 27,4 252
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 5,4 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5 1,4 -5,5 -11,6 -5,5 -11,5 -1,0
T+l 6,9 12,1 6,4 17,8 10,0 -6,2 -1,4 -0,8 -4.1 -8,3 -3,3 -12,0 0,2
Geschaftslage U -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0 -11,0 -5,0
Beurteilung T+ 3,2 7,2 10,7 15,5 7,6 -5,4 -2,1 -6,8 -1,8 -4,2 -6,6 -14,8 -1,3
Geschaftslage U 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0 -12,0 3,0
Erwartungen T+l 10,7 17,1 2,2 20,2 12,3 -7 -0,7 54 -6,3 -12,4 0,1 -9,1 1,7
Lager U 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0 27,0 17,0
Beurteilung T+ 4.8 1.1 9,9 14,9 21,6 9,9 18,0 20,5 17,8 15,4 16,3 244 17,7
Verkaufspreise U 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0 41,0 54,0
Erwartungen T+l 29,6 17,5 22,8 21,8 32,8 25,9 441 51,1 47,5 62,2 51,8 36,8 53,4

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Klima deutlich aufgehelit

I

Die Geschéftslage des Einzelhandels hat sich nach der Ab-
wartstendenz in den vorangegangenen vier Monaten im
Februar nahezu sprunghaft verbessert. Auch die Perspek-
tiven haben sich deutlich aufgehellt. Dies gilt sowohl fur den
Non-Food-Bereich als auch fur den Nahrungs- und Ge-
nussmittelsektor. Allerdings zeigten die Orderplane trotz des
etwas nachlassenden Lagerdrucks weiter nach unten. Der
Anteil der Firmen, die von Preissteigerungen in den nachs-
ten Monaten ausgingen, hat wieder etwas zugenommen.

Il.

Eine auBerst kraftige Aufwartsentwicklung der momenta-
nen Geschéftssituation war im Gebrauchsgtiterbereich zu
beobachten; hinsichtlich der kiinftigen Geschaftsentwick-
lung &uBerten sich die Firmen mit vorsichtigem Optimismus.
Die Geschéftslage in der Sparte Mdbel, Einrichtungs-
gegenstande und Hausrat besserte sich deutlich, die ne-
gativen Urteile dominierten jedoch nach wie vor. Die Ge-
schéaftsaussichten fur die nachsten sechs Monate wurden
zuversichtlich eingeschétzt, die Ordertatigkeit sollte bei ver-
ringerten Lagertberhangen etwas forciert werden. Beim
Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbe-
darf tendierte die aktuelle Geschaftssituation zwar nach
oben, sie wurde aber immer noch von gut der Halfte der
Befragungsteilnehmer als unbefriedigend bewertet. Der Pes-
simismus in den Geschéaftserwartungen hat sogar wieder
zugenommen. Da sich auch der Lagerdruck verstarkte, wa-
ren die Bestellplanungen vermehrt auf Kirzungen angelegt.
Im Elektrosektor hat sich das Geschéaftsklima weiter auf-
gehellt. Im Bereich der weien Ware Uberwogen zwar un-
verandert die negativen Geschaftslageurteile, der kiinftigen
Entwicklung sah man allerdings zuversichtlich entgegen.
Erheblich verbessert hat sich die derzeitige Situation bei der
Unterhaltungselektronik, eine weitere Aufwartsentwicklung
zeichnete sich allerdings fur die n&chsten Monate nicht ab.
In beiden Bereichen zielten die Orderplane auf Kirzungen
ab. In der Sparte Computer, Hard- und Software stand ei-
ner erheblich gunstigeren Beurteilung der gegenwartigen
Situation eine erstmals wieder skeptische Einschatzung der
Geschaftsaussichten gegentiber. Bei erhohtem Lagerdruck
schien eine Ausweitung der Bestellungen in naher Zukunft
nicht mehr angebracht. Angesichts reger Nachfrage und
weitgehend gerdumter Lager gab knapp die Halfte der Ein-
zelhandler mit Foto- und optischen Artikeln ein positives Ur-
teil zu ihrer momentanen Geschaftslage ab. Auch der Op-
timismus in den Erwartungen hat sich erheblich verstéarkt.
Dennoch drften die Verkaufspreise noch etwas zurlick-
genommen werden.

M.

Auch im Verbrauchsglterbereich fielen die Urteile zur gegen-
wartigen Geschéftslage deutlich glnstiger aus, die Ge-
schéftserwartungen lieBen allerdings unveranderte Skepsis
erkennen. Als verbessert, allerdings immer noch nicht be-
friedigend stuften die Einzelhandler mit Textilien und Beklei-
dung ihre derzeitige Geschaftssituation ein. Im Hinblick auf

die kinftige Entwicklung Uberwogen sogar wieder vermehrt
die pessimistischen Stimmen. Die erheblich zu groBen La-
gerbestande konnten nur geringfligig abgebaut werden, so
dass fur die ndchsten Monate weitere Kirzungen der Be-
stellvolumina geplant waren. Im Schuhhandel hat die Ent-
tduschung Uber den Geschéftsverlauf bei erhéhtem Lager-
druck wieder zugenommen. Die Perspektiven wurden zwar
nicht mehr ganz so skeptisch eingeschatzt wie im Vormo-
nat, die Ordertatigkeit sollte jedoch weiter eingeschrankt wer-
den. Preissteigerungen durften sich nach wie vor nicht durch-
setzen lassen. Erneut verschlechtert hat sich auch die Ge-
schéftslage in der Sparte Sport- und Campingartikel. Die Hoff-
nungen auf eine Wende zum Besseren waren gering. Gleich-
wohl hielten die Firmen eine Verminderung der Bestellungen
nicht mehr fUr erforderlich und sahen auch wieder Chancen,
die Verkaufspreise in den nachsten Monaten heraufzusetzen.
Der Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Bliroartikeln stufte seine aktuelle Situation nicht mehr ganz
SO negativ ein wie im Januar, schatzte aber die Perspektiven
fur das kommende halbe Jahr mit deutlich verstarktem Pes-
simismus ein. Die Orderplane wurden vor dem Hintergrund
des erhdhten Lagerdrucks noch weiter nach unten revidiert.
Andererseits wird den Meldungen zufolge der Anstieg der Ver-
kaufspreise unvermindert anhalten.

IV.

Erkennbar aufgehellt hat sich das Geschéaftsklima im Kfz-
Sektor. Die aktuelle Geschéftssituation hat sich vor allem
im Neuwagengeschéft verbessert, aber auch die Handler
mit gebrauchten Fahrzeugen konnten Aufwartstendenzen
registrieren. FUr beide Bereiche stellen sich die Perspekti-
ven gunstiger dar als zuletzt. Auch in der Sparte Kraftwa-
genteile und -zubehdr tendierten Geschéftslage und -er-
wartungen nach oben. Da es aber zu einem weiteren Auf-
bau der ohnehin zu groBBen Lager kam, zeigten die Bestell-
plane vermehrt nach unten.

V.

Im Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln ge-
wannen sowohl bei der Bewertung der derzeitigen Ge-
schaftssituation als auch in den Erwartungen die positiven
Stimmen die Oberhand. Da sich aber der Lagerdruck wie-
der etwas starker bemerkbar machte, wollten sich die Fir-
men bei ihren Bestellungen weiterhin zurtckhalten. Die Ver-
kaufspreise zogen spurbar an, und auch in den kommen-
den Monaten ist den Meldungen nach zu schlieBen mit deut-
lichen Steigerungen zu rechnen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Der Geschéftsklimaindikator flr den Einzelhandel Ost-
deutschlands stieg erheblich weniger an als im Bundes-
durchschnitt. Zwar verbesserte sich die gegenwartige Ge-
schéftslage ebenfalls, hinsichtlich der Aussichten fur das
kommende halbe Jahr &uBerten sich die Unternehmen aber
sogar etwas skeptischer als im Januar. Da es zudem zu ei-
nem weiteren ungewollten Lageraufbau kam, zeigten die Or-
derpléne vermehrt nach unten. Der Anstieg der Verkaufs-
preise durfte sich in den nédchsten Monaten fortsetzen.
H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
0
ol /\/\_/\/\/\,\/\/

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter
0 . : ; . .
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 } W
-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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Nahrungs- und Genussmittel
Salden
40

30 |

20

i
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

29

Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

02/07 __03/07 _ 04/07 05/07 _06/07  07/07 _ 08/07 09/07 _ 10/07  11/07 _ 12/07 _ 01/08  02/08

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -7 -5,1 1,9 -2,0 -4.1 -6,5 -2,5 -13,5 -7,0 -10,5 -18,0 -17,6 2,0
T+ -7,8 -5,5 -0,5 -3,3 -5,1 -5,5 -4,3 -13,0 -6,8 -9,3 -15,2 -17,5 1,3
Geschéaftslage U -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0 -24,0 1,0
Beurteilung T+ -13,3 -9,5 -5,5 -6,5 -11,9 -7,9 -4,9 -16,0 -8,5 -11,0 -19,4 -26,1 0,7
Geschaftslage U -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0 -10,0 -5,0 -10,0 -15,0 -11,0 3,0
Erwartungen T+ -2,2 -1,5 45 0,0 1,9 -3,2 -3,8 -9,9 -5,1 -7,5 -10,9 -8,3 1,8
Lager U 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0 31,0 24,0
Beurteilung T+l 26,7 25,9 23,6 18,0 23,3 18,0 25,9 27,0 28,0 24,6 28,4 30,9 27,5
Verkaufspreise U 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0 21,0 30,0
Erwartungen T+ 13,7 7,1 11,6 14,9 17,2 17,9 20,6 13,4 20,8 18,6 25,6 17,1 22,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1 -5,0 -12,5 -3,5 -9,5 -23,0 -25,1 -10,5
T+ -18,0 -13,2 -10,4 -14,1 -12,6 -7,6 -7,2 -15,6 -7,2 -11,2 -17,8 -21,0 1,4
Geschéftslage U -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 -9,0 -27,0 -32,0 -8,0
Beurteilung T+ -33,5 -27,3 -28,0 -28,8 -29,2 -19,0 -11,9 -25,2 -15,4 -19,1 -28,8 -38,0 -0,6
Geschaftslage V] -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0 -18,0 -13,0
Erwartungen T+ -1,1 2,2 9,0 1,7 5,6 45 -2,2 -5,5 1,3 -2,9 -6,2 -2,2 3,6
Lager U 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0 42,0 32,0
Beurteilung T+ 25,9 23,5 21,8 20,6 17,8 16,2 22,9 26,0 24,9 19,7 22,7 27,5 21,9
Verkaufspreise U 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0 11,0 22,0
Erwartungen T+l 4,2 0,2 7,6 6,7 13,1 11,0 11,5 1,2 3,6 1,3 10,0 6,5 10,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -14,8 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6 -17,8 -8,7 -13,1 -20,8 -21,9 5,0
T+ -22,4 -10,8 -4,3 -8,7 -10,5 -9,8 -7,2 -12,8 -5,1 -10,3 -20,4 -23,9 -11,9
Geschéaftslage U -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0 -39,0 2,0
Beurteilung T+ -27,6 -10,6 2,7 -10,8 -17,4 -11,8 -6,0 -15,3 -4,2 -10,9 -26,9 -33,6 -9,7
Geschaftslage U 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0 -3,0 8,0
Erwartungen T+ -17,0 -11,1 -5,9 -6,6 -3,3 -7,8 -8,4 -10,3 -6,1 -9,6 -13,8 -13,7 -14,1
Lager U 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0 29,0 20,0
Beurteilung T+ 34,7 30,5 26,9 22,6 32,8 27,4 36,1 37,2 8515 27,1 34,5 43,8 37,3
Verkaufspreise U 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0 14,0 21,0
Erwartungen T+ -0,2 -0,5 4,9 4,9 13,4 11,7 4,8 -0,5 6,6 52 6,0 8,3 9,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -11,1 -9,6 -5,4 13,0
T+l 20,3 7,7 17,6 16,7 12,5 -0,5 0,3 -10,3 -10,5 -8,3 -6,3 -7,5 14,3
Geschaftslage U 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 7,0 11,0
Beurteilung T+ 30,5 14,3 23,7 32,3 21,8 9,4 6,0 -6,1 -6,8 -2,6 0,8 -1,2 13,4
Geschaftslage U 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0 -17,0 15,0
Erwartungen T+ 10,5 1,4 11,6 2,2 3,6 -10,0 -5,2 -14,4 -14,0 -13,9 -13,2 -13,6 15,2
Lager U 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0 20,0 21,0
Beurteilung T+ 19,3 20,2 20,6 8,3 18,5 74 18,0 17,7 24,0 29,9 31,1 19,6 23)
Verkaufspreise U 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0 46,0 57,0
Erwartungen T+ 41,5 25,5 26,5 44,0 33,4 33,2 5815} 52,7 66,5 64,4 70,9 45,5 57,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Rege Nachfrage

I

Das Geschaftsklima im Dienstleistungsgewerbe (ohne
Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) ist im Februar unverandert geblieben.” Wahrend
die Unternehmen ihre gegenwartige Geschéftslage zum funf-
ten Mal in Folge etwas weniger positiv einstuften als im Vor-
monat, hat der Optimismus hinsichtlich der Entwicklung im
kommenden halben Jahr weiter leicht zugenommen. Noch
haufiger als im Januar wurden Umsatzsteigerungen gegen-
Uber dem Vorjahr gemeldet. FUr die nachsten Monate er-
warten die Testteilnehmer weitere Nachfragezuwachse. Auch
der Anstieg der Beschaftigtenzahlen wird den Meldungen
zufolge anhalten.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. wieder verbessert. Die Firmen
beurteilten zwar ihre momentane Geschéaftssituation ange-
sichts einer schwacheren Umsatzentwicklung ungunstiger,
rechneten fur das kommende halbe Jahr aber wieder mit
einer Verbesserung. Im Bereich Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr zeigte der Geschaftsklimaindikator erneut nach
oben. Zwar hatten die Firmen in den letzten Monaten teil-
weise spUrbare Umsatzriickgange zu verkraften, flr die
nachste Zeit rechneten sie dagegen mit deutlichen Zu-
wachsen und planten, neues Personal einzustellen. Insge-
samt ging die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftsla-
ge zurick, die optimistischen Stimmen in den Geschafts-
erwartungen gewannen aber spUrbar an Gewicht. Die Spe-
diteure bewerteten ihre Geschaftssituation unverandert po-
sitiv und waren bezuglich der Perspektiven fur die nachs-
ten Monate genauso zuversichtlich wie im Januar. Sie rech-
neten mit einer weiter steigenden Nachfrage.

Im Bereich Touristik hat der Geschaftsklimaindikator wie-
der etwas nachgegeben. Die Reiseblros und Reiseveran-
stalter beurteilten zwar ihre aktuelle Situation angesichts
deutlicher Umsatzsteigerungen zum dritten Mal in Folge po-
sitiver, waren bezUglich ihrer Geschéfts- und Umsatzerwar-
tungen aber sichtlich weniger optimistisch.

Das Geschaftsklima bei den Architektur- und Ingenieur-
buros hat sich im Februar nicht verandert. Die Firmen stuf-
ten bei anhaltend guter Nachfrage sowohl ihre aktuelle La-
ge als auch ihre Perspektiven ebenso gut ein wie im Janu-
ar. Mehr als jedes dritte Unternehmen will in den kommen-
den Monaten neues Personal einstellen und jedes funfte kin-
digte Preisanhebungen an.

Die Datenverarbeitungsbranche war optimistischer, was
die Geschaftsentwicklung in den kommenden Monaten be-
trifft, bewertete ihre aktuelle Geschaftslage aber nicht ganz
so gut wie im Januar, so dass sich der Geschéftsklimaindi-
kator geringfugig abschwéachte. Die Zahl der Unternehmen,

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

die ihre Auftragsbesténde als »verhéltnismaBsig groB« emp-
fanden, hat sich kaum veréndert.

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Unternehmens-/
Steuer-/Rechtsberatung (einschlieBlich Wirtschaftsprifung,
Marktforschung, Public-Relations-Beratung u.a.) ist im Fe-
bruar erstmals seit einem halben Jahr wieder gesunken, da
die Unternehmen trotz kraftiger Umsatzzuwéchse ihre Ge-
schéftslage seltener als »gut« empfanden. Was die Aus-
sichten flr das kommende halbe Jahr angeht, war man aber
nach wie vor sehr optimistisch und erwartete weitere Um-
satzsteigerungen. Auch die Zahl der Beschéftigten soll noch-
mals deutlich aufgestockt werden. Im Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung war die Ge-
schaftlage nach wie vor hervorragend, allerdings schatzten
die Unternehmen sowohl ihre aktuelle Situation als auch
die Geschéaftsaussichten etwas weniger gunstig ein als
zuletzt.

Die Werbebranche war mit inrer Geschéftslage erneut zu-
friedener als im Vormonat. Den Ergebnissen zufolge war
die Nachfrage auch im Februar héher als ein Jahr zuvor. Ei-
ne weitere Verbesserung der geschéftlichen Situation in den
néchsten sechs Monaten konnte sich aber nur noch knapp
jedes dritte Unternehmen vorstellen (nach 52% im Januar).

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften konnte seine Vorjahresumsatze
auch im Februar klar Gbertreffen. Mehr als 70% der Unter-
nehmen bezeichneten ihre Geschéftslage als »gut«. Etwa
ebenso viele rechneten auch flr die kommenden Monate
mit Umsatzsteigerungen. Der Optimismus in den Ge-
schéaftserwartungen war nahezu ungebrochen.

Im Gastgewerbe sprachen wieder mehr Firmen als zuletzt
von einer »guten« Geschéftslage. Die Vorjahresumsatze
konnten leicht Ubertroffen werden, gleichzeitig meldeten aber
wieder mehr Unternehmen, dass sie in den letzten Mona-
ten Stellen abbauen mussten. Der Optimismus hinsichtlich
der weiteren Aussichten lieBB nach. Im Beherbergungsge-
werbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) verlor die Umsatzent-
wicklung an Schwung, so dass die Betriebe ihre Ge-
schéaftssituation langst nicht so positiv einschéatzten wie in
den letzten Monaten. Fur die Zukunft waren sie aber wie-
der optimistischer und erwarteten vermehrt Umsatzzu-
wéchse. Das Geschéftsklima in der Gastronomie (Restau-
rants, Cafés) hat sich kréaftig verbessert, da die Firmen so-
wohl ihre aktuelle Geschéftslage als auch die Perspektiven
gUnstiger beurteilten.

Das Geschaftsklima im Bereich Mobilien-Leasing hat sich
weiter verschlechtert, da die Unternehmen ihre Geschéfts-
perspektiven splrbar weniger optimistisch einschatzten. |h-
re aktuelle Lage bewerteten sie dagegen positiver als im
Januar.

M.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung“’ Geschiftsklima Prozentsalden Werbung Geschéftsklima
60 60

Datenverarbeitung
bis Oktober 2004 vierteljghrliche Erhebung

40 40

20

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

-20 zum Vergleich: -20
Gewerbliche Wirtschaft? ¥
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Prozentsalden Dat beit 4 Erwartungen P tsald Personal- und Geschéaftskli
. eschartskiima
atenverarbeitung rozenisaiden Stellenvermittiung
60 80
40 Zahl der Beschaftigten 60
bis Oktober 2004 vierteljahrliche 40
20 Erhebuna
20
0
0
zum Vergleich:
220 20 1
u Dienstleistungen”
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Prozentsalden Unternehmens-/Steuer-/ Geschaftsklima Prozentsalden Gastgewerbe Geschéftsklima
Rechtsberatung
60 60
40 40 ) zum errglemh: )
Dienstleistungen
20 20
0 0
zum Vergleich:
. . 1)
20 Dienstleistungen 20
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Unternehmens- und
Prozentsalden . . Geschéftsklima Prozentsalden Mobilien-Leasing Geschéftsklima
Public-Relations-Beratung
60 60
40 40
20 20
0 0
zum Vergleich: _
20 Dienstleistungen” 20 zum Vergleich: N
Verarbeitendes Gewerbe
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Weiterhin glinstige Beschaftigungsperspektiven

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist nach dem Ruckgang im Vormonat
im Februar unverandert geblieben. Der Indikator verlauft
somit weiter deutlich im positiven Bereich und deutet auf
eine anhaltend hohe Einstellbereitschaft hin.

Im verarbeitenden Gewerbe zeigen die Beschaftigungs-
plane trotz der verringerten Zuversicht in den Ge-schéft-

serwartungen insgesamt nahezu unverandert nach oben.
Auch im GroBhandel hat die Einstellbereit-schaft ange-
halten. Der Einzelhandel hat seine Personalpléane vor dem
Hintergrund verbesserter Ge-schéaftsaussichten sogar
nach oben korrigiert. Dagegen rechnete das Bauhaupt-
gewerbe mit einem leichten Rlckgang der Beschaftig-
tenzahl.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08
Index 1064 106,8 1057 106,5 106,3 1066 106,3 1049 1044 1070 106,8 1056 105,6
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
100
95
90
85 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéaftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2008 - 35. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

35

Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
5000 = 100 Gesamtindikator
120

110

100
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80 ' ' ' ' ' ' ' '
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= Vertrauensindikator Industrie 2
alden

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vertrauensindikator Einzelhandel ?

-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vertrauensindikator Verbraucher?

-5
-10
-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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; |I|“ ““Nll il “l ;
|Il - n IIIII l. "III
0 II-I I. III 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlduterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 111 1129 1125 1141 1141 1123 112,2 109,8 108,8 106,6 1058 103,3 100,2
Bereichsindikatoren®

Industrie 5,1 5,7 5,8 5,6 6,6 4.5 4,6 3,3 2,2 2,7 1,6 1,7 -0,3
Bauwirtschaft 1 0,9 1,2 0,9 1 0,1 0,3 0,9 0 -0,8 -2,8 -4,1 -6,5
Einzelhandel 2,9 4,6 5,6 52 5 51 5,9 1,2 1,9 4 1,8 -3 1,2
Verbraucher -4,6 4.1 4.1 -1,5 -1,8 -1,7 -3 -4,5 -4,8 -6,6 -7,2 99 -10,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 110,5 111,17 1105 1113 1114 1119 1129 1122 1129 1125 1123
Wachstumsraten 4,0 4.1 3,0 2,7 2,6 3,8 4,2 3,1 4,0 2,8 1,3
Preiserwartungen ° 12,5 13,9 11,5 14 14,6 13,1 13,8 12,8 12,1 14,1 14,3 14,8 15,1

Deutschland

Produktion *

Index 17,0 1176 116,2 1185 1186 118,7 1210 1210 120,9 1206 121,55
Wachstumsraten 6,7 7,8 5,0 6,3 6,1 54 6,0 6,6 6,9 4,9 4,7
Auftragsbestand * 14,5 14,6 15 13,7 13,2 11,5 11,8 9,7 7 5,9 4,8 2,3 B15)
Preiserwartungen ° 12,3 14,2 11,7 11,6 14,1 13,6 15,6 12 11,3 12,2 14,3 14,9 13,1
Frankreich
Produktion *
Index 104,2 104,17 103,6 104,3 103,5 1054 1055 1042 106,3 104,5 105,2
Wachstumsraten 23 0,5 1,6 -0,4 -0,8 47 3,6 0,0 4,3 2,3 0,8
Auftragsbestand * -0,9 2,5 2,6 1,1 & 2,2 2,2 0,9 -0,6 2,4 -0,2 0 -1,2
Preiserwartungen ° 6,6 7.8 5,1 9,6 9,5 9,5 9,2 8,7 8 9,1 11,1 9,9 14,1

GroRbritannien

Produktion *

Index 94,9 952 954 96,0 959 95,8 959 954 959 958 95,7

Wachstumsraten -1,4 -0,3 0,0 0,8 0,1 -0,2 1,0 0,1 1,4 -0,4 -0,7
Auftragsbestand 1,3 4,8 4 29 7,2 -1,5 7,5 7,8 57 10,6 3.2 8,1 0,4
Preiserwartungen ° 17,7 20,4 134 252 18,8 16,3 18,7 19,5 17 23,2 18,8 16,6 225
Italien

Produktion *

Index 99,0 99,2 98,6 99,2 99,0 99,1 100,1 98,7 98,0 96,9 96,4

Wachstumsraten -0,4 1,4 1,0 0,9 -0,2 0,4 34 0,3 -1,4 -2,4 -6,5
Auftragsbestand * -0,7 1,7 4,9 3,9 3,2 -2,7 2,2 -7,2 -6,1 -8,1 -6,5 -72  -11,9
Preiserwartungen ° 15,5 15,3 12,5 14,4 16,4 14,7 12,9 13 145 12,2 13,8 15,1 14,2

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

8.0 % Veranderung gegeniber dem Vorjahr Index 1995=100 140
7:0 L Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
41 120
4 100
4 80
. 3.1 4
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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