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Konjunkturtest

Industrie: Zuversichtlichere
Geschiftserwartungen

I

Nach der Verschlechterung zum Jahresende 2007 ist der
Geschéftsklimaindikator im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) im Januar wieder gestie-
gen. Die befragten Unternehmen sahen ihre aktuelle Ge-
schéftslage unverandert positiv, und die Zuversicht in den
Geschéaftserwartungen flr die nachsten sechs Monate hat
wieder leicht zugenommen. Zwar wurden eine weitgehen-
de Stagnation der Auftragseingénge und geringfligig hdhe-
re Fertigwarenbestande gemeldet, die Auslastung der Pro-
duktionsanlagen ist aber im Dezember gegenUber Sep-
tember von 86,8 auf 87,5% gestiegen. Die Auftragsbestande
entsprachen zuletzt einer Produktionsdauer von 3,1 Mona-
ten. Ein so hoher Wert wurde seit der bundesweiten Ein-
fOhrung der Fragestellung 1992 noch nie erreicht. Die Test-
teilnehmer haben nicht nur ihre Produktion leicht erhdht, son-
dern waren auch haufiger in der Lage, die Verkaufspreise
anzuheben. Fur die ndchsten Monate waren, nicht zuletzt
auch wegen der als unverandert giinstig eingeschatzten Ex-
portaussichten, weitere Produktionserhéhungen geplant. Ei-
ne Ausweitung des Personalbestandes war hingegen sel-
tener vorgesehen.

Il.

In der Vorleistungsguterindustrie hat sich das Geschéafts-
klima erneut verschlechtert. Die Kapazitatsauslastung ist
aber gegenlber September wieder etwas gestiegen (von
85,1 auf 85,3%), und die Reichweite der Auftragsbesténde
legte weiter zu auf den Rekordwert von 2,5 Monaten. Es ist
weiterhin mit Produktionssteigerungen zu rechnen. Einen
Rekordwert bei der Kapazitatsauslastung erreichte die In-
vestitionsguterindustrie im Dezember (93,1%). Obwohl
die Testteilnehmer auch im Januar gestiegene Auftragsbe-
stande meldeten, &uBerten sie sich in ihren Geschéfts- und
Exporterwartungen erneut weniger zuversichtlich. Trotz an-
haltend schwacher Nachfrage beurteilten die Konsumgui-
terhersteller (ohne Ernahrungsgewerbe) ihre Geschaftsla-
ge wieder positiver als im Dezember. Der Nutzungsgrad
der Produktionsanlagen erhohte sich auf 84,2% (Septem-
ber: 83,4%). Angesichts der abermals glnstiger eingestuf-
ten Chancen auf den Auslandsmarkten kindigten die Test-
teilnenmer Produktionserhdhungen an. Die starkste Ver-
besserung des Geschéaftsklimas zum Jahresbeginn ver-
zeichnete das Ernahrungsgewerbe. Die Firmen bewerte-
ten ihre Geschaftssituation, nachdem die Nachfrage zuletzt
zurlckgegangen war, im Januar wieder als »befriedigend«.
Inihren Geschaftserwartungen waren sie sogar wieder mehr-
heitlich optimistisch.

M.

In der chemischen Industrie wurde die momentane Ge-
schéftslage erneut etwas weniger gut bewertet als im Vor-
monat. Bei der Einschatzung der kinftigen Geschaftsent-
wicklung haben nun die Pessimisten ein leichtes Uberge-
wicht gewonnen. Dagegen waren die Exporterwartungen
nach wie vor von Optimismus gepragt, und die Firmen rech-
neten sich vermehrt Preiserhdhungsspielrdume aus. Die
Metallbranche berichtete von einem unverandert positiven

Geschéftsverlauf. Obwohl der Bestelleingang zuletzt weit-
gehend stagnierte, waren die Unternehmen auch in ihren
Geschaftserwartungen ebenso zuversichtlich wie im Vor-
monat. Im Maschinenbau stiegen die Auftragsbesténde trotz
Produktionsausweitungen und einer erhdhten Kapazitats-
auslastung weiter an. Im Schnitt war man fUr die nachsten
funf Monate mit Auftragen ausgelastet. In ihren Geschafts-
erwartungen waren die Firmen weniger optimistisch, das Ex-
portgeschaft bleibt ihrer Auffassung nach aber auch in nachs-
ter Zeit eine verlassliche Stitze. Die Abwartstendenz des
Geschéftsklimas in der Branche Elektrotechnik, Feinme-
chanik und Optik setzte sich auch im neuen Jahr fort. Die
Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Lage angesichts ei-
nes lebhafteren Bestelleingangs wieder etwas besser, in den
Geschéftserwartungen Uberwog nun aber eine leichte Skep-
sis. Im Fahrzeugbau hat sich das Geschaftsklima wieder ver-
bessert. Nachfrage und Auftragsbestande stiegen, und die
Kapazitatsauslastung war mit 96,2% im Dezember so hoch
wie noch nie seit Verdffentlichung gesamtdeutscher Zah-
len. Was die Geschaftsaussichten angeht, waren die Firmen
wieder etwas zuversichtlicher. Im Bereich Glas, Keramik, \Ver-
arbeitung von Steinen und Erden hat sich das Geschafts-
klima weiter eingetribt. Sowohl die derzeitige Geschaftsla-
ge als auch die Perspektiven fur die ndchsten Monate wur-
den negativer eingestuft als im Dezember. Angesichts einer
leichten Nachfragebelebung soll die Produktion aber dem-
nachst wieder gesteigert werden. Gesunken ist die Nach-
frage dagegen im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe. Die
Testteilnehmer beurteilten nicht nur ihre aktuelle Geschéfts-
lage weniger gut als im Dezember, sondern waren auch im
Hinblick auf die Geschéftsaussichten wieder eher skeptisch.
Die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller bewerteten ihre
Situation bei rlcklaufigem Auftragseingang deutlich weni-
ger gut als in den vergangenen Monaten. FUr die nachste
Zeit rechneten sie jedoch mit einer Verbesserung und plan-
ten eine Erhdhung der Produktion. In der Textil- und Beklei-
dungsindustrie rutschte der Geschaftsklimaindikator erst-
mals seit eineinhalb Jahren wieder in den negativen Bereich,
was sowohl auf die weniger gut eingeschatzte Geschéfts-
lage als auch auf die wieder vorwiegend skeptischen Ge-
schéaftserwartungen zurtickzufiihren ist. Der Lagerdruck
nahm zu, die Verkaufspreise konnten aber vermehrt ange-
hoben werden. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) war
das Geschaftsklima wieder freundlicher. Die Unternehmen
sahen ihre Situation erneut weniger negativ, und fir die Zu-
kunft rechneten sie insgesamt wieder mit einer Geschafts-
belebung.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
im Januar verschlechtert. Die Testteiinehmer beurteilten so-
wohl ihre aktuelle Lage als auch die Geschéaftsaussichten
nicht so gut wie im Dezember. Die Nachfrage stagnierte,
fur die kommenden Monate rechneten die Firmen aber mit
einem schwungvolleren Auslandsgeschéft und kiindigten ei-
ne Ausweitung der Produktion an. Wahrend die Kapazi-
tatsauslastung im Dezember mit 85,6% ebenso hoch war
wie im September, sank die Reichweite der Auftragsbestéande
von 2,8 auf 2,6 Monate. Sie war aber immer noch héher als
ein Jahr zuvor (2,3 Monate).

M.B.

35. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2008




Konjunkturtest

Japug|sapung anaN
9049M3Y) SOpUABQIBIIA

*0}0 ‘BjusWINSUNISN
Honwyas ‘ledon

negbnaziyey

ndo pun yiueyoswuia
Hiuyoajoipel3
nequauIyosely
uassiubnazis|elo|N'A'H
‘Nequeaq-"n"zia|[ela|

UapI3‘UBUIBIS A GIBIDA
“iwesay] ‘aqiomabse|n

uasemyoisisuny|
pun -WWING "A'1S10H

auIsSNpu| 8YdSIWaYD
Bunyag.eianjgelauly
aglamaboniqg

pun -sbejisp ‘-1aided

[2qQN 8uyo
aquamabzioH

aquemabliopaT
aquamabsbunpiapieg
pun -|xe |

Bunyeqresanyeqe |
pun agiemabsbuniyeus

*Aeqe] ‘n"Jyeus suyo
J8nBwinsuoy

JanBsuonnsanul
J8nbsbunisiajion

jwesabsul gyg
2qJamaKn) sapusliaqielan

8002 Jenuep :jeuowsiyoliag

T2 < > 75; ©~ == == 3 ¢ | § zse s =] = 352 = T 2 = T =® zg " 2 T 5T 2 =5 @ -
g § %|gsgE cl28s 2| 2EE 2% & 3 Z3ER3%|geEr /& 5 F |2 EEE D& = BB BEE B uuetumeuuowny e
< B 2 5 ~S53 B & 53 = &2 53 =3 ] = =3 7 2 2% S =25 3 3 ) 2 § Sz § K ] H a 853 -1omuy Jap yaxbyneH wsumnm_cum_mu
2 e g 3 x85 3 s @< & s @5 & E 3 = S §3435| 8 & ¢ S o = > 285 5 g o F S = -un e1p 1qib buniisLeiun ebigie; aig
& 2 ) 3 om.m“ @ a S @ a s @ o 5 &3 & = F & @ a 2ol ? a = 2% uswil{ Uapuspjow Jap USHOMIUY
[] B 5=8 E E 2 S 25 5 5 e s3a = e 32 19p % 001 Eo_\amEm. sapje4 sapal

- 5 5 o - ayoewesan a1q :usbunignelg
9)eUON 9 N} JBUON € USISYOBU BIP N} JEUOWLIOA Wi Bunjieunag _ JEUOWIOA Wi JEUOWIOA Wi Bunjieunag JBUOWLIOA Wi Bunjiepnag

‘PPRIMIURSYeYdSeD | Yeydsabriodxg _ astaidyianspuelu| _ uonpoid asiaidyIaAspuelu| (pue|sny pun -uj) pueisaqsbeiyny  [uonenussabeiyyden | sabejusiembiiag uolnpoid abe|syeyasen Omm_:m—._ON._m

uabunpemi3 pun aue|d jeuowsiysuag wi bunpjoimiug pun bunjivunag :
(Pueiyosineq) 3auamao aanaumauvean seean |3Ha1IdsanUNiuoy o4l
- L} -

ifo Konjunkturperspektiven 1/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

-10

20

40

30

20

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

40
35
30
25
20
15
10

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

i

2004 2005 2006 2007 2008

Salden gung u. i H. v. i 1

%

2004 2005 2006 2007 2008

Maschinenbau
Salden

)

2004 2005 2006 2007 2008

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

)

2004 2005 2006 2007 2008

Fahrzeugbau
Salden

i

2004 2005 2006 2007 2008

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

%

2004 2005 2006 2007 2008

Salden
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Ernahrungsg be und arbeit
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Chemische Industrie
2004 2005 2006 2007 2008
Salden Her von G und Kur en
2004 2005 2006 2007 2008

30

20

10

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

)

2004 2005 2006 2007 2008

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08

Verarbeitendes 240 230 258 27,0 274 237 233 214 181 178 192 166 174

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 26,3 244 264 287 285 247 256 228 192 196 211 189 177

Vorleistungsagiiter 266 262 272 284 312 248 241 204 164 157 173 159 138

Investitionsgiiter 266 259 208 313 291 268 292 279 229 283 287 265 253

Konsumgiiter* 187 154 17.8 205 189 197 188 157 156 97 107 7.8 81
Gebrauchsgiiter 256 215 213 194 225 177 249 203 141 85 81 21 79
Verbrauchsgiiter* 146 121 157 211 168 203 147 126 161 100 126 110 82

ST S0, 24 71 98 119 87 105 35 73 59 13 23 78 81

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe 8,6 80 102 126 91 105 9,2 54 10,2 1,5 8,2 6,1 -1,3

Ledergewerbe 44 32 25 14 124 166 75 156 82 144 82 125 -43
Holzgewerbe 132 75 55 101 172 131 24 -170 -320 -147 61 96 45
Papier-, Verlags-, 134 93 127 173 127 143 136 137 112 49 96 94 45
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 455 490 204 357 506 503 514 257 308 15 152 302 26,6
Chemische Industrie 283 287 309 343 347 355 368 340 356 262 274 255 197
i v umme, 262 206 251 299 285 266 221 163 17,3 165 135 169 106
Kunststoffwaren ’ ) ' ) ) , , ) , ) , , ,

Clasgew., Keramik, Verarb. o6 253 206 187 159 94 -47 05 -128 -20 -06 35 -65
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 278 265 30,7 337 327 257 262 233 205 202 260 256 255

Maschinenbau 374 336 330 341 367 314 344 358 299 31,7 31,7 294 263

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 306 292 312 278 376 298 316 247 235 223 193 184 176

Fahrzeugbau 16,2 144 222 250 198 174 233 202 131 226 260 195 231

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 129 11,7 119 205 177 131 180 152 11,7 10,6 9,6 11 5,6

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 250 237 276 259 275 27,7 249 232 234 19,8 231 23,7 201
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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T Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den n&chsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe 823 826 829 844 849 83 8,6 876 875 868 868 875

Verarbeitendes Gewerbe* 827 832 835 848 854 872 874 886 834 876 876 883
Vorleistungsgiiter 803 809 818 834 838 858 864 873 858 857 851 853
Investitionsgiiter 864 870 871 876 85 90,1 900 91,3 925 911 91,8 931
Konsumgiiter* 800 806 795 814 823 843 834 847 851 845 834 842
Gebrauchsgiiter 78,5 80,3 79,3 83,2 84,7 85,6 85,0 87,3 85,9 84,2 81,9 81,7
Verbrauchsgiiter® 81,0 80,8 79,6 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7 84,5 84,2 85,5
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,1 772 763 796 794 769 777 780 788 786 79,0 785

Textil-, Bekleidungsgewerbe 825 829 823 834 845 863 825 83 868 856 853 859
Ledergewerbe 824 857 825 832 819 873 808 887 896 857 862 867
Holzgewerbe 77,9 772 773 824 84,1 81,7 827 925 827 824 816 829

Papier-, Verlags-, 848 851 861 859 851 861 870 869 864 873 87,6 895

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,1 82,7 821 845 843 845 854 847 867 856 859 856
H. v. Gummi-,
KUnstatoffwaren 771 780 787 803 808 832 837 848 840 835 818 815

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

683 739 764 765 747 831 835 849 781 769 782 776
813 812 818 839 858 869 831 888 876 877 880 875

Maschinenbau 864 869 869 875 894 912 906 916 933 916 91,8 921

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 889 899 894 895 901 91,5 903 914 937 935 940 96,2

804 810 826 843 838 863 872 881 87,2 86,1 84,6 87,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 792 781 776 80,0 824 840 849 895 859 850 852 842

Verarbeitendes Gewerbe

- 80,1 82,8 81,1 82,4 82,7 83,6 85,2 86,3 86,0 86,2 85,6 85,6
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08

Verarbeitendes Gewerbe 24,8 21,4 19,0 15,3 9,9 7.4 3,0 -2,8 -2,3 -0,6 1,0 4,2

Verarbeitendes Gewerbe* 250 225 19,0 142 71 55 0,0 -4,9 -4.1 -1,5 0,0 2,1
Vorleistungsgiiter 274 266 20,7 151 6,5 1,6 -0,3 -5,0 -4,6 -3,3 1,7 2,1
Investitionsgiiter 21,4 16,8 14,0 11,6 6,6 6,8 20 -115 -8,8 -3,1 -6,0 -1.4
Konsumgiiter* 239 269 233 215 15,2 15,9 11,3 9,4 75 4,9 9,3 11,5
Gebrauchsgiiter 34,0 356 286 28,0 17,1 16,6 8,6 9,9 10,9 16 176 259
Verbrauchsgiiter* 189 224 21,0 17,3 14,5 15,4 13,0 10,2 4,3 1,5 51 4,2
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 12,8 16,8 251 204 244 13,8 23,1 20,4 171 129 102 234

Textil-, Bekleidungsgewerbe 30,9 26,3 335 311 239 273 17,5 11,0 7.8 7.3 12,5 10,0
Ledergewerbe 42,3 280 29,1 21,0 20,7 209 331 2,0 1,9 9,0 18,1 13,0
Holzgewerbe 449 492 431 27,3 289 222 16,1 10,3 229 222 12,1 29,3
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 24,3 19,6 11,7 16,5 14,3 14,6 47 8,4 11,3 1,6 8,7 75
Chemische Industrie 14,2 12,3 11,5 0,2 1,2 -3,7 -1,5 -4,9 98 -13,7 -105 -2,8

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 309 228 238 181 10,5 1,8 6,8 -4,9 0,3 -0,2 0,8 17,1
Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

410 442 345 314 223 122 155 8,4 1,8 172 145 9,4
27,7 340 256 151 8,7 -2,0 -6,4 -8,0 -6,3 -5,9 -1,4 -3,9

Maschinenbau 19,6 14,6 9,7 7,3 -0,3 -1,4 93 -138 -124 -133 -133 -9,7

('g'gt'if"tecr‘”'k'Fe'”mecr‘" 28 159 100 133 -21 59 70 -57 63 39 50 103

Fahrzeugbau 21,2 171 199 155 124 151 79 -14,6 -6,0 0,1 -0,1 -0,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 516 543 480 378 328 263 190 158 134 183 280 188

Verarbeitendes Gewerbe

18,2 1 1 1 -1 2,7 -
Neue Bundeslinder 8, 0.3 0.5 6.5 8,3 53 S 05 0,0 , 35 0,5

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe* 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9 3,0 3,1

Vorleistungsgiiter 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 2,2 22 2,2 2,3 25
Investitionsgiiter 34 34 36 34 36 38 39 42 43 39 40 41
Konsumgiiter* 17 19 18 21 2,1 2,1 22 22 21 22 22 22
Gebrauchsgiiter 14 16 16 16 18 21 2.1 2,1 19 22 21 2,0
Verbrauchsgiiter* 1,9 21 19 24 22 22 22 22 22 22 23 24
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,7 2,4 2,6 25 3,0
Ledergewerbe 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21 27 23
Holzgewerbe 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14 15 24
Pl Ve 12 13 12 14 15 15 16 16 16 1.6 17 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 18 20 18 17 16 16 17 17 15 17 19 19
s Elllial 20 19 18 17 20 18 21 24 25 22 22 23
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7 1,9 1,8 1,9
2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5 3,6 3,6 34 3,9

Maschinenbau 3.9 3,9 4,0 4,0 41 43 43 4,3 4,6 4,6 4,8 5,0

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,9 1,9 2,0 2,0 2,3 24 2,6 2,7 2,8 23 2,4 25

Fahrzeugbau 3,8 3,8 41 3,6 3,6 3,8 4,0 4,4 4,3 3,8 3,9 3,7

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

otc 14 13 16 15 17 19 18 19 18 20 19 19

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,2 2,7 21 2,2 2,2 24 2,3 25 2,7 2,8 2,6

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane

20

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung der Auftragsbestinde

10 |
0}
210 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

20 | N N

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30

20 +
10 | /\/\W

-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Investitionsgiiter
30

20
10 | \,/\/\_/\/\/\/‘—-\_/\

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
30
20 |

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter*)
20

10 | W\/\/\—\/\/\
o.

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0t

-5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10

-5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06 _ 04/06 07/06 _ 10/06  01/07 _ 04/07  07/07 _ 10/07  01/08  04/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0
T+l -0,1 1,5 6,1 4,8 11,9 7,5 14,1 9,7 11,9 10,5 1,1 1,7
auf den ausl. Markten U 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0
innerhalb der EU T+ 2,3 0,2 0,7 54 12,3 7,2 7,7 10,1 10,3 1,2 4,7 53
auf den ausl. Markten U -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0
ausserhalb der EU T+ -1,1 0,4 44 23 11,9 0,4 74 1,3 2,9 24 0,4 1,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0
T+ 2,7 52 10,2 10,7 15,8 17,2 11,2 171 7,7 9,3 9,2 8,4
auf den ausl. Markten U 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0
innerhalb der EU T+l 1,6 -1,0 12,0 9,2 9,6 11,0 9,0 10,9 9,6 16,0 9,0 13,0
auf den ausl. Markten U 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 0,9 1,0 8,2 11,7 9,9 10,0 6,2 11,2 10,9 9,1 11,2 7,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0
T+ 3,2 12,7 5,1 14,0 25,2 10,7 20,1 15,8 1,2 6,7 0,1 4,9
auf den ausl. Markten U -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0
innerhalb der EU T+l -1,2 10,4 11,5 8,8 12,8 22,4 15,5 12,8 26,8 11,4 7,5 17,8
auf den ausl. Markten U 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0
ausserhalb der EU T+l 3,2 59 10,7 9,9 7,2 9,9 17,7 6,8 14,2 59 4,7 6,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0
T+l 5,9 3,7 11,3 9,1 8,9 57 43 10,8 13,9 9,7 8,3 8,9
auf den ausl. Markten U 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0
innerhalb der EU T+ 7,9 21 6,2 8,7 12,0 6,1 7,2 52 9,9 10,1 8,2 45
auf den ausl. Markten U 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 8,8 55 9,5 52 11,8 55 6,5 6,0 14,7 9,5 55 6,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima
aufgehellt

l.

Im deutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Geschafts-
klima zu Beginn des Jahres 2008 aufgehellt. Die am ifo Kon-
junkturtest teilnehmenden Unternehmen beurteilten die ak-
tuelle Geschéftslage zwar nur wenig glinstiger als in den bei-
den Vormonaten; die Zuversicht in ihren Geschéftserwar-
tungen fUr das nachste halbe Jahr nahm jedoch sichtlich zu.
Die Auslastung der Geratekapazitaten sank von 69 auf 66%
(saison- und witterungsbereinigt), der vergleichbare Vorjah-
reswert wurde um 1 Prozentpunkt verfehlt. Mehr als die Half-
te der Testteilnehmer meldete Behinderungen der Bauta-
tigkeit; vor Jahresfrist waren es rund 40%. Jeder dritte —
nach 25% vor einem Jahr — klagte Uber Auftragsmangel,
jeder vierte (Januar 2007: 9%) Uber Beeintrachtigungen
durch das Wetter. Die Auftragsbestéande haben sich im
Durchschnitt der Bausparten seit dem Sommer letzten Jah-
res nicht verandert. Mit 2,5 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) waren sie etwas groBer als zu Beginn des
Jahres 2007. Die Bewertung der Auftragslage durch die
Unternehmen hat sich demzufolge kaum verandert. Nach
wie vor klagte rund ein Drittel der befragten Firmen Uber zu
geringe Auftragsreserven. Nach den Firmenmeldungen zu
schlieBen, waren die Preise im Berichtsmonat etwa stabil.
Die Testteilnehmer gingen allerdings davon aus, dass sie in
den kommenden Monaten die Preise vereinzelt heraufset-
zen konnen. Die Plane der Unternehmen deuten auf eine
leichte Aufstockung des Personalbestands hin.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verbessert. Die Geschaftsaussichten hellten sich
merklich auf. Mit der aktuellen Geschéftslage waren erneut
vor allem die im gewerblichen Hochbau tatigen Unterneh-
men sehr zufrieden. Die Auslastung der Geratekapazitaten
war allerdings schlechter als im Vormonat, mit 65% wurde
auch der Wert des Vorjahres (67 %) nicht erreicht. Jedes
zweite Unternehmen berichtete Uber Produktionsbehinde-
rungen; im Januar 2007 waren es nur 40%. Der Anteil der
Firmen, die witterungsbedingte Behinderungen der Bauta-
tigkeit meldeten, war mit 18% erheblich groBer als vor ei-
nem Jahr (4%). Auch Uber Auftragsmangel klagten deutlich
mehr Unternehmen als im Vorjahr (36 nach 26%). Die Reich-
weite der Auftragsbestande betrug im Wohnungsbau — wie
bereits im Vormonat — 1,9 Monate. Im gewerblichen Hoch-
bau sowie im &ffentlichen Hochbau schrumpften die Auf-
tragsreserven um jeweils 0,2 Monate auf 3,0 bzw. 2,0 Mo-
nate. Im Hochbau insgesamt entsprachen die Auftragspols-
ter der Testfirmen mit 2,4 Monaten dem Wert des Vorjah-
res. Nach den Firmenmeldungen konnten die Preise im Ja-
nuar moderat heraufgesetzt werden. In den n&chsten Mo-
naten durften sich vor allem im gewerblichen Hochbau wei-
tere Spielrdume flir Preisanhebungen erdffnen.

M.
Auch im Tiefbau hellte sich das Geschaftsklima auf. Die be-
fragten Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage zwar

ein wenig ungunstiger als vor einem Monat; die Geschéfts-
erwartungen lieBen allerdings haufiger Zuversicht erkennen.
Der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks schrumpfte, er
lag mit 65% aber nur um 1 Prozentpunkt unter dem Vor-
jahresniveau. 60% der Unternehmen meldeten Behinde-
rungen der Bautatigkeit (Januar 2007: 44%), Uberwiegend
wegen ungunstiger Witterungsbedingungen (40% nach nur
15% im Januar 2007). Ein Drittel der Testteiinehmer klagte
Uber Auftragsmangel —nach 24% vor einem Jahr. Die Reich-
weite der Auftragsbesténde schrumpfte im StraBBenbau von
2,3 auf 2,2 Monate und verlangerte sich im sonstigen Tief-
bau von 2,6 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten waren die Auftragsreserven mit 2,6 Monaten et-
was groBer als vor Jahresfrist (2,4 Monate). Die Firmenmel-
dungen deuten darauf hin, dass die Preise moderat herab-
gesetzt werden mussten. Nach der Einschatzung der Test-
firmen durften in den nachsten Monaten allerdings wieder
leichte Preisanhebungen durchsetzbar sein.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern tendierte das Geschéftsklima
deutlich nach oben. Bei unveranderten Urteilen zur aktuel-
len Geschéftslage hellten sich die Aussichten ganz erheb-
lich auf. 57% der befragten Unternehmen berichteten Uber
Behinderungen der Bautéatigkeit. An der Spitze rangierten
Klagen Uber zu geringe Auftragsbestande — 41% nach nur
33% im Januar 2007 waren hiervon betroffen. Ein Drittel
der Firmen, gegenuber lediglich 9% vor einem Jahr, erlitten
Beeintrachtigungen wegen ungunstiger Witterungsverhalt-
nisse. Es Uberrascht daher nicht, dass die Auslastung der
Geratekapazitaten von 71 auf 65% (saison- und witte-
rungsbereinigt) zurtickging. Aber auch vor Jahresfrist betrug
die Kapazitatsauslastung nur 66%. Die Auftragsbestande
verharrten bei 2,0 Monaten (Januar 2007: 1,9 Monate). Nach
den Firmenmeldungen mussten die Preise im Berichtsmo-
nat herabgesetzt werden. Die Testteiinehmer gingen aller-
dings davon aus, dass sie die Preise in den nachsten Mo-
naten vereinzelt wieder erhdhen kénnen.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

M

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Hochbau

/\/\/\//

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Tiefbau

P e

%
75

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

65 f

55

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238

26 |
24 |

22

20 f

1 ’8 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26

22

20 |

1 78 1 1 1 1 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28 |
26 |
24 |
22 F
20 |
1,8

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

T T

Salden
10

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

0 F

-10 F

Salden
20

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Hochbau

10 |
ol

Salden
10

2003

2004

2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Tiefbau

0 F

-10 F

2003

2004

2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

01/07__ 02/07 _ 03/07 _ 04/07 __05/07  06/07 _ 07/07 _ 08/07 _ 09/07  10/07 _ 11/07 _ 12/07 _ 01/08

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -8,1 -6,6 -4,7 -7,8 -8,5 -11,5 122 -15,6 -23,0 -28,0 -30,5 -28,6 -18,2
T+ -7,8 -12,4 -13,7 -14,0 -14,7 -16,1 -15,4 -17,5 -20,8 -20,6 -21,3 -20,5 -16,8
Geschaftslage U -23,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0 -20,0 -24,0 -26,0 -31,0 -33,0 -34,0
Beurteilung T+l -19,7 -26,6 -26,8 -26,9 -28,3 -28,3 -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5 -30,4 -29,8
Geschaftslage U 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0 -22,0 -30,0 -30,0 -24,0 -1,0
Erwartungen T+l 4.8 3,0 0,3 0,0 0,0 -3,0 -4,9 -8,9 -11,8 -11,7 -10,5 -9,9 -2,8
Auftragsbestand U -44,0 -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0 -41,0
gg. Vormonat T+ 224 27,7 2714 21,9 222 245 180 -20,8 -230 -229 -234 -241 -18,4
Auftragsbestand U -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0 -31,0 -37,0 -39,0 -45,0 -44,0
Beurteilung T+l -34,6 -43,6 -44.8 -39,2 -40,1 -42,7 -39,5 -38,2 -37,3 -40,8 -38,5 -38,5 -36,6
Bautatigkeit U -37,0 -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0 -50,0
im Vormonat T+ 78 224 -6,4 72 218 -219 -208 -180 -133 -185 -182 -193 -16,0
Geréte- bzw. Kapa- U 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1 741 74,9 74,0 73,4 711 62,0
zitatsauslastung in % T+ 67,1 62,0 63,6 68,6 67,8 68,0 68,4 69,2 70,0 68,7 68,7 69,2 65,7
Baupreise U 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0 -14,0
Erwartungen T+l 6,4 44 0,6 -0,8 0,8 -0,9 40 -101 151 -154 140 -12,9 -7,6
Tiefbau
Geschaftsklima? U -10,4 -8,0 -4,0 -4,3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5 -19,0
T+ 9,5 -135 -133 -10,4 -14,5 -16,0 -12,1 -15,9 -18,9 -21,5 21,1 -20,2 -17,0
Geschaftslage u -28,0 -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0 -37,0
Beurteilung T+l -25,5 -30,2 -26,8 -25,9 -28,8 -28,5 -20,1 -22,7 -28,0 -28,3 -30,6 -32,1 -33,6
Geschaftslage U 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0 -19,0 -34,0 -34,0 -26,0 1,0
Erwartungen T+l 7.9 4.8 1,3 6,4 0,9 -2,5 -3,7 -8,9 9,3 -14,3 -11,1 -7,5 1,3
Auftragsbestand U -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0 -47,0
gg. Vormonat T+l =221 -22,0 -30,3 -17,5 -18,3 -20,0 -9,9 -15,6 -17,6 -18,8 -22,6 -20,3 -16,9
Auftragsbestand ] -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0 -25,0 -31,0 -36,0 -47,0 -48,0
Beurteilung T+l -40,5 -44,9 -44.2 -39,6 -40,8 -40,0 -38,1 -36,5 -34,8 -38,4 -37,4 -40,6 -39,3
Bautatigkeit U -49,0 -63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0 -63,0
im Vormonat T+ -85 -251 1,4 46 -182 -161 -159 -7,6 40 11,8 -112 -131 -16,2
Geréte- bzw. Kapa- U 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6 721 60,9
zitatsauslastung in % T+ 66,2 60,7 63,1 69,6 68,4 68,4 68,7 69,3 70,9 69,1 69,2 68,9 65,1
Baupreise U -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0 -24,0
Erwartungen T+ -3,1 -1,9 -1,5 -0,5 -2,3 -2,2 73 138 -160 -234 176 -192 -139
Hochbau
Geschéftsklima® U -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 137 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0 -27,6 -16,6
T+ -6,5 -11,9 144 -16,2 -14,2 -16,7 -16,7 -19,3 -21,9 -21,.1 -20,3 -20,1 -16,0
Geschaftslage U -20,0 -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0 -23,0 -24,0 -29,0 -31,0 -33,0 -31,0
Beurteilung T+l -16,5 -249 -264 -285 269 -287 279 -29/1 -29,0 -30,2 -304 -291 -26,7
Geschaftslage U 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0 -25,0 -29,0 -27,0 -22,0 -1,0
Erwartungen T+l 41 2,0 -1,5 -3,0 -0,6 -3,8 -4,8 -9,0 -14,5 -11,4 9,5 -10,6 -4,6
Auftragsbestand U -38,0 -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0 -37,0
gg. Vormonat T+l 211 -31,3 -254 -256 -250 -265 -236 -258 -276 -26,5 -252 -259 -19.2
Auftragsbestand U -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0 -35,0 -40,0 -43,0 -44,0 -41,0
Beurteilung T+l -30,8 -41,3 -45,2 -40,9 -39,4 -44.4 -41,3 -39,3 -39,4 -41,6 -41,5 -37,6 -34,9
Bautatigkeit U -26,0 -44,0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0 -41,0
im Vormonat T+ -39 197 122 162 270 -264 249 -269 -21,0 -263 -229 -243 -150
Geréte- bzw. Kapa- U 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711 71,3 69,8 68,7 67,4 61,9
zitatsauslastung in % T+ 67,4 63,2 64,0 66,4 66,3 66,0 66,8 67,1 67,9 66,3 66,1 67,0 65,0
Baupreise U 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0 -6,0
Erwartungen T+l 11,6 7,6 0,7 -1,4 2,7 -0,8 -1,9 94 143 -10,0 -11,5 -8,4 -2,1
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0 -25,5 -32,3 -34,8 -34,5 -20,2
T+ -13,5 -15,9 -156 -13,4 -13,6 -17,5 -11,9  -191 -21,7 -22,4 -23,1 -24,1 -17,7
Geschaftslage U -28,0 -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24,0 -31,0 -35,0
Beurteilung T+l -25,2 -28,3 -26,0 -25,2 -22,4 -29,5 -19,1 -25,4 -32,7 -29,0 -28,3 -30,9 -30,6
Geschaftslage U 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -45,0 -38,0 -4,0
Erwartungen T+l -1,1 -2,6 -4,5 -0,9 -4,4 -4,7 -4,4 -12,7 9,9 -15,5 -17,7 -17,0 -3,8
Auftragsbestand U -54,0 -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0 -50,0
gg. Vormonat T+ -242 296 -248 -210 -202 -271 -209 -296 -287 -281 -26,6 -34,3 -18,0
Auftragsbestand U -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0 -30,0 -36,0 -46,0 -54,0 -47,0
Beurteilung T+l -36,7 -49,4 -45,0 -38,8 -41,8 -42,1 -40,1 -44.5 -39,9 -44,9 -49,0 -48,2 -36,9
Bautatigkeit U -42,0 -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0 -55,0
im Vormonat T+ -145  -31,6 -4,3 38 -145 176 -209 -21,7 -145 -161 -16,5 -20,8  -20,2
Geréte- bzw. Kapa- U 64,1 50,8 56,3 65,4 741 77,0 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8 61,2
zitatsauslastung in % T+ 66,1 58,1 62,1 714 72,7 72,7 72,3 73,9 74,2 73,4 71,5 714 65,5
Baupreise U -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0 -23,0
Erwartungen T+| -2,8 -2,1 -0,6 -5,4 -1,8 -6,4 -5,3 -12,5 -17,3 -23,6 -20,0 -16,5 -12,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroB3handel:
Giinstigere Geschiftslage

l.

Im Januar bewerteten die GroBhandler ihre Geschéaftslage
nach der Schwéche im Dezember wieder vermehrt positiv.
Die Erwartungen fUr die kommenden Monate weisen nicht
auf eine wesentliche Anderung der aktuell guten Situation
hin. Die Lagerbest&nde empfanden die Unternehmen jedoch
ahnlich oft wie im Vormonat als zu hoch und Korrigierten
die Bestellplane nach unten. Die Zahl der Beschéaftigten soll
ihren Planen zufolge weitgehend unverandert bleiben. Hin-
sichtlich der Verkaufspreise sahen sie wieder etwas haufi-
ger Spielraume flir eine Anhebung.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten die Unter-
nehmen mit einer guten Geschaftslage wieder stérker, und die
Perspektiven hellten sich weiter auf. Im GroBhandel mit Ei-
sen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug gewannen die positiven
Meldungen zur aktuellen Geschéftslage an Gewicht und wa-
ren deutlich in der Uberzahl. Vereinzelt traten Lieferengpasse
auf. Fur die kommenden Monate gingen die Unternehmen von
einer weiteren Belebung aus und wollten nun mehr Ware or-
dern als vor Jahresfrist. Sie beabsichtigten zudem, Spielrdu-
me fUr Preisanhebungen zu nutzen. Der GroBBhandel mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug stufte seine Geschéftslage
im Januar nach einer erneuten Verschlechterung nur noch
als knapp befriedigend ein. Bei schleppender Nachfrage nahm
der Lagerdruck weiter zu. Da die Firmen vermehrt mit einer
Fortsetzung der Abwartsentwicklung rechneten, wollten sie in
ihren Bestellungen restriktiv bleiben. Sie gingen auBerdem von
eher sinkenden Verkaufspreisen aus. Aus dem GroBhandel mit
Maschinen, Ausriistungen und Zubehdr kamen erneut weni-
ger Meldungen Uber eine gute Geschaftslage. Die Perspekti-
ven verschlechterten sich zwar ebenfalls, wurden aber nach
wie vor Uberwiegend zuversichtlich eingeschéatzt. Die Unter-
nehmen berichteten vermehrt Uber zu hohe Lagerbestéande
und wollten nur noch geringfligig héhere Order platzieren als
vor Jahresfrist. Der Anstieg der Verkaufspreise wird inren Pla-
nen zufolge anhalten. Nicht mehr ganz so haufig wie im De-
zember berichtete auch der Chemiehandel Uber eine gute Ge-
schéftslage. Die Erwartungen deuten flir die kommenden Mo-
nate auf eine weitere Verschlechterung hin. Dementsprechend
empfanden die Firmen ihre Lagerbestande als zu hoch. In den
baunahen Handelssparten wurden Lage und Perspektiven
recht unterschiedlich eingeschétzt. Im GroBhandel mit Holz,
Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik setzte sich der
Abwartstrend fort. Der Uberwiegende Teil der Firmen war mit
der Geschaftslage nicht zufrieden. Hinsichtlich der weiteren
Entwicklung blieben die Unternehmen unverandert skeptisch.
Der GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und
Heizung bewertete seine aktuelle Situation zwar nicht mehr
ganz so negativ wie im Dezember, ging fUr die n&chsten Mo-
nate jedoch vermehrt von einer Geschéftsabschwachung aus.
Uber eine positive Lage berichtete der GroBhandel mit Elektro-
installationszubehdr. Die Firmen erwarteten flr die nachsten
Monate eher eine Seitwartsbewegung.

M.

Im KonsumgiitergroBhandel hat sich die Lage nach der
Schwéche im Dezember zwar wieder etwas verbessert, flr
die nachsten Monate gingen die Firmen jedoch von einer
neuerlichen Verschlechterung aus.

Im Gebrauchsglitersektor verringerten sich die Meldun-
gen Uber eine gute Geschéftslage weiter. Der kunftigen Ent-
wicklung sahen die Firmen mit zunehmender Skepsis ent-
gegen. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren
und keramischen Erzeugnissen bewertete die aktuelle Ge-
schéaftslage wesentlich ungtnstiger als im Dezember. Die
Aussichten haben sich eingetriibt, und der Lagerdruck
hat zugenommen. Dementsprechend haben die Unter-
nehmen ihre Bestellplane nach unten revidiert und wollten
nun weniger Order platzieren als vor einem Jahr. Im GroB-
handel mit elektrischen Haushaltsgerédten, Lampen und
Leuchten setzte sich die Abwartsbewegung fort. Die Unter-
nehmen bezeichneten ihre aktuelle Geschéftslage Uber-
wiegend als schlecht. FUr die kommenden Monate er-
warteten sie eine weitere Abschwéachung. Das hat sich
auch auf die Bestellplane negativ ausgewirkt. Der GroB-
handel mit Unterhaltungselektronik bewertete seine aktuelle
Geschaftslage vermehrt als gut. Die Erwartungen waren
jedoch zunehmend von Skepsis gepragt. Die Unterneh-
men rechneten damit, in den n&chsten Monaten Preis-
nachlasse gewahren zu mussen.

Im Veerbrauchsgtiterbereich waren die Unternehmen mit ei-
ner guten Geschaftslage zu Jahresanfang nach der Schwa-
che im vierten Quartal 2007 wieder in der Uberzahl. Die Er-
wartungen deuten auch fUr die ndchsten Monate auf eine
Verbesserung hin. Im GroBhandel mit Bekleidung Gberwo-
gen die Meldungen Uber eine gute Geschéaftslage nur noch
leicht. Bei schleppendem Absatz nahm der Lagerdruck zu.
Die Firmen rechneten nicht mehr so haufig wie in den vor-
angegangenen Monaten mit einer Geschaftsbelebung. Im
SchuhgroBhandel hat sich die Lage erneut verbessert. Ver-
einzelt traten Lieferengpésse auf. Die Unternehmen gingen
von einer Fortsetzung des Aufwartstrends aus. Auch aus
dem GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und
orthopédischen Erzeugnissen kamen vermehrt Meldungen
Uber eine gute Geschaftslage. Teilweise konnten Uberhdh-
te Warenbesténde abgebaut werden. Die Unternehmen er-
warteten auch fUr die ndchsten Monate eine lebhafte Nach-
frage und wollten die Bestellungen ausweiten.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln Uberwo-
gen die negativen Urteile zur Geschaftslage noch stérker als
im Dezember. Vermehrt berichteten die Unternehmen Uber
zu hohe Warenbesténde. Die Erwartungen deuten fUr die kom-
menden Monate auf eine Geschéftsabschwachung und ge-
ringere Spielrdume fUr Preisanhebungen hin.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Nach der Verschlechterung im Dezember verbesserte sich
das Geschéftsklima im Januar wieder. Das ist auf die nicht
mehr so skeptische Einschatzung der kinftigen Entwick-
lung zurlckzufuhren. lhre aktuelle Geschéftslage bewerte-
ten die ostdeutschen GroBhandler dagegen weniger posi-
tiv als Ende des Vorjahres. Sie berichteten wieder haufiger
Uber zu hohe Lagerbestande und blieben in ihren Bestell-
planen restriktiv. Die Firmen haben ihre Beschéftigtenplane
nach unten korrigiert und beabsichtigten nun keine we-
sentliche Anderung des Personalstands mehr. Sie sahen
nicht mehr ganz so haufig wie in den vorangegangenen Mo-
naten Chancen fUr eine Erhéhung der Verkaufspreise.

J.L.
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Salden
30

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

T

Salden
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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-/\/\/\/\/\/\
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20
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10 +

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
20

15

10 +

|

0 ; ; ;
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Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Gebrauchsgiiter
30
25 |
20 |
15 |
10 |
5F
0 -
-5

<

2003 2004 2005 2006 2007 2008
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Salden

2003
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Erwartungen - Verbrauchsgiiter*)

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/07 _ 02/07 _ 03/07 _ 04/07  05/07  06/07 _ 07/07  08/07  09/07 10/07 _ 11/07 _ 12/07 _ 01/08

GrofRhandel
Geschéftsklima® U 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0 11,5 2,4 0,3 1,9 44
T+ 171 16,1 14,6 171 18,2 14,0 7.9 7.9 10,5 2,2 2,9 3,1 3,2
Geschéaftslage U 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0 11,0
Beurteilung T+l 22,2 20,5 16,7 21,0 20,1 13,9 12,6 11,5 13,7 8,1 10,2 5,1 8,3
Geschaftslage U 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0 -2,0
Erwartungen T+l 12,1 11,9 12,5 13,2 16,3 14,1 3,3 4,5 74 -3,5 -4,2 1,1 -1,8
Lager U 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0 16,0
Beurteilung T+l 48 57 9,4 6,8 9,1 11,3 10,4 15,1 16,3 14,8 13,9 15,7 15,8
Verkaufspreise U 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0 37,0
Erwartungen T+ 24,5 26,9 19,4 28,4 28,2 28,2 28,8 31,2 30,8 27,6 41,5 25,7 29,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 27,3 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6 8,9
T+ 26,2 21,6 16,0 21,6 20,8 14,6 10,5 5,8 10,8 1,8 2,2 1,5 7,9
Geschéaftslage U 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0 16,0
Beurteilung T+ 34,2 29,8 22,3 28,1 27,2 19,7 19,5 12,1 17,2 10,3 10,7 5,6 14,4
Geschaftslage U 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0 2,0
Erwartungen T+l 18,5 13,7 9,8 15,2 14,6 9,6 1,9 -0,3 47 -6,2 -5,9 -2,6 1,6
Lager U 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0 11,0
Beurteilung T+ 3,3 2,9 7,5 52 7,0 7,8 10,9 11,3 14,3 14,0 13,8 15,1 11,3
Verkaufspreise U 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0 44,0
Erwartungen T+ 32,8 35,6 30,0 37,8 37,4 35,6 37,2 31,4 27,4 25,1 39,7 254 8315
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4.4 8,0 0,0 -5,5 -1,6 8,0
T+ 18,2 19,9 21,5 29,0 21,3 14,7 13,2 21,2 23,5 6,1 20,4 13,4 2,5
Geschaftslage U -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0 10,0
Beurteilung T+l 26,3 23,0 26,9 29,2 20,5 15,2 21,1 40,5 36,3 20,1 38,0 29,0 24,8
Geschaftslage U -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0 6,0
Erwartungen T+l 10,4 16,9 16,3 28,9 22,0 14,2 55 3,4 11,3 -7,0 4.1 -1,1 -17.,6
Lager U 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0 15,0
Beurteilung T+l -1,3 2,8 10,1 3,0 1,3 71 9,7 11,2 14,5 23,4 15,6 19,8 12,9
Verkaufspreise U 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0 28,0
Erwartungen T+l 15,9 6,5 -0,5 15,8 14,7 16,9 8,8 25,0 20,2 17,5 28,6 10,0 11,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima® U 23,3 244 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4 7258 8,1 20,8 16,3 7,2
T+l -2,7 -2,4 -4,6 4,3 6,6 57 2,7 4,2 6,6 -4,5 -5,1 -0,8 7,0
Geschaftslage U 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0 32,0
Beurteilung T+ -5,0 -3,4 9,1 6,1 4,6 -1,1 3,7 0,2 44 -7,6 -4,8 -10,8 7,2
Geschaftslage U 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0 -15,0
Erwartungen T+ -0,3 -1,3 0,0 2,5 8,6 12,7 1,7 8,2 8,9 -1,4 -5,4 9,7 6,7
Lager U -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0 10,0
Beurteilung T+ 17,5 11,6 12,9 1,7 14,0 14,1 16,6 25,2 21,0 14,6 13,2 12,6 15,6
Verkaufspreise V] 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0 24,0
Erwartungen T+ 9,0 18,5 15,1 30,2 22,5 16,0 29,0 18,7 25,6 23,7 39,8 10,0 27,4
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5 1,4 -5,5 -11,6 -5,5 -11,5
T+ 8,3 7,2 12,1 6,4 17,8 10,0 -6,2 -1,4 -0,8 -41 -8,3 -3,3 -12,1
Geschéaftslage U 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0 -11,0
Beurteilung T+l 9,7 34 7,2 10,7 15,5 7,6 -5,3 -2,1 -6,9 -1,8 -4,2 6,7 -14,9
Geschaftslage U 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0 -12,0
Erwartungen T+ 6,8 11,0 17,1 2,2 20,2 12,4 =71 -0,7 54 -6,3 -12,4 0,0 9,2
Lager U 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0 27,0
Beurteilung T+l 2,4 47 11,1 9,9 14,9 21,6 9,9 18,0 20,5 17,8 15,4 16,3 244
Verkaufspreise U 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0 41,0
Erwartungen T+ 30,5 29,9 17,5 22,8 21,8 32,8 25,8 441 51,1 47,5 62,2 51,8 36,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2008 - 35. Jahrgang



Konjunkturtest

25

Einzelhandel:
Erhohter Lagerdruck

l.

Die Einzelhéndler beurteilten im Januar ihre aktuelle Ge-
schaftslage erneut deutlich unglnstiger als im Vormonat,
vor allem im Non-Food-Bereich. Etwas zuversichtlicher
schétzten sie die Aussichten fur die ndchsten sechs Mona-
te ein, wollen sich aber angesichts des zunehmenden La-
gerdrucks bei ihren Bestellungen nach wie vor zurlickhal-
ten. Die Verkaufspreise wurden weiter heraufgesetzt, fur
die nachsten Monate gingen aber wieder weniger Firmen
von Steigerungen aus als im Dezember.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich gewannen die negativen Ge-
schéaftslageurteile erneut erheblich an Gewicht, die Perspek-
tiven haben sich jedoch aufgehellt. Die ohnehin sehr ungiins-
tige Geschéftslage in der Sparte Mdbel, Einrichtungsgegen-
sténde und Hausrat hat sich noch weiter nach unten entwi-
ckelt. Die Skepsis in den Erwartungen hat zwar spUrbar nach-
gelassen, in Anbetracht der wachsenden Lagertberhange
waren die Orderpléne aber vermehrt auf Kiirzungen angelegt.
Zwei Drittel der Einzelhandler mit Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf waren mit dem Geschéaftsverlauf nicht zufrie-
den. Hinsichtlich der kinftigen Entwicklung &uBerten sich
die Befragungsteilnehmer aber nicht mehr ganz so pessi-
mistisch. Da zudem die Uberhdhten Warenbesténde teilweise
abgebaut werden konnten, zeigten auch die Bestellplanun-
gen nicht mehr so verbreitet nach unten. Etwas aufgehellt hat
sich das Geschéaftsklima im Elektrosektor. Zwar hat sich im
Bereich der Unterhaltungselektronik die aktuelle Situation ver-
schlechtert, im Bereich der weiBen \Ware wurde sie aber deut-
lich weniger negativ bewertet als im Vormonat. Die Ge-
schéaftsaussichten stellten sich fur beide Bereiche deutlich
gunstiger dar, wenngleich man bei Artikeln der Unterhal-
tungselektronik mit anhaltendem Druck auf die Verkaufsprei-
se rechnete. Deutlich abgeschwécht hat sich die Geschéfts-
lage in der Sparte Computer, Software und Bliromaschinen,
positive und negative Urteile hielten sich nur noch die Waa-
ge. Fur die nachsten Monate erwarteten die Unternehmen
wieder eine Aufwartsentwicklung, gingen aber davon aus,
weitere Preiszugest&ndnisse machen zu mussen. Eine Aus-
weitung der Ordertatigkeit war nur noch vereinzelt beabsich-
tigt. Beim Einzelhandel mit Foto- und optischen Artikeln ge-
wannen die positiven Geschéftslageurteile die Oberhand, ob-
wohl sich der Lagerdruck spUrbar verstarkte. In den Erwar-
tungen kam nur noch geringe Zuversicht zum Ausdruck, die
Verkaufspreise durften weiter nachgeben.

M.

Die Geschéftslage im Verbrauchsgiiterbereich wurde aber-
mals deutlich negativer eingestuft als im Vormonat; unver-
andert skeptisch blickten die Unternehmen in die Zukunft.
Die Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung berichteten
erneut Uber eine unbefriedigende Geschéaftslage. Im Hinblick
auf die kunftige Entwicklung zeigten sie sich zwar etwas we-
niger skeptisch als im Dezember, revidierten jedoch die Or-
derplane vor dem Hintergrund des verstéarkten Lagerdrucks

noch weiter nach unten. Gleichwohl sahen sie gewisse Chan-
cen fUr Preisheraufsetzungen in den nachsten Monaten.
Als verbessert, aber keineswegs zufriedenstellend bezeich-
nete der Schuhhandel seine gegenwartige Geschaftssitua-
tion. Die Uberhdhten Warenlager konnten reduziert werden.
In den Erwartungen flr das kommende halbe Jahr drickte
sich wachsender Pessimismus aus, die Orderplane kin-
digten weitere Einschnitte an. Die Unternehmen gingen aber
davon aus, dass der Preisriickgang zum Stillstand kommt.
In der Sparte Sport- und Campingartikel stand einer etwas
negativeren Bewertung der momentanen Geschaftslage
eine abgeschwachte Skepsis in den Erwartungen gegen-
Uber. Der Lagerdruck machte sich wieder stéarker bemerk-
bar. Die Befragungsteilnehmer wollten ihre Ordertatigkeit
weiter einschranken. Die Spielrdume fUr Preisanhebungen
haben sich verengt. Beim Einzelhandel mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Bdroartikeln Uberwogen einerseits
vermehrt die negativen Geschéftslageurteile, andererseits
schéatzten die Firmen ihre Aussichten flir das kommende hal-
be Jahr nicht mehr so skeptisch ein. Die Verkaufspreise dirf-
ten den Meldungen nach zu schlieBen spirbar angehoben
werden; die Orderplane zeigten bei anhaltendem Lagerdruck
weiter nach unten.

IV.

Im Kfz-Sektor tendierte das Geschaftsklima erneut nach
unten. Die aktuelle Geschéftslage hat sich im Neuwagen-
geschéft sogar erkennbar verschlechtert, im Handel mit
gebrauchten Fahrzeugen verharrte sie weitgehend auf dem
Stand vom Vormonat. Fur die nahe Zukunft erwarteten die
Firmen in beiden Bereichen eher eine weitere Abwartsent-
wicklung. In der Sparte Kraftwagenteile und -zubehdr wur-
de die momentane Geschéftssituation ebenso ungtinstig
eingestuft wie im Dezember, die Erwartungen lieBen sogar
verstérkten Pessimismus erkennen. Die Bestellplanungen
zeigen aber nicht mehr so haufig nach unten.

V.

Die Geschéftslage im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel galt als knapp befriedigend, die Skepsis hin-
sichtlich der Geschéftsaussichten flir das kommende hal-
be Jahr hielt an. Obwohl die zu groBen Warenbestande deut-
lich reduziert werden konnten, planten die Firmen nun we-
niger Order zu platzieren als vor Jahresfrist. Der Anstieg der
Verkaufspreise setzte sich fort, und auch flr die nachsten
Monate zeichneten sich offenbar Chancen flr weitere Stei-
gerungen ab.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Das Geschaftsklima im Einzelhandel der neuen Bundeslan-
der hat sich im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt aufge-
hellt. Zwar fielen auch hier die Urteile zur aktuellen Situation
ungunstiger aus als im Vormonat, der Pessimismus hinsichtlich
der Perspektiven hat jedoch deutlich nachgelassen. Die Or-
derplane signalisieren bei verstarktem Lagerdruck weitere Ein-
schrankungen. Fur die ndchsten Monate rechneten die Unter-
nehmen mit weiter steigenden Verkaufspreisen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10

0
10l /\/\_/\/\/\_,\/\

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter
0 . : ; . .
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 +
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

01/07___02/07 _ 03/07  04/07 _ 05/07  06/07 _ 07/07 08/07  09/07 10/07 _ 11/07 _ 12/07 _ 01/08

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -2,6 -7,1 -5,1 1,9 -2,0 -4,1 -6,5 -2,5 -13,5 -7,0 -10,5 -18,0 -17,6
T+l -2,4 -7,0 -5,4 -0,5 -3,2 -5,1 -5,5 -4,4 -13,0 -6,8 -9,3 -15,3 -17,6
Geschaftslage ] 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0 -24,0
Beurteilung T+ 0,6 -12,3 9,4 -5,4 -6,4 -11,9 -7,9 -4,9 -16,0 -8,5 -11,1 -19,6 -26,3
Geschaftslage U -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0 -10,0 -5,0 -10,0 -15,0 -11,0
Erwartungen T+l -5,4 -1,7 -1,4 4,6 0,0 2,0 -3,1 -3,8 -9,9 -5,2 -7,6 -10,9 -8,4
Lager U 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0 31,0
Beurteilung T+ 20,7 26,6 25,9 23,6 18,0 23,3 18,0 25,9 27,0 28,0 24,6 28,4 31,0
Verkaufspreise U 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0 21,0
Erwartungen T+ 23,7 13,7 7,2 11,6 14,9 17,1 17,9 20,6 13,4 20,8 18,6 25,6 17,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -15,5 -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1 -5,0 -12,5 -3,5 -9,5 -23,0 -25,1
T+ -3,5 -17,3 -13,0 -10,3 -14,1 -12,6 -7,6 -7,2 -15,6 -7,3 -11,2 -17,9 -21,2
Geschaftslage U -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 -9,0 -27,0 -32,0
Beurteilung T+l -3,4 -32,4 -27,2 -27,9 -28,7 -29,1 -19,0 -12,0 -25,3 -15,4 -19,1 -28,9 -38,2
Geschaftslage U -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0 -18,0
Erwartungen T+l -3,6 -0,9 2,3 9,1 1,8 57 4,5 -2,2 -5,5 1,3 -3,0 -6,3 -2,3
Lager U 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0 42,0
Beurteilung T+l 185 25,8 23,5 21,8 20,6 17,8 16,2 22,9 26,0 24,9 19,7 22,8 27,6
Verkaufspreise V] 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0 11,0
Erwartungen T+l 19,7 4,2 0,2 7,6 6,7 13,0 11,0 11,5 1,2 3,6 1,3 10,0 6,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -4,0 -14,8  -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6 -17,8 -8,7 -13,1 -20,8 -21,9
T+ -14,3 -22,1 -10,8 -4,3 -8,7 -10,5 -9,8 -7,2 -12,8 -5,1 -10,3 -20,5 -23,9
Geschaftslage U -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0 -39,0
Beurteilung T+l -15,7 -26,9 -10,5 -2,7 -10,7 -17,4 -11,8 -6,0 -15,3 -4,2 -10,9 -26,9 -33,7
Geschaftslage U -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0 -3,0
Erwartungen T+l -12,8 -17,1 -11,1 -5,9 -6,6 -3,3 -7,8 -8,4 -10,3 -6,1 -9,6 -13,8 -13,6
Lager U 15,0 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0 29,0
Beurteilung T+ 29,4 34,6 30,6 26,9 22,7 32,8 27,4 36,1 37,2 35,5 27,1 34,5 43,8
Verkaufspreise U 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0 14,0
Erwartungen T+ 12,7 -0,2 -0,4 4,9 4,9 13,4 11,7 4,8 -0,6 6,6 5,1 5,9 8,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -11,1 -9,6 -5,4
T+ 11,3 21,2 7.8 17,7 16,8 12,5 -0,5 0,3 -10,4 -10,5 -8,4 -6,5 -7,7
Geschaftslage U 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 7,0
Beurteilung T+l 246 311 14,3 23,8 32,4 21,8 9,4 6,0 -6,2 -6,9 -2,7 0,7 -1,3
Geschaftslage U -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0 -17,0
Erwartungen T+l -1,1 11,6 1,5 11,8 2,3 3,7 -10,0 -5,2 -14,4 -14,1 -14,0 -13,4 -13,9
Lager U 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0 20,0
Beurteilung T+l 22,3 19,2 20,2 20,6 8,3 18,5 74 18,0 17,7 24,0 30,0 31,1 19,6
Verkaufspreise U 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0 46,0
Erwartungen T+l 41,3 41,4 25,4 26,5 43,9 33,3 33,2 53,5 52,7 66,5 64,4 70,9 45,5

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Anhaltender Fachkraftemangel

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Januar erneut gestiegen.!
Die gegenwartige Geschéftslage wurde von den Unterneh-
men zwar etwas weniger positiv eingestuft als im Vormo-
nat, im Hinblick auf die Entwicklung im kommenden halben
Jahr hat ihr Optimismus aber weiter zugenommen. Die Fir-
men meldeten héhere Umsétze als vor Jahresfrist und er-
warteten flr die nahe Zukunft sogar eine noch etwas leb-
haftere Nachfrage. Der Beschéftigungsaufbau durfte sich
den Planen zufolge wieder verstarken.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbefdrderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. zurickgegangen. Wahrend
die aktuelle Geschéaftslage nur etwas unglnstiger eingestuft
wurde, zeigte sich in den Erwartungen fur die nachsten sechs
Monate ein deutlicher Pessimismus. Der Bereich Giterbe-
férderung im StraBenverkehr beurteilte seine momentane
Situation nicht mehr ganz so positiv, war aber hinsichtlich
seiner Perspektiven fur das kommende halbe Jahr wieder
zuversichtlicher. Das Geschéftsklima verbesserte sich. Die
Nachfrage verlief in den letzten Monaten nicht mehr so zu-
friedenstellend, die Unternehmen gingen aber fUr die nahe
Zukunft von kréaftigen Umsatzsteigerungen aus. Bei der vier-
teljahrlichen Sonderfrage nach den Behinderungen der in-
landischen Geschaftstatigkeit stand »Fachkraftemangel« im
Vordergrund. Bei den »sonstigen Faktoren« wurden vor al-
lem die stark gestiegenen Kraftstoffkosten angefihrt, so dass
die Firmen nicht zuletzt deswegen Preisanhebungen in den
kommenden Monaten planten (58% der Nennungen). Der
Bereich Spedition schatzte seine Perspektiven fir das kom-
mende Halbjahr etwas besser ein, beurteilte seine momen-
tane Lage aber nicht mehr so gunstig. Der Klimaindikator
gab nach. Mit der Umsatzentwicklung in den vergangenen
Monaten waren die Unternehmen zwar nicht mehr ganz so
zufrieden wie im Dezember, sie erwarteten aber flr die nach-
ste Zeit eine lebhaftere Nachfrage. 53% der Testteiinehmer
gaben an, in den n&chsten Monaten ihre Preise anheben
zu wollen. 29% sahen ihre Geschéaftstatigkeit durch »Fach-
kraftemangel« behindert.

Im Bereich Touristik ist der Geschéftsklimaindikator gestie-
gen. Die Reisebiiros und Reiseveranstalter beurteilten ihre ak-
tuelle Situation positiver und waren auch hinsichtlich inrer Per-
spektiven flr das kommende halbe Jahr viel zuversichtlicher.
GegenUber dem vergleichbaren Vorjahresmonat sind die Um-
satze gestiegen. Wahrend vor einem Jahr noch 22% der be-
fragten Firmen eine unzureichende Nachfrage als Behinde-
rungsgrund fUr die Geschéaftstatigkeit anfUhrten, waren es
im Januar 2008 nur noch 7%. Fur die ndchsten Monate
wurde mit einem kréaftigen Umsatzwachstum gerechnet.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros meldeten eine noch
etwas gunstigere aktuelle Geschéftslage und waren in ihren
Erwartungen fUr das néchste Halbjahr erneut zuversichtlicher.
Das Geschaftsklima verbesserte sich auf + 27 Prozentpunk-
te. Der Beschaftigungsaufbau, der sich in den letzten Mona-
ten etwas verlangsamt hatte, sollte leicht intensiviert werden.

Allerdings bildet Fachkraftemangel zunehmend einen Eng-
pass (34% der Nennungen, Januar 2007: 21%).

Im Bereich Datenverarbeitung wurde die aktuelle Ge-
schaftslage noch positiver beurteilt als im Dezember; der
Lageindikator erreichte mit per saldo + 49% einen neuen
Hochststand. Da die Testteilnehmer hinsichtlich der Per-
spektiven nur wenig zurlckhaltender waren, konnte sich das
Geschéaftsklima verbessern. Der Mitarbeiterstamm soll wei-
ter aufgestockt werden, jedoch ist auch hier der Mangel an
entsprechend qualifiziertem Personal ein Problem (35% der
Firmenmeldungen).

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) bewertete seine aktuelle Lage und auch
die Aussichten noch gunstiger als im Dezember. Die Um-
satzerwartungen waren spUrbar optimistischer, die Zahl der
Beschéftigten soll weiter erhdht werden. Jedes flnfte Unter-
nehmen klagte tber Fachkraftemangel. Im Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung hat sich das Ge-
schéftsklima nicht verandert. Wahrend die Firmen ihre mo-
mentane Situation leicht positiver beurteilten, waren die Ge-
schéftserwartungen etwas zurtckhaltender.

Der Bereich Werbung stufte seine aktuelle Geschéftslage
noch gunstiger ein und war fir das néchste Halbjahr deut-
lich optimistischer als im Dezember. Die Firmen rechneten
fUr die nahe Zukunft mit einem kraftigen Umsatzanstieg und
wollten die Zahl der Mitarbeiter erhéhen.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften bewertete seine momentane Ge-
schéaftssituation und auch die Perspektiven flr die nachsten
sechs Monate gunstiger. FUr die nahe Zukunft rechneten die
Firmen mit Umsatzsteigerungen. Fachkraftemangel war
der dominierende Behinderungsgrund flir die Geschaftsta-
tigkeit (69%).

Im Gastgewerbe hielten sich bei der Lagebeurteilung die po-
sitiven und negativen Meldungen die Waage, die weitere Ent-
wicklung wurde aber deutlich zuversichtlicher eingeschétzt.
Das Geschéftsklima verbesserte sich. Jeder flinfte Betrieb
klagte Uber eine unzureichende Nachfrage. Das Beherber-
gungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) bewertete die
aktuelle Lage und die Aussichten ungunstiger. 43% der teil-
nehmenden Betriebe planten Preisanhebungen. Im Bereich
Gastronomie (Restaurants, Cafés) hat sich das Geschaftskli-
ma dank erheblich zuversichtlicherer Erwartungen etwas ver-
bessert. Bei der Sonderfrage nach der Behinderung der Ge-
schéftstatigkeit nannten die Betriebe vor allem »unzureichen-
de Nachfrage« (28%) und »Finanzierungsengpéasse« (18%) und
beklagten unter »sonstige Faktoren« in erster Linie das neue
Nichtraucherschutzgesetz.

Der Bereich Mobilien-Leasing schétzte die Perspektiven
fUr die néchsten sechs Monate zwar etwas besser ein, be-
urteilte jedoch die aktuelle Geschéftssituation nicht mehr
so positiv wie im Dezember. Der Geschaftsklimaindikator
gab auf + 21 Prozentpunkte nach.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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" Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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" Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellbereitschaft etwas abgeschwécht

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft ist im Januar etwas gesunken. Offensichtlich haben
die konjunkturellen Bremsspuren sich auch in den Perso-
naldispositionen der Unternehmen niedergeschlagen. Der
Indikator verlauft aber nach wie vor auf einem hohen Niveau
und spricht fUr einen weiteren —wenngleich verlangsamten —
Anstieg der Beschéftigtenzahl in den nadchsten Monaten,
zumal auch der Fachkraftemangel kaum nachgelassen hat.

Im verarbeitenden Gewerbe hat der Anteil der Unternehmen,
die Personalaufstockungen beabsichtigen, trotz unveran-
dert positiver Produktionspléane etwas abgenommen. Deut-
lich nach unten revidiert wurden die Beschaftigungspla-
nungen beim Einzelhandel, wahrend der GroBhandel an sei-
nen leicht expansiven Personalplanungen festhielt. Die
Meldungen des Bauhauptgewerbes lassen dagegen auf eine
erhohte Einstellbereitschaft schlieen.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08
Index 106,8 106,3 106,8 105,7 106,5 106,3 106,6 106,3 1049 1044 1070 106,8 105,6
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
100
95
90
85 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéaftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2008 - 35. Jahrgang
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
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Vertrauensindikator Verbraucher?
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" Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

01/07  02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 109,7 111 1129 1125 1141 1141 1123 112,2 109,8 108,8 106,6 1058 103,2
Bereichsindikatoren®

Industrie 3,6 51 57 5,8 5,6 6,6 4,5 4,6 &8 2,2 2,7 1,6 1,8
Bauwirtschaft 1,3 1 0,9 1,2 0,9 1 0,1 0,3 0,9 0 -0,8 -2,8 -4,1
Einzelhandel 2,2 29 4,6 5,6 5,2 5 51 59 1,2 1,9 4 1,8 -3,1
Verbraucher -6,3 -4,6 4.1 -4.1 -1,5 -1,8 -1,7 -3 4,5 -4,8 -6,6 -7,2 -9,9

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 110,0 1105 111,14 1105 111,3 1115 112,0 113,0 1123 113,0 1126
Wachstumsraten 3,4 4,0 4.1 3,0 2,8 2,7 3,8 4,3 3.1 4.1 2,7
Preiserwartungen ° 13,2 12,5 13,9 11,5 14 14,6 13,1 13,8 12,8 12,1 141 14,3 14,8

Deutschland

Produktion *

Index 115,7 1170 1175 116,2 1185 1185 118,7 1210 121,0 121,2 120,0
Wachstumsraten 58 6,7 7.8 5,0 6,3 6,1 54 6,0 6,6 6,9 4.1
Auftragsbestand * 14,2 14,5 14,6 15 13,7 13,2 11,5 11,8 9,7 7 5,9 4,8 23
Preiserwartungen ° 14,8 12,3 14,2 11,7 11,6 141 13,6 15,6 12 11,3 12,2 14,3 14,9
Frankreich
Produktion *
Index 103,0 104,1 104,14 103,5 1044 103,6 1054 1056 104,2 106,4 104,8
Wachstumsraten -0,4 23 0,5 1,5 -0,3 -0,7 4,7 3,7 0,1 4.4 2,9
Auftragsbestand* -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 3 2,2 2,2 0,9 -0,6 24 -0,2 0,9
Preiserwartungen ° 8,3 6,6 7,8 5,1 9,6 9,5 9,5 9,2 8,7 8 9,1 11,1 9,9

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,2 94,8 951 954 959 95,8 95,7 959 954 959 95,8

Wachstumsraten -0,4 -1,3 -0,3 0,1 0,9 0,3 0,0 0,9 0,3 1,6 -0,3
Auftragsbestand -8,7 1,3 4.8 4 29 7,2 -1,5 7,5 7.8 57 10,6 3,2 8,1
Preiserwartungen ° 11,8 17,7 204 134 252 18,8 16,3 18,7 19,5 17 23,2 18,8 16,6
Italien

Produktion *

Index 99,8 99,0 99,2 98,6 99,2 99,0 99,1 100,1 98,7 981 97,2
Wachstumsraten 2,2 -0,4 1,4 0,9 0,9 -0,2 0,4 3,4 0,3 -1,4 -2,4
Auftragsbestand * -2,2 -0,7 1,7 4,9 3.9 3,2 -2,7 2,2 -7,2 -6,1 -8,1 -6,5 -7,2
Preiserwartungen ° 17,9 15,5 15,3 12,5 14,4 16,4 14,7 12,9 13 14,5 12,2 13,8 15,1

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

8.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 140
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*' Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwadrtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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