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Konjunkturtest

Industrie: Optimismus ldsst nach

l.

Der Geschaftsklimaindikator fur das verarbeitende Gewer-
be (einschlieBlich Ernahrungsgewerbe) hat im August zum
dritten Mal in Folge leicht nachgegeben. Der Auftragsein-
gang war nach Auskunft der befragten Unternehmen aber-
mals weniger lebhaft. Angesichts der noch immer verhalt-
nismaBig groBen Auftragsbesténde konnte die Produktion
aber erneut erhdht werden. Die Fertigwarenbestande gal-
ten weiterhin als normal. Insgesamt bewerteten die Firmen
ihre aktuelle Geschaftslage genauso gut wie im Juli. Ihr Op-
timismus im Hinblick auf die Geschéftsentwicklung in den
néchsten sechs Monaten und auch bezlglich des Export-
geschéfts lie dagegen nach. Auch war seltener von einem
geplanten Personalzuwachs die Rede. Bei den Verkaufs-
preisen ist den Umfrageergebnissen zufolge mit weiteren Er-
hdéhungen zu rechnen.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma erneut eingetrtibt. Die Unternehmen beurteilten sowohl
ihre aktuelle Situation als auch die zukUnftigen Geschéfts-
aussichten weniger gunstig als im Vormonat. Nur noch sel-
ten wurden steigende Bestelleingdnge gemeldet. Die Fer-
tigwarenbestande wurden wieder haufiger als zu gro3 emp-
funden. In der Investitionsgiiterindustrie hat sich die Ge-
schaftslage verbessert. Die Auftragsbestande sind erneut
gestiegen, trotz Produktionssteigerungen kam es vermehrt
zu Lieferengpéassen. Eine weitere Verbesserung der Ge-
schaftslage in den nachsten Monaten konnten sich weni-
ger Unternehmen vorstellen, fur das Auslandsgeschaft ver-
starkte sich aber der Optimismus. Die Konsumgtiterher-
steller (ohne Erndhrungsgewerbe) beurteilten ihre Ge-
schéftssituation weniger gut als im Juli. Zwar empfanden
sie ihre Auftragsbestande seltener als zu klein, bei den Ver-
kaufspreisen mussten sie aber vereinzelt Zugestandnisse
machen. Spurbar weniger optimistisch duBerten sich die
Firmen hinsichtlich der Geschaftsaussichten fir die ndchs-
ten Monate, und auch im Auslandsgeschéft rechneten sie
mit nachlassenden Impulsen. Die Ernéhrungsindustrie be-
urteilte inre aktuelle Geschéftslage trotz gestiegener Nach-
frage erneut weniger gunstig. In ihren Geschéftserwartun-
gen waren die Unternehmen aber wieder erheblich zuver-
sichtlicher. Eine deutliche Mehrheit kiindigte Preiserhthun-
gen an.

M.

Erstmals in diesem Jahr hat sich das Geschéftsklima in
der chemischen Industrie leicht verschlechtert. Die Unter-
nehmen beurteilten zwar ihre derzeitige Situation nur un-
wesentlich weniger gut als im Juli, der Optimismus in den
Geschéfts- und vor allem in den Exporterwartungen lie3
aber nach. Die positiven Geschaftslageurteile in der Bran-
che Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen nahmen im August etwas ab. Nach
Angaben der Testteilnehmer ging die Nachfrage zurtick. Die
Produktion stagnierte. Es kam haufiger zu einem unge-
wollten Lageraufbau. Die Unternehmen rechneten kaum
noch mit einer Verbesserung der Geschéftsentwicklung in
den nachsten Monaten. Der Maschinenbau hat seine Pro-
duktion bei anhaltend lebhafter Nachfrage erhéhen kénnen.

Die positiven Stimmen zur aktuellen Geschéftslage mehr-
ten sich. Sowohl in ihren Geschéftserwartungen allgemein
als auch in ihren Exporterwartungen waren die Unterneh-
men noch optimistischer als im Juli. Trotz des sehr schwung-
vollen Auftragseingangs war die Branche Elektrotechnik,
Feinmechanik und Optik nicht so zufrieden mit dem Ge-
schaftsverlauf wie im Vormonat. Auch die Perspektiven fur
die nachsten sechs Monate wurden nicht mehr so gunstig
eingeschatzt wie zuletzt. Der Personalbestand soll den Pla-
nungen der Unternehmen zufolge aber ausgeweitet wer-
den. Im Fahrzeugbau hat sich die Geschéftslage deutlich
verbessert. Erstmals seit Januar klagten auch die Pkw-Her-
steller nicht mehr Uber zu gro3e Lagerbestande. Insgesamt
rechnete die Branche fur die nachsten Monate mit gleich
bleibend guten Geschaften, im Exportgeschaft sogar wie-
der haufiger mit einem Wachstum. Der Bereich Glas, Ke-
ramik, Verarbeitung von Steinen und Erden berichtete von
einem Nachfrageeinbruch und abschmelzenden Auftrags-
bestanden. Dennoch bezeichneten die befragten Firmen ih-
re Geschaftssituation im Durchschnitt als »befriedigend«.
Fur die Entwicklung in den nachsten sechs Monaten hiel-
ten sich positive und negative Stimmen die Waage. Im Pa-
pier-, Verlags- und Druckgewerbe blieb das Geschaftskli-
ma unverandert. Die Testteilnehmer beurteilten inre aktuel-
le Situation nicht so positiv wie im Juli, waren aber zuver-
sichtlicher fur die Entwicklung in den ndchsten sechs Mo-
naten und kindigten haufiger Preisanhebungen an. In der
Gummi- und Kunststoffwarenindustrie hat sich das Ge-
schéftsklima zum vierten Mal in Folge verschlechtert. Wéah-
rend die Unternehmen ihre derzeitige Situation nahezu un-
verandert als gut einstuften, lieB die Zuversicht in den Ge-
schaftserwartungen spurbar nach. Angesichts des weniger
lebhaften Auftragseingangs durfte sich das Produktions-
wachstum verlangsamen. Die Textil- und Bekleidungsher-
steller meldeten eine »befriedigende« Geschaftslage. Die
Auftragsbestande wurden seltener als zu klein bezeichnet,
und der Lagerdruck lieB nach. Was die Aussichten fur die
nachsten Monate betrifft, zeigten sich die Unternehmen aber
—auch fur das Exportgeschaft — weniger optimistisch. Nach
dem starken Einbruch im Juli hat sich das Geschéftsklima
im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) im August noch ein-
mal kréaftig eingetrtibt. Die Bestellungen gingen weiter zu-
ruck, der Lagerdruck nahm zu. Fur die ndchsten Monate
rechneten die Testteilnehmer mit einer weiteren Ver-
schlechterung ihrer Situation.

Exkurs: Industrie (Ost)
Die Industrieunternehmen der neuen Bundeslander konn-
ten angesichts der guten Auftragslage ihre Produktion er-
neut steigern. Dennoch waren sie mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage etwas weniger zufrieden als im Vormonat, und
auch ihre Geschaftsaussichten fUr die nédchsten sechs Mo-
nate schatzten sie nicht so gunstig ein wie noch im Juli, so
dass auch der Geschéftsklimaindikator sich leicht ver-
schlechterte. In den Erwartungen an das Auslandsgeschéaft
kam dagegen gestiegener Optimismus zum Ausdruck. Die
Verkaufspreise sollen weiter angehoben werden.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Ernihrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

‘x

2003 2004 2005 2006 2007

Salden Chemische Industrie

%

2003 2004 2005 2006 2007

Salden Her von G i- und Ki

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2003 2004 2005 2006 2007

it H.v.

Salden gt

g u. -bear

2003 2004 2005 2006 2007

Maschinenbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Fahrzeugbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2003 2004 2005 2006 2007

:

2003 2004 2005 2006 2007

30

20

-10

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2003 2004 2005 2006 2007

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07

Verarbeitendes 189 186 203 225 265 239 231 258 271 275 239 235 215

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 21,8 206 226 233 284 262 244 265 288 286 248 258 229

Vorleistungsgliter 205 221 249 265 295 265 263 273 285 313 250 243 206

Investitionsgiiter 235 209 225 245 306 265 259 298 313 291 268 293 280

Konsumgiiter® 154 146 109 129 179 186 153 178 205 189 198 189 158
Gebrauchsgiiter 225 215 175 255 302 256 214 212 194 225 179 250 206
Verbrauchsgiiter® 10,7 11,7 7,8 65 109 144 121 157 212 16,8 204 148 127

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbsitung -5,1 61 -34 33 101 2,7 7,1 99 120 88 10,6 3,6 7,4

Textil-, Bekleidungsgewerbe -1,5 0,9 1,7 3,4 6,1 8,3 80 10,2 126 9,1 10,5 9,2 55

Ledergewerbe 98 02 -16 41 -48 37 31 25 114 124 166 7.6 157
Holzgewerbe 08 143 168 286 274 141 77 58 105 175 135 -19 -167
Papier-, Verlags-, 29 82 106 91 140 132 93 127 173 127 144 137 139
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 39,0 381 584 543 550 457 491 204 359 510 508 520 263
Chemische Industrie 268 280 250 276 283 279 287 309 343 347 356 369 342
H. v. Gummi-,

Kot 160 200 132 256 264 259 296 252 300 286 267 223 165

Glasgew., Keramik, Verarb.

) 176 222 199 232 252 258 224 227 188 16,0 9,6 -4,6 0,7
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 189 184 260 244 302 280 266 309 338 329 259 264 234

Maschinenbau 2r2 30,7 308 357 399 372 336 329 341 36,7 315 345 359

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 270 249 269 284 341 305 291 312 279 377 299 318 249

Fahrzeugbau 245 120 170 122 202 163 144 222 251 198 174 233 20,2

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 16,8 12,7 149 133 232 128 116 11,9 205 17,7 132 181 154

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 18,3 19,1 193 278 287 248 23,7 276 259 275 277 249 232
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitétsauslastunga’ %
90 90
88 |- 88
86 |- 86
84 | 84
82 | 82
80 80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0 F 0
-10 | -10
-20 | -20
-30 -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

_ Reichweite der Auftragsbestande ,
Produktions-Monate Produktions-Monate

3,0 3,0

2,5 2,5

2,0 2,0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07

Verarbeitendes Gewerbe 833 835 823 827 829 844 849 863 866 876 875 868

Verarbeitendes Gewerbe* 838 838 827 832 835 849 855 873 874 886 884 876
Vorleistungsgiiter 826 822 803 809 819 834 838 859 85 873 858 858
Investitionsgiiter 865 867 864 870 871 877 85 901 900 914 925 911
Konsumgiiter* 805 806 800 807 794 814 823 843 834 847 851 845
Gebrauchsgiiter 80,7 81,2 78,5 80,4 79,2 83,2 84,8 85,7 85,0 87,3 86,0 84,3
Verbrauchsgiiter* 80,4 80,2 80,9 80,8 79,5 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7 84,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,1 81,2 781 772 763 796 794 769 77,7 779 787 785

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,2 82,7 82,5 82,9 82,3 83,4 84,5 86,3 82,4 86,3 86,8 85,6
Ledergewerbe 796 836 824 857 825 832 819 873 80,7 887 897 857
Holzgewerbe 771 77,1 780 773 774 825 843 818 828 926 828 825

PR WEARER, 837 846 848 851 861 860 851 861 870 870 864 87,3

Druckgewerbe
Chemische Industrie 842 844 841 82,7 821 845 843 845 854 847 868 856
H. v. Gummi-,
U S TR 822 797 772 781 78,7 803 809 833 837 848 841 83,6

Glasgew., Keramik, Verarb.v. . 2,5 734 684 740 766 766 749 832 837 850 782 77
Steinen u. Erden

e 842 837 813 813 818 839 858 869 881 888 87,7 87.8
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 870 872 864 869 8,9 876 894 912 90,6 91,7 934 916

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 880 886 839 899 893 896 90,1 915 903 914 936 934

820 819 805 811 826 844 839 863 872 833 872 862

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 789 791 792 782 776 800 824 841 850 895 860 851

Verarbeitendes Gewerbe

it 814 819 80,1 828 81,1 82,5 828 836 852 863 860 862
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschiland

10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07

Verarbeitendes Gewerbe 209 20,3 247 212 18,9 15,3 9,8 7.2 2,9 -2,7 -2,4 -0,7

Verarbeitendes Gewerbe* 209 20,1 249 224 18,9 14,2 7,0 54 -0,1 -4,9 -4,2 -1,6
Vorleistungsgiiter 20,8 18,1 27,3 265 208 15,1 6,4 1,5 -0,2 -5,0 -4,7 -3,5
Investitionsgiiter 17,8 176 213 16,7 13,8 11,6 6,5 6,7 22 115 -8,9 -3,3
Konsumgiiter® 30,4 316 239 268 234 216 15,2 15,8 11,4 9,6 7,5 4,9
Gebrauchsgiiter 396 353 339 354 286 283 17,0 164 86 103 109 114
Verbrauchsgiiter* 26,2 293 18,9 224 212 17,3 14,6 15,4 13,2 10,3 43 1,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 16,9 211 130 17,0 249 211 24,6 14,0 229 211 17,4 131

Textil-, Bekleidungsgewerbe 37,7 350 308 262 337 310 238 27,2 17,7 11,0 7,8 7,2
Ledergewerbe 366 369 421 277 296 209 206 20,7 336 1,9 1,6 8,8
Holzgewerbe 50,4 43,7 448 491 424 27,7 288 221 154 10,7 229 222
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 21,8 205 242 195 11,8 165 143 145 4,8 8,4 11,2 1,5
Chemische Industrie 10,5 10,6 142 123 11,5 0,6 1,3 -3,7 -1,5 -4,5 98 137

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 17,6 15,7 30,9 22,6 23,6 18,7 10,4 1,6 6,6 -4,3 0,4 -0,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 46,5 48,0 40,8 440 345 310 221 11,9 155 8,0 1,5 17,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 13,6 16,8 275 33,8 256 14,9 8,6 2,2 -6,4 -8,2 -6,5 6,2

Maschinenbau 15,6 123 19,56 14,6 9,6 7,4 -0,4 -1,4 94 -13,7 -125 -134

g'gt'i‘limte"h”'k' Feinmech., 260 214 226 156 100 134 23 56 70 56 -65 36

Fahrzeugbau 178 163 21,0 169 19,8 153 122 14,9 78 -14,7 -6,2 0,0

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 423 474 513 540 483 374 325 260 193 154 13,0 180

Verarbeitendes Gewerbe

. 12,6 18,3 18,1 10,2 10,6 16,3 8,2 5,2 -1,4 0,3 -0,2 -2,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9

Vorleistungsgiiter 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2
Investitionsgiiter 37 36 35 34 36 35 36 38 39 42 43 39
Konsumgiiter* 20 19 17 19 18 21 21 21 22 22 24 22
Gebrauchsgiiter 16 14 14 16 16 16 18 21 21 21 19 22
Verbrauchsgiiter* 22 21 19 21 19 24 22 22 22 22 22 22
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4 2,6
Ledergewerbe 18 25 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21
Holzgewerbe 15 14 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14
Pl vk 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 20 18 18 20 18 18 16 16 17 17 15 17
Ak s Bl 23 23 20 19 18 17 20 18 21 24 25 22
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1.4 1,5 1,4 1.4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7 1,9
2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5 3,6 3,6

Maschinenbau 319 3,9 319 3,9 4,0 4,0 41 43 43 43 4,6 4,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 22 2,1 2,0 1,9 2,0 21 2,3 2,4 2,6 2,7 2,8 2,3

Fahrzeugbau 4,2 4.1 3,8 3,8 4,1 3,6 3,6 3,8 4,1 4,4 4,3 3,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,5 1,4 1,4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,0 2,2 21 2,7 21 2,2 2,2 25 23 25 2,7

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspline
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20
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Beurteilung der Auftragsbestidnde

Salden

20
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2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen - Inlandsverkaufspreise

Salden
30

2002
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Erwartungen — Exportgeschaft

20

10

0 F

-10

W

2002
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1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
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0
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-20
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Salden Investitionsgiiter

30
20 f
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0k
10 F
-20
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Salden Gebrauchsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsguter*)
20
10 +

0 F

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15
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5 F

0k

-5
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Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den ausliandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06 07/06 _ 10/06  01/07  04/07  07/07 _ 10/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0
T+l 1,8 2,6 0,0 1,7 5,8 47 12,0 7,7 13,8 9,6 12,0 10,7
auf den ausl. Méarkten U 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0
innerhalb der EU T+l 2,8 0,4 24 0,3 0,8 55 12,4 7,3 7,8 10,3 10,4 1,3
auf den ausl. Méarkten U 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0
ausserhalb der EU T+ 24 -7,7 -1,1 0,5 4,4 2,4 11,9 0,5 74 1,3 2,9 2,5
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0
T+l 7,2 6,3 2,8 53 10,2 10,7 15,8 17,3 11,2 171 7,7 9,3
auf den ausl. Méarkten U 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0
innerhalb der EU T+ 47 9,0 1,6 -0,9 11,7 9,2 9,6 111 8,7 10,9 9,6 16,1
auf den ausl. Méarkten U 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0
ausserhalb der EU T+l 4,3 0,3 1,0 1,0 8,3 11,6 10,0 10,0 6,3 11,1 10,9 9,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0
T+l -3,1 8,1 S8 12,9 49 14,2 25,3 10,9 19,9 16,1 1,3 6,9
auf den ausl. Méarkten U 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0
innerhalb der EU T+l -0,9 6,2 -11 10,7 11,1 9,3 12,9 22,7 15,1 13,2 26,9 1,7
auf den ausl. Méarkten U 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0
ausserhalb der EU T+ -0,4 0,0 3,3 6,0 10,6 10,1 74 10,0 17,6 6,9 14,3 6,1
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0
T+l 3,2 2,9 519 3,7 11,2 9,0 8,9 5,7 42 10,8 13,9 9,8
auf den ausl. Méarkten U 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0
innerhalb der EU T+l 41 1,0 7,9 2,1 6,1 8,4 11,9 6,1 71 4.8 9,9 10,1
auf den ausl. Méarkten U 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0
ausserhalb der EU T+l 6,2 3,0 8,8 55 9,2 5,1 11,8 55 6,2 5,9 14,7 9,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Kaum noch
Preiserhohungen

I

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
— nach der Unterbrechung im Juli — die seit Jahresanfang
zu beobachtende Verschlechterung des Geschéftsklimas im
Bauhauptgewerbe wieder fortgesetzt. Die Urteile zur ak-
tuellen Lage fielen etwas ungunstiger aus als im Vormonat,
die Erwartungen fir das nachste halbe Jahr tribten sich
erneut ein. Der Ausnutzungsgrad der Gerate erhdhte sich
von 68 auf 69% (jeweils saison- und witterungsbereinigt);
vor Jahresfrist waren die Kapazitaten nur wenig besser aus-
gelastet. Die Auftragsreserven waren im Durchschnitt der
Bausparten ebenso gro3 wie im Juli; mit 2,5 Monaten (sai-
son- und witterungsbereinigt) waren sie etwas geringer als
vor einem Jahr. Wie bereits im Vormonat zeigten sich rund
40% der Testfirmen mit ihrer Auftragssituation unzufrieden.
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise nur
vereinzelt angehoben werden konnten. Fur die ndchsten Mo-
nate rechneten die Testteilnehmer mit einer weiteren Verrin-
gerung der Preiserhohungsspielrdume. Die Unternehmen
beabsichtigen weiterhin ihren Personalbestand in den n&chs-
ten Monaten aufzustocken.

Il.

Im Hochbau hat sich sowohl! die aktuelle Geschéaftslage
als auch die Einschatzung der Geschaftsaussichten ver-
schlechtert. Diese negative Entwicklung vollzog sich in al-
len drei Teilsparten; das Klima ist nur noch im gewerblichen
Hochbau gut. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitéten
verharrte bei 67% — vor einem Jahr war er ebenso hoch.
Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich im
Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hochbau jeweils um
0,1 Monate auf 1,9 bzw. 2,3 Monate und stagnierte im ge-
werblichen Hochbau bei 3,4 Monaten. Im Durchschnitt der
Hochbausparten wiesen die Unternehmen Auftragspolster
in Hohe von 2,6 Monaten auf (August 2006: 2,5 Monate).
Per saldo bezeichnete rund die Hélfte der im Wohnungs-
bau bzw. im &ffentlichen Hochbau tatigen Unternehmen
die Auftragsbestande als zu klein. Die Testergebnisse las-
sen erkennen, dass die Preise im August leicht heraufge-
setzt werden konnten. Die Unternehmen gingen allerdings
davon aus, dass sich in den nachsten Monaten weniger
Mdglichkeiten fur Preiserh6hungen ergeben werden.

M.

Im Tiefbau hat sich die Geschaftslage verschlechtert; in den
Geschéftserwartungen flr das nachste halbe Jahr schwéch-
te sich die Zuversicht ab. Der Auslastungsgrad des Ma-
schinenparks erreichte — wie bereits im Vormonat — im ge-
samten Tiefbau 69%; die Geréate waren damit um fast 2 Pro-
zentpunkte schlechter ausgenutzt als im Vergleichsmonat
des Vorjahres. Im StraBenbau verlangerten sich die Auf-
tragsbesténde von 2,3 auf 2,4 Monate, im sonstigen Tief-
bau verkirzten sie sich von 2,7 auf 2,6 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten waren die Auftragsreserven mit

2,5 Monaten etwas kleiner als vor Jahresfrist (2,7 Monate).
Jedes dritte Unternehmen war mit der Auftragslage unzu-
frieden; vor einem Jahr bezeichnete nur jedes funfte die Auf-
tragspolster als zu dinn. Den Firmenangaben zufolge konn-
ten die Preise im Berichtsmonat vereinzelt heraufgesetzt wer-
den. Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass sie auch in
den n&chsten Monaten nur leichte Preisanhebungen vor-
nehmen kénnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)
In den neuen Bundeslandern kuhlite sich das Geschéaftskli-
ma merklich ab. Die Geschéftslage wurde ungunstiger ein-
geschatzt als im Juli; die Zuversicht in den Geschaftser-
wartungen lie3 ebenfalls nach — besonders ausgepragt im
gewerblichen Hochbau sowie im sonstigen Tiefbau. Bei der
Kapazitatsauslastung konnte der hohe Wert vom Vormo-
nat jedoch noch Ubertroffen werden; mit 74% waren die Ma-
schinen und Gerate ahnlich gut ausgelastet wie im Vorjahr.
Die Auftragsreserven schrumpften im Durchschnitt der Bau-
sparten auf 2,0 Monate (saison- und witterungsbereinigt);
im August des vorigen Jahres reichten die Auftragsbestan-
de flr 2,1 Produktionsmonate. Nach den Firmenmeldungen
wurden die Preise ein wenig angehoben. Fur die kommen-
den Monate rechneten die Testfirmen hingegen mit eher klei-
neren Preiserhdhungsspielraumen. Der Personalbestand
durfte nur leicht aufgestockt werden.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
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Produktionsmonate Tiefbau
3,0
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

-20 T T T T T
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden
20

2002

2003

2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Hochbau

Salden

2002

2003

2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Tiefbau
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

08/06  09/06  10/06  11/06 _ 12/06  01/07 _ 02/07 _ 03/07 _ 04/07 _ 05/07 _ 06/07 _ 07/07 _ 08/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? ] -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1 -6,6 -4,7 -7,8 -8,5 -11,5 -12,2 -15,6
T+ -15,5 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,8 -12,4 -13,7 -14,0 -14,7 -16,1 -15,3 -17,5
Geschéaftslage u -16,0 -130 -150 -170 -21,0 -230 -30,0 -290 -290 -270 -250 -21,0 -20,0
Beurteilung T+ -21,9 185 -181 -17,7  -185 -197 -266 -268 -270 -283 -284 -253 -258
Geschaftslage U -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0
Erwartungen T+ -9,0 -18,3 -18,1 -10,7 -2,2 5,0 3,0 0,3 0,0 0,1 -2,9 -4,8 -8,8
Auftragsbestand u 3,0 -70 -180 -33,0 420 -440 -360 -18,0 -5,0 40  -11,0 80 -12,0
gg. Vormonat T+ 6,0 -123 -152 19,7 -184 222 -276 -272 21,9 -223 -246 -180 -20,8
Auftragsbestand U -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0
Beurteilung T+ -22,5 -22,4 =271 -29,6 -31,5 -34,6 -43,6 -44.8 -39,3 -40,2 -42,8 -39,6 -38,3
Bautatigkeit u 11,0 6,0 2,0 1,0 -80 -37,0 -520 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0
im Vormonat T+ -2,8 1,3 -9,1 -5,6 1,3 79 223 -6,3 72 -21,9 -220 -209 -18.2
Gerate- bzw. Kapa- U 74,8 75,5 76,1 75,5 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1 74,1
zitatsauslastung in % T+ 69,7 70,6 70,6 70,7 71,8 66,9 62,0 63,6 68,6 67,8 68,0 68,4 69,2
Baupreise U 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0
Erwartungen T+ -0,9 5,5 -5,7 7,2 -4,0 6,5 4,4 0,6 -0,7 1,0 -0,7 -3,8 -9,9
Tiefbau
Geschaftsklima? ] -11,1 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4,3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5
T+ -13,5 -16,4 -17,7 -14,7 -12,1 -9,5 -13,5 -13,3 -10,5 -14,5 -15,9 -12,1 -15,8
Geschéaftslage u -16,0 -100 -130 -180 -200 -280 -340 -30,0 -290 -290 -270 -17,0 -17,0
Beurteilung T+ -21,7 -162 -185 -20,8 -193 -258 -302 -268 -260 -288 -285 -20,1 -22,5
Geschaftslage U -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0
Erwartungen T+ -5,0 -16,7 -16,9 -8,4 -4,7 8,3 4,8 1,3 6,5 1,1 -2,4 -3,7 -8,9
Auftragsbestand U 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0
gg. Vormonat T+ 48 -139 -151 -181 236 -219 -219 -30,1 -17,5 -184  -20,1 99 -157
Auftragsbestand U -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0
Beurteilung T+ -20,7 -20,8 -25,6 -31,5 -34,8 -40,6 -45,0 -44.3 -39,7 -40,9 -40,1 -38,2 -36,6
Bautatigkeit u 15,0 14,0 11,0 5,0 70 490 63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0 7,0
im Vormonat T+l -0,5 8,5 -5,6 5,7 54 9,0 -250 1,6 46 -184 -162 -16,0 7,7
Gerate- bzw. Kapa- ] 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2
zitatsauslastung in % T+ 70,7 70,7 70,9 70,4 71,3 65,9 60,6 63,1 69,5 68,4 68,4 68,7 69,3
Baupreise u 1,0 -100 -220 -290 -290 -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0
Erwartungen T+ 7,7 133 161 147  -124 -2,8 -1,8 -1,3 -0,3 2,2 -2,0 7,1 -13,6
Hochbau
Geschéftsklima? ] -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 -13,7 -17,6
T+ -15,7 -19,1 -18,0 -14,6 -8,6 -6,4 -11,9 -14,3 -16,2 -14,2 -16,6 -16,7 -19,2
Geschéaftslage u -150 -150 -170 -160 -20,0 -200 -280 -280 -30,0 -250 -240 -230 -230
Beurteilung T+ -21,2 -201 -184 155 -161 -164 -249 -263 -285 -27,0 -287 -279 -291
Geschaftslage U -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0
Erwartungen T+ -10,0 -18,1 -17,7 -13,7 -0,9 4,2 2,0 -1,5 -2,9 -0,5 -3,7 -4,7 -8,9
Auftragsbestand u 00 -10,0 -200 -32,0 -34,0 -380 -390 -180 -11,0 -80 -140 -140 -18,0
gg. Vormonat T+ -80 -130 -157 -203 -140 -207 -312 -252 256 -25,1 -26,5 -236 -259
Auftragsbestand U -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0
Beurteilung T+ -24,5 -24,5 -27,8 -28,7 -27,6 -30,6 -41,3 -45,2 -41,0 -39,5 -44.5 -41,4 -39,4
Bautétigkeit u 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -80 -260 -440 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -80  -15,0
im Vormonat T+l -3,6 24 -10,9 -6,3 -0,6 36 -196  -12,1 -16,2  -27,1 -26,5 -250 -27.1
Geréte- bzw. Kapa- U 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711
zitatsauslastung in % T+ 67,2 67,1 67,3 67,9 69,2 67,3 63,1 64,0 66,4 66,3 65,9 66,8 67,1
Baupreise u 7,0 -1,0 7,0  -11,0 -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0
Erwartungen T+l 4,8 0,2 0,9 -0,7 2,5 12,0 7,6 0,7 -1,3 2,8 -0,6 1,7 -9,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima? ] -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0
T+ -18,6 -22,6 -24,8 -19,8 -14,8 -13,5 -16,0 -15,7 -13,5 -13,5 -17,5 -11,8 -19,0
Geschéaftslage u -130 -10,0 -150 -140 -180 -280 -33,0 -280 -30,0 -240 -280 -150 -18,0
Beurteilung T+ -20,3 -184 223 -184 181 -253 -283 -260 -252 -224 -294 19,0 -252
Geschaftslage U -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0
Erwartungen T+ -16,8 -26,6 -27,2 -21,2 -11,4 -0,9 -2,8 -4,7 -1,0 -4,3 -4,7 -4,4 -12,6
Auftragsbestand u 50 -160 -260 -37,0 -51,0 -54,0 430 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 50 -14,0
gg. Vormonat T+ -10,8 -26,5 27,6 -229 -221 -237 293 -245 209 -20,3 -272 -209 -296
Auftragsbestand U -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0
Beurteilung T+ -24,6 -28,1 -30,3 -31,4 -33,5 -36,3 -49,4 -45,0 -38,9 -41,9 -42,1 -40,1 -44.5
Bautétigkeit u 15,0 14,0 3,0 1,0 11,0 -420 -620 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0
im Vormonat T+ -5,5 23 11,3 -8,9 65 -148 -315 -4,2 37 146 17,7 211 -21,9
Gerate- bzw. Kapa- U 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4 74,1 77,0 77,8 80,8
zitatsauslastung in % T+ 73,8 75,6 74,1 74,2 74,5 65,7 58,1 62,0 71,3 72,7 72,8 72,3 74,0
Baupreise u -30 120 170 -240 -250 -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0
Erwartungen T+l 93 147 133 -133 -9,6 -2,5 -2,0 -0,3 -5,2 -1,6 -6,2 -5,1 -12,3

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Expansive Order- und
Beschiftigtenpldane

l.

Nachdem sich das Geschaéftsklima in den Monaten Juni und
Juliverschlechtert hatte, blieb es im August weitgehend un-
verandert. Die GroBhandler bewerteten ihre aktuelle Lage
etwas weniger positiv als im Juli, ihre Erwartungen deuten
jedoch wieder haufiger auf eine Verbesserung hin. Das durf-
te sie dazu ermutigt haben, ihre Bestellplane trotz erhdhten
Lagerdrucks nach oben zu korrigieren. Die Unternehmens-
plane sehen zudem einen Anstieg der Beschéftigten vor. Die
Firmen rechneten vermehrt damit, die Verkaufspreise an-
heben zu kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel nahmen die positiven
Einflisse auf die Beurteilung der Geschéftslage ab, und die
Aussichten tribten sich ein. Im August hielten sich zuver-
sichtliche und skeptische Erwartungen die Waage. Im GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hat sich
die Situation weiter verschlechtert. Es Gberwogen allerdings
nach wie vor die Testteilnehmer mit einer guten Geschéafts-
lage. Angesichts einer nicht mehr ganz so sttirmischen Nach-
frageentwicklung empfanden die Unternehmen ihre Waren-
bestande haufiger als zu hoch. Da sie fur die nachsten Mo-
nate von einer Fortsetzung des Abwartstrends ausgingen,
wollten sie ihre Bestellungen einschranken und weniger Wa-
re ordern als im Vorjahr. Der GroBhandel mit NE-Metallen und
NE-Metallhalbzeug bezeichnete nach der Abschwéachungim
Juli seine aktuelle Geschéftslage nun wieder Uberwiegend
als gut. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung blieben die Fir-
men jedoch unverdndert skeptisch. Die ungtinstigen Per-
spektiven haben sich negativ auf die Orderplane ausgewirkt.
Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr
dominierten im August die positiven Urteile zur Geschafts-
lage nicht mehr ganz so stark wie in den beiden vorange-
gangenen Monaten. Die Firmen berichteten zwar vermehrt
Uber zu hohe Warenbesténde, da sie jedoch von einer Ge-
schéftsbelebung ausgingen, wollten sie mehr Ware ordern
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Mit Spielraumen fuir Ver-
kaufspreisanhebungen rechneten sie weniger oft als im Ju-
li. Im Chemiehandel hat sich die Situation zwar deutlich ver-
schlechtert, es Uberwogen aber auch im August die positi-
ven Urteile zur aktuellen Geschaftslage. Angesichts auf-
kommender Skepsis haben die Firmen ihre Orderpléane nach
unten korrigiert. Auch in den baunahen GroBhandelsspar-
ten wurde die Geschéaftslage ungunstiger beurteilt. Vor allem
die GroBhandler mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und
Heizung bezeichneten ihre derzeitige Situation als schlecht.
Aber auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrich-
mitteln und Sanitédrkeramik waren die negativen Urteile in der
Uberzahl. Im GroBhandel mit Elektroinstallationsmaterial do-
minierten hingegen nach wie vor die positiven Bewertungen,
wenngleich weniger stark als im Juli. Den kommenden Mo-
naten sahen die Unternehmen hier zuversichtlich entgegen,
wahrend in den beiden anderen Sparten mit einer weiteren
Abwartsbewegung gerechnet wurde.

M.

Im KonsumglitergroBhandel hat sich die Geschéftslage im
August nach der Schwéache in den beiden vorangegange-
nen Monaten gebessert. Auch die Perspektiven hellten sich
wieder auf.

Im Gebrauchsglitersektor setzte sich die Aufwartsbewe-
gung, die im Juli eingesetzt hatte, fort. Hinsichtlich der kinf-
tigen Entwicklung haben die zuversichtlichen Stimmen je-
doch weiter an Gewicht eingebUiBt. Die GroBhandler mit elek-
trischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten be-
zeichneten ihre derzeitige Lage im Vergleich zur Situation
im Juli wesentlich haufiger als gut. Da die Unternehmen
von einer anhaltenden Besserung ausgingen, haben sie ih-
re Bestellplane deutlich nach oben korrigiert. Im GroBhan-
del mit Unterhaltungselektronik dominierten nach einer
Schwache im Juli wieder die Meldungen Uber eine gute
Geschéftslage. Ein Teil der Firmen konnte Uberhthte Wa-
renbestande abbauen. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung Uberwogen ahnlich wie im Juli die skeptischen Erwar-
tungen. Im Gegensatz zu den beiden vorgenannten Spar-
ten hat sich die Lage im GroBhandel mit Haushaltswaren,
Glaswaren und keramischen Erzeugnissen verschlechtert.
Schleppender Geschaftsverlauf, erhdhter Lagerdruck und
ungunstige Perspektiven haben die Unternehmen dazu be-
wogen, geringere Bestellungen zu planen.

Im Verbrauchsgdtersektor hat sich die Geschéaftslage leicht
verschlechtert, positive und negative Urteile hielten sich die
Waage. Der Lagerdruck hat zugenommen. Es mehrten sich
allerdings die Firmen, die fUr die kommenden Monate mit ei-
ner Belebung rechneten. Wesentlich ungunstiger als im Juli
wurde die Lage im Bekleidungsgrohandel beurteilt. Die Wa-
renbestéande wurden unverandert als zu hoch empfunden.
Der weiteren Entwicklung sahen die Unternehmen allerdings
Uberwiegend zuversichtlich entgegen und wollten mehr Wa-
re ordern als im Vorjahr. Einer regen Nachfrage standen die
GroBhandler mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdrper-
pflegemitteln gegendber. Das hat sich auch in einer we-
sentlich gunstigeren Bewertung der Geschéftslage nieder-
geschlagen. Der kinftigen Entwicklung sahen die Firmen
allerdings erheblich skeptischer entgegen als im Juli und
blieben in ihren Bestellplanen restriktiv. Im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen Uberwogen die Meldungen Uber eine positive
Geschaftslage ahnlich stark wie in den beiden vorange-
gangenen Monaten. Da sich die Perspektiven aufhellten und
die Unternehmen nun weit Uberwiegend eine Besserung er-
warteten, haben sie ihre Orderpléane vermehrt auf Expansion
ausgerichtet.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
die Geschéftslage nach der Schwache im Juli zwar wieder
etwas gebessert, die negativen Urteile dominierten jedoch
erneut. Auch fur die ndchsten Monate zeichnet sich keine
wesentliche Geschaftsbelebung ab. Deshalb empfanden die
Unternehmen ihre Warenbestande vermehrt als zu hoch und
haben ihre Bestellplane nach unten korrigiert. Sie beab-
sichtigten, weniger Ware zu ordern als vor Jahresfrist.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel setzte sich der Abwartstrend
fort. Nach wie vor Uberwogen jedoch die Unternehmen mit
einer positiven Geschéftslage. Bei schleppender Umsatz-
tatigkeit wurden die Lagerbestande nahezu ebenso haufig
wie im Juli als zu hoch bezeichnet. Die Erwartungen deu-
ten auf eine weitere Geschaftsabschwachung hin. Dem-
entsprechend wollten die Firmen bei der Orderplatzierung
eher restriktiv verfahren. Sie planten allerdings vermehrt, den
Personalstand zu erhéhen.

J.L.
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Salden
30

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

20

Salden
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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20
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Verbrauchsgiiter*!

10
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
40

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter

Salden

2002
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Erwartungen - Verbrauchsgiiter*

2002
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/06 09/06 _ 10/06  11/06  12/06  01/07 _ 02/07  03/07 _ 04/07  05/07  06/07 _ 07/07 _ 08/07

GroBhandel
Geschéftsklima® U 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0
T+ 9,5 9,5 11,8 21,7 23,3 17,0 16,1 14,6 17,1 18,3 14,1 8,0 8,1
Geschaftslage U 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0
Beurteilung T+ 15,6 18,9 21,0 29,2 31,9 22,2 20,5 16,7 21,0 20,2 14,0 12,7 11,6
Geschaftslage U 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0
Erwartungen T+ 3,6 0,6 3,1 14,5 15,1 12,0 11,8 12,5 13,3 16,4 14,3 3,5 4,6
Lager U 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0
Beurteilung T+l 7,0 6,5 7.9 9,8 57 4,8 5,6 9,4 6,7 9,0 11,2 10,3 15,0
Verkaufspreise U 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0
Erwartungen T+ 33,1 30,8 36,3 34,1 33,4 24,4 26,9 19,4 28,4 28,1 28,2 28,8 31,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 18,9 22,1 21,0 25,5 29,6 27,3 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4
T+l 18,4 22,3 20,9 28,8 31,6 26,4 21,6 16,0 21,6 20,9 14,7 10,7 6,0
Geschaftslage U 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0
Beurteilung T+ 26,3 34,3 34,1 41,6 422 34,4 29,9 22,4 28,2 27,4 19,8 19,7 12,3
Geschaftslage U 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0
Erwartungen T+l 10,9 10,9 8,4 16,8 21,3 18,7 13,7 9,8 1588} 14,7 9,7 21 -0,1
Lager U -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0
Beurteilung T+ -1,9 0,4 3.1 7,8 1,2 3.1 2,8 7.4 51 6,9 7,7 10,8 11,1
Verkaufspreise U 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0
Erwartungen T+l 46,5 42,0 45,7 46,2 46,0 33,0 35,7 30,1 37,8 37,5 35,8 37,3 31,6
GH-Gebrauchsgiiter
Geschiéftsklima? U -12,7 -13,0 -3,7 8,9 43 -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4,4
T+ 12,5 14,5 17,9 23,8 27,0 17,6 19,9 21,4 29,0 21,2 14,7 13,2 21,3
Geschéftslage U -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0
Beurteilung T+ 13,4 25,7 7255 40,5 40,9 26,0 23,0 26,8 291 20,3 15,0 20,9 40,4
Geschaftslage U -20,0 -26,0  -13,0 3,0 -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0
Erwartungen T+ 11,6 3,7 12,4 8,3 13,9 9,4 16,8 16,2 28,9 22,2 14,3 57 3,6
Lager U 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0
Beurteilung T+ 17,9 18,6 18,0 11,6 2,0 -1,6 2,7 10,0 2,8 1,2 6,9 9,5 10,9
Verkaufspreise U 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0
Erwartungen T+ 18,9 5,3 28,4 15,2 26,5 15,6 6,5 -0,5 15,7 14,6 16,8 8,8 25,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3 24,4 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4
T+l -13,0 -13,9 -8,5 9,0 53] -2,2 -2,3 -4,5 4,4 6,7 58 2,9 4,3
Geschaftslage ] 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0
Beurteilung T+ -1,7 -2,2 1.1 15,1 11,7 -4,3 -3,3 -9,0 6,2 4,7 -0,9 3,9 0,3
Geschaftslage U 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0
Erwartungen T+l -23,6 -24,8 17,7 3,0 -0,9 -0,1 -1,3 0,1 2,6 8,7 12,8 1,9 8,4
Lager ] 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0
Beurteilung T+ 52 6,2 7.4 12,0 9,4 17,5 11,5 12,9 11,7 13,9 14,0 16,6 25,2
Verkaufspreise U 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0
Erwartungen T+l {18i5 4,6 15,6 16,7 19,0 9,2 18,5 15,1 30,1 22,5 15,9 28,8 18,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5
T+ 2,2 0,3 -1,7 12,4 13,7 7.9 7,2 12,2 6,5 17,9 10,1 -6,1 -1,3
Geschaftslage U 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0
Beurteilung T+l 6,0 2,8 SIS 8,8 17,3 9,2 3,4 7,3 10,8 15,6 7,7 -5,2 -1,9
Geschaftslage U 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0
Erwartungen T+l -1,6 -2,3 -6,6 16,0 10,3 6,5 11,0 171 2,2 20,3 12,5 -7,0 -0,6
Lager U 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0
Beurteilung T+ 15,9 8,7 12,8 13,3 16,2 2,8 4,7 11,1 9,9 14,9 21,6 9,9 17,9
Verkaufspreise U 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 420
Erwartungen T+ 28,6 447 38,7 32,2 26,0 29,8 29,7 17,2 22,5 21,4 32,3 25,4 43,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Verbesserung der
Geschaftslage

l.

Die Einzelhandler berichteten im August erneut Uber eine
Aufwartsentwicklung ihrer gegenwértigen Geschéaftssitua-
tion. Eine weitere Verbesserung zeichnete sich aber nach
ihrer Einschatzung fur das kommende halbe Jahr nicht ab.
Dazudem der Lagerdruck wieder spUrbar zugenommen hat,
zeigten die Orderpléne unverandert nach unten. Hohere Ver-
kaufspreise konnten nur vereinzelt durchgesetzt werden, in
den nachsten Monaten wird sich jedoch den Meldungen zu-
folge der Preisanstieg verstarken.

Il.

Im Gebrauchsgiterbereich hat sich die aktuelle Ge-
schaftslage abermals deutlich verbessert, hinsichtlich der
kinftigen Entwicklung auBerten sich die Firmen allerdings
zurlckhaltender als zuletzt. Der seit Februar zu beobach-
tende kraftige Aufwértstrend der Geschéftssituation beim
Einzelhandel mit Md&beln, Einrichtungsgegensténden und
Hausrat hat auch im August angehalten. Die Uberhdhten La-
ger konnten allerdings trotz lebhafter Nachfrage nur unwe-
sentlich abgebaut werden. In den Geschéaftserwartungen
setzte sich eine leichte Skepsis durch, so dass sich die Test-
teilnehmer bei inren Bestellungen kinftig wieder etwas mehr
zurlckhalten wollen. Gleichwohl sahen sie nach wie vor
Spielrdume, die Verkaufspreise in den nachsten Monaten
anzuheben. In der Sparte Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf dominierten sowohl bei der Beurteilung der
momentanen Situation als auch der Aussichten flur das kom-
mende halbe Jahr deutlich vermehrt die negativen Stimmen.
Erneute Absatzverluste flhrten zu einer betrachtlichen Zu-
nahme des Lagerdrucks. Dementsprechend wurden die Be-
stellplanungen noch weiter nach unten korrigiert. Das Ge-
schaftsklima im Elektrosektor tribte sich etwas ein. Zwar
hat sich die aktuelle Geschéftslage sowohl im Bereich der
weiBen Ware als auch bei der Unterhaltungselektronik er-
neut verbessert, die Perspektiven stellen sich jedoch fur die
Unterhaltungselektronik nach Ansicht der Firmen erheblich
ungunstiger dar. Hier rechnete man auch mit verstarktem
Druck auf die Verkaufspreise. Die Ordertéatigkeit soll ande-
rerseits vor allem bei der weiBen Ware zurlickgefahren wer-
den. Die ohnehin sehr gute Geschéaftslage im Einzelhandel
mit Computern, Software und Blromaschinen hat sich
sogar noch weiter verbessert. Die Umsétze Ubertrafen das
Ergebnis vom vergleichbaren Vorjahresmonat. Optimistisch,
wenngleich nicht mehr so verbreitet wie im Juli, blickten die
Befragungsteilnehmer in die Zukunft und beabsichtigten trotz
wachsender Lagertiberhange, mehr Order zu platzieren. Bei
den Verkaufspreisen mussten weitere Zugestandnisse ge-
macht werden, jedoch hoffte man auf eine Stabilisierung in
den kommenden Monaten. In der Sparte Foto- und opti-
sche Artikel wurde die gegenwartige Geschaftslage bei ei-
nem erneuten Umsatzplus noch positiver eingestuft als im
Vormonat. Die Erwartungen lieBen unveranderten Opti-
mismus erkennen, die zuletzt sehr restriktiven Orderplane
erfuhren eine deutliche Korrektur nach oben. Der Rickgang
der Verkaufspreise durfte sich den Firmenangaben nach zu
schlieBen in den nachsten Monaten fortsetzen.

M.
Auch im Verbrauchsgiiterbereich entwickelte sich die Ge-
schéftslage nach oben, in den Erwartungen kam aber er-

neut eine leichte Skepsis zum Ausdruck. Die Geschéftsla-
ge beim Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung schwéch-
te sich ab, galt aber noch als befriedigend bis gut. Obwohl
die Nachfrage lebhaft war, nahm der Lagerdruck wieder
zu. Die Testteilnehmer beabsichtigten demzufolge wieder
vermehrt, die Bestellungen zu kurzen. Hinsichtlich der Per-
spektiven insgesamt hat sich die Zuversicht verstarkt, Spiel-
raume flr Preissteigerungen wurden allerdings nicht mehr
gesehen. Der Schuhhandel war mit der gegenwartigen Si-
tuation weitgehend zufrieden, klagte jedoch Uber einen er-
neuten Aufbau der ohnehin Uberhdhten Lager. In den Er-
wartungen hat der Optimismus nachgelassen, die Order-
plane kindigten weitere Einschrankungen an. In der Spar-
te Sport- und Campingartikel wurde zwar die momentane
Geschéftslage nicht mehr so positiv bewertet wie im Vor-
monat, hinsichtlich der Aussichten flr das kommende hal-
be Jahr ist der Pessimismus allerdings gewichen. Trotz er-
hoéhten Lagerdrucks scheint eine Reduzierung der Bestel-
lungen nicht mehr erforderlich. Die Unternehmen gingen da-
von aus, weitere Preisanhebungen durchsetzen zu kdnnen.
Auf ein knapp befriedigendes Niveau hat sich Geschéaftsla-
ge der Einzelhandler mit Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Bdroartikeln verbessert. In den Erwartungen gewannen
die zuversichtlichen Stimmen wieder ein leichtes Uberge-
wicht, so dass trotz vergroBerter Lageriberhdnge die Or-
derplane nicht mehr so verbreitet nach unten ausgerichtet
waren. Den Meldungen nach zu schlieBen, werden die Ver-
kaufspreise in den kommenden Monaten spurbar anziehen.

IV.

Das unterkuhite Geschaftsklima im Kfz-Sektor hat sich im
August leicht verschlechtert. Die aktuelle Geschéftslage wur-
de sowohl im Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschéft
unverandert negativ eingestuft, die Perspektiven haben sich
fUr beide Bereiche etwas eingetrubt. Die Preise fUr ge-
brauchte Fahrzeuge durften weiter zuriickgenommen wer-
den. Im Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr galt
die Geschéftslage nur noch als zufriedenstellend, der kinf-
tigen Entwicklung sah man weiterhin pessimistisch entge-
gen. Die Orderpléne waren sogar vermehrt auf Kirzungen
angelegt.

V.

Im Nahrungs- und Genussmittelsektor tendierte das Ge-
schéftsklima geringfligig nach oben. Die gegenwartige Ge-
schéftslage hat sich zwar zum dritten Mal in Folge ver-
schlechtert, hinsichtlich der Perspektiven duBerten sich die
Firmen aber kaum noch skeptisch. Obwohl es zu einem
unfreiwilligen Lageraufbau kam, planten sie etwas mehr Wa-
re zu ordern als vor Jahresfrist. Den Meldungen zufolge wer-
den die Verkaufspreise in naher Zukunft weiter kréftig an-
ziehen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt hat sich das Ge-
schéftsklima im Einzelhandel Ostdeutschlands erkennbar
abgekuhlt. Die Unternehmen beurteilten vor allem ihre Ge-
schéaftsaussichten ungtnstiger als im Vormonat, aber auch
die aktuelle Situation hat sich nach ihrer Einschatzung ver-
schlechtert. Der Lagerdruck machte sich wieder starker
bemerkbar. In den kommenden Monaten durfte sich der An-
stieg der Verkaufspreise noch etwas beschleunigen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

)

Salden
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/06 09/06  10/06  11/06  12/06  01/07  02/07 _ 03/07 _ 04/07 05/07  06/07 _ 07/07 _ 08/07

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -4,0 -4,0 -76  -10,6 -7,8 -2,6 =71 -5,1 1,9 -2,0 -4.1 -6,5 -2,5
T+ -5,7 -3,8 -7,4 -9,3 -5,3 -2,8 -7,2 -5,6 -0,5 -3,2 -5,0 -5,4 -4,2
Geschéaftslage U -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0
Beurteilung T+ -8,8 -3,3 0,7 51 41 0,0 -12,4 -9,5 -5,5 -6,4 -11,9 -7,8 -4,7
Geschaftslage V] 0,0 -40 -150 -25,0 -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0
Erwartungen T+l -2,7 -43 152 -22,7 -14,2 -5,6 -1,8 -1,5 4,6 0,1 21 -3,0 -3,7
Lager U 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0 25,0
Beurteilung T+ 22,7 211 18,2 21,5 21,5 20,9 26,6 25,9 23,6 17,9 23,2 17,9 25,8
Verkaufspreise U 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0
Erwartungen T+ 32,6 29,1 30,9 33,6 37,0 23,5 13,8 7,2 11,6 14,8 17,1 17,9 20,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -13,6 -10,5 211 -16,9 -22,1 -15,5 -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11.1 -5,0
T+ -6,9 -0,2 -1,4 -2,7 -0,1 -3,9 -17,5 -13,2 -10,4 -14,1 -12,6 -7,5 -71
Geschaftslage U -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0
Beurteilung T+ -17,9 -2,4 5,0 8,2 8,8 -4,1 -32,6 -27.4 -28,1 -28,9 -29,2 -19,0 -11,9
Geschaftslage U -7,0 -12,0  -26,0 -29,0 -28,0 -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0
Erwartungen T+l 4,8 2,1 -76  -13.1 -8,6 -3,6 -1,0 2,2 9,1 1,9 57 4,6 -2,1
Lager U 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0
Beurteilung T+ 23,8 17,2 15,0 17,5 17,7 13,8 25,8 23,5 21,8 20,5 17,8 16,1 22,8
Verkaufspreise U 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0
Erwartungen T+ 26,7 21,7 28,4 28,9 32,2 19,8 4,3 0,3 7,6 6,7 13,1 11,1 11,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima® U -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0 -14,8 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6
T+ -15,7 -10,9  -223 -17,5 -19,8 -14,8 -22,2 -10,9 -4,4 -8,7 -10,5 -9,8 -7
Geschaftslage U -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0
Beurteilung T+ -20,9 -10,4 -16,6 -5,7 -16,6 -16,7 -27,2 -10,8 -2,8 -10,8 -17,4 -11,8 -5,9
Geschaftslage U 6,0 1,0 90 -17,0 -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0
Erwartungen T+ -10,3 -11,4 -27,9 -28,6 -23,0 -12,9 -17,0 -11,0 -5,9 -6,6 -3,3 -7,7 -8,3
Lager U 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0 24,0 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0
Beurteilung T+ 32,9 27,4 255 23,6 30,5 29,9 34,6 30,5 26,9 22,6 32,6 27,3 36,0
Verkaufspreise U 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0
Erwartungen T+ 14,9 16,0 23,7 29,1 30,0 12,9 -0,1 -0,4 5,0 5,0 1335 11,8 5,0
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0
T+ 6,8 21 3,1 -9,8 4,5 11,3 21,2 79 17,9 17,0 12,8 -0,3 0,6
Geschéaftslage U 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0
Beurteilung T+ 19,4 31 15,5 12,1 19,8 24,6 31,2 14,4 24,0 32,6 22,1 9,8 6,4
Geschaftslage V] -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0
Erwartungen T+l -5,1 1,0 -8,5 -29,3 -9,6 -1,3 11,6 1,6 11,9 2,4 3,8 -9,8 -5,0
Lager U 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0
Beurteilung T+ 10,7 19,6 12,2 25,5 18,6 22,0 19,3 20,2 20,6 8,2 18,4 7,3 17,8
Verkaufspreise V] 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0
Erwartungen T+ 63,9 54,8 47,3 51,9 54,7 40,5 41,4 253 26,1 43,5 32,8 32,7 52,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftsklima
geringfiigig verschlechtert

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) hat im August leicht nachgegeben.! Ih-
re aktuelle Situation stuften die Unternehmen unverandert
gunstig ein, die Perspektiven fur die nachsten sechs Mona-
te sahen sie aber erneut etwas weniger optimistisch. Beide
Komponenten des Geschaftsklimas befinden sich nach wie
vor deutlich im positiven Bereich und deuten auf eine Fort-
setzung des Aufschwungs hin. Die teilnehmenden Firmen er-
zielten hdhere Umsétze als vor Jahresfrist und erwarteten
auch fur die kommenden Monate ein weiteres Wachstum. Die
Beschéftigtenplane zeigten nach wie vor nach oben.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklimaim Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. deutlich verschlechtert. Die
Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Geschaftslage we-
sentlich ungunstiger als im Juli und duBerten sich hinsicht-
lich ihrer Perspektiven fur die nachsten sechs Monate eher
pessimistisch. Fur die nahe Zukunft gingen die Testteilneh-
mer aber noch von einer leichten Umsatzverbesserung aus.
Im Bereich Guterbefdérderung im StraBenverkehr gab der
Geschéftsklimaindikator — aufgrund einer nicht mehr so giins-
tigen Lagebeurteilung und nur leicht positiverer Geschafts-
erwartungen fur das kommende Halbjahr — auf + 15 Pro-
zentpunkte nach. Die Firmen konnten ihre Umséatze in den
vergangenen Monaten nicht mehr steigern, sie rechneten
aber mit einer spirbaren Nachfragebelebung in der ndchs-
ten Zeit. Der Bereich Spedition beurteilte seine Geschafts-
aussichten fur das nachste halbe Jahr zwar geringflgig op-
timistischer, seine momentane Situation aber deutlich we-
niger gunstig, so dass der Klimaindikator auf + 32 Prozent-
punkte nachgab. Fast 60% der Firmen hatten hohere Um-
satze als vor einem Jahr, und auch fiir die kommenden Mo-
nate erwarteten sie ein Umsatzplus. Der Auftragsbestand
wurde im August allerdings nicht mehr so positiv beurteilt
wie in den vorangegangenen drei Monaten, aber deutlich
besser als vor Jahresfrist. Fir die ndchsten Monate plante
man weitere Preisanhebungen.

Im Bereich Touristik ist der Geschéftsklimaindikator ge-
sunken. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter bewerteten
ihre aktuelle Lage spurbar weniger ginstig, ihre Aussichten
fur die kommenden sechs Monate jedoch zuversichtlicher.
Die Umséatze konnten gegenuber dem vergleichbaren Vor-
jahresmonat gesteigert werden, flr die nahe Zukunft sahen
die Testteilnehmer aber nur geringe zusétzliche Umsatz-
chancen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros war die aktuelle
Geschaéftssituation noch gunstiger als im Juli, in den Er-
wartungen fur das kommende halbe Jahr hat aber die Zu-
versicht etwas nachgelassen, so dass sich das Geschéfts-
klima nur leicht verbesserte (auf + 29 Prozentpunkte). Die
teilnehmenden Firmen verbuchten héhere Umsétze als im
Vorjahr und sahen auch fur die ndchsten Monate noch Még-
lichkeiten flr ein Umsatzwachstum, allerdings nahm der An-
teil der positiven Meldungen zum dritten Mal in Folge ab. Die
Zahl der Mitarbeiter soll aber noch aufgestockt werden.

Im Bereich Datenverarbeitung wurden die aktuelle Lage
und auch die Aussichten fur die nachsten sechs Monate
nicht mehr so positiv bewertet. Der Klimaindikator gab auf
+ 41 Prozentpunkte nach. Die DV-Dienstleister konnten ih-
re Umsatze im Vergleich zum Vorjahr kréaftig steigern und
erwarteten fUr die nahe Zukunft ein weiteres Wachstum. Von
den teilnehmenden Firmen wollten 41% ihren Personalbe-
stand aufstocken, 51% ihn unverandert lassen, und 8% plan-
ten eine Reduzierung. Fur Preisanhebungen in n&chster Zeit
sah man aber kaum Spielraume.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) beurteilten die Firmen sowohl ihre mo-
mentane Geschéaftslage als auch ihre Zukunftsperspekti-
ven nicht mehr ganz so positiv wie im Juli. Der Indikator
Geschéftsklima reduzierte sich auf + 31 Prozentpunkte. Die
Zahl der Unternehmen, die inren Auftragsbestand als zu klein
empfanden, ist im August deutlich gestiegen. Man erwar-
tete aber fUr die nahe Zukunft eine kréftig steigende Nach-
frage und plante, die Beschéftigtenzahl zu erhdhen. Eine
vergleichbare Entwicklung ist im Teilbereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung zu beobachten. Auch hier
gab der Klimaindikator nach (auf + 36 Prozentpunkte).

Der Bereich Werbung stufte seine aktuelle Situation nur
geringfligig weniger gunstig ein als im Juli, musste aber bei
seinen positiven Geschaftserwartungen Abstriche machen.
Das Geschaftsklima sank auf + 36 Prozentpunkte. Fur die
kommenden Monate rechneten die Firmen mit Umsatzstei-
gerungen. lhren Mitarbeiterstamm wollten sie nur noch ge-
ringfligig verstérken.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften berichtete von einer nicht mehr
ganz so gunstigen Geschaftslage und zeigte sich hinsicht-
lich der Entwicklung fur die n&chsten sechs Monate — nicht
zuletzt saisonbedingt — deutlich zurlickhaltender. Der Indi-
kator Geschéftsklima erméBigte sich auf + 47 Prozentpunkte
(Juli: + 65).

Im Gastgewerbe gab der Klimaindikator — wegen einer un-
gunsteren Lagebeurteilung und nicht mehr so optimistischen
Geschéaftserwartungen flr das kommende halbe Jahr — auf
+ 9 Prozentpunkte nach. Das Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) beurteilte sowohl seine aktuelle
Situation als auch die Perspektiven fir die nachsten sechs
Monate positiver. Hier stieg der Klimaindikator auf + 26 Pro-
zentpunkte. Gut ein Flnftel der Betriebe plante Preisanhe-
bungen. Der Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) be-
wertete seine momentane Geschaftslage deutlich ungiins-
tiger, die Aussichten fUr das kommmende Halbjahr aber nur
geringfligig weniger positiv. Die Betriebe rechneten flr den
Verlauf der nachsten zwei bis drei Monate mit deutlich stei-
genden Umsatzen.

Im Bereich Mobilien-Leasing beurteilten die Unternehmen
ihre aktuelle Geschaftslage nicht mehr so gunstig, und sie
waren auch in ihren Erwartungen nicht mehr so zuversicht-
lich. Der Geschéftsklimaindikator ging auf + 29 Prozent-
punkte zuriick.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2007 - 34. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

33

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung“’ Geschaftsklima Prozentsalden Werbung Geschaftsklima
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsaussichten bleiben giinstig

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im August nur geringfligig gesun-
ken. Trotz dieses leichten Rickgangs bleibt der Indikator
aber auf einem hohen Niveau und deutet somit auf eine wei-
tere Verbesserung der Arbeitsmarktsituation in den néchs-
ten Monaten hin.

Zurlckzufuhren ist die leichte Abwartsentwicklung vor
allem auf die nicht mehr ganz so expansiven Personal-

plane der Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes,
wozu auch der verringerte Optimismus in den Geschéfts-
erwartungen insgesamt beigetragen haben durfte. Auch
im Bauhauptgewerbe hat die Einstellbereitschaft etwas
nachgelassen. Dagegen wurden beim GroBhandel und vor
allem beim Einzelhandel die Beschéftigungspléane sogar
nach oben korrigiert.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07
Index 103,2 102,7 1031 105,1 1059 106,7 106,3 106,9 1057 106,5 106,3 106,6 1064
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105 ViER
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

: . 1
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Salden Vertrauensindikator Verbraucher?
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07
Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 108,7 1104 110,9 1126 1124 1107 112 113,8 113,6 115 115 113,3 113,2
Bereichsindikatoren®
Industrie 1,3 3,6 3,8 54 4,9 4 5,2 5,8 6 5,8 6,7 4,8 4,7
Bauwirtschaft 1,3 2,9 24 2,3 24 1,1 0,9 0,8 1,1 0,8 0,8 -0,1 0
Einzelhandel 3,1 4.4 3 53 1,6 2,1 2,7 4,4 515) 5 4,8 4,8 6
Verbraucher -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3 -4,6 -4.1 -3,9 -1,4 -1,7 -1,6 -2,5
Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft
Produktion *
Index 109,3 108,7 1089 109,2 1104 109,8 110,3 110,9 110,3 111,1 111,1
Wachstumsraten 52 3,5 4.1 3,4 4.8 3,3 3,9 4.1 3,0 2,7 2,5
Preiserwartungen ° 12,9 123 125 136 124 133 125 138 11,5 138 145 132 14
Deutschland
Produktion *
Index 114,1 1136 1134 1152 1156 1157 1170 1175 116,1 1184 118,0
Wachstumsraten 79 59 4,5 6,8 7,0 5,8 6,7 7.8 4,9 6,2 57
Auftragsbestand* 75 112 129 144 164 14,2 145 14,6 15 13,7 13,2 11,5 11,8
Preiserwartungen ° 12,8 144 127 104 116 148 12,3 1472 11,7 116 1441 136 156
Frankreich
Produktion *
Index 103,3 102,6 102,5 102,2 103,3 102,8 103,9 1042 103,2 103,7 103,2
Wachstumsraten 1,8 -0,3 3,0 -1,7 -0,1 -0,6 2,4 0,6 1,6 -0,2 -1,3
Auftragsbestand* -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 3 2,1
Preiserwartungen ° 7,3 5,9 4,9 11 10,4 8,3 6,6 7,8 5,1 9,6 95 104
GrofRbritannien
Produktion *
Index 95,3 955 949 954 952 953 949 950 952 958 959
Wachstumsraten 0,9 0,7 0,8 1,5 0,9 -0,5 -1,1 -0,1 0,5 1,5 0,9
Auftragsbestand * -11,9 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7 1,3 4,8 4 2,9 7,2 -1,5 7,5
Preiserwartungen ° 14,9 126 131 21,9 8,4 1,8 17,7 204 134 252 188 16,3 18,7
Italien
Produktion ®
Index 99,4 98,3 994 99,7 1009 99,5 988 992 986 994 98,9
Wachstumsraten 3,5 1,3 4,3 2,6 4,9 1,7 -0,6 1,6 1,0 0,9 -0,1
Auftragsbestand * 1 -0,9 2,8 3 4,8 -2,2 -0,7 1,7 4,9 3,9 3,2 2,7 2,2
Preiserwartungen ° 17,7 16,1 18,7 176 166 179 155 153 125 144 164 147 129

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegentiber dem Vorjahr
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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