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Konjunkturtest

Industrie: Geschéaftsklima geringfiigig
verschlechtert

l.

Der Geschéftsklimaindikator fur das verarbeitende Gewer-
be (einschlieBlich Erndhrungsgewerbe) ist im Juli leicht ge-
sunken. Zum dritten Mal in Folge beurteilten die am ifo Kon-
junkturtest teilnehmenden Firmen ihre Geschaftslage weni-
ger positiv als im jeweiligen Vormonat. Angesichts des
schwacheren Nachfrageanstiegs durfte das Produktions-
wachstum etwas geringer ausgefallen sein. Der Nutzungs-
grad der Produktionsanlagen ging im Juni gegentber Marz
von 87,5 auf 86,8% zurtick. Auch die Reichweite der Auf-
tragsbestande sank geringfligig von 3 auf 2,9 Monate. \Wah-
rend die Unternehmen in ihren Geschéaftserwartungen fur
die n&chsten Monate wieder zuversichtlicher waren, mehr
Personal einstellen wollten und verstarkt Preisanhebungen
ankUndigten, &uBerten sie sich bezlglich des Exportge-
schéfts nicht so optimistisch wie zuletzt.

Il.

Die Vorleistungsgiiterproduzenten empfanden ihre Ge-
schéfts- und Auftragslage abermals weniger gunstig als im
Vormonat. Die Produktion konnte bei nachlassender Nach-
fragedynamik nur noch vereinzelt erhéht werden. Unveran-
dert zuversichtlich waren die Firmen dagegen in ihren Ge-
schéaftserwartungen. Die Kapazitatsauslastung blieb gegen-
Uber Mérz stabil bei 85,8%. In der Investitionsgtiterin-
dustrie hat sich das Geschéaftsklima bei nach wie vor sehr
guter Auftragslage wieder verbessert. Zwar sank die Kapa-
zitdtsauslastung von 92,5% (Méarz) auf 91,1% (Juni), die
Unternehmen beurteilten ihre momentane Geschéftssitua-
tion aber fast ebenso positiv wie im letzten Monat. Der Op-
timismus in den Geschaftserwartungen nahm wieder zu, die
Zahl der Beschéaftigten soll deutlich ausgeweitet werden. Die
Konsumgiiterhersteller (ochne Erndhrungsgewerbe) waren
bei anziehender Nachfrage noch zufriedener mit dem Ge-
schéaftsverlauf als im Juni, die Auslastung der Geratekapa-
zitéten sank allerdings auf 84,5% (Méarz: 85,1%). Inihren Ge-
schéftserwartungen waren die Firmen weniger optimistisch,
sie gingen aber vermehrt davon aus, die Preise anheben zu
kdnnen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschéafts-
klima spurbar verschlechtert. Die befragten Firmen bewer-
teten ihre aktuelle Situation nur noch als »befriedigend« und
rechneten fUr die nadchsten Monate nicht mit einer Ge-
schéaftsbelebung.

M.

Der Aufschwung in der chemischen Industrie setzte sich
auch im Juli fort. Von Monat zu Monat erreicht die Zufrie-
denheit mit der aktuellen Geschaftslage neue Rekordwer-
te, und auch der Optimismus bezuglich der kommenden
Entwicklung nahm zu. Die Auftragsbestande haben sich
nochmals vergréBert, den Aussagen der Testteilnehmer zu-
folge ist mit weiteren Produktionssteigerungen zu rechnen.
Die Branche Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung
von Metallerzeugnissen berichtete erneut etwas seltener von
einer guten Geschaftslage. Die Nachfrage schwachte sich
nach Auskunft der Testteilnehmer ab, und die Auftragsbe-
sténde stagnierten — allerdings auf hohem Niveau. Wah-
rend die Zuversicht in den Geschéftserwartungen wieder et-
was zunahm, stellten sich die Unternehmen auf nachlas-
sende Impulse aus dem Exportgeschéaft ein. Im Maschi-
nenbau legte die Nachfrage wieder kraftig zu. Die durch-

schnittliche Reichweite der Auftragsbesténde verharrte beim
Rekordwert von 4,6 Monaten. Fast 30% der Unternehmen
planten, neue Mitarbeiter einzustellen. Sowohl die aktuelle
Lage als auch die Geschéaftsaussichten fiir die nachsten
sechs Monate erschienen den Unternehmen sehr gunstig.
Auch die Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
empfand — trotz des erhdhten Drucks auf die Verkaufsprei-
se — sowohl ihre aktuelle Situation als auch die Aussichten
fur die n&chsten Monate positiver als im Juni. Da die Test-
teilnehmer auch von wachsenden Impulsen aus dem Ex-
portgeschéft ausgingen, waren die Produktionspléane noch
starker auf Expansion ausgerichtet. Nicht ganz so gut wie
im Vormonat beurteilte der Fahrzeugbau seine aktuelle Ge-
schéaftslage. Die Perspektiven fur die nachsten Monate ha-
ben sich aber wieder deutlich aufgehellt. Wahrend die Nutz-
fahrzeugbranche und der »Sonstige Fahrzeugbau« anga-
ben, ihren Personalbestand aufstocken zu wollen, klagten
die Pkw-Hersteller vermehrt Uber Auftragsmangel. Im Be-
reich Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
stlrzte der Geschéftsklimaindikator im Juli in den negati-
ven Bereich ab. Die splrbare Verschlechterung sowohl der
aktuellen Geschaftslage als auch der Geschéaftsperspekti-
ven ist im Wesentlichen auf die baunahen Bereiche zurtick-
zufuhren. Aufgrund der anhaltend schwachen Nachfrage
wurde die Auftragssituation inzwischen als sehr unbefriedi-
gend empfunden. Die Produktion wird den Umfrageergeb-
nissen zufolge zurtiickgehen. Das Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe beurteilte seine Geschéftslage nahezu ge-
nauso positiv wie im Juni, die Zuversicht in den Geschafts-
erwartungen lieB dagegen weiter nach. In der Gummi- und
Kunststoffwarenindustrie ndherten sich die in den letzten
Monaten verbreitet als »verhaltnismaBig groB« empfunde-
nen Auftragsbesténde wieder dem saisonublichen Niveau
an. Die Geschaftslage hat sich nach Aussagen der Unter-
nehmen verbessert, in ihren Geschaftserwartungen waren
sie aber weniger optimistisch als zuletzt. Das Textil- und
Bekleidungsgewerbe musste seine Produktion angesichts
schwécherer Nachfrage zurtickfahren, war aber mit dem
Geschéftsverlauf erneut zufriedener, zumal auch die Preise
angehoben werden konnten. Auch fur die nachsten Mona-
te rechnete man mit Preiserhdhungsspielrdumen. Das Ge-
schéftsklima im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich
im Juli massiv verschlechtert. Die Nachfrage brach ein, die
Auftragsbestande sanken deutlich. Fir die ndchsten Mo-
nate rechneten die Firmen mit keiner Besserung, einzig vom
Exportgeschéft erhofften sie sich Impulse.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern ging der Geschéaftsklimain-
dikator etwas zurlick. Der Auslastungsgrad der Produk-
tionsanlagen erreichte im Juni mit 86,2% beinahe wieder
den Rekordwert vom Dezember 2006 (86,3%), und die
Reichweite der Auftragsbestande kletterte weiter auf durch-
schnittlich 2,7 Monate (Méarz: 2,5 Monate). Die befragten
Unternehmen beurteilten ihre Geschaftslage im Juli nicht
ganz so gut wie im Vormonat. Bezulglich der Geschéafts-
aussichten fur die ndchsten sechs Monate &uBerten sie
sich erneut weniger optimistisch, planten aber vermehrt
Preiserhdhungen.

M.B.
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Konjunkturtest
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
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2003 2004 2005 2006 2007

Salden Chemische Industrie
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2003 2004 2005 2006 2007

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2003 2004 2005 2006 2007

Maschinenbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Fahrzeugbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2003 2004 2005 2006 2007

:
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Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2003 2004 2005 2006 2007

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07

Verarbeitendes 192 187 186 203 225 265 239 231 258 27,1 275 239 235

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 209 216 206 226 233 284 262 244 265 288 286 248 258

Vorleistungsgliter 236 202 221 248 265 295 265 263 273 285 314 250 243

Investitionsgiiter 193 235 209 224 245 306 265 259 298 313 291 268 293

Konsumgiiter® 149 152 146 109 129 179 186 153 178 205 189 198 189
Gebrauchsgiiter 189 225 215 175 255 302 256 214 212 194 225 179 251
Verbrauchsgiiter® 128 10,5 11,7 7,7 6,5 109 144 121 157 212 16,9 204 148

Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 8 -52 61 -34 33 101 27 71 99 120 88 106 36

Textil-, Bekleidungsgewerbe -3,7 1,7 0,9 1,7 3.4 6,1 8,3 80 10,2 126 91 10,6 9,3

Ledergewerbe 68 96 02 16 41 -48 37 31 26 114 123 166 75
Holzgewerbe 141 04 142 167 285 273 141 77 58 105 176 137 17
Papier-, Verlags-, 82 28 82 106 91 139 132 93 127 173 127 144 137
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 453 379 379 583 542 549 456 490 204 359 510 509 521
Chemische Industrie 320 267 280 250 27.6 283 279 287 309 343 347 356 369
g EUR, 202 156 199 132 256 264 259 296 252 300 287 268 224
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. 537 473 222 199 231 252 258 224 228 189 161 97 -45
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 179 187 184 260 243 302 280 266 309 338 329 259 264

Maschinenbau 293 273 30,7 308 357 399 372 335 329 341 36,7 314 345

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 289 26,7 249 268 284 341 305 291 312 279 37,7 300 319

Fahrzeugbau 64 245 120 170 122 202 163 144 222 251 198 174 233

Mobel, Schmuck,

M. G 144 168 126 149 133 232 128 116 118 204 17,7 132 181

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 17,5 18,2 19,1 19,3 27,8 28,7 248 237 276 259 276 27,7 250

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitétsauslastunga) %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 | 84
82 | 82
80 80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0+ 0
10 + -10
20 | -20
-30 | -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

_ Reichweite der Auftragsbestdande _
Produktions-Monate Produktions-Monate

3.0 3.0

25 2.5

2.0 2.0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07

Verarbeitendes Gewerbe 833 835 823 827 829 844 849 863 866 876 875 868

Verarbeitendes Gewerbe* 838 838 827 832 835 849 855 873 874 886 884 876
Vorleistungsgiiter 826 822 803 809 819 834 838 859 865 873 858 858
Investitionsgiiter 865 867 864 870 871 877 85 901 900 914 925 911
Konsumgiiter* 805 806 800 807 794 814 823 843 834 847 851 845
Gebrauchsgiiter 80,7 81,2 78,5 80,4 79,2 83,2 84,8 85,7 85,0 87,3 86,0 84,3
Verbrauchsgiiter* 80,4 80,2 80,9 80,8 79,5 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7 84,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,1 81,2 781 772 763 796 794 769 77,7 779 787 785

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,2 82,7 82,5 82,9 82,3 83,4 84,5 86,3 82,4 86,3 86,8 85,6
Ledergewerbe 796 836 824 857 825 832 819 873 80,7 887 897 857
Holzgewerbe 771 77,1 780 773 774 825 843 818 828 926 828 825

PR WEARER, 837 846 848 851 861 860 851 861 870 870 864 87,3

Druckgewerbe
Chemische Industrie 842 844 841 82,7 821 845 843 845 854 847 868 856
H. v. Gummi-,
U S TR 822 797 772 781 78,7 803 809 833 837 848 841 83,6

Glasgew., Keramik, Verarb.v. 7,5 734 684 740 766 766 749 832 837 850 782 77
Steinen u. Erden

e 842 837 813 813 818 839 858 869 881 888 87,7 87.8
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 870 872 864 869 89 876 894 912 906 91,7 934 916

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 880 836 839 899 893 896 90,1 915 903 914 936 934

820 819 805 811 826 844 839 863 872 8383 872 862

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 789 791 792 782 776 800 824 841 850 895 860 851

Verarbeitendes Gewerbe

it 814 819 80,1 828 81,1 82,5 828 836 852 863 860 862
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschiland

10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07

Verarbeitendes Gewerbe 209 203 247 21,2 189 153 9,8 7,2 2,9 2,7 2,4 -0,7

Verarbeitendes Gewerbe* 209 20,1 249 224 18,9 14,2 7,0 54 -0,1 -4,9 -4,2 -1,6
Vorleistungsgiiter 20,8 18,1 273 265 208 15,1 6,4 1,5 -0,2 -5,0 -4,7 -3,5
Investitionsgiiter 17,8 176 213 16,7 13,8 11,6 6,5 6,7 22 -115 -8,9 -3,3
Konsumgiiter* 30,4 316 239 268 234 216 15,2 15,8 11,4 9,6 7,5 4,9
Gebrauchsgiiter 396 353 339 354 286 283 17,0 164 86 103 109 114
Verbrauchsgiiter* 26,2 293 18,9 224 212 17,3 14,6 15,4 13,2 10,3 43 1,5
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 16,9 211 130 17,0 249 211 246 140 229 211 17,4 131

Textil-, Bekleidungsgewerbe 37,7 350 308 262 337 310 238 272 17,7 11,0 7,8 7,2
Ledergewerbe 36,6 369 421 277 296 209 206 20,7 336 1,9 1,6 8,8
Holzgewerbe 50,4 43,7 448 491 424 27,7 288 221 154 10,7 229 222
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 21,8 205 242 195 11,8 165 143 145 4,8 8,4 11,2 1,5
Chemische Industrie 10,5 106 142 123 11,5 0,6 1,3 -3,7 -1,5 -4,5 98 -13,7

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 17,6 15,7 30,9 22,6 23,6 18,7 10,4 1,6 6,6 -4,3 0,4 -0,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 46,5 48,0 40,8 440 345 310 221 11,9 155 8,0 1,5 17,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 13,6 16,8 27,5 33,8 256 14,9 8,6 -2,2 -6,4 -8,2 -6,5 -6,2

Maschinenbau 15,6 123 195 146 9,6 7,4 -0,4 -1.4 94 -13,7 -125 -134

g'gt'i‘&mt“h”'k'Fe'”mec"" 260 214 226 156 100 134 23 56 70 56 -65 36

Fahrzeugbau 178 163 21,0 169 19,8 153 122 14,9 78 -14,7 -6,2 0,0

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 423 474 513 540 483 374 325 260 193 154 130 180

Verarbeitendes Gewerbe

. 12,6 18,3 18,1 10,2 10,6 16,3 8,2 52 -1,4 0,3 -0,2 -2,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9

Vorleistungsgiiter 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2
Investitionsgiiter 37 36 35 34 36 35 36 38 39 42 43 39
Konsumgiiter* 20 19 17 19 18 21 21 21 22 22 24 22
Gebrauchsgiiter 16 14 14 16 16 16 18 21 21 21 19 22
Verbrauchsgiiter* 22 21 19 21 19 24 22 22 22 22 22 22
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4 2,6
Ledergewerbe 18 25 19 23 22 25 25 25 25 27 24 21
Holzgewerbe 15 14 15 14 12 15 18 15 14 17 16 14
Pl vk 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 20 18 18 20 18 18 16 16 17 17 15 17
Ak s Bl 23 23 20 19 18 17 20 18 21 24 25 22
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1.4 1,5 1,4 1.4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7 1,9
2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5 3,6 3,6

Maschinenbau 319 3,9 319 3,9 4,0 4,0 41 43 43 43 4,6 4,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 22 2,1 2,0 1,9 2,0 21 2,3 2,4 2,6 2,7 2,8 2,3

Fahrzeugbau 4,2 4.1 3,8 3,8 4,1 3,6 3,6 3,8 4,1 4,4 4,3 3,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,5 1,4 1,4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,0 2,2 21 2,7 21 2,2 2,2 25 23 25 2,7

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspldne

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Beurteilung der Auftragsbestidnde

Salden

20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

-10

Salden
30

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Exportgeschaft

20

10

0 F

-10

W

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10
0
-10 k
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsguter
30
20 |
10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsg uter’
20
10 |+

0 F

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

5 f

0 F

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 L
0 L
5 |
-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06  07/06 _ 10/06 _ 01/07 _ 04/07  07/07 _ 10/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0
T+l 1,8 2,6 0,0 1,7 58 47 12,0 7,7 13,8 9,6 12,0 10,7
auf den ausl. Markten U 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0
innerhalb der EU T+ 2,8 0,4 2,4 0,3 0,8 55 12,4 7,3 7,8 10,3 10,4 1,3
auf den ausl. Markten U 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0
ausserhalb der EU T+ 2,4 -7,7 -1,1 0,5 4,4 24 11,9 0,5 74 1,3 2,9 2,5
Investitionsgiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0
T+l 7,2 6,3 2,8 53 10,2 10,7 15,8 17,3 11,2 171 7,7 9,3
auf den ausl. Markten U 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0
innerhalb der EU T+ 4,7 9,0 1,6 -0,9 11,7 9,2 9,6 11,1 8,7 10,9 9,6 16,1
auf den ausl. Markten U 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 4,3 0,3 1,0 1,0 8,3 11,6 10,0 10,0 6,3 11,1 10,9 9,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0
T+l -3,1 8,1 &3 12,9 4,9 14,2 25,3 10,9 19,9 16,1 1,3 6,9
auf den ausl. Markten U 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0
innerhalb der EU T+ -0,9 6,2 -1,1 10,7 11,1 9,3 12,9 22,7 15,1 13,2 26,9 11,7
auf den ausl. Markten U 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0
ausserhalb der EU T+ -0,4 0,0 3,3 6,0 10,6 10,1 74 10,0 17,6 6,9 14,3 6,1
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0
T+l 3,2 29 5,9 3,7 11,2 9,0 8,9 57 4,2 10,8 13,9 9,8
auf den ausl. Markten U 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0
innerhalb der EU T+ 41 1,0 7,9 2,1 6,1 8,4 11,9 6,1 71 4,8 9,9 10,1
auf den ausl. Markten U 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 6,2 3,0 8,8 55 9,2 51 11,8 55 6,2 59 14,7 9,5

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Erh6hung des
Personalbestands

I

Die am ifo Konjunkturtest teiinehmenden Unternenmen des
Bauhauptgewerbes beurteilten ihre aktuelle Geschaftsla-
ge im Juli geringfligig besser als im Juni; bei den Ge-
schéftserwartungen hat sich der Anteil der skeptischen Ur-
teile allerdings ein wenig erhdht. 40% der Testteilnehmer
meldeten Behinderungen der Bautétigkeit (Juli 2006: 27%).
Der hohe Wert ist im Wesentlichen darauf zurlickzufih-
ren, dass gut ein Viertel der Befragten Uber Auftragsman-
gel klagte. Die Gerateauslastung war nur unwesentlich bes-
ser als im Vormonat; mit 68% (saison- und witterungsbe-
reinigt) lag sie um 2 Prozentpunkte unter dem vergleich-
baren Wert des Vorjahres. Die Reichweite der Auftragsbe-
sténde stieg im Durchschnitt der Bausparten ein wenig an
und erreichte mit 2,5 Monaten (saison- und witterungsbe-
reinigt) fast das Vorjahresniveau (2,6 Monate). Die Firmen-
meldungen lassen erkennen, dass die Preise im Juli et-
was starker heraufgesetzt werden konnten. Nach Meinung
der Testteilnehmer durften sich in den ndchsten Monaten
die Spielraume fUr Preisanhebungen aber eher verringern.
Wie bereits in den Vormonaten beabsichtigten die Unter-
nehmen Uberwiegend eine Aufstockung des Personalbe-
stands in den ndchsten Monaten.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima nicht verandert.
Die aktuelle Geschéaftslage wurde vor allem im gewerblichen
Hochbau gunstiger beurteilt als im Juni, im Wohnungsbau
nahmen die negativen Urteile jedoch stark zu. Die Erwar-
tungen hinsichtlich der Entwicklung in den néchsten sechs
Monaten waren in allen drei Hochbausparten nicht mehr
ganz so zuversichtlich wie in den letzten Monaten. Der Aus-
nutzungsgrad der Geratekapazitaten stieg im Berichtsmo-
nat von 66 auf 67% — vor einem Jahr war er geringflgig
niedriger. Vier von zehn Firmen meldeten Behinderungen ih-
rer Bautatigkeit, fast ein Drittel wegen Auftragsmangel (Juli
2006: 20%). Die Auftragsbestande erhdhten sich im ge-
werblichen Hochbau von 3,0 auf 3,4 Monate und im &f-
fentlichen Hochbau von 2,1 auf 2,2 Monate, im Woh-
nungsbau stagnierten sie bei 1,8 Monaten. Im Durchschnitt
der Hochbausparten reichten die Auftragsreserven fur
2,5 Produktionsmonate; vor Jahresfrist lagen die Auftrags-
polster bei 2,6 Monaten. Aus Sicht der Testteilnehmer hat
sich die Auftragssituation im Verlauf der letzten Monate nicht
verbessert. Rund 40% klagten nach wie vor Uber zu gerin-
ge Auftragsbestande. Nach den Firmenmeldungen zu schlie-
Ben, wurden die Preise vereinzelt angehoben; in den nach-
sten Monaten durften die Preise ebenfalls klettern.

M.

Im Tiefbau verbesserte sich das Geschéaftsklima. Die Zu-
versicht in der Einschatzung der kiinftigen Entwicklung nahm
zwar erneut etwas ab, die Unternehmen beurteilten jedoch
ihre aktuelle Situation deutlich besser als im Verlauf des letz-
ten halben Jahres. Die Meldungen Uber Beeintrachtigungen
der Bautéatigkeit waren geringer als im Hochbau, was vor

allem daran lag, dass »nur« 23% der Testteiinehmer Uber
Auftragsmangel klagten. Ungewdhnlich hoch — fir den Mo-
nat Juli — waren die Meldungen Uber negative Witterungs-
einflisse, die von 13% der Befragten kamen. Die Gerate-
auslastung erhéhte sich von 68 auf 69%. Der Maschinen-
park war damit lediglich um 1 Prozentpunkt schlechter aus-
gelastet als im Juli 2006. Die Auftragsbesténde verharrten
sowohlim StraBenbau als auch im sonstigen Tiefbau bei 2,3
bzw. 2,7 Monaten. Im Durchschnitt der Tiefoausparten be-
trug die Reichweite 2,6 Monate (Juli 2006: 2,7 Monate). Den
Testergebnissen zufolge zogen die Preise leicht an. Fur die
nachsten Monate rechneten die Unternehmen mit einer Ab-
schwéchung des Preisanstiegs.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
im Berichtsmonat deutlich aufgehellt. Dies ist Uberwiegend
auf eine sichtliche Verbesserung der Geschéftslage im ge-
werblichen Hochbau sowie im Tiefbau zurlckzuflhren. Im
offentlichen Hochbau und vor allem im Wohnungsbau trib-
ten sich die Perspektiven erheblich ein, bei den im gewerb-
lichen Hochbau und im Tiefbau tatigen Unternehmen ver-
starkte sich dagegen der Optimismus hinsichtlich der Ge-
schaftsaussichten. Die Kapazitatsauslastung betrug 72%;
vor einem Jahr waren die Geréte sogar zu 75% ausgelas-
tet. Der Umfang der Behinderungen war merklich gréBer
als vor Jahresfrist (39% gegentber 30% im Juli 2006). Die
Auftragsbestande erhdhten sich von 1,9 auf 2,1 Monate,
wobei sich vor allem die Auftragspolster im gewerblichen
Hochbau vergréBerten (2,4 nach 1,8 Monaten). Die Preise
zogen wieder kréaftiger an; auch flur die ndchsten Monate
gingen die Unternehmen von deutlichen Preiserhdhungs-
spielrdumen aus.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Hochbau
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2006 2007
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Tiefbau
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002 2003
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2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

2,8
2,6 |
24
22
20 f

1,8 1 1 1 1 1

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8

26 |
24
22 |
20 |
1.8 L L L L L

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0

28 |
26 |
24 |
22 |
20 |
18 . . . . .

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2002

2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden
20
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Erwartungen — Hochbau

10 +

Salden

2002

2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Tiefbau

2002

2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

07/06  08/06  09/06  10/06  11/06 12/06 _ 01/07 _ 02/07 _ 03/07 _ 04/07 _ 05/07 _ 06/07 _ 07/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -9,1 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1 -6,6 -4,7 -7,8 -8,5 -11,5 -12,2
T+ -12,5 -15,7 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,8 -12,4 -13,7 -14,0 -14,6 -16,1 -15,3
Geschaftslage U -15,0 -16,0 -13,0 -15,0 -17,0 -21,0 -23,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0
Beurteilung T+l 195 -21,8 -185  -18,1 -17,7 -185 -19,7 -266 -26,8 -27,0 -283 -284 -253
Geschaftslage U -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0
Erwartungen T+ -5,1 -9,3 -18,4 -18,1 -10,7 -2,2 5,0 3,0 0,3 0,0 0,1 -2,9 -4,8
Auftragsbestand U 2,0 3,0 -7,0 -18,0 -33,0 -42,0 -44.0 -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0
gg. Vormonat T+l -8,4 59 123 152 197 184 222 276 272 -219 223 -246 -18,1
Auftragsbestand U -17,0 -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0
Beurteilung T+l -22,9 -22,3 -22,4 =271 -29,6 -31,5 -34,6 -43,5 -44.8 -39,3 -40,2 -42,8 -39,6
Bautatigkeit U 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -8,0 -37,0 -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0
im Vormonat T+l -2,4 -2,7 1,3 -9,1 -5,7 1,3 79 223 -6,3 72 219 -220 -20,9
Geréte- bzw. Kapa- U 74,7 74,8 515 76,1 {515 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1
zitatsauslastung in % T+ 69,6 69,8 70,6 70,7 70,7 71,8 66,9 62,0 63,6 68,6 67,8 68,0 68,4
Baupreise U 5,0 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0
Erwartungen T+ 0,3 -1,3 -5,5 -5,8 -7,2 -4,0 6,5 4,4 0,7 -0,7 1,0 -0,7 -3,7
Tiefbau
Geschaftsklima? U -11.1 -111 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4,3 -8,3 -11,2 -8,7
T+ -14,8 -13,6 -16,5 -17,7 -14,7 -12,1 -9,5 -13,5 -13,3 -10,5 -14,4 -15,9 -12,0
Geschaftslage U -18,0 -16,0 -10,0 -13,0 -18,0 -20,0 -28,0 -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0
Beurteilung T+ -21,3 -21,5 -16,2 -18,4 -20,8 -19,3 -25,8 -30,2 -26,9 -26,0 -28,8 -28,5 -20,0
Geschaftslage U -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0
Erwartungen T+ -8,0 -5,4 -16,7 -17,0 -8,5 -4,7 8,3 4,8 1,4 6,5 1.1 -2,3 -3,6
Auftragsbestand U 1,0 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0
gg. Vormonat T+l -9,3 48 139 -151 -181 -236 -220 -220 -302 -176 -185 -20,1 -10,0
Auftragsbestand U -15,0 -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0
Beurteilung T+l -19,6 -20,6 -20,8 -25,6 -31,4 -34,8 -40,6 -45,0 -44,3 -39,7 -41,0 -40,1 -38,2
Bautatigkeit U 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 -7,0 -49,0 -63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0
im Vormonat T+ -1,0 -0,2 8,5 -5,5 -5,7 54 -9,0 -25,0 1,6 4,6 -18,4 -16,3 -16,1
Geréte- bzw. Kapa- U 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3
zitatsauslastung in % T+ 70,1 70,8 70,7 70,9 70,4 71,3 65,9 60,6 63,1 69,5 68,4 68,3 68,7
Baupreise U 4,0 -1,0 -10,0 -22,0 -29,0 -29,0 -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0
Erwartungen T+ -3,1 -81 -133 -161 -147 -124 -2,9 -1,8 -1,2 -0,3 -2,1 -1,9 -7,0
Hochbau
Geschéftsklima® U -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 -13,7
T+ -11,7 -15,8 -19,1 -18,1 -14,6 -8,6 -6,4 -11,9 -143 -16,2 -14,2 -16,6 -16,7
Geschaftslage U -13,0 -15,0 -15,0 -17,0 -16,0 -20,0 -20,0 -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0
Beurteilung T+l -182 21,2 -20,1 -184 -155 -161 -164 -248 -26,3 -286 27,0 -28,7 279
Geschaftslage U -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0
Erwartungen T+l -5,1 -10,3 -18,2 -17,8 -13,7 -0,9 4,2 2,0 -1,5 -2,9 -0,5 -3,7 -4,7
Auftragsbestand U 2,0 0,0 -10,0 -20,0 -32,0 -34,0 -38,0 -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0
gg. Vormonat T+l -8,0 -80 -130 -157 -204 141 -208 -312 252 -257 -251 -26,6  -23,7
Auftragsbestand U -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0
Beurteilung T+l -24,7 -24,4 -24,5 -27,8 -28,7 -27,6 -30,6 -41,3 -451 -41,0 -39,5 -44.5 -41,4
Bautatigkeit U 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -8,0 -26,0 -44.0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0
im Vormonat T+l -2,2 -3,7 -24 10,9 -6,3 -0,6 -36 -196  -12,1 -16,2 271 -26,5 -25,0
Geréte- bzw. Kapa- U 70,2 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4
zitatsauslastung in % T+ 66,3 67,2 67,1 67,3 67,9 69,2 67,3 63,2 64,0 66,4 66,3 65,9 66,7
Baupreise U 8,0 7,0 -1,0 -7,0 -11,0 -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0
Erwartungen T+l 4,4 4,4 0,2 0,8 -0,7 2,5 12,0 7,7 0,8 -1,3 2,9 -0,5 -1,6
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -251 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6
T+ -14,5 -18,8 -22,6 -24,8 -19,8 -14,8 -13,5 -16,0 -15,7 -13,5 -13,5 -17,4 -11,8
Geschaftslage U -11,0 -13,0 -10,0 -15,0 -14,0 -18,0 -28,0 -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0
Beurteilung T+l -152  -204 -184 -223 -184 -181 -253 -283 -260 -252 -224 -294 -19,0
Geschaftslage U -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0
Erwartungen T+l -13,7 -17,2 -26,7 -27,3 -21,3 -11,4 -0,9 -2,8 -4,7 -1,0 -4,3 -4,6 -4,3
Auftragsbestand U 4,0 5,0 -16,0 -26,0 -37,0 -51,0 -54,0 -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0
gg. Vormonat T+ 123 11,2 26,6 -27,7 229 -221 237 -294 245 -21,0 -203 -272 -20,9
Auftragsbestand U -17,0 -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0
Beurteilung T+l -23,4 -24.8 -28,2 -30,3 -31,4 -33,6 -36,3 -49,4 -45,0 -38,9 -41,9 -42,1 -40,1
Bautatigkeit U 26,0 15,0 14,0 3,0 -1,0 -11,0 -42,0 -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0
im Vormonat T+l 1,6 -5,8 24 113 -8,9 65 -149 -315 -4,2 38 146 17,7 -21,0
Geréte- bzw. Kapa- U 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4 741 77,0 77,8
zitatsauslastung in % T+ 74,7 73,9 75,6 741 74,2 74,5 65,7 58,1 62,0 71,3 72,7 72,7 72,3
Baupreise U 0,0 -3,0 -12,0 -17,0 -24,0 -25,0 -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0
Erwartungen T+ -7,0 -9,6 -14,7 -13,3 -13,3 -9,6 -2,5 -2,0 -0,3 -5,2 -1,6 -6,2 -5,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Gedampfte Erwartungen

I

Im Juli hat sich das Geschaftsklima weiter verschlechtert.
Die GroBhandler beurteilten ihre Lage nicht mehr so gins-
tig wie in den Vormonaten und schéatzten inre Lagerbestande
unverandert als zu hoch ein. Hinsichtlich der kunftigen Ent-
wicklung tberwogen die positiven Erwartungen nur noch
geringflgig, die Bestellplane waren jedoch weiter auf Ex-
pansion ausgerichtet. AuBerdem planten die Firmen ver-
mehrt, die Zahl der Beschéftigten zu erhdhen. Sie beab-
sichtigten ahnlich haufig wie in den vorangegangenen Mo-
naten, Preisanhebungen vorzunehmen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich die Lage nach
der Verschlechterung im Juni stabilisiert. Die Unternehmen
rechneten fUr die kommenden Monate nur noch vereinzelt
mit einer Verbesserung der positiv bewerteten Geschéftsla-
ge. Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalb-
zeug bezeichnete seine Lage auch im Juli weit Uberwiegend
als gut. Die Zuversicht in den Erwartungen ist allerdings er-
neut deutlich zurlickgegangen. Von einer Anhebung der Ver-
kaufspreise gingen die Firmen bei weitem nicht mehr so h&u-
fig aus wie in den zurtickliegenden Monaten. Sie beabsich-
tigen, mehr Ware zu bestellen als im Vorjahr. Im GroBhandel
mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug dominierten im Juli
die negativen Urteile zur Geschaftslage, nachdem die posi-
tiven Bewertungen in den Monaten davor ein teilweise deut-
liches Ubergewicht hatten. Vermehrt berichteten die Firmen
Uber zu hohe Lagerbestande. Da sich kein Ende der Ab-
wartsentwicklung abzeichnet, haben die Unternehmen ihre
Orderpléane weiter nach unten korrigiert. Sie wollten weniger
Bestellungen platzieren als vor Jahresfrist. Nach ihrer Auf-
fassung werden sie Preisnachlasse gewéhren miissen. Uber
eine leicht verbesserte Geschaftslage berichtete der GroB-
handel mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr. Ange-
sichts unverandert glnstiger Geschéftsaussichten planten
die Firmen, ihre Bestellungen auszuweiten und wesentlich
mehr Ware zu ordern als vor einem Jahr. Sie rechneten auch
wieder haufiger damit, die Verkaufspreise anheben zu kén-
nen. Aus dem Chemiehandel kamen vermehrt Meldungen
Uber eine gute Geschéftslage. Die Firmen sahen ihre Lager-
bestande kaum noch als zu hoch an. Sie gingen davon aus,
dass die positive Entwicklung in den nachsten Monaten an-
halten wird und sich Spielrdume flr Preiserhdhungen erge-
ben. In den einzelnen Sparten des baunahen GroBhandels
wurden Lage und Perspektiven recht unterschiedlich einge-
schétzt. Im GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr hat
sich die Situation nach der Abschwé&chung im Juni wieder
verbessert. Der weit Uberwiegende Teil der Firmen stufte die
aktuelle Geschaéftslage im Juli als gut ein. Die Aussichten hell-
ten sich wieder auf. Hingegen setzte sich sowohl im GroB-
handel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung
als auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmit-
teln und Sanitdrkeramik der Abwartstrend fort. In beiden Spar-
ten wurde die aktuelle Situation Uberwiegend negativ einge-
schétzt, und hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung nahmen
die skeptischen AuBerungen weiter zu.

Il

Im KonsumgutergroBhandel dominierten die positiven Ur-
teile zur Geschéaftslage kaum noch. Fir die nachsten Mona-
te gingen die Firmen von einer Seitwértsbewegung aus.

Im Gebrauchsgliterbereich trat nach der Geschéftsab-
schwéchung in den beiden vorangegangenen Monaten eine
Erholung ein. Die Erwartungen deuten auf eine weitere Ver-
besserung hin. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glas-
waren und keramischen Erzeugnissen bewertete die aktuelle
Geschéftslage nach der Flaute im Juni wieder Uberwiegend
als gut. Die Aussichten haben sich aufgehellt. Da die Unter-
nehmen ihre Lagerbesténde zudem bei weitem nicht mehr
so haufig als zu hoch empfanden wie im Juni, haben sie ihre
Bestellplane nach oben korrigiert und wollten nun mehr Wa-
re ordern als im Vorjahr. Die GroBhandler mit elektrischen Haus-
haltsgerédten, Lampen und Leuchten bezeichneten ihre ak-
tuelle Geschaftslage wieder etwas haufiger als gut. Einem
Teil der Unternehmen gelang es, zu hohe Warenbestande
abzubauen. Der kiinftigen Entwicklung sahen die Firmen aller-
dings weniger zuversichtlich entgegen als im Juni. Die Be-
stellplane waren weiter auf Expansion ausgerichtet. Im Grof3-
handel mit Unterhaltungselektronik verschlechterte sich die
Lage. Bei schleppendem Geschéftsverlauf nahm der Lager-
druck deutlich zu. Den Firmenmeldungen zufolge wird die Ent-
wicklung auch in ndchsten Monaten abwarts gerichtet sein.
Im Verbrauchsgdterbereich waren die Unternehmen mit ei-
ner guten Geschéftslage nach der Schwéche im Vormonat
wieder in der Uberzahl. Die Erwartungen deuten auf keine we-
sentliche Anderung in den n&chsten Monaten hin. Im GroB-
handel mit Bekleidung dominierten die Meldungen tber eine
gute Geschéftslage wieder starker. Die Erwartungen waren
allerdings nicht mehr ganz so positiv wie im Vormonat. Eine
Verschlechterung konstatierte der GroBhandel mit kosmeti-
schen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln. Der Lagerdruck
nahm deutlich zu. Die Aussichten haben sich jedoch ver-
bessert. Unveréndert positiv wurde die Lage im GroBhandel
mit pharmazeutischen, medizinischen und orthopadischen
Erzeugnissen beurteilt. Der kinftigen Entwicklung sahen die
Unternehmen vermehrt zuversichtlich entgegen.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln Uberwo-
gen nach einer abermaligen Verschlechterung erstmals seit
Juni vorigen Jahres die negativen Urteile zur aktuellen Ge-
schéftslage. Zudem tribten sich die Aussichten ein. Die Fir-
men haben ihre Orderplane weiter nach unten korrigiert. Das
Bestellvolumen der kommenden drei Monate dlrfte dem des
entsprechenden Vorjahreszeitraums weitgehend entsprechen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Das Geschéaftsklima der GroBhandler in den neuen Bundes-
landern hat sich im Juli verschlechtert. Sie bewerteten ihre
Lage bei weitem nicht mehr so haufig als gut wie im Juni,
und die Aussichten haben sich eingetribt. Angesichts ver-
ringerter Nachfrage nahm der Lagerdruck zu. Die Unter-
nehmen wollten aber auch im Juli mehr Ware ordern als vor
Jahresfrist. Der Anteil der Firmen, die Chancen fUr eine An-
hebung der Verkaufspreise sahen, ist gestiegen. Die Be-
schaftigtenplane wurden erneut nach unten revidiert.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Gebrauchsgiiter

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Verbrauchsgiiter*'

10

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |

o a
a o o

0 ; ; ;
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter

20

15 |

10 f

!

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
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5 |
ot
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)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter*)
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10
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0

|

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
40
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10 |
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Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*
40
30 f
20 f
10
0 F
-10 f
20
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/06 __08/06 _ 09/06  10/06  11/06 12/06 _ 01/07  02/07 _ 03/07  04/07 _ 05/07 _ 06/07 _ 07/07

GroRhandel
Geschéftsklima® U 13,0 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0
T+ 13,1 9,3 9,5 11,8 21,7 23,3 17,0 16,1 14,6 17,1 18,3 14,2 8,1
Geschaftslage U 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0
Beurteilung T+ 14,7 15,4 18,8 20,9 29,2 31,9 22,2 20,5 16,7 21,0 20,2 14,1 12,7
Geschaftslage U 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0
Erwartungen T+ 11,5 3,3 0,6 3,1 14,4 15,0 12,0 11,8 12,5 13,3 16,4 14,3 8IS
Lager U 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0
Beurteilung T+l 11,3 7,3 6,5 7.9 9,8 57 4,8 5,6 9,4 6,7 9,0 11,2 10,3
Verkaufspreise U 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0
Erwartungen T+ 34,6 33,3 30,9 36,4 34,1 33,4 24,5 26,9 19,3 28,4 28,1 28,2 28,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgliter
Geschéftsklima? U 25,0 18,9 22,1 21,0 2515! 29,6 27,3 22,4 16,5 239 239 14,9 10,8
T+ 24,9 18,0 22,3 20,8 28,8 31,5 26,4 21,7 16,0 21,7 21,0 14,8 10,8
Geschéftslage U 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0
Beurteilung T+l 27,7 25,8 34,3 34,1 41,6 422 34,4 29,9 22,4 28,2 27,4 19,9 19,8
Geschaftslage U 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0
Erwartungen T+ 221 10,4 10,8 8,3 16,7 21,3 18,7 13,7 9,8 15,3 14,7 9,8 2,2
Lager U 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0
Beurteilung T+ 7.8 -1,7 0,4 3,0 7,8 1,1 3,1 2,8 7.4 51 6,9 7,6 10,8
Verkaufspreise U 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0
Erwartungen T+ 51,2 46,3 42,0 45,7 46,2 46,0 33,0 35,7 30,1 37,9 37,5 35,8 37,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -8,5 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 4,3 -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0
T+ 23,7 12,7 14,5 17,9 23,8 27,0 17,6 19,8 21,4 29,0 21,2 14,6 13,1
Geschéftslage U -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0
Beurteilung T+ 26,6 14,3 25,8 23,5 40,6 41,0 26,1 22,9 26,7 29,0 20,2 14,9 20,7
Geschaftslage U -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0
Erwartungen T+ 20,8 11,2 3,7 12,4 8,2 13,8 9,4 16,8 16,2 29,0 22,2 14,4 5,8
Lager U 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0
Beurteilung T+ 16,3 18,1 18,6 18,0 11,6 2,0 -1,6 2,7 10,0 2,8 1,1 6,9 9,4
Verkaufspreise U 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0
Erwartungen T+ 30,3 19,5 54 28,4 15,3 26,5 15,5 6,5 -0,6 15,6 14,6 16,7 8,6
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 20,5 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3 24,4 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9
T+l -6,7 -13,0 -13,9 -8,6 9,0 53 -2,2 -2,4 -4,5 4,4 6,7 58 2,9
Geschaftslage U 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0
Beurteilung T+ -8,2 -1,8 -2,2 11 15,1 1,7 -4,3 -3,4 9,0 6,2 47 -0,9 Bi9
Geschaftslage U 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0
Erwartungen T+ -5,2 -23,6 -24,9 -17,7 3,0 -1,0 -0,1 -1,3 0,0 2,5 8,7 12,7 1,8
Lager U 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0
Beurteilung T+ 9,4 57 6,2 7.4 12,0 9,4 17,5 11,5 12,8 11,6 13,8 13,9 16,4
Verkaufspreise U 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0
Erwartungen T+ 12,8 13,3 4,6 15,6 16,7 19,0 9,2 18,5 15,1 30,1 22,5 16,0 28,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 2,5 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0
T+ 0,4 1,9 0,2 -1,7 12,3 13,7 7.9 7,2 12,2 6,5 18,0 10,2 -6,0
Geschaftslage U 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0
Beurteilung T+l 3,8 57 2,8 3,3 8,8 17,3 9,2 3,5 7,3 10,9 15,7 7,8 -5,1
Geschaftslage U -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0
Erwartungen T+ -2,9 -1,9 -2,3 -6,6 16,0 10,2 6,5 11,0 17,2 2,2 20,3 12,5 -6,9
Lager U 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0
Beurteilung T+ 11,9 16,1 8,7 12,8 13,3 16,2 2,8 4,6 11,0 9,9 14,9 21,6 9,9
Verkaufspreise U 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0
Erwartungen T+ 23,2 29,4 44,8 38,8 32,2 26,1 29,8 29,7 17,2 22,4 21,3 32,2 25,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklima stabil

I

Im Einzelhandel konnte sich das Geschéaftsklima im Juli et-
wa auf dem Stand vom Vormonat behaupten, wobei aller-
dings einer Verbesserung der aktuellen Situation eine weni-
ger zuversichtliche Einschatzung der Perspektiven gegen-
Uberstand. Die Uberhéhten Lager konnten wieder etwas ab-
gebaut werden, die Unternehmen wollen sich aber bei ih-
ren Bestellungen weiterhin zurlickhalten. Verschiedentlich
konnten hohere Verkaufspreise durchgesetzt werden, und
auch fUr die nachsten Monate er6ffnen sich den Meldun-
gen zufolge Spielrdume fUr weitere Steigerungen.

Il.

Die aktuelle Geschéftslage im Gebrauchsguterbereich wur-
de deutlich weniger negativ beurteilt als im Vormonat, der kiinf-
tigen Entwicklung sahen die Firmen nahezu unverandert zu-
versichtlich entgegen. Zum fUnften Mal in Folge verbesserte
sich die Geschéftslage beim Einzelhandel mit Mdbeln, Ein-
richtungsgegensténden und Hausrat, sie galt aber immer noch
nicht als befriedigend. Trotz einer Umsatzsteigerung im Ver-
gleich zum Vorjahr konnten die Lagertberhange nur teilweise
abgebaut werden. Die Skepsis in den Erwartungen ist aller-
dings abgeklungen, die Orderplane zeigten dementsprechend
nicht mehr so haufig nach unten. Die Verkaufspreise durften
weiter heraufgesetzt werden. Eine drastische Verschlechte-
rung der aktuellen Geschéftssituation ergab sich in der Spar-
te Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf. Die Vorjahres-
umsétze wurden erneut erheblich unterschritten. Der Lager-
druck lieB zwar etwas nach, da die Unternehmen hinsichtlich
der Geschéaftsaussichten, die sie im Juni noch recht zuver-
sichtlich eingeschétzt hatten, pessimistisch geworden sind,
revidierten sie ihre Orderpléane noch weiter nach unten. Auch
mit Anhebungen der Verkaufspreise wurde nicht mehr so ver-
breitet gerechnet. Im Elektrosektor hat sich das Geschaftskli-
ma deutlich aufgehellt. Die Geschéftslage entwickelte sich so-
wohl im Bereich der weiBen Ware als auch bei der Unterhal-
tungselektronik kréftig nach oben und galt im GroBen und Gan-
zen als befriedigend. Hinsichtlich der kinftigen Entwicklung
kamen allerdings fUr die weil3e Ware Zweifel auf. Bei der Unter-
haltungselektronik rechnete man dagegen mit einer weiteren
Besserung, aber auch mit einem erhéhten Druck auf die Ver-
kaufspreise. Die Aufwartsentwicklung beim Einzelhandel mit
Computern, Software und Blromaschinen setzte sich fort.
Mehr als die Halfte der Firmen bewerteten Geschéftslage und
-aussichten positiv. Obwohl der Lagerdruck sich bei schlep-
pender Nachfrage stéarker bemerkbar machte, waren die Be-
stellplane vermehrt auf Expansion angelegt. Mit einem Ruck-
gang der Verkaufspreise wurde nicht mehr gerechnet. Auch
in der Sparte Foto- und optische Artikel gewannen die giin-
stigen Geschéftslageurteile erheblich an Gewicht. Bei lebhaf-
ter Nachfrage konnten die Lager geraumt werden. Mit er-
héhtem Optimismus blickten die Unternehmen in die Zukunft,
wollten sich aber bei der Ordertatigkeit noch etwas zuriick-
halten. Den Meldungen nach zu schlieBen werden die Ver-
kaufspreise weiter zurlickgehen.

M.

Im Verbrauchsgliterbereich tendierte die Geschéftslage
wieder nach oben, in den Erwartungen flr das kommende
halbe Jahr hat die Zuversicht jedoch etwas nachgelassen.
Die Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung stuften inre der-
zeitige Geschaftslage nun wieder Uberwiegend positiv ein.

Die Umsétze lagen deutlich Uber Vorjahresniveau, die tber-
hohten Lager konnten zumindest teilweise abgebaut wer-
den. Fur die ndchsten Monate gingen die befragten Unter-
nehmen von einer Fortsetzung der Besserungstendenzen
aus und sahen auch wieder mehr Chancen flr Preissteige-
rungen. Die Bestellvolumina sollen aber weiter gekurzt wer-
den. Nicht mehr ganz zufrieden mit dem Geschéftsverlauf
war der Schuhhandel. Zwar durften die Vorjahresumsatze et-
wa erreicht worden sein, der Lagerdruck verstarkte sich je-
doch betréchtlich. Die Orderplane wurden demzufolge noch
weiter nach unten korrigiert, obwohl sich die Perspektiven
insgesamt offenbar nach wie vor als glinstig prasentierten.
Die Verkaufspreise werden sich den Firmenangaben zufolge
stabilisieren. In der Sparte Sport- und Campingartikel domi-
nierten zwar wieder die glinstigen Geschéftslageurteile, in
den Erwartungen setzte sich jedoch eine deutliche Skepsis
durch. Die Orderplane kiindigten weitere Kirzungen an, ob-
wohl die LagerUberhéange beseitigt werden konnten. Den-
noch sahen die Testteilnehmer wieder gréBere Chancen fir
Preisheraufsetzungen. An der unbefriedigenden Geschéfts-
situation der Einzelhandler mit Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bdroartikeln hat sich nichts Wesentliches veran-
dert. Erneute Absatzverluste lieBen einen weiteren Abbau der
Uberhéhten Warenbestande nicht zu. Eine Aufwértsent-
wicklung zeichnet sich nach Ansicht der Unternehmen nicht
ab, die Orderpléne zielten sogar vermehrt auf Einschran-
kungen. Etwas verengt haben sich auch die Spielrdume fir
Anhebungen der Verkaufspreise.

V.

Das Geschéaftsklima im Kfz-Sektor hat sich geringfligig auf-
gehellt, blieb aber weiterhin in der Unterkihlungszone. Im
Neuwagengeschéft verbesserte sich zwar die aktuelle Ge-
schéftslage, sie galt aber — wie auch im Gebrauchtwagen-
geschéft — nach wie vor als unbefriedigend. Skeptisch au-
Berten sich die Unternehmen erneut in Bezug auf die Per-
spektiven, bei gebrauchten Fahrzeugen durften weitere Preis-
zugestandnisse gemacht werden mussen. Im Handel mit
Kraftwagenteilen und -zubehdr hat sich das Geschaftsklima
merklich eingetrtibt. Die Erwartungen waren von groBem
Pessimismus gekennzeichnet, die Verkaufspreise durften
gleichwohl spurbar anziehen.

V.

Die Verschlechterung des Geschéftsklimas im Nahrungs-
und Genussmittelhandel ist sowohl auf eine weniger po-
sitive Bewertung der momentanen Lage als auch auf eine
skeptische Einschatzung der Aussichten fur das kommen-
de halbe Jahr zurlckzuflihren. Obwohl die Meldungen Uber
zu groBe Lager nur noch eine geringe Rolle spielten, wur-
den die Orderplane nach unten revidiert. Der Anstieg der
Verkaufspreise hielt an, und auch in naher Zukunft ist mit
weiteren Heraufsetzungen zu rechnen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich die Geschéftslage eben-
falls etwas verbessert. Die Erwartungen lieBen aber nach
wie vor Skepsis erkennen, die Orderplane zeigten — trotz nach-
lassenden Lagerdrucks — sogar abermals vermehrt nach un-
ten. Hohere Verkaufspreise konnten wieder etwas haufiger
durchgesetzt werden, und auch fur die kommenden Mona-
te gingen die Unternehmen von Steigerungen aus.

H.R.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 7/2007




Konjunkturtest

26

-19/\ InZ Yy Japal usbunpamsny ‘uoiewlou| usyaljugsiad Inz inu uauslp [aBaidsinpunfuoy o)
“JoIyoImab uawil4 Jap Buninepag Jep pusydaidsius uapiam usabunplapy uaujazul

“Jonelsab you puis Bunyoiuaug
1a
alq "Jon ywesabsul

puB|yOSINa( 4N} YOOU INU [9PUBY[SZUIT pun -gols) uap Iny [pbaidsinpjun(uoy Jap 1691 900g Jenigad qy

Z H3

:uabunyiowag

salyeliop sep wnessz usapuayoaidsius wnz yoie|Biap wi ,

69£586 (680) Xed " 0-¥7T6 (680) [2L " U3YdUN LEILS 097098 "AsOd
G ageJjsiebuIyosod - usyounp 62918
uabunbelgagsusawyauInUN Yd1a19gsbunydsioy

BuNY9SI0JSIYEYISHI ANJ INYISU| OY1

|opuBypUESIaA

|94y-buidwe) pun -podg

aiempyos pun
uapayuig aseyduad ‘seindwo)

(42qndouabny -jou)
assiubnazi3z ayosndo “n -0j04

uasempaidg

}Onwiyos pun
uaJemjjelpwiaps ‘uaiyn

UaIeM(IRIYIS ‘UBYLIYOSHOZ
‘uabunyaz ‘;ayong

JoNWYdLIISUY ‘Udlemijeldy
‘Jiepaganiomwiay ‘n -neg

Wiuoapajesbunyeysajun
‘ajesaboipiolg

jeisney ‘spueis
-uababsbBuniysnuig ‘;oqon

ualemiapaT ‘eynyos

Bunpiapieg pun ualixaL

1Y 3YIsBWSOo)
pun ayasjuizipaw ‘uayayiody

ualemyeqe] ‘usquesen
“wsbBuniyeN ‘w "yjpzueyse

[emwsbBuniyeN-1yoIN Bunjyon
-}dneyH ‘Uy "yosian uaiem

ISpuey|szulz-Z})

(1soueL "N Zpy U
Jwesabsul |apueyjazuiy

| v e—e L BB =

S 2 2 g g2 B 3 532 ¢ T Z2 e S ¥ eg B¢ 2 3Z| 8 g8 ¢ (9 6
3 3 5 g o= 5 ¢ 235 e 5 o= 2 2 o & [ S & S 88 5 (% ur usbunpjawuauii) Jopaim usy
=] S @ 2 gd 1 > g2 <3 g g ] 3 Q 2 3 S 5 o 2 2 23 -1I0MJUY Jap yexBineH ayolpalyosia)
2 Q @ 3 5S¢ 3 e 3z ] Sa ES = g Sa S e Q g Scao -un aip 1q1b bunjisualun ebique; ig
& 2 ] @ 2 2 S 35 > 2 2 59 = 2 - g9 ‘usWli4 USpUSPaW J8p USHOMIUY
=] > S > > e 532 > 53 18P % 001} youdsiue sepja4 sepal
= = ayopweSen) B1q :usbunisinglig
I I I
SJRUOI 9 In} ajeUON € Ny SJeUON € In} SjeUON € N} JBUOWLIOA WI Bunjisuneg JRUOWIOA W Bunjieuneg
‘pRImussyeydsan | jyezuaibiyeydsag [ ,usbunjpisag asjaudsynextan asiaidsynexan pueisaqiabe Lzeswn abe|syeydsan Cwn_n_:._mcw._ﬂ;
uabunyiemi3 pun augld jeuowsiyouag wi Bunpjoimug pun bunjisunag usyouelig

2002 lInf jeuowsyydlisg

(puejyosinaQq) |opueyjdzulz uap 1

n [eBardsinpjuniuoy o}l

ifo Konjunkturperspektiven 7/2007 — 34. Jahrgang



Konjunkturtest

27

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/06 __08/06 _ 09/06 10/06  11/06  12/06 _ 01/07  02/07 _ 03/07  04/07  05/07 _ 06/07 _ 07/07

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -7, -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8 -2,6 -7, -5,1 1,9 -2,0 -4.1 -6,5
T+ -5,9 -5,7 -3,8 -7,4 -9,3 -5,3 -2,8 -7,2 -5,6 -0,5 -3,2 -5,0 -5,4
Geschaftslage U -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0
Beurteilung T+ -9,8 -8,6 -3,3 0,7 51 4.1 0,0 -12,4 -9,6 -5,5 -6,5 -11,9 -7,8
Geschaftslage U -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0
Erwartungen T+ -2,0 -2,8 -4,3 -15,2 -22,7 -14,2 -5,6 -1,8 -1,5 4,6 0,1 21 -3,0
Lager U 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0 21,0
Beurteilung T+l 24,8 23,0 211 18,2 21,5 21,5 21,0 26,6 25,9 23,6 17,9 23,2 17,8
Verkaufspreise U 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0
Erwartungen T+ 16,7 32,8 29,1 30,9 33,6 37,0 23,5 13,7 71 11,6 14,8 17,1 17,8
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1 -15,5 -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1
T+l -4,0 -6,7 -0,2 -1,4 -2,7 -0,1 -3,9 -17,5 -13,2 -10,5 -14,2 -12,6 -7,6
Geschéftslage U -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0
Beurteilung T+ -20,1 -17,3 -2,4 51 8,2 8,9 -4.1 -32,6 -27,5 -28,2 -29,0 -29,3 -19,1
Geschaftslage U -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0 -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0
Erwartungen T+ 13,6 45 21 -7,7 -13,1 -8,6 -3,6 -1,0 2,2 9.1 1,9 5,8 47
Lager U 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0
Beurteilung T+ 251 24,0 17,2 15,1 17,5 17,7 13,8 25,8 23,5 21,8 20,5 17,7 16,1
Verkaufspreise U 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0
Erwartungen T+l 14,9 26,7 21,7 28,4 28,9 32,3 19,8 4.3 0,3 7,6 6,6 13,1 11,1
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0 -14,8 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 9,4
T+ -18,4 -15,6 -10,9 -22,3 -17,5 -19,8 -14,8 -22,2 -10,9 -4,4 -8,7 -10,5 -9,8
Geschéftslage U -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0
Beurteilung T+ -24,9 -20,6 -10,4 -16,6 -5,7 -16,6 -16,7 -27,3 -10,8 -2,8 -10,8 -17,5 -11,9
Geschaftslage U 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0
Erwartungen T+ -11,8 -10,4 -11,5 -27,9 -28,6 -23,0 -12,9 -17,0 -11,0 -5,9 -6,6 -3,3 -7,7
Lager U 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0 240 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0
Beurteilung T+ 33,1 33,3 27,4 25,6 23,6 30,5 29,9 34,6 30,5 26,9 22,5 32,6 27,2
Verkaufspreise U 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0
Erwartungen T+ 3,7 14,6 16,0 23,6 29,1 30,0 12,9 -0,2 -0,4 4,9 4,9 13,5 11,9
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2
T+l Y 6,4 2,0 3,1 -9,8 4,5 11,3 21,2 8,0 17,9 17,0 12,8 -0,2
Geschaftslage ] 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0
Beurteilung T+ 22,9 18,8 3,0 15,5 12,0 19,7 24,6 31,2 14,5 241 32,7 22,2 10,0
Geschaftslage U -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0
Erwartungen T+ -13,9 -5,3 1,0 -8,5 -29,4 -9,7 -1,3 1,7 1,6 11,9 2,4 3,8 9,8
Lager U 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0
Beurteilung T+ 14,1 11,0 19,6 12,2 255 18,6 22,0 19,3 20,2 20,6 8,2 18,4 7,2
Verkaufspreise U 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0
Erwartungen T+ BIAS 64,9 54,9 47,4 52,0 54,8 40,5 41,4 25,3 26,1 43,4 32,7 32,5

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Zunehmender Fachkraftemangel

I

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Juli zum dritten Mal in Folge
zurlickgegangen.' Die Geschéaftslage beurteilten die Dienst-
leister nur etwas schlechter als im Juni, die Aussichten fur
die nachsten sechs Monate haben sich starker eingetribt.
Die Umsétze waren allerdings hoher als vor Jahresfrist, und
auch fur die kommenden Monate rechneten die Firmen mit
Umsatzsteigerungen. Der Personalbestand soll vergroBert
werden, die Unternehmen sahen aber zunehmend Schwie-
rigkeiten, geeignete Fachkrafte zu rekrutieren.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbefdrderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. zurickgegangen. Die ak-
tuelle Geschéftslage wurde deutlich weniger glnstig beurteilt
als im Juni, aber besser als in den ersten funf Monaten die-
ses Jahres. Die Geschaftserwartungen flr das kommende
Halbjahr waren mit per saldo + 12% unverandert positiv. Der
Bereich Guterbeférderung im StraBenverkehr bewertete sei-
ne Geschéftssituation nicht mehr so gunstig, war aber hin-
sichtlich der Perspektiven deutlich zuversichtlicher. Die Nach-
frage entwickelte sich in den vergangenen Monaten nicht mehr
ganz so zufriedenstellend, die Firmen sahen aber fUr die na-
he Zukunft Chancen flir Umsatzsteigerungen. Bei der Sonder-
frage nach den Behinderungen der inldndischen Geschéfts-
tatigkeit rangierte »Fachkraftemangel« (39%) an erster Stelle
vor »Finanzierungsengpéassen« (16%) und »unzureichender
Nachfrage« (10%). Der Bereich Spedition schétzte seine Per-
spektiven fUr das ndchste halbe Jahr zum dritten Mal in Fol-
ge zurlickhaltender ein, beurteilte seine aktuelle Geschéftsla-
ge aber noch gunstiger als im Vormonat. Der Klimaindikator
gab daher nur geringfligig auf + 37 Prozentpunkte nach. Die
Spediteure klagten Uber »Fachkraftemangel« (30%) und Ka-
pazitédtsengpasse (13%); im Juli 2006 waren es 17 bzw. 9%.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima verbessert.
Die Testeilnehmer beurteilten ihre aktuelle Situation wesent-
lich positiver und zeigten sich auch in ihren Geschéaftser-
wartungen optimistischer. Die Firmen rechneten fUr die néchs-
ten Monate mit kraftigen Umsatzzuéchsen. Bei der Sonder-
frage meldeten nur 8% der Betriebe eine »unzureichende
Nachfrage«, vor einem Jahr waren es noch 20% gewesen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros sahen ihre momen-
tane Geschéftslage nicht mehr ganz so giinstig und auBer-
ten sich auch hinsichtlich der Aussichten fUr die ndchsten
sechs Monate etwas zurlickhaltender als im Juni, so dass
der Klimaindikator leicht nachgab. »Fachkraftemangel« wur-
de mit 33% an erster Stelle der Behinderungsgrinde flr
die Geschéftstatigkeit genannt (Juli 2006: 16%). Uber eine
unzureichende Nachfrage klagten 22% der Firmen, Uber
Finanzierungsengpasse 11% (Juli 2006: 44 bzw. 20%).

Im Bereich Datenverarbeitung ist der Indikator Geschafts-
klima — aufgrund einer noch guinstigeren Beurteilung der ak-
tuellen Situation und der Perspektiven fUr die néchsten sechs
Monate — gestiegen; mit + 47 Prozentpunkten erreichte er

einen neuen Héchststand. 55% der befragten Unternehmen
hatten einen hdheren Umsatz als vor einem Jahr. Der Perso-
nalbestand soll ausgeweitet werden; 34% der DV-Dienstleister
sahen aber im »Fachkraftemangel« den wichtigsten Behin-
derungsgrund ihrer Geschéaftstatigkeit an (Juli 2006: 17%).

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) berichtete von einer unverandert glins-
tigen Geschaftslage und war in seinen Erwartungen noch
ein wenig optimistischer. Das Geschéftsklima verbesserte sich
auf + 38 Prozentpunkte. FUr die nahe Zukunft rechneten die
Firmen mit Umsatzsteigerungen und planten, die Mitarbei-
terzahl zu erhdhen. Allerdings leidet die Branche zunehmend
unter Fachkréftemangel (24%, Juli 2006: 9%). Im Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung wurden die
aktuelle Situation und auch die Aussichten fur das kommen-
de halbe Jahr nicht mehr ganz so glinstig bewertet.

Der Bereich Werbung beurteilte seine momentane Situation
positiver und war auch hinsichtlich der kiinftigen Geschéfts-
entwicklung noch etwas optimistischer. Das Geschéftsklima
verbesserte sich auf + 44 Prozentpunkte. Man erwartete flr
den Verlauf der nachsten zwei bis drei Monate Umsatzstei-
gerungen. Allerdings klagten 24% der Firmen Uber eine »un-
zureichende Nachfrage« (April 2007: 11%, Juli 2006: 23%).
Weitere Behinderungsgrinde spielten keine Rolle.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Lage nur ge-
ringflgig weniger gunstig gesehen, die Geschéftserwar-
tungen wurden etwas zurickgenommen, so dass der Kili-
maindikator auf + 65 Prozentpunkte nachgab. Hinsichtlich
der Umsatzentwicklung war man nicht mehr ganz so opti-
mistisch wie im Juni. Fachkraftemangel behinderte die Ge-
schéftstatigkeit (73%).

Im Gastgewerbe verschlechterte sich das Geschéaftsklima
auf + 13 Prozentpunkte. Das Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) beurteilte seine Geschéaftslage
nicht mehr so positiv, sah aber der Entwicklung in den nach-
sten Monaten genauso zuversichtlich entgegen wie im Ju-
ni. Die Geschafte wurden im Juli durch die »Wetterlage«
beeintrachtigt (30%, Juli 2006: 2%), aber auch durch »Fi-
nanzierungsengpasse« (17%) und eine »unzureichende
Nachfrage« (15%; Vorjahr: 36%). Auch im Bereich Gastro-
nomie (Restaurants, Cafés) wurde die Wetterlage als domi-
nierender Behinderungsgrund angefihrt (36%, Juli 2006:
15%). Die aktuelle Lage und auch die Aussichten wurden
ungulnstiger bewertet.

Der Bereich Mobilien-Leasing beurteilte seine aktuelle Ge-
schéftssituation positiver als im Juni. Aufgrund noch giins-
tigerer Geschéftserwartungen erreichte das Geschaftsklima
mit + 39 Prozentpunkten wieder den bisherigen Hochst-
stand vom April 2007. Bei der Sonderfrage nannten die Le-
asinggesellschaften an erster Stelle die Unternehmens-
steuerreform als Behinderungsgrund ihrer Geschaftstatig-
keit, gefolgt von »Fachkraftemangel«.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellungsbereitschaft nimmt weiter zu

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist nach einem leichten Rickgang im
Vormonat im Juli wieder gestiegen. Die Befragungsergeb-
nisse signalisieren somit eine Fortsetzung des Beschafti-
gungsaufbaus in den nachsten Monaten

Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes haben ihre
positiven Personalplanungen angesichts wieder etwas posi-

tiverer Geschaftserwartungen und anhaltend expansiver Pro-
duktionspléane weiter nach oben korrigiert. In zunehmen-
den MaB macht sich allerdings das Fehlen von Fachkraften
bemerkbar. Im GroBhandel sind ebenfalls vermehrt Perso-
nalaufstockungen beabsichtigt. Verbessern wird sich die
Beschéaftigungslage auch im Bauhauptgewerbe. Gedampft
wurde der Anstieg des Gesamtindikators allerdings durch
die Entwicklung im Einzelhandel.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07
Index 102,0 103,2 102,7 103,1 1051 105,9 106,7 106,3 106,9 1057 106,5 106,3 106,6
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105 [
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

- - 1
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Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

5
-10
-15

-20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.

Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.
Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex * 109,6 108,7 1104 1109 1126 1124 110,7 112 113,8 1136 115 115 113,3
Bereichsindikatoren®

Industrie 3 1,3 3,6 3,8 54 49 4 52 5,8 6 5,8 6,7 4,8
Bauwirtschaft 0,7 1,3 2,9 24 2,3 2,4 1,1 0,9 0,8 1,1 0,8 0,8 -0,1
Einzelhandel 0,9 3,1 4.4 3 53 1,6 2,1 2,7 4.4 55 5 4.8 4,8
Verbraucher -7,3 -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3 -4.6 -4.1 -3,9 -1,4 -1,7 -1,6

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 108,0 109,3 108,7 1089 109,2 110,3 109,8 110,2 110,7 110,2 110,9
Wachstumsraten 85 5,2 3,6 4.0 3,3 4.7 3,3 3,7 4.0 2,9 2,4
Preiserwartungen ° 10,4 12,9 12,3 12,5 13,6 12,4 18,3 12,5 13,8 11,5 13,8 14,5 13,2

Deutschland

Produktion 3

Index 112,6 114,0 1136 1134 1153 1153 116,14 1165 117,3 1150 117,3
Wachstumsraten 5,7 8,0 6,0 4.3 6,7 6,5 6,0 6,1 7,3 4.4 5,1
Auftragsbestand * 6,6 75 11,2 129 144 164 142 145 146 15 13,7 13,2 11,5
Preiserwartungen ° 9,1 128 144 12,7 104 11,6 148 123 142 11,7 116 141 13,6
Frankreich
Produktion *
Index 102,4 103,3 102,7 102,5 102,3 103,5 102,9 1042 1044 1034 103,8
Wachstumsraten 0,9 1,8 -0,3 3,0 -1,6 0,2 -0,4 25 0,8 1,7 -0,2
Auftragsbestand * -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 3 2,1
Preiserwartungen ° 8,9 7,3 5,9 4,9 11 10,4 8,3 6,6 7,8 5,1 9,6 95 104

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,2 953 955 949 954 95,2 953 949 950 953 95,8
Wachstumsraten -0,2 0,8 0,6 0,6 1.5 0,9 -0,5 -1,1 -0,1 0,5 1,4
Auftragsbestand * -11,3 11,9 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7 1,3 4,8 4 2,9 7,2 -1,5
Preiserwartungen ° 7,8 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4 11,8 17,7 204 134 252 18,8 16,3
Italien
Produktion *
Index 98,5 99,4 98,3 99,4 99,7 1009 99,5 98,8 99,2 98,7 99,6
Wachstumsraten 0,3 3,5 1,3 4.3 2,6 4.9 1,7 -0,6 1,6 1,0 0,9
Auftragsbestand* 2,2 1 -0,9 2,8 S 4,8 -2,2 -0,7 1,7 4,9 3,9 3,2 -2,7
Preiserwartungen ° 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6 17,9 15,5 15,3 12,5 14,4 16,4 14,7

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

8.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 140
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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