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Konjunkturtest

Industrie:
Nachlassender Optimismus

l.

Nach der Aufwértsentwicklung in den vergangenen Frih-
jahrsmonaten hat sich das Geschaftsklima im verarbeiten-
den Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsgewerbe) im Juni
verschlechtert. Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Fir-
men berichteten von einem etwas weniger schwungvollen
Auftragseingang und konnten nach eigenen Angaben auch
seltener die Verkaufspreise erhdhen. Zwar stiegen die Auf-
tragsbestande weiter an, dennoch beurteilten die Testteil-
nehmer ihre aktuelle Geschéftslage etwas weniger positiv
als im Mai. Weitaus stérker haben aber die Geschéftser-
wartungen zur Verschlechterung des Geschaftsklimas bei-
getragen, denn die Unternehmen rechneten deutlich selte-
ner mit einer Verstéarkung der konjunkturellen Aufwartsent-
wicklung im zweiten Halbjahr. BezUglich des Exportgeschafts
waren sie aber unverandert optimistisch. Produktion und
Verkaufspreise sollen weiter erhdht und die Beschéaftigung
ausgebaut werden.

Il.

Am starksten verschlechterte sich das Geschaftsklima im
Vorleistungsglitergewerbe. Die Unternehmen beurteilten
ihre aktuelle Situation und, in noch starkerem Ausmal3, auch
ihre Geschaftsaussichten weniger glinstig als im Mai. Die
Produktion durfte den Ergebnissen zufolge aber ausgewei-
tet werden. Angesichts erneut gestiegener Nachfrage be-
werteten die Investitionsguterhersteller ihre Lage wieder
positiver als im Mai. Da auch die ohnehin hohen Auftrags-
bestande abermals kraftig wuchsen, sahen deutlich mehr
Firmen Personalaufstockungen vor. Eine weitere Verbesse-
rung der hervorragenden Geschaftssituation konnten sich
allerdings weniger Unternehmen vorstellen. In der Kon-
sumgterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das
Geschéftsklima leicht verbessert. Wahrend die Unterneh-
men sich hinsichtlich ihrer Geschaftsperspektiven weniger
optimistisch auBerten, empfanden sie ihre momentane Si-
tuation spurbar guinstiger als im Vormonat. Die Verkaufs-
preise blieben den Ergebnissen zufolge stabil, dirften aber
in den nachsten Monaten vermehrt angehoben werden. Im
Gegensatz zu den anderen Sektoren beurteilte das Ernéah-
rungsgewerbe sowohl seine aktuelle Situation als auch
die Perspektiven flr die zweite Jahreshélfte positiver.

M.

Zum funften Mal in Folge verbesserte sich das Geschaftskli-
ma in der chemischen Industrie. Die Unternehmen hatten
zunehmend mit Personalengpassen zu k&mpfen. Angesichts
hervorragender Geschéaftsaussichten, vor allem fur das Ex-
portgeschaft, waren die Produktionsplane verstarkt auf Ex-
pansion ausgerichtet. Von vereinzeltem Personalmangel be-
richtete auch die Branche Metallerzeugung und -bearbeitung,
Herstellung von Metallerzeugnissen. Da die Nachfrage hier
aber zuletzt weniger schwungvoll war und die Firmen selte-
ner in der Lage waren, Preiserhdhungen durchzusetzen, wur-
de die Geschéftslage nicht mehr so haufig wie in den letzten
drei Monaten als »gut« bezeichnet. Die Unternehmen rech-

neten kaum noch mit einer Verbesserung der Geschaftssitu-
ation in nachster Zeit. Von allen untersuchten Hauptbranchen
empfand der Maschinenbau seinen Personalbestand am hau-
figsten als zu klein. Die Geschéfte liefen auch im Juni auBer-
gewohnlich gut. Allerdings nahm der Anteil der positiven Stim-
men bezlglich der aktuellen Geschéaftslage und auch der Per-
spektiven fur die nachsten sechs Monate ab, was vor allem
auf den weniger lebhaften Auftragseingang zurtickzufUhren
sein durfte. Trotz eines erhdhten Bestelleingangs war auch
die Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik nicht
so zufrieden mit ihrer Situation wie im Mai. Die Verkaufsprei-
se mussten vereinzelt gesenkt werden. Auch die Geschafts-
aussichten erschienen den Firmen nicht so vielversprechend
wie noch im letzten Monat. Wegen der sehr glinstigen Ent-
wicklung im Pkw-Sektor hat sich die Geschéftslage im Fahr-
zeugbau wieder verbessert. Bestellungen und Auftragsbe-
stande stiegen erneut deutlich. Die Unternehmen rechneten
mit wachsenden Exporten und kindigten Produktions- und
Preiserh6hungen an. Insgesamt konnten sie sich aber keine
weitere Geschéftsbelebung in nachster Zeit vorstellen. Erneut
verschlechtert hat sich das Geschaftsklima in der Branche
Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden. Die Nach-
frage ging zurtck, die Fertigwarenbestande wurden vorwie-
gend als zu groB empfunden. Auch die Zuversicht in den
Geschaftserwartungen nahm ab. Im Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe liefen die Geschéfte im Juni wieder besser.
Preiserhéhungen waren allerdings kaum maoglich. Die Unter-
nehmen blickten nicht mehr so optimistisch in die Zukunft wie
im April und Mai. In der Gummi- und Kunststoffwarenindus-
trie war der Auftragseingang erneut weniger lebhaft. Dennoch
galten die Fertigwarenlager, insbesondere bei den Gummi-
warenherstellern, eher als »zu klein«. Die Unternehmen be-
urteilten ihre aktuelle Geschéftslage nicht so gut wie im Vor-
monat, der Optimismus in den Geschéftserwartungen nahm
aber zu. Das Textil- und Bekleidungsgewerbe konnte sich
auch im Juni Uber eine gestiegene Nachfrage freuen. Die
Geschéftslage hat sich leicht verbessert. In ihren Geschéfts-
erwartungen flr die zweite Jahreshélfte waren die Firmen, vor
allem flr das Exportgeschaéft, optimistischer. Im Holzgewer-
be (ohne Mdbelhersteller) hat sich die zuletzt schwache Nach-
frage etwas erholt. Die Unternehmen beurteilten ihre derzei-
tige Situation zwar langst nicht so positiv wie im Mai, waren
aber, was die Aussichten fUr die ndchsten Monate angeht,
deutlich zuversichtlicher.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern war das Geschaftsklimaim Ju-
ni unverandert gut. Beglinstigt durch eine gestiegene Nach-
frage beurteilten die Unternehmen ihre aktuelle Geschéfts-
lage wieder besser. Die Fertigwarenlager galten weiterhin als
normal. FUr die nachsten Monate waren die Teilnehmer am
Konjunkturtest, vor allem flr den Exportmarkt, etwas weni-
ger optimistisch, planten aber, die Produktion auszuweiten.
Es dirften sich ihrer Ansicht nach vermehrt Chancen fur
Preisanhebungen ergeben.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Ernihrungsg be und arbeitung
2003 2004 2005 2006 2007
salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

K

2003 2004 2005 2006 2007

Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)

1.

2003 2004 2005 2006 2007

salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

2

2003 2004 2005 2006 2007

Salden Chemische Industrie

%

2003 2004 2005 2006 2007

i- und K 1

Salden Herstellung von Gi

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2003 2004 2005 2006 2007

Salden gung u. -bearbeitung, H. v. gni 1

2003 2004 2005 2006 2007

Maschinenbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Fahrzeugbau
Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2003 2004 2005 2006 2007

l

2003 2004 2005 2006 2007

40

30

20

10

Salden

Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2003 2004 2005 2006 2007

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07

Verarbeitendes 223 191 187 186 203 224 265 239 231 259 271 275 239

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 242 209 216 205 226 233 284 262 244 265 288 286 248

Vorleistungsgiiter 251 234 20,2 220 248 265 295 265 263 273 285 314 250

Investitionsgiiter 244 193 235 209 224 245 306 265 259 298 31,3 291 268

Konsumgiiter* 184 149 152 146 109 129 179 186 153 178 205 19,0 198
Gebrauchsgiiter 292 191 225 216 175 255 302 256 214 212 194 225 178
Verbrauchsgiiter* 125 126 104 116 7,7 65 109 143 120 157 212 169 204

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 02 15 52 -61 35 33 101 27 71 99 120 88 107

Textil-, Bekleidungsgewerbe 6,8 -3,7 -1,7 0,9 1,7 3,4 6,1 8,3 80 10,2 126 9,1 10,6

BRI 21 71 96 02 16 41 -49 36 31 26 113 123 166
Holzgewerbe 6,5 134 -04 141 16,6 285 27,3 141 7,7 58 10,5 17,7 139
Papier., Verlags-, 89 81 28 82 106 91 139 131 92 127 173 127 144
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 39,8 456 379 379 583 542 549 456 489 203 358 509 508
Chemische Industrie 312 321 267 280 250 276 282 279 286 308 343 347 355
H. v. Gumm-, 217 199 155 199 132 255 264 259 297 252 301 287 268
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ) ) , ) ) ) ) g , g

Glasgew., Keramik, Verarb.

) 236 228 172 221 19,8 231 252 258 225 229 190 16,3 9,9
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 19,0 17,7 186 184 259 243 301 280 266 309 338 329 259

Maschinenbau 304 294 273 30,7 308 357 399 372 335 329 341 367 314

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 331 289 26,7 249 268 284 341 304 291 312 279 377 300

Fahrzeugbau 21,2 65 245 120 170 122 202 163 144 223 251 198 174

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 21,7 146 168 127 149 133 232 128 116 118 204 17,7 132

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 18,0 17,4 18,2 19,1 19,3 278 287 248 23,7 276 260 276 27,8
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitétsauslastunga) %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 | 84
82 | 82
80 80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0+ 0
10 + -10
20 | -20
-30 | -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

_ Reichweite der Auftragsbestdande _
Produktions-Monate Produktions-Monate

3.0 3.0

25 2.5

2.0 2.0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07

Verarbeitendes Gewerbe 833 833 835 823 826 829 844 849 863 866 876 875

Verarbeitendes Gewerbe* 836 838 838 827 832 835 849 855 872 874 886 884
Vorleistungsgiiter 821 826 823 803 809 819 834 838 859 865 87,3 858
Investitionsgiiter 86,8 865 867 864 869 871 877 885 90,0 90,0 914 925
Konsumgiiter* 80,3 805 806 801 807 794 814 824 843 834 847 851

Gebrauchsgiiter 79,1 80,7 81,2 78,5 80,3 79,3 83,2 84,8 85,6 85,0 87,3 86,0

Verbrauchsgiiter* 81,0 80,4 80,2 80,9 80,8 79,5 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7
E;';it;‘;’:gfge‘?m‘:":e’ 796 781 812 781 772 763 796 794 769 77,7 719 787
Textil-, Bekleidungsgewerbe 79,3 82,2 82,7 82,5 82,9 82,3 83,4 84,5 86,3 82,4 86,3 86,8
Ledergewerbe 811 796 836 824 856 825 832 819 871 807 887 897
Holzgewerbe 772 774 774 781 7712 774 824 843 818 828 926 828

PR WEARER, 850 837 846 848 852 861 860 851 82 870 870 864

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,0 842 844 841 82,6 82,1 845 842 844 854 847 86,7
H. v. Gummi-,
. W, 806 822 797 772 781 787 803 809 832 837 848 841

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden

e 836 842 837 813 813 818 839 858 869 881 888 877
v. Metallerzeugnissen

745 743 731 685 739 767 76,7 750 83,1 83,7 850 783

Maschinenbau 855 870 872 8,4 8,9 89 876 894 912 906 91,7 934

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 905 879 885 889 899 893 896 901 915 903 914 936

812 820 819 805 81,1 826 844 839 863 872 883 872

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 795 789 791 79,2 781 776 80,0 824 840 850 895 86,0

Verarbeitendes Gewerbe

o 81,8 814 819 80,1 828 811 825 828 836 852 863 86,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschiland

07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07

Verarbeitendes Gewerbe 193 210 203 247 213 189 154 9,8 7,3 3,0 2 -2,4

Verarbeitendes Gewerbe* 18,5 209 20,1 248 225 18,9 14,2 6,9 5,8 -0,1 -4,9 -4,3
Vorleistungsgiiter 20,5 208 180 273 265 208 15,1 6,4 1,5 -0,2 -5,0 -4,8
Investitionsgiiter 13,0 17,9 176 213 17,0 13,9 11,6 6,4 7,0 2,1 114 -8,9
Konsumgiiter® 29,7 304 31,6 239 26,7 234 217 15,3 15,7 11,4 9,6 7,5
Gebrauchsgiiter 334 396 352 339 354 286 283 169 163 86 102 108
Verbrauchsgiiter* 28,3 26,2 294 19,1 222 212 17,4 14,7 15,2 13,2 10,3 4.4
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 238 169 211 13,1 16,7 249 211 246 13,7 229 211 17,5

Textil-, Bekleidungsgewerbe 39,1 37,7 350 309 26,1 33,7 311 239 271 17,7 11,0 7,9
Ledergewerbe 330 366 370 421 280 296 21,0 206 21,0 336 2,0 1,7
Holzgewerbe 28,2 50,3 436 44,7 492 423 276 286 222 153 106 22,7
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 191 218 205 243 191 11,8 165 144 141 4,8 8,4 11,3
Chemische Industrie 120 10,5 10,6 143 120 11,5 0,6 1,4 -4,0 -1,5 -4.4 -9,7

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 25,6 17,5 15,7 30,8 22,6 23,5 18,7 10,4 1,6 6,5 -4,3 0,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 445 46,5 48,0 40,7 445 345 31,0 220 12,5 15,5 8,0 1,3
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 11,8 13,6 16,8 27,5 33,8 256 14,9 8,5 -2,2 -6,4 -8,2 -6,5

Maschinenbau 146 156 123 19,6 145 9,6 7,4 -0,3 -1,5 94 13,7 -125

(Ej'gt'i‘lf"‘ec""'k’ Feinmech., 221 260 214 225 161 100 134 24 61 70 57 67

Fahrzeugbau 103 179 164 210 173 199 154 122 153 79 -147 -6,2

Mabel, Schmuck, Musikinstr.

s 522 423 474 513 541 483 374 325 26,1 193 154 13,0

Verarbeitendes Gewerbe

- 12,0 12,6 18,3 18,1 10,0 10,6 16,3 8,3 5,0 -1,4 0,3 -0,2
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,7 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0

Vorleistungsgiiter 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2.1 2,2 2,2
Investitionsgiiter 3,6 3,7 3,6 3,5 3,4 3,6 &5 3,6 3,8 3,9 4,2 4,3
Konsumgiiter® 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1
Gebrauchsgiiter 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2,1 2.1 2,1 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,2 2,1 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4
Ledergewerbe 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5 2,7 2,4
Holzgewerbe 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5 1,4 1,7 1,6
Pl VarEE 11 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 2,1 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,5
> s (I 19 23 23 20 19 18 17 20 17 21 24 25
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,6 1,4 1,5 14 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7
2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 BY5) 3,6

Maschinenbau &9 3,9 B1Y 3,9 819 4,0 4,0 41 43 43 43 4,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 21 2,3 24 2,6 2,7 2,8

Fahrzeugbau 4,2 4,2 41 3,8 3,7 41 3,6 3,6 3,8 41 4,4 4,3

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 14 1,5 1,4 14 1,4 1,6 15 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 21 2,2 22 25 2,3 25

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspline

20

10 +

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung der Auftragsbestdnde

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

il /_\//_/"—/\/\/—
10

0 F

-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10
0
-10 k
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter

30
20 f
10
0k
10 F
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsguter*)
20
10 +

0 F

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06  07/06  10/06  01/07  04/07 _ 07/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0
T+l 47 1,8 2,6 0,1 1,7 5,8 47 12,1 7,7 13,8 9,6 12,0
auf den ausl. Méarkten U 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0
innerhalb der EU T+l 49 2,8 0,4 2,6 -0,1 0,8 55 12,6 6,9 7,8 10,3 10,5
auf den ausl. Markten U 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0
ausserhalb der EU T+l 1,5 24 -7,7 -1,1 0,5 4,4 2,4 11,9 0,5 74 1,3 2,9
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0
T+l 43 7,3 6,4 2,9 53 10,3 10,8 15,9 17,3 11,3 171 7,8
auf den ausl. Méarkten U 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0
innerhalb der EU T+l &8 4,7 9,0 1,5 -0,7 11,7 9,2 9,5 11,3 8,7 10,9 9,5
auf den ausl. Markten V] 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0
ausserhalb der EU T+l 1,9 4,2 0,2 1,0 0,9 8,2 11,6 10,0 9,9 6,2 11,0 11,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0
T+l 2,0 -2,9 8,3 3,4 13,0 51 14,4 25,5 11,0 20,1 16,2 1,4
auf den ausl. Méarkten U 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0
innerhalb der EU T+l 1,2 -0,9 6,3 -1,0 10,2 11,1 CLE) 13,1 22,2 15,1 13,2 27,0
auf den ausl. Markten U 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0
ausserhalb der EU T+l 8,7 -0,4 0,0 3,4 57 10,6 10,1 7,5 9,7 17,6 7,0 14,4
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0
T+l -1,4 3,1 2,8 59 3,6 111 9,0 8,9 515 41 10,7 13,8
auf den ausl. Méarkten U 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0
innerhalb der EU T+ 4,2 41 1,0 7,8 2,2 6,1 8,4 11,9 6,1 71 4,8 9,8
auf den ausl. Markten U 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0
ausserhalb der EU T+ 3,4 6,1 2,9 8,7 54 9,1 5,0 11,8 54 6,1 58 14,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft:
Eintrilbung des Geschiftsklimas

l.

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich im Juni
zum funften Mal in Folge verschlechtert. Per saldo war be-
reits ein Viertel der am ifo Konjunkturtest teilnehmenden
Unternehmen mit der Geschéftslage nicht zufrieden, in Be-
zug auf die kunftige Entwicklung nahm die Zuversicht ab.
Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten lag auf dem
Niveau des Vormonats; mit 68% (saison- und witterungs-
bereinigt) wurde der Wert des Vorjahres (69%) knapp ver-
fehlt. Gut ein Drittel der Testteiinehmer meldete Produk-
tionsbehinderungen, mit Abstand am haufigsten wegen Auf-
tragsmangel (30%). Die Reichweite der Auftragsbestande
hat sich im Durchschnitt der Bausparten nicht verandert; sie
lag mit 2,4 Monaten (saison- und witterungsbereinigt) unter
dem Vorjahreswert (2,7 Monate). Nach den Firmenanga-
ben konnten die Preise im Berichtsmonat nur geringflgig
angehoben werden. Die Testteiinehmer gingen allerdings da-
von aus, dass sie in den kommenden Monaten wieder star-
kere Preiserhdhungen vornehmen kénnen. Die befragten Fir-
men wollten auch in der n&chsten Zeit inren Personalbe-
stand leicht aufstocken.

Il.

Im Hochbau triibte sich das Geschéftsklima ein. Die Un-
zufriedenheit der Firmen mit der aktuellen Geschéftslage
nahm zu, was vor allem auf die sichtlich ungunstigeren La-
geurteile im gewerblichen und &ffentlichen Hochbau zu-
ruckzuflihren war. Hinsichtlich der weiteren Geschéftsent-
wicklung lieB die Zuversicht in allen Hochbausparten nach.
Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verharrte bei
66%. Der Vorjahreswert (67%) wurde damit leicht unter-
schritten. Die Auftragsreserven waren in allen drei Teilspar-
ten etwa ebenso groB wie im Mai. Im Hochbau insgesamt
reichten die Auftragsbestande fur 2,4 Monate (Juni 2006:
2,6 Monate). Die Meldungen lassen erkennen, dass die
Unternehmen im Berichtsmonat die Preise heraufsetzen
konnten. Auch fur die nachsten Monate rechneten sie mit
Preiserhdhungsspielraumen.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima ebenfalls ver-
schlechtert — wenngleich in etwas geringerem Umfang als
im Hochbau. Die befragten Unternehmen beurteilten die ak-
tuelle Lage zwar unwesentlich besser als im Mai, der Ent-
wicklung in den n&chsten sechs Monaten sahen sie aller-
dings etwas skeptischer entgegen als in den Vormonaten.
Die Kapazitatsauslastung veranderte sich nicht. Der Ma-
schinenpark war mit 68% um 2 Prozentpunkte schlechter
ausgelastet als im vergleichbaren Monat des Vorjahres. Die
Reichweite der Auftragsbestande erhohte sich sowohl im
StraBenbau als auch im sonstigen Tiefbau auf 2,3 bzw.
2,7 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die
Auftragsreserven mit 2,5 Monaten um rund ein Zehntel un-
ter dem Niveau des Vorjahres (2,8 Monate). Nach den Mel-
dungen der Testteilnehmer zu schlieBen, konnten sie im
Berichtsmonat die Preise lediglich in bescheidenem Umfang

anheben. FUr die ndchsten Monate rechneten die befrag-
ten Firmen jedoch mit wieder kréftiger steigenden Preisen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéfts-
klima sichtlich abgekuhlt. Die Urteile zur aktuellen Lage ver-
schlechterten sich deutlich — insbesondere im Tiefbau. Hin-
sichtlich der Geschéftsentwicklung in den nachsten sechs
Monaten hielt jedoch die Zuversicht an. Die Geréate waren,
wie bereits im Mai, gut ausgelastet. Mit 73% (saison- und
witterungsbereinigt) wurde allerdings der Wert des Vorjah-
res (75%) nicht ganz erreicht. Wie im Vormonat betrugen die
Auftragsreserven 1,9 Monate; vor einem Jahr reichten die
Auftragsbestéande noch fur 2,3 Produktionsmonate. Die Er-
gebnisse lassen erkennen, dass die Firmen erneut die Prei-
se ein wenig heraufsetzen konnten. Die Testteilnehmer gin-
gen davon aus, dass sie auch in den kommenden Mona-
ten Preisanhebungen durchflhren kénnen.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2002

Salden

2003

2004 2005 2006 2007

Hochbau

2002

Salden

0

%
75
70
65
60
55

2003

2004 2005 2006 2007

Tiefbau

2002

2003

2004 2005 2006 2007

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002

2003

2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26 |

24
22
20 f

1 ’8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24 |
22 |
2,0 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28
26
24
22t
20 f

1 ,8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 : : : : :

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

B

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

10

)

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Hochbau

)

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Tiefbau

5

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

06/06 07/06  08/06 09/06  10/06  11/06  12/06  01/07 _ 02/07  03/07  04/07  05/07 _ 06/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -8,3 -9,1 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1 -6,6 -47 -7,8 -8,5 -11,5
T+l -12,6 -12,5 -15,6 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,8 -12,4 -13,7 -14,0 -14,6 -16,0
Geschéftslage U -18,0 -15,0 -16,0 -13,0 -15,0 -17,0 -21,0 -23,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -25,0
Beurteilung T+ -21,2 -19,4 -21,8 -18,5 -18,1 -17,7 -18,4 -19,7 -26,6 -26,8 -27,0 -28,3 -28,4
Geschaftslage U 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0 12,0 3,0
Erwartungen T+l -3,6 -5,3 -9,3 -18,4 -18,1 -10,8 -2,2 5,0 3,0 0,3 0,0 0,1 -2,8
Auftragsbestand U 14,0 2,0 3,0 -7,0 -18,0 -33,0 -42,0 -44,0 -36,0 -18,0 -5,0 -4,0 -11,0
gg. Vormonat T+ 0,5 -8,1 -5,9 -12,3 -15,2 -19,7 -18,4 -22,2 -27,6 -27,3 -22,0 -22,4 -24,7
Auftragsbestand U -18,0 -17,0  -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0 -37,0 -38,0
Beurteilung T+l -22,6 -22,8 -22,3 -22,3 -27,1 -29,6 -31,5 -34,6 -43,5 -44.7 -39,4 -40,2 -42,8
Bautéatigkeit U 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -8,0 -37,0 -52,0 -17,0 7,0 10,0 5,0
im Vormonat T+ 3,0 -2,5 -2,7 1,3 -9,1 -5,6 1,3 -7,9 -22,3 -6,3 -7,2 -21,9 -21,9
Gerate- bzw. Kapa- U 73,0 74,7 74,8 75,5 76,1 75,5 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9 69,7 72,0
zitatsauslastung in % T+ 69,3 69,6 69,8 70,6 70,7 70,7 71,8 66,9 62,0 63,6 68,5 67,8 68,0
Baupreise U 7,0 5,0 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0 10,0 6,0
Erwartungen T+l 0,4 0,1 -1,3 -5,5 -5,8 -7,2 -4,0 6,6 44 0,7 -0,6 1,1 -0,6
Tiefbau
Geschaftsklima? U -8,4 -11,1 -11,1 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4.3 -8,3 -11,2
T+l -12,9 -14,7 -13,6 -16,4 -17,7 -14,7 -12,1 -9,5 -13,5 -13,3 -10,5 -14,4 -15,9
Geschéftslage U -20,0 -18,0 -16,0 -10,0 -13,0 -18,0 -20,0 -28,0 -34,0 -30,0 -29,0 -29,0 -27,0
Beurteilung T+ -21,4 -21,0 -21,5 -16,1 -18,4 -20,8 -19,3 -25,8 -30,2 -26,9 -26,0 -28,8 -28,6
Geschaftslage U 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0 15,0 6,0
Erwartungen T+l -4,0 -8,2 -5,4 -16,8 -17,0 -8,5 -47 8,3 48 1,4 6,5 1,2 -2,3
Auftragsbestand U 17,0 1,0 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0 2,0 -5,0
gg. Vormonat T+ 21 -8,8 -4,7 -13,8 -15,1 -18,1 -23,6 -22,0 -22,0 -30,2 -17,7 -18,5 -20,2
Auftragsbestand U -15,0 -150  -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0 -39,0 -37,0
Beurteilung T+l -17,9 -19,5 -20,5 -20,8 -25,6 -31,4 -34,8 -40,6 -45,0 -44.3 -39,7 -41,0 -40,2
Bautéatigkeit U 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 -7,0 -49,0 -63,0 -12,0 23,0 24,0 20,0
im Vormonat T+ 8,0 -1,2 -0,2 8,5 -5,6 -5,7 54 -9,0 -25,0 1,6 46 -18,3 -16,2
Gerate- bzw. Kapa- U 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4 70,5 73,0
zitatsauslastung in % T+ 69,6 70,1 70,8 70,8 70,9 70,4 71,3 65,9 60,6 63,1 69,5 68,4 68,3
Baupreise U 2,0 4,0 -1,0 -10,0 -22,0 -29,0 -29,0 -13,0 -3,0 5,0 10,0 8,0 6,0
Erwartungen T+ -5,8 -3,3 -8,1 -13,3 -16,1 -14,8 -12,4 -2,9 -1,7 -1,2 -0,3 -2,1 -1,9
Hochbau
Geschéftsklima® U -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2 -8,3 -11,9
T+l -12,6 -11,8 -15,8 -19,1 -18,1 -14,6 -8,6 -6,4 -11,9 -14,3 -16,2 -14,2 -16,6
Geschéftslage U -16,0 -13,0 -15,0 -15,0 -17,0 -16,0 -20,0 -20,0 -28,0 -28,0 -30,0 -25,0 -24,0
Beurteilung T+ -20,5 -18,2 -21,2 -20,1 -18,4 -15,5 -16,1 -16,3 -24,8 -26,3 -28,5 -27,0 -28,7
Geschaftslage U 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0 10,0 1,0
Erwartungen T+ -4.4 -5,2 -10,3 -18,2 -17,8 -13,7 -0,9 4,2 2,0 -1,5 -2,9 -0,4 -3,6
Auftragsbestand U 11,0 2,0 0,0 -10,0 -20,0 -32,0 -34,0 -38,0 -39,0 -18,0 -11,0 -8,0 -14,0
gg. Vormonat T+ -1,4 -7,9 -8,0 -13,0 -15,7 -20,4 -141 -20,8 -31,2 -25,3 -25,7 -25,1 -26,6
Auftragsbestand U -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0 -36,0 -39,0
Beurteilung T+l -24.3 -24,6 -24.4 -24,5 -27,8 -28,6 -27,5 -30,6 -41,3 -45,1 -41,0 -39,5 -44.5
Bautéatigkeit U 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -8,0 -26,0 -44,0 -21,0 -5,0 -2,0 -5,0
im Vormonat T+ 0,4 -2,3 -3,7 -2,4 -10,9 -6,3 -0,6 -3,6 -19,6 -121 -16,2 -27,0 -26,4
Gerate- bzw. Kapa- U 70,1 70,2 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0 67,8 69,2
zitatsauslastung in % T+ 67,1 66,4 67,3 67,1 67,3 67,9 69,2 67,3 63,2 64,0 66,4 66,3 65,9
Baupreise U 9,0 8,0 7,0 -1,0 -7,0 -11,0 -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0 11,0 5,0
Erwartungen T+ B15) 43 4.4 0,2 0,8 -0,7 2,5 12,0 7,7 0,8 -1,3 2,9 -0,5
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7 -6,4 -12,2
T+l -14,3 -14.3 -18,8 -22,6 -24,8 -19,8 -14,8 -13,5 -16,0 -15,7 -13,5 -13,6 -17,5
Geschéftslage U -15,0 -11,0 -13,0 -10,0 -15,0 -14,0 -18,0 -28,0 -33,0 -28,0 -30,0 -24,0 -28,0
Beurteilung T+ -16,3 -14,9 -20,4 -18,4 -22,3 -18,4 -18,1 -25,3 -28,4 -26,0 -25,2 -22,4 -29,5
Geschaftslage U -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0 13,0 5,0
Erwartungen T+ -12,3 -13,8 -17,2 -26,7 -27,3 -21,3 -11,4 -0,9 -2,8 -47 -1,0 -4.3 -4,6
Auftragsbestand U 18,0 4,0 5,0 -16,0 -26,0 -37,0 -51,0 -54,0 -43,0 -13,0 -4,0 0,0 -10,0
gg. Vormonat T+ 11 -12,2 -111 -26,5 -27,7 -22,9 -22,1 -23,7 -29,4 -24,6 -21,0 -20,3 -27,2
Auftragsbestand U -19,0 -17,0  -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0 -42,0 -40,0
Beurteilung T+l -20,9 -23,3 -24,8 -28,1 -30,3 -31,4 -33,5 -36,4 -49,4 -45,0 -38,9 -41,9 -42,1
Bautéatigkeit U 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0 -1,0 -11,0 -42,0 -62,0 -14,0 12,0 16,0 11,0
im Vormonat T+ 11,4 1,2 -5,8 -2,4 -11,3 -9,0 -6,5 -14,9 -31,5 -4.2 3,8 -14,5 -17,6
Gerate- bzw. Kapa- U 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4 741 77,0
zitatsauslastung in % T+ 74,8 74,8 73,9 75,6 741 74,2 74,5 65,7 58,1 62,0 71,3 72,7 72,7
Baupreise U -2,0 0,0 -3,0 -12,0 -17,0 -24,0 -25,0 -13,0 -2,0 5,0 3,0 7,0 0,0
Erwartungen T+ -8,1 -7,1 -9,6 -14,7 -13,3 -134 -9,6 -2,5 -1,9 -0,3 -5,2 -1,6 -6,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel:
Gebremste Euphorie

l.

Das Geschaftsklima hat sich im Juni nach einer Verbesse-
rung in den Monaten April und Mai verschlechtert. Die GroB3-
handler bewerteten die aktuelle Geschéftslage nicht mehr
so positiv; ihre Erwartungen waren weniger haufig von Zu-
versicht gepragt als im Vormonat. Die Warenbestande em-
pfanden sie zunehmend als zu hoch und haben ihre Bestell-
planungen nach unten revidiert. Die Testteilnehmer beab-
sichtigten jedoch weiterhin, mehr Ware zu ordern als vor Jah-
resfrist. Sie rechneten &hnlich haufig wie in den Vormonaten
mit Spielrdumen fur Preisanhebungen. Ihre Plane sehen auBer-
dem eine Ausweitung des Personalbestands vor.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel haben die positiven
Urteile zur Geschéftslage an Gewicht verloren, blieben aber
in der Uberzahl. Vor allem der GroBhandel mit NE-Metallen
und NE-Metallhalbzeug berichtete nicht mehr so haufig Gber
eine gute Lage. FUr die kommenden Monate deuten die Er-
wartungen nicht auf eine wesentliche Anderung hin. Der La-
gerdruck hat zwar etwas nachgelassen; die Firmen waren
aber dennoch zurtickhaltender in ihren Bestellplanen. Sie
rechneten damit, Preisnachlasse gewahren zu muissen. Der
GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug be-
wertete seine aktuelle Geschéaftslage trotz einer Ver-
schlechterung weit Uberwiegend als gut. Nur vereinzelt emp-
fanden die Unternehmen ihre Lagerbestande als zu hoch.
Da sie von einer Aufwartsentwicklung in den kommenden
Monaten ausgingen, hielten sie an ihren expansiven Order-
planen fest. Nach Auffassung der Testteiinehmer sind die
Spielraume fUr kinftige Preisanhebungen geringer gewor-
den. Verbessert hat sich die Geschéftslage im GroBhandel
mit Maschinen, Ausrdstungen und Zubehdr. Auch hier kon-
nen die Lager weitgehend als gerdumt gelten. Die Aussich-
ten haben sich aufgehellt; die meisten Unternehmen woll-
ten in den nachsten Monaten mehr Ware bestellen als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Uber eine gute Geschaftslage
berichteten erneut die GroBhandler mit chemischen Er-
zeugnissen. Trotz lebhafter Nachfrage mehrten sich jedoch
die Meldungen Uber zu hohe Warenbestande. Fur die kom-
menden sechs Monate gingen die Unternehmen von einer
Verbesserung der Geschaftslage aus und beabsichtigten,
mehr Ware zu ordern als vor Jahresfrist. In den baunahen
GroBhandelssparten verschlechterte sich die Geschéaftsla-
ge. Dies gilt vor allem fur den GroBhandel mit Installations-
material fir Gas, Wasser und Heizung. Hier hat die Unzu-
friedenheit mit der aktuellen Situation deutlich zugenommen.
Die Firmen rechneten fur die kommenden Monate mit einer
Fortsetzung des Abwartstrends. Von einer weiteren deut-
lichen Geschaftsabschwéchung gingen auch die GroB-
handler mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitér-
keramik aus. Hingegen steht im GroBBhandel mit elektrischem
Installationsmaterial eine Verbesserung in Aussicht.

M.

Im KonsumgiitergroBhandel haben die positiven Einfllis-
se auf die Geschaftslage weiter nachgelassen. Die Firmen
waren auch hinsichtlich der weiteren Entwicklung weniger
zuversichtlich.

Dieses Erhebungsergebnis zeigt sich speziell bei den GroB-
handlern im Gebrauchsgdterbereich. Hier empfanden die

Unternehmen ihre Lagerbest&dnde angesichts einer etwas
geringeren Nachfrage wieder haufiger als zu hoch. Uber
zunehmenden Lagerdruck berichteten vor allem die GroB3-
handler mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen. Sie klagten Uber einen schleppenden Ge-
schaftsverlauf und gingen fur die ndchsten Monate eher von
einer weiteren Abschwéachung aus. Auch im GroBBhandel mit
Unterhaltungselektronik waren die Unternehmen mit einer
schlechten Geschéftslage in der Uberzahl. Angesichts er-
hoéhter Warenbestéande und eingetribter Perspektiven ha-
ben die Testteilnehmer ihre Bestellplane deutlich nach un-
ten korrigiert. Dazu durfte auch beigetragen haben, dass sie
wieder haufiger damit rechneten, Preisnachlasse gewah-
ren zu mussen. Im GroBhandel mit elektrischen Haushalts-
geréten, Lampen und Leuchten wurde die Lage bei weitem
nicht mehr so positiv bewertet wie in den vorangegange-
nen vier Monaten. Die Unternehmen rechneten jedoch Uber-
wiegend mit einer Verbesserung und hielten trotz leicht er-
hoéhter Warenbestande an ihren expansiven Bestellplanen
fest. Sie gingen vermehrt von Spielrdumen fUr Preisanhe-
bungen aus.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgtitern hielten sich positive
und negative Urteile zur aktuellen Geschaftslage nach einer
leichten Verschlechterung im Juni die Waage. Fur die kom-
menden Monate erwarteten die Unternehmen jedoch ver-
mehrt eine Verbesserung. Im GroBBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen do-
minierten die Meldungen Uber eine gute Lage nicht mehr
S0 stark wie in den beiden vorangegangenen Monaten; der
weiteren Entwicklung sahen die Firmen jedoch nahezu un-
verandert zuversichtlich entgegen. Trotz gestiegener Wa-
renbestande wollten sie in den ndchsten drei Monaten mehr
Ware ordern als im Vorjahr. Im GroBhandel mit kosmetischen
Erzeugnissen und Korperpflegemitteln hat sich die Lage nach
dem lebhaften Mai-Geschéaft zwar wieder etwas ver-
schlechtert, es Uberwogen jedoch nach wie vor die positi-
ven Urteile. Die Aussichten haben sich aufgehellt, die Firmen
haben ihre Bestellplane leicht nach oben korrigiert. Weitge-
hend zufrieden mit der aktuellen Geschéftslage auBerten
sich die Unternehmen des BekleidungsgroBhandels. Bei
reger Nachfrage konnten Uberhdhte Warenbestande in be-
achtlichem Umfang abgebaut werden. Fur die kommen-
den Monate gingen die Firmen vermehrt von einer Ge-
schaftsbelebung aus.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
die Lage, nachdem sie sich seit Februar kontinuierlich ver-
bessert hatte, wieder verschlechtert. Sie wurde jedoch auch
im Juni Uberwiegend als gut bewertet. Angesichts gestie-
genen Lagerdrucks und nicht mehr ganz so gunstiger Aus-
sichten wollten die Firmen in den nachsten Monaten nur
noch Bestellungen im Ausmal des entsprechenden Vor-
jahreszeitraums platzieren.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die GroBhandler der neuen Bundeslander schétzten sowohl
die aktuelle Situation als auch die kinftige Entwicklung wie-
der haufiger positiv ein. Sie empfanden ihre Warenbestéande
kaum noch als zu hoch. Die Bestellplane haben sie dennoch
etwas nach unten korrigiert. Auch ihre Plane hinsichtlich des
Personalbestands deuten etwas weniger stark als im Mai auf
eine Ausweitung hin. Weitgehend unverandert rechneten sie
damit, Preisanhebungen vornehmen zu kénnen.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden
40

2002

2004 2005 2006 2007

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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o}
-10 }
20 }
-30 |

-40

Salden

2002
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Gebrauchsgiiter

Salden
20

2002

2004 2005 2006 2007

Verbrauchsgiiter*!

2002

2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

06/06 07/06 _ 08/06  09/06  10/06  11/06  12/06 _ 01/07  02/07  03/07 _ 04/07  05/07 _ 06/07

GroBhandel
Geschéftsklima?® U 11,0 13,0 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5 19,5 14,0
T+ 11,3 12,7 9,3 9,5 11,8 21,7 23,3 17,0 16,1 14,6 17,1 18,3 14,3
Geschaftslage U 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0 21,0 14,0
Beurteilung T+ 14,1 14,5 15,4 18,8 20,9 29,2 31,9 22,2 20,6 16,8 21,0 20,2 14,1
Geschaftslage U 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0 18,0 14,0
Erwartungen T+ 8,4 11,0 3.3 0,6 3,0 14,4 15,0 12,0 11,8 12,5 13,3 16,5 14,4
Lager U 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 9,0 11,0
Beurteilung T+ 12,1 11,3 75 6,5 7,9 9,8 57 4,8 5,6 9,4 6,6 9,0 11,1
Verkaufspreise U 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0 25,0 23,0
Erwartungen T+ 33,3 34,7 33,3 30,9 36,4 34,1 33,4 24,5 26,9 19,3 28,4 28,1 28,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U 22,9 25,0 18,9 221 21,0 25,5 29,6 27,3 22,4 16,5 23,9 23,9 14,9
T+l 229 24,5 18,0 22,2 20,8 28,8 Bilf5 26,4 21,7 16,1 21,7 21,0 14,9
Geschéftslage U 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0 30,0 20,0
Beurteilung T+ 28,0 27,5 25,8 34,3 34,0 41,6 423 34,5 29,9 22,5 28,3 27,5 20,0
Geschaftslage U 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0 18,0 10,0
Erwartungen T+l 17,9 21,6 10,4 10,8 8,3 16,7 21,3 18,7 13,7 9,9 15,3 14,8 9,9
Lager U 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0 6,0 7,0
Beurteilung T+l 9,6 8,0 -1,7 0,4 3,1 7,8 1,1 3.1 2,8 7,3 5,0 6,8 7,6
Verkaufspreise U 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0 35,0 30,0
Erwartungen T+ 52,0 51,3 46,3 42,1 45,7 46,2 46,0 33,0 35,7 30,1 37,9 37,5 35,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -10,8 -8,6 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 43 -1,5 -1,0 -3,6 5,0 6,0 2,8
T+ 16,8 23,3 12,7 14,4 17,9 23,8 27,0 17,6 19,8 21,4 29,0 21,3 14,7
Geschaftslage ] 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0 4,0 -6,0
Beurteilung T+ 19,0 26,6 14,3 25,8 23,6 40,6 41,0 26,1 23,0 26,8 29,0 20,2 14,9
Geschéftslage U -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0 8,0 12,0
Erwartungen T+l 14,6 20,1 1.1 3,6 12,3 8,2 13,8 9,4 16,8 16,2 29,0 22,3 14,5
Lager U 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0 15,0 14,0
Beurteilung T+ 16,8 16,6 18,1 18,6 18,0 11,6 2,0 -1,6 2,7 9,9 2,8 11 6,8
Verkaufspreise U 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0 17,0 12,0
Erwartungen T+ 32,0 30,0 19,5 5,3 28,4 15,3 26,5 15,5 6,5 -0,6 15,6 14,6 16,8
GH-Verbrauchsgiter
Geschéftsklima® U 12,0 20,5 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3 24,4 23,9 27,0 16,5 10,0
T+ -8,0 -68 -13,0 -13,9 -8,6 9,0 5,2 -2,3 -2,4 -4,6 4,3 6,7 5,8
Geschaftslage U 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0 16,0 11,0
Beurteilung T+ 51 -8,0 -1,8 -2,2 1.1 15,1 11,7 -4,4 -3,4 -91 6,1 4,6 -1,0
Geschaftslage U 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0 17,0 9,0
Erwartungen T+l -20,2 -56  -23,6 -24,9 -17,8 3,0 -1,0 -0,1 -1,3 0,0 235 8,7 12,8
Lager U 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0 6,0 10,0
Beurteilung T+ 14,9 9,6 57 6,2 7.4 12,0 9,4 17,5 11,5 12,8 11,6 13,8 13,9
Verkaufspreise U 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0 10,0 9,0
Erwartungen T+l 14,0 13,2 13,4 4,7 15,6 16,7 19,0 9,2 18,5 15,1 30,1 22,5 15,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima?® U -0,1 25 3,0 25 -3,1 9,5 11,4 8,9 54 11,9 7,0 20,0 13,0
T+ -2,7 -0,4 1,8 0,2 -1,8 12,3 13,7 79 7,3 12,3 6,6 18,1 10,3
Geschaftslage U -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0 17,0 12,0
Beurteilung T+ -8,9 3,0 57 2,7 &2 8,8 17,3 9,2 Bi5) 7,4 10,9 15,8 8,0
Geschaftslage U 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 50 4,0 12,0 18,0 6,0 23,0 14,0
Erwartungen T+ 3,7 -3,9 -2,0 -2,4 -6,7 15,9 10,2 6,5 11,1 17,2 2,3 20,4 12,7
Lager U 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0 14,0 21,0
Beurteilung T+ 15,6 11,6 16,1 8,7 12,8 13,3 16,2 2,7 4,6 11,0 9,9 14,9 21,6
Verkaufspreise U 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0 19,0 30,0
Erwartungen T+ 17,2 23,1 29,4 44,8 38,8 32,2 26,1 29,8 29,6 17,1 22,4 21,3 32,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel:
Verschlechterung der Geschiftslage

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Juni erneut
etwas eingetribt. ZurlickzufUhren ist dies jedoch nur auf die
ungUnstigere Beurteilung der aktuellen Situation, wahrend
sich die Perspektiven etwas aufgehellt haben. In Anbetracht
des wieder erhdhten Lagerdrucks wurden die Orderplane
weiter nach unten revidiert. Der Anstieg der Verkaufspreise
hielt an, fur die ndchsten Monate rechnete man sogar ver-
mehrt mit weiteren Heraufsetzungen. Die Beschéftigungs-
plane waren aber wieder etwas zurlickhaltender.

Il.

An der unbefriedigenden Geschéaftslage im Gebrauchsgii-
terbereich hat sich nichts verandert, in den Erwartungen kam
dagegen erhdhte Zuversicht zum Ausdruck. Beim Einzelhan-
del mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstdnden und Hausrat hat
sich zwar die aktuelle Geschéftssituation zum vierten Mal in
Folge verbessert, die negativen Urteile dominierten jedoch nach
wie vor deutlich. Zwar konnten trotz schwacher Nachfrage
die zu groBen Warenbesténde etwas abgebaut werden, da die
Unternehmen die Aussichten fur das kommende halbe Jahr
aber skeptischer einschéatzten, wollten sie sich bei den Be-
stellungen kunftig wieder mehr zurtckhalten. Die Verkaufs-
preise durften den Meldungen zufolge spurbar anziehen. Bei
deutlichen UmsatzeinbuBen und sprunghaftem Anstieg des
Lagerdrucks verschlechterte sich die Geschéftslage in der
Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf, galt aber
noch als zufriedenstellend. Fur die ndchsten Monate rechne-
ten die Unternehmen wieder mit einer Aufwartsentwicklung
und sahen auch gute Chancen flr Heraufsetzungen der Ver-
kaufspreise. Das Geschéftsklima im Elektrosektor blieb unter-
kuhlt. Im Bereich der weiBen Ware hat die Enttduschung Uber
die momentane Geschaftslage etwas nachgelassen, im Be-
reich der Unterhaltungselektronik dagegen abermals spurbar
zugenommen. FUr beide Sparten zeichnete sich nach Ein-
schéatzung der Befragungsteilnehmer fir die nahe Zukunft kei-
ne Anderung ab. Die Orderpléne zeigten vermehrt nach un-
ten. In der Sparte Computer, Software und Blromaschinen
dominierten abermals verstéarkt die positiven Geschéftsla-
geurteile. Die Uberhdhten Lagerbestande konnten bei reger
Nachfrage weiter reduziert werden. Zwar blickten die Unter-
nehmen nicht mehr so euphorisch in die Zukuntft, planten aber
nun wieder mehr Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Sie gingen aber andererseits auch davon aus, kinf-
tig noch gréBere Preiszugesténdnisse machen zu missen. Die
Einzelhandler mit Foto- und optischen Artikeln bewerteten ih-
re derzeitige Geschaftslage leicht positiv, nachdem in den bei-
den vorangegangenen Monaten noch Unzufriedenheit vor-
herrschte. Die Geschaftserwartungen lieBen unveranderte Zu-
versicht erkennen, angesichts eines unfreiwilligen, betracht-
lichen Lageraufbaus sollte aber die Ordertatigkeit etwas ein-
geschrankt werden. Der Ruckgang der Verkaufspreise durfte
anhalten.

M.

Im Verbrauchsgliterbereich hat sich die Geschéftslage aber-
mals verschlechtert, hinsichtlich der kinftigen Entwicklung
auBerten sich die Befragungsteilnehmer dagegen wieder et-
was zuversichtlicher. Die Einzelh&ndler mit Textilien und Be-
Kkleidung waren mit dem Geschéaftsverlauf nicht mehr ganz
zufrieden. Rucklaufige Umsatze im Vergleich zum Vorjahr fuhr-

ten zu einem erheblich verstérkten Lagerdruck. Die Firmen
beabsichtigten demzufolge auch vermehrt Kirzungen der Be-
stellungen, obwohl sie flir die kommenden Monate wieder mit
einer Aufwartsentwicklung inrer Gesamtsituation rechneten.
lhrer Ansicht nach eréffnen sich auch gewisse Spielrdume
fir Anhebungen der Verkaufspreise. Beim Schuhhandel, der
in den beiden vorangegangenen Monaten Uber eine glinsti-
ge Geschéftslage berichtete, hielten sich im Juni positive und
negative Urteile nur noch etwa die Waage. Die Umsétze bra-
chen ein, die Lagerliberhdnge vergroBerten sich. Dement-
sprechend kindigen die Orderpléane weitere Einschrankun-
gen an, obwohl die Perspektiven mit unverandertem Opti-
mismus eingeschétzt wurden. Bei den Verkaufspreisen gin-
gen die Firmen von leicht sinkender Tendenz aus. In der Spar-
te Sport- und Campingartikel galt die Geschéftssituation er-
neut als befriedigend. Die Umsétze Ubertrafen das Ergebnis
vom Vorjahr, die Gberhdhten Warenbestande konnten jedoch
nicht weiter abgebaut werden. In den Erwartungen kam er-
neut nur verhaltene Zuversicht zum Ausdruck, den Meldun-
gen nach zu schlieBen werden jedoch in den néchsten Mo-
naten die Verkaufspreise weiter heraufgesetzt. Die Bestel-
lungen sollten reduziert werden. Als wieder verbessert, wenn-
gleich immer noch unbefriedigend bewerteten die Einzel-
handler mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bdroarti-
keln ihre aktuelle Geschaftslage. Die Vorjahresumsétze wur-
den nicht mehr so haufig verfehlt wie im Vormonat, und auch
der Lagerdruck lieB nach. Hinsichtlich der Perspektiven setz-
te sich nun wieder eine leichte Zuversicht durch, die sich auch
in weniger restriktiven Bestellplanen niedergeschlagen hat.
Die Verkaufspreise durften, den Firmenangaben nach zu
schlieBen, in den nachsten Monaten spurbar anziehen.

IV.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor blieb weitgehend un-
verandert im negativen Bereich. Die aktuelle Geschéftslage
wurde vor allem im Neuwagengeschéft sehr ungunstig be-
wertet, aber auch bei gebrauchten Pkw Uberwogen deut-
lich die negativen Stimmen. Eine Aufwartsentwicklung er-
warteten die Firmen fUr die nahe Zukunft nicht. Dagegen
stuften die Handler mit Kraftwagenteilen und -zubehdr ihre
momentane Situation weiterhin positiv ein, wenn auch nicht
mehr so haufig. Auch der Optimismus in den Erwartungen
ist geringer geworden.

V.

Die Abkuhlung des Geschaftsklimas im Nahrungs- und Ge-
nussmitteleinzelhandel ist auf die weniger positive Be-
wertung der gegenwartigen Geschéftslage zurlickzuflihren,
wahrend die Perspektiven etwas zuversichtlicher einge-
schéatzt wurden. Da aber der Lagerdruck merklich zuge-
nommen hat, zeigten die Orderplane nicht mehr so verbreitet
nach oben. Die Verkaufspreise wurden weiter heraufgesetzt,
und auch in den nachsten Monaten ist den Meldungen zu-
folge mit weiteren deutlichen Steigerungen zu rechnen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im Einzelhandel der neuen Bundeslander haben sich neben
der aktuellen Geschéaftslage auch die Erwartungen der Unter-
nehmen verschlechtert. Etwas haufiger wurden auch die Wa-
renbestande als zu groB bezeichnet, so dass die Testteil-
nehmer keinen Anlass zur Lockerung ihrer zurlickhaltenden
Orderpolitik sahen. Der Anstieg der Verkaufspreise hielt sich
in engen Grenzen, er durfte sich aber den Firmenangaben zu-
folge kinftig etwas verstarken.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

30
20

}

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

06/06  07/06 _ 08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06  01/07 _ 02/07  03/07 _ 04/07 _ 05/07 _ 06/07

Einzelhandel
Geschéftsklima® U 0,5 -7, -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8 -2,6 -7, -5,1 1,9 -2,0 -4.1
T+ -0,4 -6,0 -5,7 -3,8 -7,4 -9,3 -5,3 -2,8 -7,2 -5,6 -0,5 -3,2 -5,0
Geschaftslage U -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0 -5,0 -11,0
Beurteilung T+ -3,9 -9,7 -8,6 -3,3 0,7 51 4.1 0,0 -12,5 -9,6 -5,5 -6,5 -11,9
Geschaftslage U 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0 1,0 3,0
Erwartungen T+ 3,1 -2,2 -2,8 -4,3 -15,2 -22,7 -14,3 -5,6 -1,8 -1,5 4,7 0,1 2,1
Lager U 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0 20,0 25,0
Beurteilung T+l 16,3 24,5 23,0 211 18,2 21,5 21,5 21,0 26,6 25,9 23,6 17,9 23,2
Verkaufspreise U 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0 11,0 11,0
Erwartungen T+ 21,1 16,9 32,8 29,1 30,9 33,7 37,0 23,5 13,7 71 11,5 14,7 17,0
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1 -15,5 -21,1 -11,0 -4,5 -8,0 -10,7
T+l 55 -3,7 -6,6 -0,1 -1,4 -2,7 -0,1 -3,9 -17,5 -13,3 -10,5 -14,2 -12,6
Geschéftslage U -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0 -10,0 -19,0
Beurteilung T+ -4,4 -19,7 -17,2 -2,4 51 8,3 8,9 -4.1 -32,6 -27,5 -28,3 -29,0 -29,4
Geschaftslage U -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0 -17,0 -16,0 -9,0 -6,0 -6,0 -2,0
Erwartungen T+ 15,9 13,6 45 21 -7,7 -13,1 -8,6 -3,7 -1,0 2,2 9,1 1,9 5,8
Lager U 23,0 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0 26,0 36,0
Beurteilung T+ 17,8 24,9 24,0 17,2 15,0 17,5 17,7 13,8 25,8 23,5 21,9 20,5 17,8
Verkaufspreise U -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0 -4,0 2,0
Erwartungen T+l 17,2 15,0 26,7 21,7 28,4 29,0 32,3 19,8 4,3 0,3 7,6 6,6 13,1
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U 5,8 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0 -14,8 -10,3 -5,3 -12,6 -12,3
T+ -13,3 -18,5 -156 -10,9 -22,3 -17,5 -19,9 -14,9 -22,3 -10,9 -4,4 -8,7 -10,5
Geschaftslage U -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0 -27,0 -29,0
Beurteilung T+ -12,4 -24,8 -20,5 -10,4 -16,6 -5,7 -16,6 -16,7 -27,3 -10,8 -2,9 -10,8 -17,5
Geschaftslage U 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0 3,0 6,0
Erwartungen T+ -14,2 -11,9 -10,5 -11,5 -27,9 -28,7 -23,1 -13,0 -17,1 -11,0 -5,9 -6,6 -3,3
Lager U 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0 24,0 240 22,0 22,0 20,0
Beurteilung T+ 19,7 33,0 8988 27,4 25,6 23,6 30,5 29,9 34,6 30,5 26,9 22,5 32,6
Verkaufspreise U 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0 3,0 6,0
Erwartungen T+ 8,6 3,9 14,7 16,0 23,6 29,2 30,0 12,9 -0,2 -0,4 4,9 4,9 13,5
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 8,0 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5 18,5 14,8
T+l 6,2 3,0 6,3 2,0 <kl -9,8 4,5 1,3 21,3 8,0 18,0 17,1 13,0
Geschaftslage ] 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0 34,0 25,0
Beurteilung T+ 7.4 22,2 18,7 3,0 15,4 12,0 19,7 246 Nl ) 14,6 241 32,8 22,4
Geschaftslage U 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0 4,0 5,0
Erwartungen T+ 5,0 -14,6 -5,3 1,0 -8,6 -29,4 -9,7 -1,3 11,7 1,7 12,0 2,5 4,0
Lager U 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0 10,0 18,0
Beurteilung T+ o5 13,6 10,9 19,5 12,2 254 18,6 22,0 )& 20,3 20,6 8,2 18,4
Verkaufspreise U 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0 43,0 33,0
Erwartungen T+ 44,8 37,4 64,9 54,9 47,4 52,0 54,8 40,5 41,4 25,3 26,1 43,5 32,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschaftsklima weiter giinstig

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat sich im Juni nur geringfligig
verschlechtert.! Die momentane Geschaéftslage beurteilten
die Dienstleister etwas weniger positiv als im Mai, die Zu-
kunftsperspektiven sahen sie aber unverandert optimistisch.
Beide Komponenten sind nach wie vor deutlich im positi-
ven Bereich, was fur die ndchsten Monate auf eine weiter-
hin guinstige Konjunkturentwicklung im Dienstleistungsge-
werbe schlieBen lasst. Die Umsétze sind gegentiber dem
gleichen Vorjahresmonat gestiegen, und auch fUr die nahe
Zukunft rechneten die Unternehmen mit einem Umsatzplus.
Der Beschéaftigungsaufbau durfte sich fortsetzen.

Il.

Im Transportwesen hat sich im Bereich Personenbeférde-
rung zu Land, Glterbeférderung im StraBenverkehr, Taxibe-
triebe u.a. das Geschéftsklima verbessert. Die Firmen be-
werteten ihre aktuelle Geschéftslage deutlich positiver, schatz-
ten aber ihre Aussichten fur die nédchsten sechs Monate nur
geringflgig zuversichtlicher ein. Sie konnten die Umsétze
gegenuber dem Vorjahr steigern und erwarteten auch fur die
nachste Zeit einen Umsatzzuwachs. Der Bereich Gliterbe-
férderung im StraBenverkehr beurteilte die Geschéftssitua-
tion im Juni zum dritten Mal in Folge positiver, zeigte sich je-
doch in seinen Geschéaftserwartungen fir das kommende hal-
be Jahr erneut zurlickhaltender. Der Indikator Geschaftskli-
ma gab leicht nach (auf + 24 Prozentpunkte). Die Umsatze
waren deutlich héher als vor einem Jahr, hinsichtlich der kiinf-
tigen Nachfrage hat der Optimismus allerdings spUrbar nach-
gelassen. Mit Preisanhebungen in der nachsten Zeit rechne-
te jedes vierte Unternehmen. Der Bereich Spediition stufte sei-
ne aktuelle Lage nicht mehr ganz so gunstig ein und zeigte
sich auch bezlglich der Geschéaftsentwicklung in den nachs-
ten sechs Monaten weniger zuversichtlich. Der Auftragsbe-
stand wurde allerdings per saldo noch etwas gunstiger be-
urteilt als im Mai. FUr die kommenden Monate rechnete die
Branche mit einem weiteren, allerdings etwas schwacher wer-
denden Umsatzwachstum. Knapp 30% der Testteilnehmer
gaben an, in n&chster Zeit die Preise anheben zu wollen.

Im Bereich Touristik ist der Geschaftsklimaindikator zu-
rickgegangen. Die Reiseblros und Reiseveranstalter be-
zeichneten ihre aktuelle Geschéftslage als nicht mehr so gut
und auBerten sich auch hinsichtlich der geschéaftlichen Ent-
wicklung im kommenden Halbjahr zurtckhaltender. Mit ih-
rer Umsatzentwicklung in den vergangenen Monaten waren
sie aber Uberwiegend zufrieden und gingen auch fur die
nachste Zeit von einer Steigerung aus. Die Zahl der Be-
schéftigten ist in den letzten Monaten allerdings gesunken;
ein weiterer leichter Rickgang wurde erwartet.

Die Architektur- und Ingenieurbiros bewerteten die ak-
tuelle Situation und auch die Perspektiven flr die n&chsten
sechs Monate nicht mehr so gunstig. Ihren Auftragsbestand
empfanden 31% der Firmen als verh&ltnismaBig groB3, 48%
als ausreichend und 21% als zu klein. Per saldo ist dies das
beste Ergebnis seit Beginn der Erhebungen. Der Beschafti-
gungsaufbau der vergangenen Monate scheint sich —mit ab-
klingender Dynamik — auch in ndchster Zeit fortzusetzen.

Der Bereich Datenverarbeitung berichtete von einer sehr zu-
friedenstellenden aktuellen Geschéftslage. Auch fir das kom-
mende Halbjahr hat der Optimismus nur unwesentlich nach-
gelassen. Das Geschéaftsklima blieb unverandert auf hohem
Niveau (+ 43 Prozentpunkte). Gegenlber dem Vorjahr sind
die Umsétze kraftig gestiegen, und die Zahl der Firmen, die
ihren Auftragsbestand als relativ groB empfinden, hat weiter
zugenommen. Die DV-Dienstleister wollten den bereits in den
letzten Monaten vergroBerten Personalbestand noch aufge-
stocken. Preisanhebungen waren vorerst nicht geplant.

Wahrend der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsbe-
ratung (einschlieBlich Wirtschaftsprtifung, Marktforschung,
Public-Relations-Beratung u.a.) seine aktuelle Geschéftslage
etwas gunstiger beurteilte, schétzte er die Perspektiven fur die
nachsten sechs Monate nicht mehr ganz so optimistisch ein.
Mit + 37 Prozentpunkten blieb das Geschéftsklima aber un-
veréndert freundlich. Rund die Halfte der Unternehmen emp-
fand den eigenen Auftragsbestand als ausreichend oder sai-
sonublich, jeweils ein Viertel als relativ groB bzw. klein. Es
sollten weitere Mitarbeiter beschaftigt werden. Der Teilbe-
reich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung bewer-
tete die momentane Situation nahezu unverandert als sehr
gunstig und ging auch fur das kormnmende halbe Jahr von ei-
ner positiven Geschéftsentwicklung aus. Der Klimaindikator
gab nur geringflgig nach (auf + 44 Prozentpunkte). Die Be-
schéftigtenzahl sollte noch erhéht werden.

Der Bereich Werbung meldete eine deutlich glnstigere ak-
tuelle Lage und nahm seine optimistischen Geschaftser-
wartungen fur die nédchsten sechs Monate nur wenig zurtick,
so dass sich das Geschéftsklima verbesserte. Allerdings ist
der Anteil der Firmen, die ihren Auftragsbestand als zu klein
empfanden, erneut gestiegen (auf 26%). Die Branche sah
fUr die nachsten Monate Umsatzchancen und plante, die
Zahl der Beschéftigten zu erhdhen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung
von Arbeitskraften bezeichneten 81% der Testteilnehmer
inre aktuelle Geschéftssituation als gut, 16% als befriedigend
bzw. saisontblich und nur 3% als schlecht. Zwei Drittel der
Firmen glaubten, dass sich die Geschéfte im kommenden hal-
ben Jahr noch guinstiger entwickeln. Das Geschéaftsklima ver-
besserte sich auf + 71 Prozentpunkte.

Im Gastgewerbe sank der Klimaindikator. Wahrend die aktuelle
Lage gunstiger bewertet wurde, sahen die Betriebe die weite-
re Geschaftsentwicklung merklich weniger positiv als im Mai.
Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) war
mit der momentanen Situation deutlich zufriedener, schatzte
aber die Aussichten fUr die néchsten sechs Monate zum drit-
ten Mal in Folge weniger zuversichtlich ein. Das Geschéftskli-
ma verschlechterte sich. In der Gastronomie (Restaurants,
Cafés) wurde die aktuelle Lage positiver beurteilt, die Erwar-
tungen fur das kommende Halbjahr waren aber nicht mehr ganz
so gunstig. Das Geschéftsklima verbesserte sich leicht.

Im Bereich Mobilien-Leasing bewerteten die Firmen ihre ak-
tuelle Geschaftslage und auch ihre Geschéaftsaussichten flr
die n&chsten sechs Monate etwas zurlickhaltender, so dass
der Geschaftsklimaindikator auf + 34 Prozentpunkte nachgab.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden
60

Dienstleistungen”

Prozentsalden

Transport Geschiftsklima

60
Geschafts- Geschaftskii 2 Giiterbeforderung im
40 erwartungen eschaftsklima StraRenverkehr ~
20
20
0
0
. -20
Beurteilung der
-20 a
Geschaftslage -40 Personen-/Giiterbeforderung
(Landverkehr)
-40 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prozentsalden DI?nStIeIStu_ngen Geschéftsklima Prozentsalden Transport Geschéftsklima
im Vergleich
60 60
40 Verarbeitendes 40 Spedition,
Gewerbe® sonstige Verkehrsvermittlung
Dienstleistungen" 20
20
0
0
-20
Personen-/Giiterbeforderung
-20 3 40
Gewerbliche Wirtschaft? ¥ - (Landverkehr)
-40 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prozentsalden _Zahl der Beschaftigten Prozentsalden Touristik Geschéftsklima
im Verlauf der letzten 2-3 Monate
60 60
Reisebiiros und Reiseveranstalter
40
40 zum Vergleich
. . 1)
20 Dienstleistungen” Dienstleistungen
0
-20
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prozentsalden Z_ahl der Beschéftigten Erwartungen Prozentsalden Architekten und Ingenieure Geschéftsklima
in den néachsten 2-3 Monaten
60 60
40 40
zum Vergleich
. . 1)
20 Dienstleistungen” 20 Dienstleistungen
0 0
-20 Verarbeitendes -20
Gewerbe
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003

2004 2005 2006 2007

1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Weiterhin glinstige Beschéaftigungsperspektiven

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Juni nur geringfligig gesunken.
Der Indikator blieb deutlich im positiven Bereich und lasst
somit eine weiter steigende Nachfrage nach zusétzlichen
Arbeitskraften erwarten.

Die leichte Abwartstendenz des Gesamtindikators resul-
tiert aus der verringerten Einstellbereitschaft sowohl im
GroBhandel als auch im Einzelhandel. An den Beschafti-

gungsplanen im Bauhauptgewerbe hat sich nichts Wesent-
liches verandert. Dagegen sind im verarbeitenden Gewer-
be sogar etwas haufiger Personalaufstockungen beabsich-
tigt. Zwar hat der Optimismus in den Geschaftserwartun-
gen insgesamt nachgelassen, die Produktionsplane sind
jedoch sogar vermehrt auf Expansion ausgerichtet. Zudem
bewerten die Unternehmen ihren Personalbestand weiter-
hin als zu klein.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06  12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07
Index 101,0 102,0 103,2 102,7 1031 105,1 1059 106,7 106,3 106,9 105,7 106,5 106,3
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105 /"\/‘
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator
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110

100
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80 ' ' ' ' ' ' ' '
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

. Vertrauensindikator Industrie 2
alden

-5
-10
-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

< Vertrauensindikator Bau 2
alden

-10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 108,6 109,6 1087 1104 1109 1126 1124 1107 112 1138 1136 115 114,9
Bereichsindikatoren®

Industrie 1,8 3 1,3 3,6 3,8 54 49 4 52 5,8 6 58 6,7
Bauwirtschaft -1,5 0,7 1,3 29 2,4 23 2,4 1.1 0,9 0,8 1.1 0,8 0,7
Einzelhandel 2,2 0,9 3,1 4.4 & 5,3 1,6 21 2,7 4.4 585 5 43
Verbraucher -7,9 -7,3 -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3 -4.6 -4.1 -3,9 -1,4 -1,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 108,3 108,0 109,2 108,7 108,8 109,17 110,2 109,7 110,14 110,7 110,2
Wachstumsraten 4.6 3,5 52 3,6 4,0 3,3 4.7 3,4 3,8 4.1 3,0
Preiserwartungen ° 1,7 10,4 12,9 12,3 12,5 13,6 12,4 13,3 12,5 13,8 11,5 138 14,6

Deutschland

Produktion 3

Index 111,7 1126 1140 1136 1134 1153 1153 116,1 1165 117,3 1146
Wachstumsraten 5,8 5,7 8,0 6,0 4.3 6,7 6,5 6,0 6,1 7,3 4.0
Auftragsbestand * 6 6,6 75 112 129 144 164 142 145 14,6 15 13,7 13,2
Preiserwartungen ° 8,4 9,1 12,8 144 12,7 104 116 148 12,3 1472 11,7 11,6 1441
Frankreich
Produktion *
Index 103,9 102,4 103,3 1026 102,6 102,3 1035 102,9 1042 1044 103,6
Wachstumsraten 3,5 0,9 1,8 -0,3 3,0 -1,7 0,2 -0,4 2,5 0,8 1,8
Auftragsbestand * -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -5,9 -0,9 2,5 2,6 1,1 2,8
Preiserwartungen ° 11,2 8,9 7,3 5,9 4,9 11 10,4 8,3 6,6 7,8 5,1 9,6 10

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,2 952 953 955 949 95,4 952 953 949 950 95,3

Wachstumsraten 0,1 -0,3 0,8 0,6 0,6 1,5 0,8 -0,5 -1,1 -0,1 0,7
Auftragsbestand * -16,7 -11,3  -11,9 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7 1,3 4,8 4 2,9 7,2
Preiserwartungen ° 9,7 7,8 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4 1,8 17,7 204 134 252 18,8
Italien
Produktion *

Index 98,8 98,6 994 98,3 994 99,7 100,9 99,4 98,8 99,0 98,2

Wachstumsraten 4.0 0,3 3,5 1,3 4,3 2,6 4.9 1,8 -0,6 1,6 0,8
Auftragsbestand * 1,1 2,2 1 -0,9 2,8 3 4.8 -2,2 -0,7 1,7 4,9 3,9 372
Preiserwartungen ° 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6 17,9 15,5 15,3 12,5 14,4 16,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 1995=100
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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