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Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklima erreicht
Rekordhoch

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat sich im April erneut ver-
bessert und Ubertraf damit den bisherigen Hochstwert vom
Dezember 2006. Per saldo mehr als 40% der Unterneh-
men empfanden ihre aktuelle Geschéftslage als »gut«. Die
Auftragsbesténde entsprachen im Mérz, ebenso wie im De-
zember, einer Produktionsdauer von 3,0 Monaten; auch
die Kapazitatsauslastung blieb mit 87,5% (Méarz 2006:
84,9%) nahezu unverandert. Angesichts des etwas weniger
lebhaften Auftragseingangs konnten nicht mehr so viele Fir-
men ihre Produktion steigern, und auch von zu geringen Fer-
tigwarenbestanden war seltener die Rede. Die Verkaufs-
preise konnten aber weiter angehoben werden. Die Unter-
nehmen glaubten vermehrt an eine Fortsetzung der positi-
ven Geschaftsentwicklung in den ndchsten Monaten und an
einen zunehmenden Umfang des Exportgeschéfts. Die Zahl
der Beschaftigten durfte weiter zunehmen.

Il.

In der Vorleistungsgtiterindustrie liefen die Geschéfte auch
im April hervorragend. Die Nachfrage stieg, und die Unter-
nehmen konnten haufiger Preissteigerungen durchsetzen.
Gegenlber Dezember sank der Nutzungsgrad der Produk-
tionsanlagen im Mérz von 87,3 auf 85,8%. Die Geschéafts-
perspektiven erschienen den Firmen aber, vor allem beim Ex-
port, glnstiger. Zum dritten Mal in Folge berichteten die In-
vestitionsguterhersteller Uber eine verbesserte Ge-
schéftslage. Die Auftragsbestande sind erneut gestiegen, die
Kapazitatsauslastung Ubertraf im Marz mit 92,5% sogar den
Rekordwert vom Dezember (91,4%). Die Testteilnehmer rech-
neten damit, dass sich die positive Entwicklung in den néchs-
ten Monaten noch verstarken wird. Im Konsumgutersek-
tor stieg der Auftragseingang weiter an. Die Kapazitatsaus-
lastung erreichte im Marz 85,1% (Dezember 2006: 84,7 %).
Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Geschéaftslage
zwar nicht ganz so zufrieden wie noch einen Monat zuvor,
blickten aber deutlich optimistischer in die Zukunft. Vor al-
lem vom Auslandsgeschéft erwarteten sie positive Effekte.
Die gunstige Geschaftsentwicklung im Erndhrungsgewer-
be setzte sich auch im April fort. Die Unternehmen berich-
teten Uber einen kraftigen Nachfrageanstieg. Mit 78,7% wa-
ren die Anlagen im Méarz etwas starker ausgelastet als im De-
zember (77,9%). Fir die nachsten Monate rechnete man
mit einer Fortsetzung des Aufschwungs. Die Produktions-
pléne stehen weiter auf Expansion.

.

Angesichts anhaltend stirmischer Nachfrage und gestie-
gener Auftragsbestande schéatzte die chemische Industrie
ihre derzeitige Geschéftssituation noch besser ein als im
Vormonat. Der Optimismus in den Geschéafts- und Export-
erwartungen nahm zu. Es waren vermehrt Neueinstellun-
gen geplant. Auch in der Branche Metallerzeugung und
-bearbeitung, Herstellung von Metallerzeugnissen wurde im
April der bisher beste Wert bei der Beurteilung der Ge-
schéftslage Ubertroffen: Per saldo 57% der Unternehmen
beurteilten ihre aktuelle Situation als »gut«. Noch haufiger
als zuletzt rechneten die Firmen mit einer Fortsetzung der
konjunkturellen Aufwartsentwicklung, fur das Exportgeschaft
waren sie aber weniger optimistisch. Im Maschinenbau hat

sich die Geschéaftslage verbessert. Die Unternehmen konn-
ten angesichts gestiegener Nachfrage ihre Produktion aus-
weiten und die Preise erhdhen. Fur die Entwicklung in den
nachsten sechs Monaten waren sie unverandert optimis-
tisch. Obwohl der Druck auf die Verkaufspreise in der Bran-
che Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik weitgehend
zum Stillstand kam und die Auftragsbestande erneut zu-
nahmen, beurteilten die Unternehmen ihre aktuelle Ge-
schéftslage nicht ganz so gut wie im Mérz. Auch die Zu-
versicht in den Geschéaftserwartungen lie abermals nach.
Im Fahrzeugbau hat sich die Geschéftslage erneut verbes-
sert. Wahrend bei den Pkw-Herstellern die Nachfrage leicht
zurlickging, legten die Auftragseingédnge im Nutzfahrzeug-
bau weiter zu, so dass die Unternehmen zunehmend an die
Kapazitatsgrenze stieBen. Insgesamt &uBerte sich die Bran-
che zuversichtlich bezlglich ihrer Geschaftserwartungen.
Der Bereich Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden empfand die Geschéftslage im April weniger positiv
als im Méarz. Zwar nahm die Nachfrage zu, es wurden aber
wieder Ofter zu groBBe Lagerbestande gemeldet. Die Ge-
schéftsaussichten fur die nachsten Monate erschienen den
Unternehmen weiterhin gunstig. Das Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe war angesichts erneut gestiegener Nach-
frage noch etwas zufriedener mit der aktuellen Geschafts-
situation als im Mérz. In den Geschéftserwartungen kam ei-
ne deutlich gestiegene Zuversicht zum Ausdruck, auch wenn
weniger Firmen davon ausgingen, Preissteigerungen vor-
nehmen zu kénnen. In der Gummi- und Kunststoffwaren-
industrie hat sich die Geschéftssituation bei anhaltend gu-
ter Auftragslage verbessert. Die Unternehmen blickten wie-
der optimistischer in die Zukunft und kundigten deutlich
haufiger Produktionserhdhungen an. Die Textil- und Be-
kleidungshersteller waren im April genauso zufrieden mit ih-
rer Geschéaftslage wie im Méarz. Schwungvolle Nachfrage
und spUrbar gestiegene Auftragsbesténde lieBen die Unter-
nehmen zunehmend optimistisch nach vorn blicken. Vor al-
lem aus dem Ausland erwarteten sie starke Wachstums-
impulse. Trotz rcklaufiger Bestellungen und einer unbe-
friedigenden Auftragssituation bewertete das Holzgewer-
be (ohne Mdbelhersteller) seine momentane Geschaftsla-
ge wieder positiver als im Vormonat. Fur die Entwicklung in
den kommenden sechs Monaten blieben die Unternehmen
vorsichtig zuversichtlich, glaubten aber nicht mehr daran,
Preisanhebungen vornehmen zu kénnen.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern ging der Geschaftsklimaindi-
kator im April etwas zurlick. Wahrend die befragten Unter-
nehmen mit ihrer aktuellen Situation zufriedener waren als
im Marz, lieB der Optimismus in den Geschéftserwartun-
gen ein wenig nach. Die Produktion konnte erneut ausge-
weitet werden und durfte den Testergebnissen zufolge auch
in den kommenden Monaten steigen. Die Reichweite der
Auftragsbestéande erhdhte sich im Marz gegenuber De-
zember von 2,3 auf 2,5 Monate. Dagegen waren die Pro-
duktionsanlagen mit 86% etwas weniger ausgelastet als zum
Jahresende 2006 (86,3%).

M.B.
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07

Verarbeitendes 205 194 221 191 187 185 203 224 265 239 230 258 27,1

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 223 205 241 209 216 205 226 232 284 261 244 265 287

Vorleistungsgiiter 227 236 249 234 201 220 248 265 294 264 262 272 284

Investitionsgiiter 229 208 242 193 234 209 224 245 306 265 259 298 313

Konsumgiiter* 178 135 184 149 152 146 108 128 179 185 153 178 20,5
Gebrauchsgiiter 268 221 290 191 225 216 175 255 30,3 256 21,5 213 194
Verbrauchsgiiter* 12,2 83 126 126 104 116 7.7 64 10,8 143 120 157 211

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 27 7 02 15 52 61 -35 32 10,0 2,7 71 9,9 120

Textil-, Bekleidungsgewerbe =159 3,7 68 -38 -17 0,9 1,7 3.4 6,1 8,3 80 102 126

Ledergewerbe 48 19 16 70 96 02 16 40 49 35 29 28 111
Holzgewerbe 21 24 65 134 04 141 167 285 274 141 76 57 105
Papier, Verlags-, 125 101 89 81 28 82 105 90 139 131 92 126 173
Druckgewerbe

Minerallverarbeitung 502 478 403 456 380 380 584 543 550 456 489 202 356
Chemische Industrie 263 270 313 321 267 280 249 276 282 27,8 286 308 342
. v. Summi 197 160 217 199 155 199 132 255 264 259 296 252 30,1
Kunststoffwaren ’ ’ J ) ) ) ) ) . , A , ,

Glasgew., Keramik, Verarb.

) 108 16,3 231 228 172 221 198 231 252 259 226 229 192
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 189 190 186 17,7 186 183 259 242 301 279 266 309 338

Maschinenbau 303 271 302 294 273 30,7 308 356 399 372 335 329 341

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 341 284 330 289 267 249 268 284 340 304 291 312 278

Fahrzeugbau 170 183 21,0 65 245 120 17,0 121 202 163 144 222 251

Méobel, Schmuck,

T —— 169 101 216 146 168 126 148 132 231 128 116 118 204

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 19,0 17,3 18,0 17,4 18,2 19,1 19,3 27,8 287 248 23,7 276 259
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazit'aitsauslastunga) %
90 90
88 |- 88
86 |- 86
84 | 84
82 | 82
80 80
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Salden Beurteilung der Kapazititen®” Salden
10 10
0 F 0
-10 | -10
-20 f -20
-30 -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Reichweite der Auftragsbestande

Produktions-Monate Produktions-Monate

3.0 3.0

25 25

20 2.0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
) %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07

Verarbeitendes Gewerbe 833 833 835 823 826 829 844 849 863 866 876 875

Verarbeitendes Gewerbe* 836 838 838 82,7 832 835 849 855 872 874 88,6 884
Vorleistungsgiiter 82,1 82,6 823 80,3 809 819 834 838 859 865 873 858
Investitionsgiiter 86,8 86,5 86,7 86,4 86,9 87,1 87,7 885 90,0 90,0 91,4 925
Konsumgiiter® 80,3 80,5 806 80,1 80,7 794 814 82,4 843 834 84,7 851
Gebrauchsgiiter 791 80,7 812 785 803 793 832 848 856 850 873 86,0
Verbrauchsgiiter* 81,0 80,4 80,2 80,9 80,8 79,5 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 796 781 812 781 772 763 796 794 769 77,7 779 787

Textil-, Bekleidungsgewerbe 793 822 827 825 829 823 834 845 863 824 863 868
Ledergewerbe 81,1 796 836 824 856 825 832 819 871 807 887 897
Holzgewerbe 772 771 771 781 772 774 824 843 818 828 926 828

LI LR 850 837 846 848 852 861 860 851 862 870 87,0 864

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,0 842 844 841 826 821 845 842 844 854 847 86,7
H. v. Gummi-,
Y - 80,6 822 797 772 781 78,7 803 809 832 837 848 841

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

745 743 731 685 739 767 767 750 831 837 850 783
836 842 837 813 813 818 839 858 869 881 888 877

Maschinenbau 855 870 872 84 89 89 876 894 912 906 91,7 934

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 905 879 885 889 899 893 896 901 915 90,3 914 936

812 820 819 805 81,1 826 844 839 863 872 883 872

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

o 795 789 791 792 781 776 800 824 840 850 895 860

Verarbeitendes Gewerbe

- 81,8 81,4 81,9 80,1 82,8 81,1 82,5 82,8 83,6 85,2 86,3 86,0
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07

Verarbeitendes Gewerbe 193 210 203 247 213 189 154 98 7,3 30 27 24
Verarbeitendes Gewerbe* 185 209 201 248 225 189 142 69 55 01 49 43
Vorleistungsagiiter 205 208 180 27,3 265 208 151 64 15 02 50 -48
Investitionsgiiter 130 179 176 213 170 139 116 64 70 21 -114 -89
Konsumgiiter* 297 304 316 239 267 234 217 153 157 114 96 75

Gebrauchsgiiter 334 396 352 339 354 286 283 169 163 86 102 108

Verbrauchsgiiter* 283 262 294 191 222 212 174 147 152 132 103 44
E;’;Z?(;‘;?gff;xf‘?e 238 169 211 131 167 249 211 246 137 229 214 175
Textil-, Bekleidungsgewerbe 39,1 37,7 350 309 261 33,7 311 239 271 17,7 11,0 7,9
Ledergewerbe 330 366 370 421 280 206 210 206 210 336 20 17
Holzgewerbe 282 50,3 436 447 492 423 276 286 222 153 106 227
B?Sci:igénggs-' 191 218 205 243 191 118 165 144 141 48 84 113
Chemische Industrie 120 105 106 143 120 115 06 14 40 15 -44 97
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 256 175 157 308 226 235 187 104 1,6 6,5 -4,3 0,3
gt'gigei""d E?éi?ik' verarb.v. 445 465 480 407 445 345 310 220 125 155 80 13
M‘T\tﬂa;{‘;{é‘iggﬂgﬁfs‘sb;arb" He 118 136 168 275 338 256 149 85 22 64 82 65
Maschinenbau 146 156 123 196 145 96 74 03 15 94 -137 -125
e s ez 21 260 214 225 161 100 134 24 61 70 57 67
Fahrzeugbau 103 17,9 164 210 173 199 154 122 153 79 147  -62
e gL SR 522 423 474 513 541 483 374 325 261 193 154 13,0
Verarbeitendes Gewerbe 1,5 155 483 181 100 106 163 83 50 14 03 02

Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,7 2,7 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0
Vorleistungsgiiter 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2.1 2,2 2,2
Investitionsgiiter 3,6 3,7 3,6 3,5 3,4 3,6 3,5 3,6 3,8 3,9 4,2 43
Konsumgiiter® 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 21 21 2,2 2,2 2,2 21
Gebrauchsgiiter 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2,1 21 21 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,3 2,2 2,1 1,9 21 1,9 24 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8 2,4
Ledergewerbe 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5 2,5 2,5 2,7 2,4
Holzgewerbe 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5 1,4 1,7 1,6
Papier-, Verlags-, 11 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 21 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,5
H. v. Gummi-,

SRR 1,9 2,3 23 2,0 1,9 1,8 1,7 2,0 1,7 2,1 24 2,5

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,6 1.4 115 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 135 1,7 1,8 1,7
2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 S15) 3,6

Maschinenbau 3,9 3,9 &9 3,9 S19) 4,0 4,0 4.1 43 43 4,3 4,6

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 2,1 23 24 2,6 2,7 2,8

Fahrzeugbau 4,2 4,2 41 3,8 3,7 41 3,6 3,6 3,8 41 4,4 4,3

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

i 1,4 1,5 14 1,4 1,4 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,1 22 2,0 2,2 2,2 2,7 21 22 2,2 2,5 23 25

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10

0 F

10 F

2002

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

Beurteilung der Auftragsbestiande

2002

Salden

20

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

-10

2002

Salden

30

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Exportgeschift

20 |

10 F

-10

B ZEE Vg

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20
10

ok
-10 -
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter

30
20
10
0k
-10
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
30
20
10 |

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter )
20
10 +

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Sald
alden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10

5 F

0k

5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 +
5 L
0+
5 L
-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06  07/06  10/06 _ 01/07  04/07 _ 07/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0
T+l 4,7 1,8 2,6 0,1 1,7 58 47 12,1 7,7 13,8 9,6 12,0
auf den ausl. Méarkten U 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0
innerhalb der EU T+ 4,9 2,8 0,4 2,6 -0,1 0,8 515 12,6 6,9 7,8 10,3 10,5
auf den ausl. Markten U 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0
ausserhalb der EU T+ 1,5 24 -7,7 -1,1 0,5 44 24 11,9 0,5 7,4 1,3 2,9
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0
T+ 43 7,3 6,4 2,9 58 10,3 10,8 15,9 17,3 11,3 17,1 7,8
auf den ausl. Méarkten U 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0
innerhalb der EU T+l &3 47 9,0 1,5 -0,7 11,7 9,2 9,5 11,3 8,7 10,9 9,5
auf den ausl. Markten U 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0
ausserhalb der EU T+ 1,9 4,2 0,2 1,0 0,9 8,2 11,6 10,0 9,9 6,2 11,0 11,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0
T+ 2,0 -2,9 8,3 34 13,0 5,1 14,4 25,5 11,0 20,1 16,2 1,4
auf den ausl. Méarkten U 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0
innerhalb der EU T+ 1,2 -0,9 6,3 -1,0 10,2 11,1 9,3 13,1 22,2 15,1 13,2 27,0
auf den ausl. Markten U 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0
ausserhalb der EU T+l 8,7 -0,4 0,0 3,4 57 10,6 10,1 7,5 9,7 17,6 7,0 14,4
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0
T+ -1,4 3,1 2,8 59 3,6 11,1 9,0 8,9 55 41 10,7 13,8
auf den ausl. Méarkten U 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0
innerhalb der EU T+l 4,2 41 1,0 7.8 2,2 6,1 8,4 11,9 6,1 71 4,8 9,8
auf den ausl. Markten U 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0
ausserhalb der EU T+ 3,4 6,1 29 8,7 54 9,1 5,0 11,8 54 6,1 5,8 14,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Kapazitatsauslastung
wieder verbessert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests blieb das Ge-
schaftsklima im Bauhauptgewerbe im April nahezu unver-
andert. Die befragten Unternehmen hielten sowohl an ihrer
Einschatzung der aktuellen Lage als auch an der gunstigen
Bewertung ihrer Perspektiven fest. Die Bauproduktion stieg
saison- und witterungsbereinigt an; die Gerate waren mit
69% (saison- und witterungsbereinigt) um 5 Prozentpunk-
te besser ausgelastet als vor Jahresfrist. Die Baufirmen mel-
deten in deutlich geringerem Umfang als vor einem Jahr Pro-
duktionsbeeintrachtigungen (47 nach 70%). Dabei wurden
lediglich 8% (April 2006: 56%) durch ungtinstiges Wetter be-
hindert, wahrend rund ein Drittel der Testteilnehmer (April
2006: 27 %) Uber Auftragsmangel klagte. Die Reichweite der
Auftragsbestande verlangerte sich. Die Auftragspolster la-
gen saison- und witterungsbereinigt mit 2,5 Produktions-
monaten nur knapp unter dem Vorjahreswert (2,6 Monate).
Die Preise wurden erneut angehoben. Fur die nadchsten Mo-
nate gingen die Testteiinehmer ebenfalls von steigenden Prei-
sen aus. Per saldo wollte weiterhin jedes zehnte Unterneh-
men die Zahl der Beschéftigten verringern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima eingetribt. Die
Urteile zur Geschaftslage fielen zurlickhaltender aus als im
Mérz. Aufgrund der zunehmenden Unzufriedenheit im Ver-
lauf der letzten Monate wurde die aktuelle Lage mittlerwei-
le wieder so schlecht beurteilt wie vor einem Jahr. In Bezug
auf die Entwicklung in den kommenden Monaten duBerten
sich die Unternehmen nach wie vor mit vorsichtigem Opti-
mismus. Knapp die Hélfte der Testfirmen beklagte Produk-
tionsbehinderungen — in der Uberwiegenden Zahl der Félle
wegen Auftragsmangel. Der Auslastungsgrad der Gerate-
kapazitaten erhohte sich auf 66%; vor einem Jahr waren es
3 Prozentpunkte weniger. Die Reichweite der Auftragsbe-
sténde verharrte im Wohnungsbau bei 1,8 Monaten. Im 6f-
fentlichen bzw. gewerblichen Hochbau konnten die Auf-
tragspolster um 0,2 bzw. 0,4 Monate auf 2,2 bzw. 3,2 Mo-
nate aufgestockt werden. Im Hochbau insgesamt reichten
die Auftragsreserven fUr 2,4 Produktionsmonate (April 2006:
2,6 Monate). Die Meldungen der Firmen deuten darauf hin,
dass sie im Berichtsmonat héhere Preise durchsetzen konn-
ten. Fur die kommenden Monate erwarteten die Unterneh-
men eine Fortsetzung des Preisanstiegs.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima etwas verbessert.
Ahnlich viele Firmen wie im Marz bezeichneten die aktuelle
Lage als »schlecht«; die Perspektiven wurden hingegen wie-
der deutlich zuversichtlicher beurteilt. Die Kapazitatsaus-
lastung stieg kraftig an (70 nach 63% im Marz); vor Jahres-
frist waren die Maschinen um 5 Prozentpunkte schlechter
ausgelastet. Lediglich jeder siebte Testteiinehmer berichte-
te Uber witterungsbedingte Produktionsbehinderungen (April
2006: 69%), Uber Auftragsmangel klagte aber jede dritte
Testfirma. Die durchschnittliche Reichweite der Auftrags-

besténde verlangerte sich um jeweils 0,2 Monate; sie be-
trug im StraBenbau 2,3 Monate und im sonstigen Tiefbau
2,6 Monate. Insgesamt kletterten die Auftragsreserven der
Tiefbaufirmen von 2,3 auf 2,5 Monate; vor einem Jahr si-
cherten die Auftragsbestande noch 2,7 Monatsproduktio-
nen. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Prei-
se wieder starker heraufgesetzt werden konnten. Nach An-
sicht der Testteilnehmer wird es in den ndchsten Monaten
weiterhin Mdglichkeiten flr Preisanhebungen geben.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hellte sich das Geschéaftskli-
ma weiter auf. Dabei wurde die Geschéftslage etwas weni-
ger ungunstig eingeschatzt als im Vormonat, und die Zu-
versicht in den Geschaftserwartungen nahm etwas zu. 55%
der befragten Unternehmen berichteten Gber Produktions-
behinderungen; lediglich 6% waren von ungunstigen Wit-
terungsverhaltnissen betroffen, aber rund 40% klagten Uber
Auftragsmangel. Die Gerateauslastung sprang von 62 auf
71%, vor Jahresfrist waren es 5 Prozentpunkte weniger.
Die Reichweite der Auftragsbestande verldngerte sich von
1,8 auf 2,1 Monate. Dies ist vor allem auf kraftige Aufsto-
ckungen im Hochbau zurlickzufiihren; die Auftragspolster
erhdhten sich hier um rund ein Funftel auf 1,9 Monate. Per
saldo wollten die befragten Firmen ihren Beschéftigtenstand
in den kommenden Monaten leicht verringern; die Preise
werden den Meldungen zufolge weiter steigen.

E.G.
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Salden

Salden

%
75
70
65
60
55

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Hochbau

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Tiefbau

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26 |

2,4
22
20 f

1 ’8 1 1 1 1 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26
24
22 +
20

18 : : : : :
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0
28
26 |
24 F
22 F
20 f

1,8 L L L L L
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

A ob ok oA
o O o o

-50
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Erwartungen — Bauhauptgewerbe
10

N N
o o o

-30
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Erwartungen — Hochbau
Salden
20

N = -
© o o o
T

=30 +
-40
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Erwartungen - Tiefbau
10

0k

10 +

:

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

04/06  05/06  06/06 07/06  08/06 09/06 10/06  11/06 12/06  01/07 _ 02/07  03/07 _ 04/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? ] -9,2 -7,8 -8,3 -9,1 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1 -6,6 -4,7 -7,8
T+l -13,8 -13,9 -12,7 -12,5 -15,7 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,7 -12,4 -13,7 -13,9
Geschaftslage U -33,0 -25,0 -18,0 -15,0 -16,0 -13,0 -15,0 -17,0 -21,0 -23,0 -30,0 -29,0 -29,0
Beurteilung T+ -299 -262 -212 194 -21,8 -184 -180 -17,7 -184 -196 -26,5 -26,7 -26,9
Geschéftslage U 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0 20,0 23,0 16,0
Erwartungen T+ 3,8 -0,7 -3,8 -5,3 -9,3 -18,4 -18,2 -10,8 -2,2 5,0 3,0 0,3 0,1
Auftragsbestand U 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0 -7,0 -18,0 -33,0 -42,0 -44,0 -36,0 -18,0 -5,0
gg. Vormonat T+l 71 -2,0 0,5 -8,0 58 -122 151 -196 -184 -222 27,6 -272 -22,0
Auftragsbestand U -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0 -48,0 -46,0 -40,0
Beurteilung T+ -27,2 -27,0 -22,7 -22,8 -22,3 -22,3 -27,0 -29,5 -31,5 -34,6 -43,5 -44,7 -39,3
Bautatigkeit ] 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -8,0 -37,0 -52,0 -17,0 7,0
im Vormonat T+ 10,5 6,5 2,6 -2,6 -2,8 1,3 -9,1 -5,6 1.3 78 -222 -6,1 -7,0
Gerate- bzw. Kapa- U 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8 75,5 76,1 75,5 73,7 64,7 55,2 58,3 64,9
zitatsauslastung in % T+ 64,3 68,6 69,3 69,6 69,8 70,6 70,7 70,8 71,8 66,9 62,0 63,6 68,5
Baupreise ] 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0 0,0 5,0 7,0 9,0
Erwartungen T+l -3,4 -2,9 0,3 0,1 -1,3 -5,5 -5,8 -7,2 -4,0 6,6 4.4 0,7 -0,6
Tiefbau
Geschaftsklima? ] -10,8 -71 -8,4 -11,1 -11,1 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4 -8,0 -4,0 -4,3
T+l -15,5 -13,3 -13,1 -14,7 -13,6 -16,5 -17,7 -14,7 -12,1 -9,5 -13,5 -13,3 -10,4
Geschaftslage U -35,0 -27,0 -20,0 -18,0 -16,0 -10,0 -13,0 -18,0 -20,0 -28,0 -34,0 -30,0 -29,0
Beurteilung T+ -31,0 -26,7 -214 -209 -21,5 -161 -184 -20,7 -192 -257 -30,2 -26,8 -26,0
Geschéftslage U 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0 22,0 26,0 24,0
Erwartungen T+l 1,3 1,3 -4,3 -8,3 -5,4 -16,8 -17,0 -8,6 -4,7 8,3 4.8 1,4 6,6
Auftragsbestand U 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0 -51,0 -32,0 -18,0 3,0
gg. Vormonat T+l 10,5 0,9 2,2 -8,7 -47 -138 -150 -181 -236 -220 -21,9 -302 -17,7
Auftragsbestand U -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0 -51,0 -46,0 -41,0
Beurteilung T+ -25,4 -21,7 -17,8 -19,4 -20,5 -20,7 -25,5 -31,4 -34,8 -40,6 -45,0 -44,3 -39,7
Bautatigkeit ] 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 -7,0 -49,0 -63,0 -12,0 23,0
im Vormonat T+l 13,0 12,1 7,5 -1,3 -0,3 8,4 -5,6 -5,8 54 91 249 1,7 4,8
Gerate- bzw. Kapa- U 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7 51,9 56,2 64,4
zitatsauslastung in % T+ 64,5 68,6 69,7 70,2 70,8 70,8 70,9 70,4 71,3 65,9 60,6 63,0 69,5
Baupreise U 6,0 5,0 2,0 4,0 -1,0 -10,0 -22,0 -29,0 -29,0 -13,0 -3,0 5,0 10,0
Erwartungen T+l -4,2 -5,0 -5,8 -3,3 -81 -133 -161 -148 -125 -2,9 -1,7 -1,2 -0,3
Hochbau
Geschéftsklima? U -8,5 -9,1 -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0 -5,9 -5,5 -10,2
T+l -13,1 -14,8 -12,7 -11,8 -15,8 -19,1 -18,1 -14,6 -8,6 -6,3 -11,8 -14,3 -16,1
Geschaftslage U -31,0 -24,0 -16,0 -13,0 -15,0 -15,0 -17,0 -16,0 -20,0 -20,0 -28,0 -28,0 -30,0
Beurteilung T+ -28,5 -25,8 -20,6 -18,1 -21,2 -20,0 -18,3 -15,4 -16,0 -16,3 -24,8 -26,3 -28,5
Geschéftslage U 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0 19,0 20,0 12,0
Erwartungen T+ 3,8 -3,2 -4,5 -5,2 -10,3 -18,2 -17,8 -13,8 -0,9 4,2 2,0 -1,5 -2,9
Auftragsbestand U 16,0 13,0 11,0 2,0 0,0 -10,0 -20,0 -32,0 -34,0 -38,0 -39,0 -18,0 -11,0
gg. Vormonat T+l 2.8 -3,9 -1,4 -7,8 -80 -129 -157 -20,3 -140 -208 -31,1 -252 -257
Auftragsbestand U -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0 -45,0 -46,0 -41,0
Beurteilung T+ -27,0 -29,2 -24,5 -24.6 -24.3 -24.4 -27,7 -28,6 -27,5 -30,5 -41,2 -45,1 -41,0
Bautatigkeit ] 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -8,0 -26,0 -44,0 -21,0 -5,0
im Vormonat T+l 9,6 0,2 0,0 -2,3 -3,7 -2,4 -10,9 -6,2 -0,5 -3,4 -19,4 -11,9 -15,9
Gerate- bzw. Kapa- U 59,5 67,1 70,1 70,2 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3 58,6 60,6 64,0
zitatsauslastung in % T+ 62,9 65,7 67,1 66,4 67,3 67,2 67,3 67,9 69,2 67,3 63,2 64,0 66,4
Baupreise U 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0 -1,0 -7,0 -11,0 -8,0 8,0 10,0 8,0 8,0
Erwartungen T+l -3,8 -1,0 3,4 42 44 0,2 0,8 -0,7 2,6 12,0 7,7 0,8 -1,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -5,4 -3,6 9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1 -14,1 -7,0 -1,5 -5,7
T+l -10,3 -10,3 -14,5 -14,3 -18,8 -22,6 -24.8 -19,9 -14,8 -13,5 -16,0 -15,7 -13,5
Geschaftslage U -27,0 -23,0 -15,0 -11,0 -13,0 -10,0 -15,0 -14,0 -18,0 -28,0 -33,0 -28,0 -30,0
Beurteilung T+ -19,9 -209 -165 -149 -204 -184 -223 -183 -180 -253 -284 -26,0 -252
Geschéftslage U 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0 23,0 29,0 22,0
Erwartungen T+ -0,2 1,1 -12,4 -13,8 -17,2 -26,7 -27,3 -21,3 -11,5 -0,9 -2,9 -4,7 -0,9
Auftragsbestand U 35,0 14,0 18,0 4,0 5,0 -16,0 -26,0 -37,0 -51,0 -54,0 -43,0 -13,0 -4,0
gg. Vormonat T+ 21,2 5,7 1,0  -12,1 11,1 -265 27,7 -229 221 237 293 -245 -21,0
Auftragsbestand U -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0 -55,0 -45,0 -42,0
Beurteilung T+ -17,2 -21,5 -20,8 -23,3 -24.7 -28,1 -30,2 -31,4 -33,5 -36,3 -49,4 -45,0 -38,9
Bautatigkeit ] 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0 -1,0 -11,0 -42,0 -62,0 -14,0 12,0
im Vormonat T+l 26,8 25,5 11,0 1,2 -5,8 24 113 -8,9 64 149 -315 -4,1 4,0
Gerate- bzw. Kapa- U 57,0 754 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1 50,8 56,3 65,4
zitatsauslastung in % T+ 66,2 74,7 74,9 74,8 73,9 75,6 74,2 74,2 74,5 65,7 58,0 62,0 71,2
Baupreise U 5,0 -1,0 -2,0 0,0 -3,0 -12,0 -17,0 -24,0 -25,0 -13,0 -2,0 5,0 3,0
Erwartungen T+l -2,9 -9,3 -8,2 7,1 96 147 133 -134 -9,6 -2,5 -1,9 -0,2 -5,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Wieder im Aufwind

l.

Das Geschéaftsklima besserte sich im April wieder, nachdem
es sich im ersten Quartal kontinuierlich verschlechtert hat-
te. Im Vergleich zum Marz nahmen die positiven Meldun-
gen der GroBhandler sowohl hinsichtlich der Geschéftslage
als auch der Entwicklung in den kommenden Monaten zu.
Die Warenbestande wurden kaum noch als zu hoch emp-
funden. Dementsprechend sahen die Unternehmen vermehrt
eine Ausweitung der Bestellungen vor. Die Beschaftigten-
pléane deuten unverandert auf eine leichte Zunahme des Per-
sonalbestands hin. Die Testteilnehmer rechneten wieder hau-
figer damit, in den nachsten Monaten Preisanhebungen
durchsetzen zu kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten im April die
Unternehmen mit einer guten Geschaéftslage wieder stérker,
und die Perspektive hellte sich auf, nachdem sie sich in den
vorangegangenen Monaten eingetribt hatte. Im GroBhan-
del mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug verloren die
positiven Meldungen zur aktuellen Geschaftslage zwar an
Gewicht, waren jedoch abermals deutlich in der Uberzahl.
Fur die kommenden Monate erwarteten die Unternehmen
noch haufiger eine Geschaftsbelebung als im Marz. Die Wa-
renlager galten weitgehend als gerdaumt, was die Unterneh-
men zusatzlich dazu bewogen haben durfte, ihre Bestellplane
nach oben zu korrigieren. Der weit Uberwiegende Teil der Fir-
men rechnete mit Spielrdumen flir Preisanhebungen. We-
sentlich haufiger als im Vormonat berichtete der GroBhan-
del mit NE-Metallen und NE-Metall-Halbzeug Uber eine gu-
te Geschaftslage. In den nachsten Monaten wird sie sich
nach Ansicht der Unternehmen leicht bessern; dement-
sprechend wollten die Firmen héhere Order vergeben als vor
Jahresfrist. In ihren Planungen rechneten sie mit weitge-
hend unverénderten Verkaufspreisen. Aus dem GroBhandel
mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr kamen nach der
Schwache im Marz wieder etwas haufiger Meldungen Uber
eine glnstige Geschaftslage. Bei lebhafter Nachfrage ver-
ringerte sich der Lagerdruck. Da die Unternehmen mit einer
weiteren Aufwartsentwicklung rechneten, wollten sie in ih-
ren Bestellungen expansiv bleiben. Sie sahen vermehrt Chan-
cen fUr eine Anhebung der Verkaufspreise. Im Chemiegro3-
handel verringerten sich die positiven Urteile zur aktuellen
Geschéftslage abermals, wenn auch nur noch leicht. Hin-
sichtlich der Entwicklung in den Sommermonaten mehrten
sich zwar die zuversichtlichen Meldungen, die Unterneh-
men &uBerten sich Uber ihre Orderplane jedoch vergleichs-
weise zurlickhaltend. In den einzelnen baunahen GroBhan-
delssparten wurde die Geschéftslage ahnlich wie im Vor-
monat Uberwiegend als gut bewertet. Besonders positiv &u-
Berte sich erneut der GroBhandel mit Elektroinstallationszu-
behdr. Der weiteren Entwicklung sahen die Firmen dieser
Sparte allerdings weniger optimistisch entgegen. Auch im
GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sani-
tédrkeramik dominierten die positiven Erwartungen nicht mehr
so stark. Im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Was-
ser und Heizung hellten sich die Perspektiven dagegen wie-
der auf, nachdem sie sich im Mérz eingetrtbt hatten.

M.
Im KonsumgtitergroBhandel mehrten sich die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage. Fur die nahe Zukunft rechneten die

Unternehmen allerdings nicht mehr so haufig mit einer Auf-
waértsentwicklung.

Im Gebrauchsgtitersektor bewerteten die Firmen ihre La-
ge wieder etwas haufiger als gut. Sie gingen auch flr die
nachsten Monate von einer Besserung aus. Bei den GroB3-
handlern mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und
Leuchten nahmen nach dem etwas schwécheren Méarz-
Geschéft die positiven Urteile zur Geschéftslage wieder
zu. Der weiteren Entwicklung sahen sie wesentlich opti-
mistischer entgegen als in den vorangegangenen Mona-
ten und wollten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist. Sie
sahen haufiger Chancen, die Verkaufspreise anzuheben.
Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik fielen die Ur-
teile zur Geschéftslage im April nicht mehr so guinstig aus
wie im Méarz. Die Unternehmen erwarteten jedoch vermehrt
eine Geschéftsbelebung und sahen eine Ausweitung der
Bestellungen vor. Der GroBhandel mit Haushaltswaren,
Glaswaren und keramischen Erzeugnissen beurteilte sei-
ne aktuelle Geschéftslage Uberwiegend negativ. Damit hat
sich die Situation im Vergleich zum Marz deutlich ver-
schlechtert. FUr die kommenden Monate gingen die Unter-
nehmen von einer moderaten Aufwartsbewegung aus. Sie
haben ihre Bestellplane zwar nach oben korrigiert, wollten
aber nach wie vor weniger Ware ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres.

Eine deutliche Verbesserung des Geschéftsklimas ergab sich
im Verbrauchsglterbereich. Diese ist in erster Linie auf ei-
ne wesentlich glinstigere Beurteilung der aktuellen Situation
zurtckzufuhren. Die Firmen schéatzten aber auch die kinf-
tige Entwicklung Uberwiegend positiv ein. Im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen hat sich die Lage sprunghaft gebessert. Bei re-
ger Nachfrage hat der Lagerdruck weiter nachgelassen;
die Unternehmen haben ihre Bestellplane kraftig nach oben
korrigiert. Als verbessert, wenn auch noch nicht ganz zu-
friedenstellend schétzten die GroBhandler mit Textilien ihre
aktuelle Lage ein. Nach wie vor waren die Unternehmen, die
Uber zu groBe Warenbesténde klagten, deutlich in der Uber-
zahl. Angesichts wesentlich gunstigerer Perspektiven fielen
die Bestellplane nicht mehr ganz so restriktiv aus wie im
Mérz. Im SchuhgroBhandel hielt die Aufwértsentwicklung
weiter an. Die aktuelle Lage haben die Firmen Uberwiegend
als gut bewertet. Weitgehend gerdumte Warenlager und
gunstige Aussichten haben sie dazu ermutigt, mehr Order
Zu platzieren als im Vorjahr.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln nahmen
die positiven Urteile zur Geschaftslage erneut zu. Bei reger
Nachfrage blieben die Lagerbestdnde nahezu unverandert.
In den kommenden Monaten wird sich die Aufwartsent-
wicklung den Erwartungen der Unternehmen zufolge ab-
schwachen. Sie rechneten jedoch vermehrt damit, hdhere
Verkaufspreise durchsetzen zu kdnnen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die GroBhandler der neuen Bundeslander bezeichneten ih-
re Geschéftslage nicht mehr ganz so haufig als gut wie im
Mérz. Die Perspektiven haben sich jedoch deutlich aufge-
hellt. Die Unternehmen bewerteten ihre Warenbestande nur
noch vereinzelt als zu hoch und haben ihre Bestellplane stér-
ker auf Expansion ausgerichtet.

J.L.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2007




Konjunkturtest

“Jeneiseb Jyou puis Bunyoipuayo

-19\ InZ Uy Jepal uabunpemsny “uoew.oyu| uaydlugsiad unz inu usuaip [aBaidsinpjunfuoy oy aiq
“JolyoIMab uawii Jap Buninepag Jap puaydaidsjus uapiam usbunplapy usuj@zule aiq "IoA jwesabsul
pue|yoSINaQ N} Yoou Jnu [spuBy[9ZUIF pun -go1x) uap Inj [abaidsinpjunluoy Jep 16a1| 900z 1eniged qy
:uabunyisweag

salyelloA sep wnessz uapusyoaidsius wnz yoe|Biap wi ,

69€586 (680) Xed * 0-#TT6 (680) (2L UBYIUNI LEILB ‘097098 "ASOd
G ageus1abuiyosod * uayosunp 62918

uabunbeljagsuswyauIRun YdIa1agsbunydsioy

BUNYISIOJSEYISHIA AN INHISU| O}

9}J0)1S1SaY ‘|eldlewl|y ‘uaiem
-qIeH “yeydsuimpue-}ydIN

Joyaqnz pun
uabunjsnisny ‘uauiyosep

assiubnazia)onig “paqoing
“mqraayos ‘added ‘seidedq

assjubnazig ayosndo
pun -0]04 ‘aydsiueysswuleg

abejaquapog ‘apuelsuabab
-sBunjyoliulz ‘eaoN

9lleldwdp3a Monwyas ‘uaiyn
[inebuidwe) n -podg
‘loyaqnz+ajia L +iopeliyed

assiubnazi3 ‘pedoyuo
“ulzipaw “jnazew.eyd

|eniwabajydiadioy
‘assjubnaziz ayosnawsoy|

ass|ubnazig "weiay
‘uasemse|n ‘ualemsieysney

“JeWrISU| BRI “YIuoaele
-sBunjjeysajun ‘sjesaboupie|g

aynyoas pun Bunpiapeg

(atemiala ‘udlnxalsneq
pun -wiaH "Jep) ualnxaL

uajemeqe]
‘ajueay ‘PriwsbuniyeN

aia1] apuaga| pun
aj01spunJn "[eyaspImpue]

ISpuBYgOoID-Z)H

yore|6 emia

20

(2131 “piuy)
Jwesabsul [ppueygoln
M W W m. m m m 3 m. g W M W, m m W 3 W M g nm W W m \m/. M m. *(% ul uaBunpjawuawil4) J9PaIM us}
< 3 g©o @ 3 &2 4 S g8 g @ @ & S g5 3 = S 2 2 23 -1omjuy Jop yexbyneH w;umvm_:owhwu
2 3 5¢ 3 a a ] S$a § 2 B = S Sa S < a = g Sa -un aip 1qib Bunpisusun ebiqie} a1q
& 3 2 3 S 3 = 2 a §¢ = 2 = &% ‘usWil{ USPUBPOW ISP USHOMIUY
2 = = 3 g3 = g3 18p % 001 Wyoudsiue sepjed sepal
= = ayopWeSen) a1q :usbunieingl3
I |
ajeUON 9 N} ajeUON € Ny SjeUOW € AN} S1BUO € N} JRUOWIOA W Bunjieuneg JRUOWIOA Wi Bunjisunag
PPIMIULsEYISaD | [yezumbnyeydsag | ,usbunjeisag asiaidsynexsap asipadsnesap pueisaquabe LZ3eswin abe|syeydsan C@QQ:._UEQ‘_N;
uabunyiemi3 pun aue|d jeuowsjyouag wi Bunpjoimug pun Bunjivunag usayoue.ig

Z HO

2002 idy :jeuowsiyolag

(PuejyoSINGQ) [9PURYYOID USP ANy _wmw_n_m ._Su.v_C—.__COvﬁ oJl

ifo Konjunkturperspektiven 4/2007 - 34. Jahrgang



Konjunkturtest

21

Salden
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
40

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/06 05/06 _ 06/06 _ 07/06 _ 08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06  01/07  02/07 _ 03/07 _ 04/07

GroRhandel
Geschéftsklima? U 12,0 13,5 11,0 13,0 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4 16,5 15,0 18,5
T+ 10,8 12,5 11,1 12,7 9,3 9,5 11,8 21,7 23,3 17,0 16,1 14,6 17,2
Geschaftslage U 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0 19,0 15,0 21,0
Beurteilung T+l 9,1 15,3 13,9 14,5 15,4 18,8 20,9 29,2 32,0 22,3 20,6 16,8 211
Geschaftslage U 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0 14,0 15,0 16,0
Erwartungen T+ 12,4 9,7 8,4 11,0 &3 0,5 3,0 14,4 15,0 11,9 11,8 12,5 13,3
Lager U 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0
Beurteilung T+l 12,6 12,0 12,3 11,3 7,3 6,5 7,9 9,8 57 4,8 5,6 9,3 6,6
Verkaufspreise U 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0 33,0 23,0 27,0
Erwartungen T+l 22,9 27,3 33,3 34,7 33,3 30,9 36,4 34,1 33,4 24,4 26,9 19,3 28,3
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? V] 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9 22,1 21,0 25,5 29,6 27,3 22,4 16,5 23,9
T+ 19,1 21,2 22,6 24,5 17,9 22,2 20,8 28,8 31,6 26,5 21,7 16,1 21,8
Geschéftslage U 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0 28,0 20,0 29,0
Beurteilung T+l 17,6 25,6 27,7 27,5 25,8 34,3 34,1 41,6 423 34,5 30,0 22,5 28,3
Geschaftslage U 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0 17,0 13,0 19,0
Erwartungen T+l 20,6 16,9 17,7 21,6 10,4 10,8 8,3 16,7 21,3 18,7 13,8 9,9 15,4
Lager V] 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0 3,0 9,0 4,0
Beurteilung T+l 10,1 8,9 9,7 8,0 -1,7 0,4 3,1 7,8 1,1 3.1 2,8 7,3 5,0
Verkaufspreise U 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0 45,0 35,0 37,0
Erwartungen T+l 33,6 37,7 51,9 51,3 46,3 42,1 45,7 46,2 46,0 32,9 35,7 30,1 37,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -2,6 -42  -10,8 -8,5 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 43 -1,5 -1,0 -3,6 5,0
T+ 11,5 13,7 16,3 23,3 12,7 14,4 17,8 23,8 27,0 17,6 19,9 21,5 29,1
Geschéftslage U 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0 -2,0 -8,0 7,0
Beurteilung T+l 14,8 21,1 18,5 26,6 14,3 25,8 23,6 40,7 411 26,2 231 26,9 29,2
Geschaftslage U -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0 -1,0 0,0 1,0 3,0
Erwartungen T+ 8,1 6,5 14,2 20,1 11,0 3,6 12,2 8,1 13,7 9,3 16,7 16,2 29,0
Lager U 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0 11,0 14,0 9,0
Beurteilung T+l 16,0 17,9 17,0 16,6 18,1 18,6 18,0 11,6 2,0 -1,6 2,7 9,9 2,8
Verkaufspreise U -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0 20,0 10,0 24,0
Erwartungen T+ 12,8 12,9 32,2 30,1 19,5 54 28,4 15,3 26,5 15,5 6,5 -0,6 1835
GH-Verbrauchsgiter
Geschéftsklima? U 9,0 8,8 12,0 20,5 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3 24,4 23,9 27,0
T+ -3,2 -3,2 -7,8 -6,8 -13,0 -13,9 -8,6 8,9 5% -2,3 -2,4 -4,7 4,2
Geschaftslage U 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0 30,0 30,0 27,0
Beurteilung T+l 24 59 5,0 -8,0 -1,8 -2,2 1,1 15,1 11,7 -4,4 -3,5 -91 6,1
Geschaftslage U 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0 19,0 18,0 27,0
Erwartungen T+ -8,6 -12,0  -19.8 -5,5 -23,6 -24,9 -17,8 2,9 -1,1 -0,2 -1,4 -0,1 2,3
Lager U 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0 0,0 11,0 7,0
Beurteilung T+l 20,7 13,9 15,0 9,6 5,7 6,2 7.4 12,0 9,4 17,5 11,5 12,8 11,6
Verkaufspreise U 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0 19,0 11,0 17,0
Erwartungen T+l 1,5 12,7 13,7 13,3 13,4 4,7 15,6 16,7 19,0 9,2 18,5 15,1 30,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U 2,6 5,9 -0,1 2,5 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4 8,9 54 11,9 7,0
T+ 2,5 4,5 -2,7 -0,4 1,8 0,2 -1,8 12,3 13,7 79 7,2 12,2 6,5
Geschaftslage U -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0 -1,0 6,0 8,0
Beurteilung T+l -6,8 -1,8 9,1 3,1 57 2,7 3,2 8,7 17,3 9,2 B15) 7.4 10,9
Geschaftslage U 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0 4,0 12,0 18,0 6,0
Erwartungen T+ 12,3 11,0 3,8 -3,8 -1,9 -2,4 -6,7 15,9 10,2 6,5 11,1 17,2 2,2
Lager U 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0 4,0 11,0 11,0
Beurteilung T+l 6,8 11,1 16,1 11,7 16,1 8,8 12,9 13,3 16,1 2,7 4,5 10,9 9,7
Verkaufspreise U 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0 30,0 21,0 21,0
Erwartungen T+ 23,6 32,1 17,7 23,2 29,5 44,8 38,8 32,3 26,1 29,8 29,6 17,1 22,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Erhohte Zuversicht

l.

Die Geschaftslage des Einzelhandels hat sich im April — mit
Ausnahme des Gebrauchsguterbereichs — erneut verbes-
sert. Auch die Geschaftserwartungen lieBen wachsenden
Optimismus erkennen. Da aber der hohe Lagerdruck nur
wenig nachgelassen hat, wollen sich die Unternehmen bei
ihren Bestellungen weiterhin zurtckhalten. Die Verkaufs-
preise konnten nur vereinzelt angehoben werden, fur die
né&chsten Monate sah man allerdings wieder etwas gré3e-
re Spielraume. Die Beschaftigungszahl dirfte den Meldun-
gen zufolge stabil bleiben.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich tendierte die unginstige Ge-
schéftslage sogar noch etwas nach unten, der kinftigen Ent-
wicklung sahen die Testteilnehmer aber mit verstarkter Zu-
versicht entgegen. Als weiter verbessert, aber noch weit von
einem befriedigenden Zustand entfernt, stuften die Einzel-
handler mit Mdébeln, Einrichtungsgegenstédnden und Haus-
rat ihre derzeitige Geschéftssituation ein. Die Umséatze la-
gen erneut unter den vergleichbaren Vorjahreswerten, die
Lagertiberhange konnten nur teilweise vermindert werden.
Hinsichtlich der Geschéftsaussichten fir das kommende
halbe Jahr keimte aber eine leichte Zuversicht auf, und auch
die Orderplane zeigten nicht mehr so verbreitet nach un-
ten. Die Verkaufspreise durften spurbar anziehen. In der
Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf gewan-
nen die positiven Geschéaftslageurteile deutlich die Ober-
hand. Die Erwartungen lieBen verstérkten Optimismus er-
kennen, da aber der Lagerdruck trotz lebhafter Nachfrage
wieder zunahm, wurden die Bestellplane nach unten korri-
giert. Das Geschéftsklima im Elektrosektor hat sich etwas
eingetrlbt. Im Bereich der weiBen Ware wurde zwar die ak-
tuelle Situation nicht mehr ganz so negativ bewertet wie im
Vormonat, in Bezug auf die Perspektiven duBerten sich die
Unternehmen jedoch skeptisch. Die Spielrdume flr Preis-
heraufsetzungen in den néchsten Monaten haben sich ver-
engt. Bei Artikeln der Unterhaltungselektronik rechnete man
sogar mit weiteren deutlichen Preisnachlassen. In den Ge-
schéftserwartungen insgesamt hat sich zwar die Skepsis
wieder abgeschwacht, angesichts des deutlich erhdhten La-
gerdrucks waren die Orderplane vermehrt auf Kirzungen
ausgerichtet. Die Geschaftslage in der Sparte Computer,
Software und Bliromaschinen tendierte erneut nach unten,
galt aber noch als befriedigend bis gut. Mit nahezu unver-
andertem Optimismus schéatzten die Firmen die Aussichten
fur das kommende halbe Jahr ein und wollen trotz vergro-
Berter Lagerlberhange mehr Order platzieren als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Beim Einzelhandel mit Foto- und
optischen Artikeln Uberwogen nach der kraftigen Aufwarts-
entwicklung im Vormonat im April wieder die ungunstigen
Geschéftslageurteile. Mit erhdhter Skepsis blickten die Be-
fragungsteilnenmer auch in die Zukunft, ihre Plane kindig-
ten trotz weitgehend gerdumter Lager nach wie vor Kir-
zungen der Bestellungen an.

I,

Die Geschaftslage im Verbrauchsgiiterbereich verbesser-
te sich erneut und galt im GroBen und Ganzen als zufrie-
denstellend; auch in Bezug auf die kinftige Entwicklung ist
die Skepsis nahezu abgeklungen. In der Sparte Textilien und
Bekleidung hielt der Aufwartstrend an, sowohl bei der Be-

urteilung der Geschéftslage als auch in den Erwartungen
hielten sich positive und negative Stimmen nun in etwa die
Waage. Die Bestande an unverkaufter Ware galten aber trotz
relativ lebhafter Nachfrage weiterhin als erheblich zu groB,
so dass fur die nahe Zukunft weitere Einschrankungen der
Ordertéatigkeit beabsichtigt waren. Der Schuhhandel stufte
seine aktuelle Situation und auch die Perspektiven vermehrt
als glinstig ein. Der Lagerdruck lieB aber trotz einer kréfti-
gen Umsatzsteigerung im Vergleich zum Vorjahr nur wenig
nach, so dass die Orderplane weitere Klrzungen ankin-
digten. Die Testfirmen hofften, dass in den nachsten Mona-
ten der Preisrlickgang zumindest zum Stillstand kommt.
Beim Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln gewan-
nen die positiven Stimmen bei der Beurteilung der aktuel-
len Geschéftslage ein leichtes Ubergewicht. Die Umsétze
Ubertrafen das Ergebnis vom Vorjahr, dennoch kam es zu
einem unfreiwilligen Aufbau der ohnehin erheblichen La-
gerlberhange. Dies spiegelt sich auch in den nach wie vor
sehr restriktiven Orderplanen wider. In der Sparte Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Bdroartikel hat dagegen die
Enttauschung Uber die momentane Geschaftslage abermals
zugenommen. Es ist den Firmen jedoch gelungen, die Uber-
héhten Warenbestande teilweise abzubauen, eine Vermin-
derung der Bestellvolumina war demzufolge nicht mehr ganz
so verbreitet geplant wie im Vormonat. Im Hinblick auf die
Geschéaftsaussichten setzte sich wieder eine leichte Skep-
sis durch, Spielrdume flr Preissteigerungen zeichneten sich
nur noch vereinzelt ab.

V.

Der leichte Aufwartstrend des Geschaftsklimas im Kfz-Sek-
tor hat angehalten. ZurlickzufUhren ist dies auf eine nun wie-
der zuversichtliche Einschatzung der Perspektiven, wahrend
bei der Bewertung der gegenwartigen Geschaftslage die ne-
gativen Meldungen an Gewicht zulegten. Dies gilt sowohl
fUr das Neu- als auch das Gebrauchtwagengeschéft. Bei
gebrauchten Fahrzeugen rechnete man mit weiteren Preis-
zugestandnissen. Im Handel mit Kraftwagenteilen und -zu-
behdr verbesserten sich dagegen neben den Erwartungen
vor allem die Urteile zur derzeitigen Situation.

V.

Nach der rtcklaufigen Entwicklung im Vormonat tendierte
das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel wieder kréftig nach oben. Bei der Beurteilung der
momentanen Situation Uberwogen vermehrt die positiven
Stimmen, und in den Erwartungen kam erhéhte Zuversicht
zum Ausdruck. Allerdings bezeichneten die Unternehmen
ihre Warenbestéande nach wie vor als zu grof3, so dass sie
nur noch vereinzelt eine Erhéhung der Bestellungen beab-
sichtigen. Den Meldungen zufolge durften die Verkaufsprei-
se in den nachsten Monaten weiter heraufgesetzt werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Im Einzelhandel der neuen Bundeslander verbesserten sich
Geschéftslage und -erwartungen noch deutlicher als im
Bundesdurchschnitt. Da sich der Lagerdruck jedoch wieder
etwas starker bemerkbar machte, sahen die Unternehmen
vorerst keinen Anlass zur Lockerung ihrer zurtckhaltenden
Orderpolitik. Andererseits ergeben sich offenbar wieder mehr
Chancen, die Verkaufspreise in den nachsten Monaten an-
zuheben.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiland

04/06 05/06  06/06  07/06  08/06 09/06  10/06  11/06 12/06  01/07 _ 02/07 _ 03/07 _ 04/07

Einzelhandel
Geschéftsklima?® U -3,2 -4,6 0,5 -71 -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8 -2,6 -71 -5,1 1,9
T+ -5,5 -5,8 -0,5 -6,0 -5,7 -3,8 -7,4 -9,3 -5,3 -2,9 -7,2 -5,6 -0,5
Geschaftslage U -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0 -13,0 -11,0 -3,0
Beurteilung T+ -14,4 -13,4 -4,1 -9,7 -8,6 -3,3 0,8 51 4,2 0,0 -12,4 -9,6 -5,5
Geschaftslage U 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0 -8,0 -1,0 1,0 7,0
Erwartungen T+l 3,7 21 3.2 -2,2 -2,9 -4,3 -15,3 -22,7 -14,4 -5,7 -1,9 -1,6 4,6
Lager U 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0 23,0 26,0 24,0
Beurteilung T+l 27,0 237 16,3 24,5 23,0 21,1 18,2 21,5 21,5 21,0 26,7 25,9 23,7
Verkaufspreise U 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0 21,0 12,0 10,0
Erwartungen T+l 10,9 8,9 21,3 16,9 32,9 29,2 31,0 33,8 37,1 23,6 13,8 71 11,5
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima® U -15,6 -16,6  -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1 -15,5 -211 -11,0 -4,5
T+l 0,6 -4,8 55 -3,7 -6,6 -0,1 -1.4 -2,7 -0,1 -3,8 -17,5 -13,2 -10,4
Geschaéftslage U -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0 -26,0 -13,0 -3,0
Beurteilung T+l -14,9 -20,1 -4,5 -19,7 -17,2 -2,3 5.3 8,4 9,0 -3,9 -32,5 -27,3 -28,1
Geschaftslage U -9,0 -12,0  -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0 -17,0 -16,0 -9,0 -6,0
Erwartungen T+l 17,5 11,8 15,9 13,6 4,5 21 -7,8 -13,2 -8,8 -3,8 -11 21 9,1
Lager U 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0 29,0 31,0 29,0
Beurteilung T+l 25,0 22,5 17,6 24,9 23,9 17,2 15,0 17,4 17,7 13,7 25,8 23,6 21,9
Verkaufspreise U 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0 12,0 9,0 2,0
Erwartungen T+ 8,3 7,7 17,5 15,1 26,8 21,8 28,5 29,1 32,3 19,9 43 0,3 7,5
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U 615) -3,1 5,8 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0 -14,8 -10,3 -5,3
T+ -15,5 172 134 -18,5 -15,6 11,0 224 -17,6 -20,0 -15,0 -22,3 -11,0 -4,5
Geschaftslage U 9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0 -31,0 -27,0 -22,0
Beurteilung T+l -21,7 -21,7 -12,8 -24,9 -20,6 -10,4 -16,6 -5,7 -16,6 -16,8 -27,3 -10,9 -2,9
Geschéftslage ] 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0 -4,0 3,0 8,0 13,0
Erwartungen T+ -9,0 -125 -14,0 -11,9 -10,5 -11,5 -28,0 -28,8 -23,2 -13,1 -17,2 -111 -6,1
Lager U 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0 24,0 24,0 22,0
Beurteilung T+l 36,4 35,2 20,0 33,0 38 27,4 25,6 23,6 30,5 30,0 34,7 30,6 26,9
Verkaufspreise U 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0 14,0 7,0 7,0
Erwartungen T+l 54 -5,1 9,0 3,9 14,7 16,1 23,8 29,3 30,1 12,9 -0,1 -0,4 4,8
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7 18,8 8,0 19,5
T+ -3,8 4,9 6,1 3,0 6,3 1,9 3,0 -9,9 44 1,2 21,2 8,0 18,0
Geschaftslage U -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0 28,0 12,0 24,0
Beurteilung T+l -2,9 54 7,3 22,3 18,7 3,0 15,4 11,9 19,7 24,6 31,2 14,5 241
Geschaftslage U -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0 10,0 4,0 15,0
Erwartungen T+l -4,8 4,4 5,0 -14,6 -5,4 0,9 -8,7 -29,4 -9,8 -1,3 11,7 1,7 12,0
Lager U 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0 16,0 19,0 20,0
Beurteilung T+l 15,1 11,7 9,6 13,6 10,9 19,5 12,2 25,4 18,7 22,0 19,3 20,3 20,7
Verkaufspreise U 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0 41,0 24,0 26,0
Erwartungen T+l 19,3 31,2 44,8 37,5 64,9 55,0 47,5 52,1 54,9 40,6 41,4 25,3 26,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftslage und
-erwartungen verbessert

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im April — ausgehend von einem
bereits hohen Niveau — weiter gestiegen.! Die momentane
Geschéftslage beurteilten die Dienstleister zum zweiten Mal
in Folge positiver. Auch fur die kommenden sechs Monate
waren sie optimistischer als im Marz. Die Umsétze sind
gegenuber dem gleichen Vorjahresmonat gestiegen. Fur die
nahe Zukunft rechneten die Testteiinehmer ebenfalls mit ei-
nem Umsatzplus. Etwas abgenommen hat der Anteil der
Firmen, die ihren Personalbestand weiter aufstocken wol-
len. Bei der Sonderfrage im April nach der Behinderung der
inlandischen Geschaftstéatigkeit stand »unzureichende Nach-
frage« mit abnehmender Tendenz weiterhin an erster Stelle
(19%). Am zweithaufigsten wurde »Fachkraftemangel« ge-
nannt (14%), gefolgt von »Finanzierungsengpassen« (10%).

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbefdrderung zu Land, Guterbefdrderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. erneut zurickgegangen.
Wahrend die Firmen hinsichtlich ihrer Geschéaftserwartungen
fUr die néchsten sechs Monate nicht mehr so zuversichtlich
waren, bewerteten sie ihre aktuelle Lage gunstiger. Sie mel-
deten héhere Umsétze als im Vorjahr, rechneten aber fUr die
kommenden Monate mit einem deutlich geringeren Umsatz-
zuwachs. Der Bereich Giterbeférderung im StraBenverkehr
sah seine Geschéaftsentwicklung im kommenden halben Jahr
nicht mehr ganz so positiv, stufte seine aktuelle Geschéftsla-
ge aber deutlich glnstiger ein, so dass sich das Geschéfts-
klima auf per saldo + 24 Prozentpunkte verbesserte. Die Fir-
men konnten inre Umsétze in den vergangenen Monaten kréaf-
tig steigern und erwarteten auch flr die nahe Zukunft ein
Wachstum. Die Geschaftstétigkeit wird inzwischen in erster
Linie durch »Fachkréftemangel« (32%) behindert. »Kapazi-
tatsengpéasse« (13%) wurden deutlich haufiger genannt als in
den vorangegangenen Erhebungen (April 2006: 3%). Der Be-
reich Spedition beurteilte seine aktuelle Situation und die Ge-
schéftserwartungen flr das kommende Halbjahr noch glins-
tiger als im Mérz. Der Klimaindikator stieg auf + 47 Prozent-
punkte. Bei der Sonderfrage klagten daher nur 3% der Test-
teilnehmer Uber »Nachfragemangel« (April 2006: 11%), an ers-
ter Stelle stand »Fachkraftemangel« mit 23% (Vorjahr: 9%).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima verbes-
sert. Die aktuelle Lage wurde von den Reisebdiros und Rei-
severanstaltern zwar nicht mehr ganz so guinstig eingestuft,
die Aussichten fUr die n&chsten sechs Monate aber — nach
dem Ruckgang im Marz — wieder zuversichtlicher. FUr die
nachste Zeit erwarteten die Firmen ein leichtes Umsatz-
wachstum, 25% klagten aber Uber Nachfragemangel.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Situation unverandert gunstig und sahen die weitere
Geschaftsentwicklung positiver als im Vormonat. Der Kii-
maindikator stieg auf + 34 Prozentpunkte. Der Umsatz war
hoher als im gleichen Vorjahresmonat, und auch fir die na-
he Zukunft rechneten die Firmen mit einem Plus. »Fach-
kraftemangel« stellt die Hauptbehinderung der Geschéfts-
tatigkeit dar (31%).

Im Bereich Datenverarbeitung hat sich das Geschéftsklima
— aufgrund einer noch gunstigeren Beurteilung der aktuellen
Lage und der Geschaftsaussichten fir das kommende halbe
Jahr — nochmals verbessert und mit + 45 Prozentpunkten ei-
nen Hochststand erreicht. Die DV-Dienstleister planten eine
Ausweitung des Personalbestands, allerdings stellt der Man-
gel an Fachkréften flr 27% der Firmen ein Problem dar.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) stuften die Firmen ihre aktuelle Situation,
und vor allem die Entwicklung in den nachsten sechs Mona-
ten, erneut gunstiger ein. Das Geschéftsklima verbesserte sich
auf + 40 Prozentpunkte. Die Unternehmen erwarteten fUr die
kommenden Monate ein weiteres Umsatzplus und planten,
zusétzliche Mitarbeiter einzustellen. 22% der Firmen klagten
Uber einen »Fachkraftemangel«. Der Teilbereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung beurteilte seine aktuelle Lage
noch gunstiger als im Marz, war aber hinsichtlich der Ent-
wicklung im kommenden halben Jahr etwas zurtickhaltender.

Der Bereich Werbung schéatzte seine Geschéftsaussichten
etwas weniger gunstig ein und bewertete auch die aktuelle
Situation nicht mehr ganz so positiv, so dass der Klimaindi-
kator leicht ricklaufig war. Die Umsatzerwartungen fur die
néchsten Monate waren weniger optimistisch als im Marz.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Geschaftsla-
ge deutlich positiver bewertet, die Perspektiven etwas we-
niger guinstig als im Vormonat. Das Geschéaftsklima verbes-
serte sich auf + 64 Prozentpunkte. Man rechnete mit einem
weiteren Umsatzplus in der néchsten Zeit. Fast 70% der be-
fragten Firmen gaben »Fachkraftemangel« als Grund einer
Behinderung ihrer Geschéftstatigkeit an.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Geschéaftslage deut-
lich positiver ein. Da auch die Entwicklung fir das kommen-
de Halbjahr aussichtsreicher eingeschatzt wurde, kletterte der
Klimaindikator auf + 35 Prozentpunkte. Als Behinderungs-
grinde der Geschéaftstatigkeit wurden an erster Stelle Finan-
zierungsengpasse angefiihrt (22%), gefolgt von Fachkréfte-
mangel (21%) und »zu geringe Nachfrage« (20%). Das Be-
herbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) schatz-
te seine Perspektiven fUr die nachsten sechs Monate zwar
nicht mehr ganz so optimistisch ein, bewertete aber seine ak-
tuelle Lage wesentlich glnstiger als im Vormonat. Das Ge-
schéftsklima verbesserte sich leicht auf + 40 Prozentpunkte.
Man erwartete fUr die néchste Zeit ein Umsatzplus. In der Gas-
tronomie (Restaurants, Cafés) beurteilte man die Geschéfts-
lage wesentlich positiver und war auch hinsichtlich der Ent-
wicklung weiterhin sehr zuversichtlich.

Im Bereich Mobilien-Leasing wurde die aktuelle Situation im
April so positiv wie nie zuvor eingestuft (per saldo: + 55%),
die Unternehmen auBerten sich aber hinsichtlich ihrer Ge-
schaftsentwicklung deutlich zuriickhaltender, so dass der Ge-
schaftsklimaindikator auf + 32 Prozentpunkte nachgab.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel. - 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsbarometer leicht gesunken

Das ifo Beschéftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands tendierte im April leicht nach unten.
Der Indikator blieb aber deutlich im positiven Bereich und
lasst eine weitere Verbesserung der Arbeitsmarktsituation
erwarten.

ZurUckzufuhren ist die Abwartsentwicklung des Gesam-
tindikators auf die etwas verringerte Einstellbereitschaft
im verarbeitenden Gewerbe und im Bauhauptgewerbe.

Allerdings meldeten die Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes zunehmend Beeintrachtigungen der Produk-
tionstéatigkeit durch das Fehlen von Fachkréften, und ihre
Produktionsplane sind vermehrt auf Expansion angelegt.
In den ndchsten Monaten ist deshalb mit weiteren Per-
sonalaufstockungen zu rechnen. Im GroBhandel zeigen
die Personalplane unverandert nach oben, im Einzelhan-
del haben sich die Beschéftigungsaussichten etwas auf-
gehellt.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06  10/06 11/06  12/06 01/07 = 02/07 03/07  04/07
Index 100,9 101,0 101,0 102,0 103,2 102,7 103,1 105,1 1059 106,7 106,3 106,9 105,7
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105 /I\
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéaftigtenplanungen flr die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschéftigten fiir die ndchsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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alden
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

5
0
5
-10
-15

-20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestelliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschéatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
% Produktion ’
10
8
6
2 peatllll T
3 ul I I-III“-II'I
2
4
2004 2005 2006 2007

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

Frankreich

% Produktion "
10

8

6

2 |l Ll I
2

5 ot | II"”II'I"'III "'II"
-4

2004 2005 2006 2007

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

Salden Salden
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
20 20
15 15
10 10
« Le-attntE i ; L thdlin
0 -l I |-____I lll“l 0 ‘| - Il__“_ | - I“ 1]}
-5 -5 I
-10 -10
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
GroRbritannien Italien
% Produktion ' % Produktion '
8 8
6 6
4 4 I I
2 2|1 il HELh
0 .--Ill_,_ - - __-_l--ll 0 n_-HN 1 I
2 e LI W] LLL 2 [
4 -4
-6 -6
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
10 Lo
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
30 30
20
o ali il ikl st
ST [ (||| PO T 111 (] o ||I [T
-10 -10

2004 2005 2006 2007

2004 2005 2006 2007

* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07 03/07 04/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 108,6 1082 1086 1096 1087 1104 110,9 1126 1124 1107 112 1138 1136
Bereichsindikatoren?

Industrie 0,8 0,8 1,8 3 1,3 3,6 3,8 54 4,9 4 5,2 58 6
Bauwirtschaft -3 -2,1 -1,5 0,7 1,3 2,9 2,4 2,3 2,4 1.1 0,9 0,8 1
Einzelhandel -0,7 -1 2,2 0,9 3,1 4.4 3 5,3 1,6 2,1 2,7 4.4 5,6
Verbraucher -8,2 -7,7 -7,9 -7,3 -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3 -4.,6 -4.1 -3,9

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 106,6 108,2 108,2 107,9 109,1 108,6 108,7 109,17 110,2 109,7 110,2
Wachstumsraten 2,0 55 4.5 3,5 52 3,5 4.0 3,3 4.6 3,3 4,0
Preiserwartungen ° 7,5 8,6 11,8 10,4 13 12,3 12,5 13,5 12,4 13,3 12,5 13,8 11,5

Deutschland

Produktion *

Index 110,3 1116 111,7 1126 1140 1136 1134 1153 1153 116,1 117,2

Wachstumsraten 5,2 7.1 5,8 57 8,0 6,0 4.3 6,7 6,5 6,0 6,8
Auftragsbestand* 1,9 0,7 6 6,6 7,5 11,2 129 144 164 142 145 146 15
Preiserwartungen ° 6,8 7,9 8,4 9,1 12,8 144 12,7 104 11,6 148 123 142 11,7
Frankreich
Produktion ®

Index 101,7 103,9 103,7 102,3 103,41 102,3 102,3 102,0 103,0 102,8 103,9

Wachstumsraten -1,6 3,5 3,3 0,9 1,5 -0,6 2,8 -1,8 -0,4 -0,2 2,5
Auftragsbestand * -6,6 -5 -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -5,9 -0,9 2,5 1,8
Preiserwartungen ° -0,6 79 112 8,9 7,3 5,9 4,9 11 10,4 8,3 6,6 7,8 5,1

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,1 95,5 954 954 95,4 95,8 953 955 954 95,4 95,3

Wachstumsraten -0,5 -0,3 0,1 -0,3 0,9 0,6 0,6 1,4 0,9 -0,6 -0,4
Auftragsbestand* -11,9 -166 -16,7 -11,3 -11,9 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7 1,3 4,8 4
Preiserwartungen ° 8,6 1,9 9,7 7,8 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4 1,8 17,7 204 13,4
Italien
Produktion *

Index 97,5 98,4 98,7 985 994 98,3 995 99,7 101,0 99,3 988

Wachstumsraten -2,6 3,3 4.0 0,3 815 1,3 4.3 2,6 4.9 1,8 -0,7
Auftragsbestand * 0,6 -2,4 1,1 2,2 1 -0,9 2,8 3 4,8 -2,2 -0,7 1,7 49
Preiserwartungen ° 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6 17,9 15,5 15,3 12,5

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100
7'0 A Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
’ 4 120
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwirtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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