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Konjunkturtest

Industrie: Weniger optimistische
Exporterwartungen

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat sich im Februar ge-
ringfligig verschlechtert. Wahrend die aktuelle Geschéaftsla-
ge nach Angaben der befragten Unternehmen etwas bes-
ser war als im Januar, wurden die Perspektiven fUr die nachs-
ten sechs Monate erneut weniger optimistisch eingeschétzt.
Den Umfrageergebnissen zufolge stiegen Nachfrage und
Auftragsbestande nicht mehr so stark wie zuletzt, die Pro-
duktion konnte aber ausgeweitet werden. Die Lagerbestéande
galten weiterhin als »ausreichend«. Ihre Chancen im Ex-
portgeschéft bewerteten die Firmen abermals weniger op-
timistisch als im Vormonat. Produktions- und Preiserho-
hungen waren seltener vorgesehen. Die Zahl der Beschaf-
tigten soll hingegen, vor allem im Maschinenbau, aufgestockt
werden.

Il.

In der Vorleistungsguterindustrie war die Geschéftssitua-
tion bei nachlassender Nachfragedynamik nicht ganz so gut
wie zu Jahresbeginn, bezlglich ihrer Geschéftsaussichten
waren die Unternehmen aber wieder etwas zuversichtlicher.
Die Investitionsgtiterhersteller berichteten bei nahezu un-
verandert gunstiger Auftragslage wieder haufiger Uber gu-
te Geschafte. Der Optimismus in den Geschéfts- und Ex-
porterwartungen lie3 indessen nach. Die Konsumgiiter-
produzenten (ohne Erndhrungsgewerbe) empfanden ihre
Auftragsbestéande wieder eher als zu klein. Die Produktion
konnte nur noch vereinzelt erhéht werden. Mit ihrer Ge-
schaftslage waren die Firmen nicht mehr so zufrieden wie
im Januar und sahen auch der kinftigen Entwicklung we-
niger zuversichtlich entgegen. Die Produktionspléne ste-
hen jedoch verstarkt auf Expansion. Im Erndhrungsgewerbe
hat sich die Geschaéftslage wieder verbessert. Der schwung-
volle Bestelleingang erméglichte deutliche Produktionsstei-
gerungen. Dagegen haben sich die Spielrdume fUr Preiser-
héhungen offenbar zunehmend verengt, was die Zuver-
sicht der Firmen fur den weiteren Geschéftsverlauf aber nicht
schmaélerte.

M.

Die chemische Industrie war im Februar wieder sehr zufrie-
den mit der momentanen Geschaftssituation. Preiserhd-
hungen konnten die Unternehmen aber kaum noch durch-
setzen. |hr Optimismus fUr die Geschéftsaussichten in den
nachsten sechs Monaten lie3 ein wenig nach. In der Bran-
che Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen liefen die Geschéfte auch im Februar
hervorragend. Die Verkaufspreise konnten weiter angeho-
ben werden. In ihren Geschéaftserwartungen waren die Fir-
men aber zurlickhaltender und planten nur noch moderate
Produktionssteigerungen. Der Maschinenbau meldete er-
neut eine sehr gute Geschéafts- und Auftragslage, die fr ei-
ne anhaltend hohe Nachfrage nach neuem Personal sorgt.
Eine weitere Verbesserung der Geschéftslage konnten sich
aber nicht mehr so viele Firmen vorstellen wie im vergan-

genen Monat. In der Branche Elektrotechnik, Feinmechanik
und Optik wurde die Geschéftssituation im Februar aber-
mals etwas weniger gut eingestuft. Nach Angaben der Test-
teilnehmer gerieten die Verkaufspreise unter Druck. Auch fur
die nadchsten Monate sahen sie keine Spielrdume flr Preis-
erhéhungen. Der Optimismus in den Geschéftserwartungen
ging leicht zurlick. Der Fahrzeugbau beurteilte seine Situa-
tion angesichts lebhafter Nachfrage genauso gut wie im
Januar. FUr die néchsten Monate rechnete man nach wie
vor mit gleichbleibend guten Geschéften. Von Personalab-
bau war nur noch relativ selten die Rede. Allerdings be-
fUrchteten die Firmen eine nachlassende Dynamik im Aus-
landsgeschaft. In der Branche Glas, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden sind die Auftragsbestande den Fir-
menmeldungen zufolge gesunken, die Uberhohten Fertig-
warenbestande konnten aber weitgehend abgebaut wer-
den. Wahrend die Unternehmen mit ihrer derzeitigen Situa-
tion weniger zufrieden waren, blickten sie unverandert op-
timistisch in die Zukunft und kindigten weitere Preiserh6-
hungen an. Das Papier-, Verlags- und Druckgewerbe 8u-
Berte sich erneut seltener positiv zu seiner Geschéftslage,
und auch die Zuversicht in den Geschaftserwartungen ging
zurtick. Mit der Auftragssituation war man aber weitgehend
zufrieden, und die Verkaufspreise konnten angehoben wer-
den. Bei den Gummi- und Kunststoffwarenproduzenten hat
sich die Geschéaftslage wieder gebessert. Ihre Geschéafts-
aussichten schéatzten die Unternehmen noch gunstiger ein
als im Januar. Auch vom Exportgeschéft erhofften sie sich
starkere Impulse. Angesichts lebhafter Nachfrage hat die
Zufriedenheit der Textil- und Bekleidungshersteller mit inrer
Geschéftslage zugenommen. In ihren Geschéftserwartun-
gen waren die Firmen beinahe ebenso zuversichtlich wie
zum Jahresanfang, und sie kindigten vermehrt Preiserho-
hungen an. Das Geschaftsklima im Holzgewerbe (ohne Md-
belhersteller) hat sich im Februar spuirbar abgekuhlt. Ange-
sichts deutlich rlcklaufiger Nachfrage musste die Produk-
tion reduziert werden, und die Geschéftsaussichten trib-
ten sich ein. Die Spielrdume fUr Preiserhdhungen durften
sich verengen.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern war das Geschéftsklima noch-
mals weniger freundlich als im Vormonat. Das lag daran,
dass die Firmen seltener an eine Fortsetzung des konjunk-
turellen Aufschwungs glaubten als noch im Januar. Vor al-
lem in den Exporterwartungen war ein verringerter Opti-
mismus zu erkennen. lhre aktuelle Lage beurteilten die Fir-
men dagegen wieder positiver. Angesichts der gestiege-
nen Nachfrage gelang es den Unternehmen haufiger, ho-
here Verkaufspreise durchzusetzen. FUr die kommenden
Monate rechneten sie aber mit geringer werdenden Preis-
erhdhungsspielraumen.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2003 2004 2005 2006 2007
Salden Ernahrungsg be und g
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
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Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

4
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Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen
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Maschinenbau
Salden

K
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Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

1
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Fahrzeugbau
Salden
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Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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1
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Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2003 2004 2005 2006 2007

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07

Verarbeitendes 152 19,4 207 194 222 191 187 185 202 224 264 238 230

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 17,3 20,7 225 205 241 209 216 205 226 232 283 261 243

Vorleistungsgiiter 184 216 228 236 249 234 201 220 247 264 294 264 262

Investitionsgiiter 195 230 231 209 242 193 234 208 224 245 305 265 258

Konsumgiiter* 1,9 155 180 135 185 149 152 146 108 128 178 185 153
Gebrauchsgiiter 155 190 26,6 221 290 191 225 215 175 255 30,3 257 21,6
Verbrauchsgiiter® 9,7 13,0 126 84 12,7 12,7 104 11,6 7,6 64 10,7 142 11,9

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -10,6 2,5 30 -16 -0,1 15 52 62 -36 32 10,0 2,6 7,0

Textil-, Bekleidungsgewerbe -0,2 21 -1,7 3,7 68 -38 -17 0,9 1,6 3,3 6,0 8,2 7,9

Ledergewerbe 4.1 0,4 53 19 -16 -70 96 -03 -16 40 -50 3,5 2,9
Holzgewerbe 9,9 4,8 2,1 2,4 6,5 13,4 -0,4 14,2 16,7 286 27,5 14,3 7,8
P, VEELE 83 94 128 102 90 81 28 81 105 90 139 131 92
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 40,4 52,8 50,1 478 40,3 456 379 380 585 545 552 46,0 494
Chemische Industrie 264 309 265 270 31,3 32,1 26,7 279 249 275 281 27,7 284
il V%, (Il 83 16,5 19,9 16,0 21,7 19,9 15,5 19,8 13,1 255 26,3 258 29,6
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

LI, WRIETILS, Ve, 57 25 107 163 231 228 172 221 198 231 252 259 226
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 10,3 168 192 190 186 17,7 186 182 258 242 300 278 264

Maschinenbau 241 292 303 271 302 294 273 30,7 308 356 399 372 336

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 308 284 340 284 330 289 267 248 268 283 340 304 291

Fahrzeugbau 16,4 230 173 183 21,0 65 245 120 170 121 201 16,2 143

Mébel, Schmuck,

VST 6. 4,8 78 173 101 216 146 168 126 148 132 231 128 116

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 154 19,7 19,1 17,4 18,1 17,4 18,1 19,0 192 27,8 28,7 248 23,7
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitétsauslastunga’ %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 84
82 | 82
80 80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Beurteilung der Kapazititen® Salden
10 10
0 F 0
-10 | -10
20 | -20
-30 -30
-40 -40
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
) Reichweite der Auftragsbestiande )
Produktions-Monate Produktions-Monate
3,0 | 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07

Verarbeitendes Gewerbe 832 833 833 835 823 826 829 844 850 853 866 87,6

Verarbeitendes Gewerbe* 835 836 838 837 827 832 835 849 855 872 874 886
Vorleistungsgiiter 819 821 826 822 803 809 818 834 838 859 864 873
Investitionsgiiter 862 868 85 86 8,5 89 871 876 886 9,0 90,0 913
Konsumgiiter* 81,3 803 805 806 801 807 794 814 824 843 834 847
Gebrauchsgiiter 79,6 791 80,7 81,2 78,5 80,3 79,2 83,2 84,8 85,6 85,0 87,4
Verbrauchsgiiter* 82,4 81,0 80,4 80,2 81,0 80,8 79,5 80,4 81,2 83,6 82,6 83,2
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 80,3 796 781 812 782 772 763 796 795 769 77,7 779

Textil-, Bekleidungsgewerbe 823 793 822 826 826 829 823 834 846 863 824 863
Ledergewerbe 875 811 795 835 826 856 824 831 821 871 807 886
Holzgewerbe 758 771 774 774 779 772 773 824 841 817 827 926

Papier-, Verlags-, 851 850 837 846 848 852 861 859 851 861 87,0 87,0

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,2 840 842 844 842 826 821 844 844 845 854 847
H. v. Gummi-,
Y - 812 806 822 797 772 780 787 802 809 832 836 848

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

72,1 744 742 732 681 738 766 76,7 746 831 83,7 851
825 836 842 837 813 813 818 839 858 869 831 888

Maschinenbau 848 855 87,0 871 865 869 8,9 875 895 912 906 916

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 90,1 905 879 885 890 899 893 895 902 915 903 914

809 812 820 819 805 810 826 844 839 853 872 883

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

o 789 795 789 79,1 792 781 776 80,0 824 840 850 895

Verarbeitendes Gewerbe

- 81,1 81,8 81,4 81,8 80,1 82,8 81,0 82,4 82,8 83,6 85,2 86,3
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07

Verarbeitendes Gewerbe 205 194 210 204 246 213 19,0 154 9,8 7,3 3,0 -2,6

Verarbeitendes Gewerbe* 21,7 185 21,0 20,2 248 225 19,0 14,2 6,9 55 0,0 -4,8
Vorleistungsgiiter 242 205 208 18,1 272 265 208 15,1 6,3 1,5 -0,2 -4,9
Investitionsgiiter 16,1 13,1 18,0 17,7 21,2 17,1 14,0 11,8 6,5 71 20 -113
Konsumgiiter® 21,5 297 304 316 23,7 266 234 21,7 15,2 15,6 11,4 9,6
Gebrauchsgiiter 288 333 396 352 339 353 286 282 169 163 86 102
Verbrauchsgiiter* 17,2 282 262 294 186 222 21,2 17,5 14,4 15,2 13,2 10,4
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 1356 23,7 168 211 128 16,7 248 211 24,5 13,7 228 211

Textil-, Bekleidungsgewerbe 386 392 378 352 306 262 338 312 237 272 17,8 11,2
Ledergewerbe 284 331 36,7 372 417 281 297 213 202 211 33,7 2,2
Holzgewerbe 325 283 503 435 450 492 423 275 291 222 153 10,5
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 215 192 218 205 245 19,22 11,8 165 146 142 4,8 8,4
Chemische Industrie 6,1 120 10,5 10,7 141 12,0 11,5 0,7 1,1 -4,0 -1,5 4.4

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 20,6 25,7 17,6 15,7 30,9 22,7 23,6 18,8 10,5 1,6 6,6 -4,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 429 444 46,5 481 40,2 444 345 311 21,6 12,4 15,5 8,1
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 17,5 11,9 13,6 16,9 27,6 33,8 256 14,9 8,6 2,2 -6,4 -8,1

Maschinenbau 16,5 146 157 124 195 14,6 9,7 75 -0,3 -1.4 93 -13,6

g'st‘i‘im*e‘:h“'k' Felnmech, 283 221 260 214 224 161 100 134 25 61 7.0 56

Fahrzeugbau 15,0 10,5 18,1 16,5 211 17,5 20,1 156 124 15,5 8,1 -145

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

o 428 522 424 475 510 541 483 375 323 26,1 194 155

Verarbeitendes Gewerbe

- 11,0 12,1 12,6 18,4 18,1 10,1 10,6 16,4 8,3 51 -1,4 0,4
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 27 2,8 3,0

Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1 2,2
Investitionsgiiter 36 36 37 36 35 34 36 34 36 38 39 42
Konsumagiiter* 19 19 20 19 17 19 18 21 21 22 22 22
Gebrauchsgiiter 14 14 16 14 14 16 16 16 18 21 21 21
Verbrauchsgiiter* 22 23 22 21 19 21 19 24 22 22 22 22
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,3 2,5 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 3,2 2,5 2,8 2,5 2,8
Ledergewerbe 19 23 18 25 19 23 22 25 25 25 25 27
Holzgewerbe 13 12 15 14 15 14 12 15 18 15 14 17
Pz, Vet 11 141 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 20 21 20 18 18 20 18 18 16 16 17 17
ik v Eidltul 22 19 23 23 20 19 18 17 20 17 21 24
Kunststoffwaren ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,6 1.4 1,5 1,4 14 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8
2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5

Maschinenbau 3,8 3,9 &%) 3,9 819 3,9 4,0 4,0 41 4,3 43 43

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,1 1,9 22 2,1 2,0 1,8 2,0 2,0 2,3 2,4 2,6 2,7

Fahrzeugbau 4,2 4,2 41 41 3,8 3,7 41 3,6 3,6 3,8 4,0 4,4

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

i, 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4 14 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 2,1 2,2 2,2 2,4 23

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande

20
10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

Nl /_\//_’_/\/\
10

-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20 f
10

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter

30
20 f
10
0+
-10 F
-20

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgi.iter*’
20
10 |+
0 F
-10 F

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2007 - 34. Jahrgang



Konjunkturtest

Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10

5}

0k

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 |
o}
5 |
-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06  07/06  10/06  01/07  04/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0
T+l 41 47 1,8 2,6 0,2 1,7 58 47 12,2 7,7 13,8 9,6
auf den ausl. Markten u 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0
innerhalb der EU T+l 47 49 2,8 0,4 2,7 -0,1 0,8 5,6 12,7 6,9 7,8 10,3
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0
ausserhalb der EU T+ -2,0 1,5 24 -7,6 -1,0 0,5 44 2,4 12,0 0,5 74 1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt V] 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0
T+l 10,5 43 7.3 6,5 25 53 10,3 10,9 15,5 17,3 11,3 17,3
auf den ausl. Markten u 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0
innerhalb der EU T+l 7,5 3,3 47 9,0 1,5 -0,7 11,7 9,2 O85 11,3 8,7 10,9
auf den ausl. Markten U 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 6,1 2,0 4,2 0,2 1,1 0,9 8,2 11,6 10,1 9,9 6,2 11,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0
T+l 57 2,0 -2,8 8,6 2,7 13,0 52 14,7 2477 11,0 20,2 16,5
auf den ausl. Markten u 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0
innerhalb der EU T+l 1,7 1,3 -0,9 6,1 -0,3 10,3 1.1 9,2 13,7 22,3 15,1 13,0
auf den ausl. Markten U -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -1,4 8,8 -0,4 0,0 3,7 5,8 10,6 10,0 7,7 9,8 17,6 6,9
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0
T+l 3,2 -1,4 3,1 2,7 6,2 3,6 11,0 8,9 9,2 5,6 41 10,6
auf den ausl. Markten U -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0
innerhalb der EU T+l -0,9 4,2 41 1,0 8,1 2,2 6,1 8,4 121 6,2 71 4.8
auf den ausl. Markten V] -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 0,2 3,4 6,2 2,8 9,2 54 9,2 49 12,3 54 6,2 5,8

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Auftragsbestiande
schrumpfen

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests im Bau-
hauptgewerbe hat sich das Geschéaftsklima im Februar ein-
getrlbt. Die Urteile zur aktuellen Geschaftslage fielen deut-
lich schlechter aus als in den Vormonaten. Die Erwartun-
gen zeugen allerdings nach wie vor von vorsichtigem Opti-
mismus. Trotz geringerer Behinderungen als vor einem Jahr
ging die Bautétigkeit sichtlich zurtick. Der Ausnutzungsgrad
der Geratekapazitaten schrumpfte ebenfalls; er war mit 62%
(saison- und witterungsbereinigt) auch 3 Prozentpunkte klei-
ner als im Februar 2006. Bei nur rund einem Dirittel der Test-
teilnehmer wurde die Abwicklung der Auftrage vom Wetter
beeintrachtigt — vor einem Jahr waren es noch fast drei
Viertel. Dagegen hat sich die Anzahl der Firmen, die Uber
Auftragsmangel klagten, im Verlauf des letzten halben Jah-
res mehr als verdoppelt (40 nach 16%). Im Durchschnitt
der Bausparten verkurzte sich die Reichweite der Auftrags-
bestande; sie war mit 2,3 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) auch etwas kleiner als im vergleichbaren Vor-
jahreszeitraum (2,5 Monate). Demzufolge erhdhte sich auch
wieder der Anteil der Testteilnenmer, die ihre Auftragsreser-
ven als zu klein empfanden: 43% meldeten zu geringe Auf-
tragsbestande; ein &hnlich hoher Wert wurde das letzte Mal
vor gut einem Jahr registriert. Die Firmenmeldungen lassen
erkennen, dass die Preise im Berichtsmonat nur noch be-
hutsam angehoben werden konnten. In den n&chsten Mo-
naten durften die Preise nach Ansicht der Unternehmen wei-
ter ansteigen. Die Personalsituation wird sich eher ver-
schlechtern: Per saldo gingen 7% der Firmen von einer Ver-
ringerung der Mitarbeiterzahl in der nachsten Zeit aus; im
Januar war der Saldo noch ausgeglichen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verschlechtert. Die Unternehmen waren mit ihrer ak-
tuellen Geschéftslage nicht mehr zufrieden; die Erwartun-
gen lieBen aber weiterhin Zuversicht erkennen. Die Auslas-
tung der Geratekapazitaten fiel auf 63%; vor einem Jahr wa-
ren die Kapazitaten auch nicht besser ausgelastet. Ein Flnf-
tel der Testteilnehmer (Februar 2006: 66%) meldete Behin-
derungen durch Witterungseinflisse, zwei Flnftel (Februar
2006: 37%) klagten Uber Auftragsmangel. Die Reichweite
der Auftragsbestande stagnierte im gewerblichen Hoch-
bau bei 2,9 Monaten; im Wohnungsbau verkUrzte sie sich
von 2,0 auf 1,9 Monate, und im &ffentlichen Hochbau ver-
langerte sie sich von 2,0 auf 2,1 Monate. Im Durchschnitt
der Hochbausparten lagen die Auftragsreserven mit 2,4 Mo-
naten geringflgig unter dem Vorjahresniveau (2,5 Monate).
Den Firmenmeldungen zufolge konnten im Berichtsmonat
die Preise erneut heraufgesetzt werden. Fur die kommen-
den Monate rechneten die Testteilnehmer jedoch damit, dass
die Preiserhdhungsspielrdume etwas kleiner werden.

M.
Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéaftsklima eben-
falls. Die aktuelle Lage wurde kritischer gesehen als im Vor-

monat; sie war jedoch nicht so schlecht wie vor einem Jahr.
Der vorsichtige Optimismus hinsichtlich der kinftigen Ge-
schéaftsaussichten bekam einen leichten Dampfer. Bei riick-
laufiger Bautatigkeit waren die Geratekapazitaten schlech-
ter ausgelastet als im Vormonat; der Ausnutzungsgrad lag
mit 61% um rund 5 Prozentpunkte unter dem Wert des
Vormonats sowie des Vorjahres. Jeder zweite Testteilneh-
mer berichtete Uber witterungsbedingte Behinderungen der
Bauproduktion (Februar 2006: 81%); rund 40% (Februar
2006: 33%) waren von Auftragsmangel betroffen. Sowonhl
im StraBenbau als auch im sonstigen Tiefbau verkirzte sich
die Reichweite der Auftragsbestande um 0,2 Monate auf
2,0 bzw. 2,3 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten
waren die Auftragspolster mit 2,2 Monaten um 0,3 Monate
kleiner als vor einem Jahr. Nach den Meldungen zu schlie-
Ben, hielten sich im Berichtsmonat Preisanhebungen und
-senkungen etwa die Waage. In den kommenden Monaten
dirften die Preise nach Ansicht der Firmen jedoch wieder
anziehen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern tribte sich das Geschéaftskli-
ma nur geringfligig ein, wozu sowohl unguinstigere Lageur-
teile als auch verschlechtere Geschéaftserwartungen beitru-
gen. Bei stark gedampfter Bautéatigkeit erreichte die Kapa-
zitdtsauslastung nur noch 58% (saison- und witterungsbe-
reinigt); im Februar 2006 waren es noch 7 Prozentpunkte
mehr. Die Behinderungen der Bautétigkeit infolge unguinsti-
ger Witterung war sichtlich geringer als vor einem Jahr (nur
33 nach 76%). Uber die Hélfte der Testfirmen klagte aber
bereits wieder Uber Auftragsmangel — nach lediglich 18%
vor einem halben Jahr. Die Auftragsbestande schrumpften;
sie verfehlten mit 1,8 Monaten den Vorjahreswert um einen
halben Monat. Nur vereinzelt berichteten die befragten Fir-
men Uber Preiserhdhungen. FUr die nachsten Monate er-
warteten sie jedoch wieder gréBere Preiserhdhungsspiel-
raume.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

Bauhauptgewerbe insgesamt

%

2002 2003 2004

2005

Salden Hochbau

2006 2007

\

2002 2003 2004

Salden

2005

Tiefbau

2006 2007

]

2002 2003 2004

2005

2006 2007

% Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75

70 f
65 f
60 f

55 : :

;

2002 2003 2004

2005

2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8

26 |
2,4
22
2,0

18 : : : : :
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Hochbau
2,8

26 |
24 |
22 |
20 |

1,8
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Produktionsmonate Tiefbau
3,0

28 |
26 |
24 |
22 |
20 |
1.8 . . . . .

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’

-20 T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

A ob b oA
o O o o

-50
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Erwartungen — Bauhauptgewerbe
10

LA
o o o

-30
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Erwartungen — Hochbau
Salden
20

N o= -
© o o o
T

=30 +
-40
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Erwartungen — Tiefbau
0 T T T

N L
o o

2002 2003 2004 2005 2006 2007

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

02/06  03/06 _ 04/06  05/06  06/06  07/06 _ 08/06  09/06  10/06  11/06 _ 12/06  01/07 _ 02/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -22,2 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 -91 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1 -6,6
T+ -20,3 -17,2 -13,9 -13,9 -12,7 -12,5 -15,7 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,6 -12,3
Geschéftslage u 480 470 -330 -250 -180 -150 -160 -130 -150 -17,0 -21,0 -23,0 -30,0
Beurteilung T+ -386 -37,7 -30,0 -262 213 -194 218 -184 -180 -176 -183 -195 -265
Geschaftslage U 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0 20,0
Erwartungen T+ 0,2 59 3,8 -0,7 -3,8 -5,4 9,4 -18,4 -18,2 -10,9 -2,3 5,0 3.1
Auftragsbestand u -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0 70 180 -330 420 -440 -36,0
gg. Vormonat T+l -6,9 -0,3 7.4 -2,0 0,5 -8,0 58 122 151 196 -183 -222 -275
Auftragsbestand U -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0 -48,0
Beurteilung T+ -37,8 -34,8 -27,1 -27,0 -22,7 -22,8 -22,2 -22,2 -26,9 -29,4 -31,3 -34,4 -43,5
Bautatigkeit u 66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -80 -37,0 -52,0
im Vormonat T+ -3,5 58 11,1 6,5 2,6 -2,6 -2,8 1,2 9,2 57 1,3 79 223
Gerate- bzw. Kapa- U 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8 75,5 76,1 75,5 73,7 64,7 55,2
zitatsauslastung in % T+ 65,3 64,9 64,5 68,6 69,3 69,6 69,8 70,6 70,7 70,7 71,8 66,9 62,0
Baupreise u -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0 50 130 -19,0 -17,0 0,0 5,0
Erwartungen T+ -11,0 -8,6 -3,5 2,9 0,3 0,1 -1,3 5,6 5,8 7.3 -4,0 6,6 4,5
Tiefbau
Geschaftsklima? U -22,4 -18,3 -10,8 -7 -8,4 -11,1 -11,1 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4 -8,0
T+ -20,2 -17,5 -15,4 -13,3 -13,1 -14,7 -13,6 -16,5 -17,7 -14,8 -12,1 -9,4 -13,5
Geschéftslage u 490 -520 -350 -270 -200 -180 -160 -100 -130 -180 -20,0 -280 -34,0
Beurteilung T+ -391 413 -309 268 -214 209 -214 -161 -183 -20,7 -192 257 -30,2
Geschaftslage U 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0 22,0
Erwartungen T+ 1,0 9,9 1,6 1,3 -4,3 -8,3 -5,5 -16,8 -17,1 -8,7 -4,8 8,4 4,9
Auftragsbestand u -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0 50 -150 -340 -530 -51,0 -320
gg. Vormonat T+l -0,4 46 11,1 1,0 2,2 -8,7 46 137 150 -180 -236 -220 -219
Auftragsbestand U -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0 -51,0
Beurteilung T+ -39,0 -32,6 -25,2 21,7 -17,8 -19,4 -20,4 -20,7 -25,4 -31,3 -34,7 -40,5 -44.9
Bautatigkeit u 71,0  -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 7,0 -490 -63,0
im Vormonat T+ 9,6 20,3 14,2 12,2 7,5 1,4 -0,4 8,3 -5,7 5,9 5,3 92 252
Gerate- bzw. Kapa- U 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7 51,9
zitatsauslastung in % T+ 66,2 66,1 64,8 68,6 69,7 70,1 70,8 70,8 70,9 70,4 71,3 65,9 60,6
Baupreise u -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0 1,0  -10,0 -220 -29,0 -290 -13,0 -3,0
Erwartungen T+ -13,5 -84 -39 5,0 5,8 33 81 134 -162 -149 -126 -3,1 -1,9
Hochbau
Geschéftsklima? U -21,6 -17.1 -8,5 -91 -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0 -5,9
T+ -19,9 -16,7 -13,2 -14,9 -12,8 -11,8 -15,9 -19,1 -18,1 -14,6 -8,6 -6,2 -11,8
Geschéftslage u 470 430 -310 -240 -160 -130 -150 -150 -170 -160 -20,0 -20,0 -28,0
Beurteilung T+ -380 -345 287 258 206 -182 212 -200 -183 -153 -159 -162 -24,7
Geschaftslage U 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0 19,0
Erwartungen T+ @3 3,1 3,7 -3,2 -4,6 -5,3 -10,5 -18,3 -17,8 -13,9 -1,0 4,2 21
Auftragsbestand u -24,0 5,0 16,0 13,0 11,0 2,0 00 -10,0 -20,0 -32,0 -340 -380 -390
gg. Vormonat T+l -10,0 -4,7 24 -3,8 1,4 7.8 80 -129 -156 -202 -140 -20,7 -31.2
Auftragsbestand U -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0 -45,0
Beurteilung T+ -36,5 -36,4 -27,1 -29,2 -24,5 -24,6 -24,3 -24.,4 -27,6 -28,4 -27,3 -30,3 -41,2
Bautatigkeit u 63,0 -450 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -80 -26,0 -44,0
im Vormonat T+ -11,5 2,5 9,7 0,1 0,1 2.4 3.8 25  -10,9 6,2 0,5 34 193
Gerate- bzw. Kapa- U 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2 71,3 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3 58,6
zitatsauslastung in % T+ 63,2 62,9 63,0 65,7 67,0 66,4 67,3 67,1 67,3 67,9 69,2 67,3 63,2
Baupreise u -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0 -1,0 7,0 -11,0 -8,0 8,0 10,0
Erwartungen T+l 7,6 -84 4.2 -1,1 34 42 4.4 0,2 0,8 0,7 2,6 12,1 7,9
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -18,7 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1 -14,1 -7,0
T+ -15,3 -8,7 -10,1 -10,3 -14,5 -14,4 -18,9 -22,7 -24,9 -19,9 -14,9 -13,5 -16,0
Geschéftslage u 420 440 270 -230 -150 -110 -130 -100 -150 -140 -180 -280 -33,0
Beurteilung T+ 274 291 197 210 -165 -149 204 -184 223 -183 -180 -253 -283
Geschaftslage U 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0 23,0
Erwartungen T+ -2,4 14,0 0,1 1.1 -12,4 -13,8 -17,3 -26,9 -27,5 -21,5 -11,7 -0,9 -2,8
Auftragsbestand u -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0 50 -160 26,0 -37,0 -51,0 -540 -43,0
gg. Vormonat T+ 2,6 11,0 21,8 5,6 10  -12,1 110 -265 276 -229 -220 -238 -294
Auftragsbestand U -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0 -55,0
Beurteilung T+ -29,2 -26,6 -16,9 -21,6 -20,8 -23,2 -24,7 -28,1 -30,2 -31,3 -33,4 -36,2 -49,4
Bautatigkeit u 77,0  -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0 1,0 11,0 420 62,0
im Vormonat T+ 0,0 22,1 28,6 25,5 11,0 1,2 5,9 25 -115 9.1 6,7 -151  -318
Gerate- bzw. Kapa- U 43,3 42,9 57,0 75,4 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1 50,8
zitatsauslastung in % T+ 65,4 68,1 66,7 74,6 74,9 74,7 73,9 75,6 74,1 74,2 74,4 65,7 58,0
Baupreise u -15,0 7,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 30 -120 17,0 -240 -250 -13,0 2,0
Erwartungen T+l -13,4  -10,0 -2,9 9,3 -8,2 -7,0 96 147 134 -134 9,6 -2,6 -2,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Unverandert positive
Erwartungen

l.

Im Februar hat sich das Geschaftsklima erneut verschlech-
tert, wenn auch nicht ganz so stark wie im Januar. Aus-
schlaggebend daflr war, dass die GroBhandler ihre aktuel-
le Geschéftslage etwas weniger haufig positiv bewerteten.
Hingegen dominierten hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung
die zuversichtlichen Meldungen &hnlich stark wie im Vormo-
nat. Da die Unternehmen ihre Warenbestéande zudem nur
vereinzelt als zu hoch empfanden, planten sie mehr Ware zu
ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie wollten auBer-
dem die Zahl der Beschéftigten erhdhen. Preissteigerungen
waren wieder etwas haufiger vorgesehen als im Januar.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel verringerten sich die po-
sitiven Meldungen zur Geschéftslage im Februar erneut, blie-
ben aber in der Uberzahl. Vor allem der GroBhandel mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug berichtete nicht mehr so hau-
fig wie im Januar Uber eine gute Lage. FUr die kommenden Mo-
nate deuten die Erwartungen jedoch wieder vermehrt auf eine
Geschéftsbelebung hin. Die glinstigen Perspektiven dirften
dazu beigetragen haben, dass die Unternehmen ihre Waren-
bestande kaum noch als zu hoch empfanden und davon aus-
gingen, mehr Ware zu bestellen als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres. Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug bewertete seine aktuelle Geschéftslage trotz einer
leichten Verschlechterung weit Uberwiegend als gut. Der kunf-
tigen Entwicklung sahen die Firmen ahnlich zuversichtlich ent-
gegen wie im Januar und haben die Bestellplane wieder nach
oben korrigiert. Nach Auffassung der Testteiinehmer sind die
Spielraume fUr kinftige Preisanhebungen aber wesentlich ge-
ringer geworden. Uber eine gute Geschéftslage berichtete aber-
mals der GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen und Zu-
behdr. Leicht gestiegene Warenlager und nicht mehr ganz so
gunstige Perspektiven durften die Unternehmen aber dazu be-
wogen haben, eine weniger expansive Orderpolitik zu betrei-
ben. Aus dem Chemiehandel kamen nicht mehr ganz so oft
wie im Januar Meldungen Uber eine gute Geschaftslage; fur
die kommenden Monate erwarteten die Unternehmen jedoch
vermehrt eine Besserung. Angesichts weitgehend gerdumter
Warenbesténde sahen ihre Plane nun noch haufiger eine Er-
hohung der Bestellungen vor. In den baunahen GroBhandels-
sparten hat sich die Geschéftslage nach der Besserung im Lau-
fe des vergangenen Jahres sowohl im Januar als auch im Fe-
bruar 2007 verschlechtert. So bewertete insbesondere der
GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Hei-
zung, aber auch der GroBhandel mit elektrischem Installa-
tionsmaterial die aktuelle Situation im Februar bei weitem nicht
mehr so positiv wie im Dezember. In beiden Sparten hat sich
an den gunstigen Perspektiven flr die kommenden Monate
allerdings kaum etwas geéandert. Hingegen sahen die Unter-
nehmen im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln
und Sanitérkeramik der kiinftigen Entwicklung wesentlich zu-
rlckhaltender entgegen als in den beiden Vormonaten.

M.
Im KonsumgutergroBhandel hat sich die Geschaftslage im
Februar erneut verschlechtert, fur die kommenden Monate

gingen die Unternehmen allerdings wieder etwas haufiger
von einer Aufwartsentwicklung aus.

Im Gebrauchsgltersektor nahmen die Meldungen Uber eine
gute Lage weiter ab. Hinsichtlich der kinftigen Entwicklung
haben die optimistischen Stimmen jedoch wieder an Bedeu-
tung gewonnen. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik
Uberwogen die positiven Urteile zur Geschéaftslage nur noch
vereinzelt. Die Unternehmen berichteten tber zu hohe Wa-
renbestande. Mit gestiegener Zuversicht sahen sie jedoch dem
Geschéftsverlauf in den nachsten Monaten entgegen und
haben ihre Bestellpléane wieder nach oben korrigiert. Im Grof3-
handel mit Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten hat sich
die Situation schon wieder deutlich gebessert. Die Firmen
bewerteten ihre aktuelle Lage weit Uberwiegend als gut. Ver-
einzelt traten Lieferengpésse auf. Fur die kommenden Mona-
te rechneten sie mit weiteren Absatzimpulsen. Entsprechend
deuten die Firmenplane auf eine Ausweitung der Bestellungen
hin. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und ke-
ramischen Erzeugnissen wurde die Lage ahnlich wie im Ja-
nuar Uberwiegend als schlecht bezeichnet. Trotz schwachen
Geschaftsverlaufs gelang es einem beachtlichen Teil der Unter-
nehmen, Uberhohte Warenbestande abzubauen. Obwohl sich
die Aussichten deutlich aufgehellt haben, beabsichtigten die
Firmen, in ihren Bestellungen restriktiv zu bleiben.

Im Verbrauchsglitersektor anderte sich an der ungunstigen
Situation, die sich im Januar ergeben hatte, nur wenig. Die
Erwartungen deuten auch fur die ndchsten Monate auf eine
Seitwartsbewegung hin. Im GroBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen bes-
serte sich die Geschéftslage sprunghaft, so dass im Febru-
ar die positiven Urteile leicht Gberwogen. Den Erwartungen
der Unternehmen zufolge wird die Aufwartsentwicklung in
den n&chsten Monaten anhalten. Dementsprechend haben
sie ihre Bestellplane nach oben korrigiert, zumal der Lager-
druck deutlich nachgelassen hat. Im GroBhandel mit kos-
metischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln ver-
schlechterte sich die Geschéftslage abermals, positive und
negative Meldungen hielten sich weitgehend die Waage. Zur
kinftigen Entwicklung uBerten sich die Unternehmen Uber-
wiegend skeptisch.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln domi-
nierten die positiven Urteile zur Geschaftslage kaum noch.
Die Unternehmen sahen den kommenden Monaten jedoch
vermehrt zuversichtlich entgegen und haben ihre Bestell-
plane auf Expansion ausgerichtet.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Das Geschéaftsklima der GroBhandler in den neuen Bundes-
l&ndern hat sich im Februar verschlechtert. Sie bewerteten
ihre Lage bei weitem nicht mehr so haufig als gut wie im
Januar, und der kinftigen Entwicklung blickten sie weniger
optimistisch entgegen. Angesichts nahezu gerdumter Lager
wollten die Unternehmen jedoch auch im Februar mehr Wa-
re ordern als vor Jahresfrist. Der Anteil der Firmen, die Chan-
cen fur Preisanhebungen sahen, ist zurlckgegangen. Die
Beschaftigtenplane wurden kraftig nach unten revidiert.

J.L.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2007




Konjunkturtest

20

“Jonelsab Jyoiu puis Bunyoiuayo

-9\ ANz Uy Jopal usBunpamsny “UONEWIOU Usydlugsiad nz Jnu usualp [9Baidsinuniuoy o)l a1q
“JoIyoIMab uawii4 Jap Buninapag Jap puaydsaidsjua uapiam usbunplapy usujazule aiq “JoA jwesabsul
puB|YOSINa( N} YOOU INU [9pUBRY|SZUIT pun -goig) uap Iny [abaidsinpjunfuoy] Jap 1681 9002 Jeniga qy
:uabunyiowag

saiyeliop sep wnelyaz uspuayoaidsiue wnz yoe|biap wi ,

69€586 (680) Xe4 " 0-¥7T6 (680) [2L " USYIUNW LEILS ‘09¥098 ‘J15Od
[*] Om_m.:.w.hmm:_r_uwnun_ © Usydunp 62918
usbunbeyagsuswiyauiaiun YorR1agsbunydsioy

BUNYISIOJSEYISHIA AN} INHISU| O}

9JJ0)1S]1S9Y ‘|elvjew}|y ‘uaiem
-dIeH “[eydSHIMpUe|-IYdIN

ioyagnz pun
uabunisnisny ‘uauiyasep

assiubnaziaxonig “paqoing
“mqraayos ‘aedded ‘ieideq

assjubnazig ayosndo
pun -0}04 ‘ayasiueyoawulag

abejaquapog ‘apuelsusabab
-sBuniyoliulz ‘edon

j|eldwdp3a Yonwyas ‘uaiyn

[yebuidwe) "n -podg
‘loyaqnz+ai9 L +iapeliyeq

assiubnazi3 ‘pedoyuo
“ujzipaw “indzew.eyd

|eniwabajydiadioy
‘assjubnazi3z ayosnawsoy)

assiubnazig "weia)y|
‘uasemseln ‘uasems)eysneH

LT ETEBVEIER TV ETE)
-sBunyjeysajun ‘erelsaboipya|g

aynyas pun Bunpiepeg

(asemimiay ‘ualnxaisney
pun -wiay "1ep) ualnxal

uajemeqe]
‘ajue;ay ‘PriwsbuniyeN

aI91] 9puaga| pun
2j40ISpuUNIH ‘|IyeyosuImpue]

[9PuBYYOID-Z})

m
4

yoia|6 emja

(231 “piun)
jwesabsul |opueygorn
s B o2 El: 3z 3|2 ¢ 2% 5 S| gg £E]s ¢ 3|8 s = -

3 S o= § 2 25 S| & a5 @ ] 3 s 82 < | g = sl s 82 = (% ul uoBunplawuBULIL) JopaIM Uo}
= 3 §»® ) E = =3 $ g5 g o 3 = S @3 3 B S @ 7 23 -1omjuy Jap yexbyneH mzomvm_comhwu
? 3 3¢ 3 g 3 @ Sa 3 2 B = g Sa 5 < a = g Sa -un aip 1qib BunjisuBun ebigie} eI
& 2 2 2 3 5 > 2 = 5% = 2 = &% ‘UsWil4 Uepuspjew Jap UsLOoMIUY
N - 7 = gsa i gs PATRASS e i Moy

. — m— | i — -

SJeUO 9 Iny SJeUO € Inj SJBUON € N} SJBUON € N} JeUOWOA wi Bunjieunag JEUOW.IOA Wi Bunjieunag
“PPRIMIUSSYRYISID | [yezuaibnjeydsag | usbunjeisag asiaadsjnexiap asiaidsjnesiap pueisaquabe KZ1eswn abe|syeydsan _._OO_Q—.-LUCO._N;
uabuniiemi3 pun aue|d jeuowsiyoliag wi bunpjoimiuz pun bunjivlnag uayoueig

Z HO

2002 Jenige4 :jeuowsiyauag

(Puejyoasineq) jopuUBYgOID USP AN} _OOQ_QW ._SH.V_CS_COV_ (o]

ifo Konjunkturperspektiven 2/2007 - 34. Jahrgang



Konjunkturtest

21

Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

%

Salden

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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10 +
ot
10 +
20 +
.30 +
-40

\

Salden
30

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Gebrauchsgiiter

20 f
10 |

-10
=20 |
230 |
40 |

1

-50

Salden
20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Verbrauchsgiiter*)

10

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2007




22 | Konjunkturtest

Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |
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0 1 1 1
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!

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

02/06 03/06  04/06  05/06  06/06 07/06 08/06 09/06  10/06  11/06  12/06 _ 01/07 _ 02/07

GroRhandel
Geschéftsklima? U 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0 Gi5) 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4 16,5
T+ 6,3 9,7 10,8 12,5 11,1 12,7 9,2 9,5 11,8 21,7 23,4 171 16,2
Geschaftslage U 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0 19,0
Beurteilung T+ 6,3 8,3 9,2 15,3 I81e) 14,4 15,4 18,8 21,0 29,3 32,0 22,4 20,7
Geschaftslage U 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0 14,0
Erwartungen T+l 6,4 11,2 12,5 9,7 8,5 11,0 3,3 0,5 3,0 14,3 15,0 12,0 11,8
Lager U 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0 5,0
Beurteilung T+ 14,5 13,5 12,6 12,0 12,3 11,3 7,3 6,5 7,9 9,8 5,7 47 55
Verkaufspreise U 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0 33,0
Erwartungen T+l 28,4 23,1 23,1 27,3 33,3 34,7 33,3 30,9 36,5 34,2 33,5 24,5 27,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? V] 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9 22,1 21,0 25,5 29,6 27,3 22,4
T+ 12,9 15,1 19,1 21,2 22,6 245 17,9 22,2 20,8 28,9 31,7 26,6 21,9
Geschaftslage U 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0 28,0
Beurteilung T+l 13,1 15,4 17,5 25,5 27,6 27,4 25,8 34,3 34,1 417 42,4 34,7 30,1
Geschaftslage U 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0 17,0
Erwartungen T+ 12,8 14,8 20,7 16,9 17,7 21,6 10,4 10,8 8,3 16,7 21,4 18,8 13,9
Lager U 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0 3,0
Beurteilung T+ 8,1 11,9 10,1 8,9 9,7 8,0 -1,7 0,4 3,0 7,7 1,1 3,0 2,7
Verkaufspreise U 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0 45,0
Erwartungen T+ 37,5 35,6 33,8 37,7 51,9 51,2 46,3 42,1 45,8 46,3 46,1 33,0 35,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 43 -1,5 -1,0
T+l 14,2 24,3 11,9 13,7 16,4 23,3 12,6 14,4 17,8 23,7 26,9 17,5 19,9
Geschaéftslage U 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0 -2,0
Beurteilung T+ 515 26,0 14,9 21,1 18,5 26,5 14,3 25,8 23,6 40,7 41,1 26,2 23,2
Geschaftslage U -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0 -1,0 0,0
Erwartungen T+l 12,9 22,6 8,8 6,5 14,2 20,1 11,0 3,5 12,1 8,0 13,5 9,1 16,6
Lager U 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0 11,0
Beurteilung T+ 21,0 25,0 15,9 17,9 17,0 16,6 18,1 18,6 18,1 11,6 2,0 -1,7 2,6
Verkaufspreise U 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0 20,0
Erwartungen T+ 22,0 14,9 13,2 12,8 32,1 30,0 19,4 5,3 28,4 15,3 26,5 15,6 6,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3 24,4
T+ -7,3 -6,8 -2,9 -3,3 -7,8 -6,8 -13,1 -14,0 -8,7 8,9 52 -2,3 -2,5
Geschaftslage ] 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0 30,0
Beurteilung T+ 21 -3,8 29 59 49 -8,1 -1,8 -2,2 1,1 15,2 11,7 -4,3 -3,4
Geschéftslage ] 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0 19,0
Erwartungen T+ -16,3 -9,8 -8,5 -12,0 -19,8 -5,5 -23,7 -25,0 -17,9 2,8 -1,1 -0,3 -1,5
Lager U 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0 0,0
Beurteilung T+ 19,0 14,4 20,6 13,9 15,0 9,6 5,7 6,2 7.4 12,0 9,4 17,5 11,5
Verkaufspreise U 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0 19,0
Erwartungen T+l 19,6 0,7 2,2 12,7 13,8 13,3 13,4 4,7 15,6 16,7 19,0 9,1 18,4
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -3,7 -0,4 2,6 59 -0,1 2,5 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4 8,9 54
T+ -0,4 2,0 215 4,6 -2,7 -0,4 1,8 0,2 -1,8 12,3 13,7 79 7,2
Geschaftslage ] -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0 -1,0
Beurteilung T+ -5,9 -8,4 -6,5 -1,7 9,0 3,1 5,7 2,8 38 8,8 17,3 9,2 33
Geschaftslage U 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0 4,0 12,0
Erwartungen T+l 552 12,8 11,8 1.1 3,8 -3,8 -2,0 -2,4 -6,8 15,9 10,2 6,5 11,0
Lager U 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0 4,0
Beurteilung T+ 15,7 10,3 6,8 1.1 16,1 1,7 16,1 8,8 12,9 13,3 16,1 2,6 4,5
Verkaufspreise U 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0 30,0
Erwartungen T+ 14,1 22,2 23,4 32,1 17,7 23,2 29,5 44,9 39,0 32,4 26,3 30,0 29,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Verschlechterung der
Geschiftslage

l.

Im Einzelhandel wurde die aktuelle Geschéftssituation im Fe-
bruar deutlich ungUnstiger beurteilt als im Vormonat. Zu-
ruckzufuhren ist dies auf die drastische Verschlechterung im
Non-Food-Bereich, wahrend im Nahrungs- und Genussmit-
telsektor sogar vermehrt die positiven Meldungen tberwo-
gen. Die Perspektiven haben sich dagegen weiter aufgehellt,
die Orderplane zeigten trotz erhdhten Lagerdrucks nicht mehr
s0 haufig nach unten. Der Anstieg der Verkaufspreise hat sich
abgeschwacht, und auch fur die ndchsten Monate sahen
die Unternehmen weniger Spielrdume fUr Heraufsetzungen.
Eine Verringerung der Zahl der Mitarbeiter war kaum noch
beabsichtigt, vor einem Jahr gingen immerhin noch per sal-
do 12% der Testteilnehmer von einem Personalabbau aus.

Il.

Bei der Bewertung der Geschéftslage im Gebrauchsgliter-
bereich gewannen die unginstigen Meldungen ein erhebli-
ches Ubergewicht, hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung hiel-
ten sich jedoch Optimismus und Pessimismus nahezu die
Waage. Mehr als die Hélfte der Einzelhandler mit Mdbeln,
Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat waren mit dem Ge-
schéftsverlauf nicht zufrieden. Die Umsatze brachen ein, die
Lager wurden wieder vermehrt als zu gro3 empfunden. Da
sich eine Aufwartsentwicklung offenbar vorerst nicht ab-
zeichnete, wurden die Orderplane noch weiter nach unten
revidiert. Die Geschaftslage in der Sparte Metallwaren, Bau-
und Heimwerkerbedarf wurde erstmals seit funf Monaten wie-
der Uberwiegend negativ eingestuft. Zwar erhofften sich die
Firmen wieder eine Besserung in den kommenden Monaten,
wollten ihre Bestellungen angesichts betrachtlicher Lager-
Uberhange aber reduzieren. Die Verkaufspreise dlirften trotz-
dem weiter spUrbar anziehen. Etwas aufgehellt hat sich das
Geschaftsklima im Elektrosektor. Bei der weilen Ware domi-
nierten zwar deutlich vermehrt die negativen Geschéaftsla-
geurteile, in den Erwartungen setzte sich jedoch wieder ein
beachtlicher Optimismus durch. In Anbetracht zunehmender
Lagertberhange war eine Erhdhung der Bestellvolumina den-
noch nur vereinzelt vorgesehen. Trotz erneuter Abschwachung
galt die gegenwartige Situation bei der Unterhaltungselektro-
nik noch als gut, hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung ist die
Skepsis weitgehend abgeklungen. Erstmals sah man auch
hier wieder gewisse Chancen fUr Preissteigerungen in den
kommenden Monaten. In der Sparte Computer, Software und
Btiromaschinen wurde die aktuelle Geschaftslage abermals
deutlich weniger positiv bewertet als im Vormonat. Trotz rela-
tiv lebhafter Nachfrage kam es zu einem ungewollten Lager-
aufbau. Die Bestellungen sollten demzufolge nur noch ver-
einzelt ausgeweitet werden, obwohl die Geschéftsaussich-
ten insgesamt sehr optimistisch eingeschéatzt wurden. Der
Druck auf die Verkaufspreise durfte gleichwohl zunehmen.
Eine drastische Verschlechterung der Geschéftslage musste
der Fotohandel registrieren. Die Bestande an unverkaufter Wa-
re wurden zunehmend als Uberhdht eingestuft. Die Unter-
nehmen gingen davon aus, dass sich an der unginstigen Ge-
schaftslage nichts verandert und sahen keinen Anlass zur
Lockerung ihrer restriktiven Orderpolitik.

.
Im Verbrauchsguterbereich wurde die derzeitige Ge-
schéaftslage ebenfalls ungunstiger beurteilt als im Vormo-

nat, die Skepsis in Bezug auf die Aussichten im kommen-
den halben Jahr hat wieder etwas zugenommen. Die Ein-
zelhandler mit Textilien und Bekleidung waren mit ihrer mo-
mentanen Geschaftssituation bei schleppendem Absatz und
verscharftem Lagerdruck ahnlich unzufrieden wie im Vor-
monat. Die Erwartungen lieBen erhdhten Pessimismus er-
kennen, die Ordertéatigkeit soll in den ndchsten Monaten wei-
ter deutlich eingeschrankt werden. Bei den Verkaufsprei-
sen rechnete man mit Nachlassen. Der Schuhhandel be-
wertete seine Geschéftslage unverandert negativ, schopfte
jedoch Hoffnung auf eine Wende zum Besseren im kom-
menden halben Jahr. Da der ohnehin hohe Lagerdruck wie-
der zugenommen hat, kindigen die Bestellplanungen wei-
tere Klrzungen an. Verschiedentlich rechnete man mit ei-
nem Anstieg der Verkaufspreise. Bei Sport- und Camping-
artikeln wurde die Geschaftslage nahezu durchweg negativ
bewertet. Drastische UmsatzeinbuBen fihrten zu einem un-
freiwilligen Lageraufbau. Eine Aufwartsentwicklung zeich-
nete sich nach Einschatzung der Testfirmen nicht ab, sie kor-
rigierten demzufolge ihre Orderpldne noch weiter nach un-
ten und sahen kaum noch Spielrdume fUr Preissteigerungen
in den nachsten Monaten. Als verbessert, wenngleich im-
mer noch keineswegs zufriedenstellend galt die derzeitige
Geschéftslage bei den Einzelhandlern mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Bdroartikeln. Im Hinblick auf die Pers-
pektiven keimte wieder Zuversicht auf, da die Uberhdhten
Warenbestande aber nur wenig reduziert werden konnten,
beabsichtigten die Firmen nach wie vor weniger Order zu
platzieren als vor Jahresfrist.

V.

Die erneute Eintribung des Geschéftsklimas im Kfz-Sek-
tor resultiert sowohl im Neu- als auch im Gebrauchtwa-
gengeschéft vor allem aus der erheblich ungtinstigeren Be-
urteilung der aktuellen Lage, wéhrend sich an der Skepsis
in den Erwartungen nichts Wesentliches verandert hat. Bei
gebrauchten Fahrzeugen rechneten die Handler mit Preis-
zugestandnissen, bei Kraftwagenteilen und -zubehdr sa-
hen sie dagegen Spielrdume fur Heraufsetzungen.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel gewannen
die positiven Geschaftslageurteile erneut deutlich an Ge-
wicht. Da die Unternehmen ihre zu gro3en Warenbestande
zumindest teilweise abbauen konnten und der kiinftigen Ge-
schéftsentwicklung insgesamt nun wieder zuversichtlich ent-
gegensahen, planten sie auch die Ordertatigkeit zu forcie-
ren. Den Meldungen nach zu schlieBen ist in den kommen-
den Monaten mit weiteren spurbaren Preissteigerungen zu
rechnen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Auch in den neuen Bundeslandern fielen die Urteile zur mo-
mentanen Geschaftslage negativer aus als im Vormonat.
Im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt waren hier auch die
Erwartungen von erhdhter Skepsis gekennzeichnet. Da Uber-
dies der Lagerdruck weiter zugenommen hat, zeigten die
Orderplane abermals vermehrt nach unten. Dagegen ist
der Anteil der Unternehmen, die von Preissteigerungen in
den nachsten Monaten ausgingen, geringer geworden.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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-10 +

EAN)
5 6o o

-50
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Gebrauchsgiiter
10

Gy s
O O O o

-40 F
-50
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Verbrauchsgiiter
0

RN
o O O o

-50
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10

b A
o O

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2007




Konjunkturtest

Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

02/06  03/06 _ 04/06  05/06  06/06 07/06 _ 08/06 09/06  10/06  11/06 _ 12/06 _ 01/07 _ 02/07

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7 -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8 -2,6 -7,
T+l -6,6 -1,9 -5,3 -5,7 -0,5 -6,0 -5,7 -3,8 -7,4 -9,3 -5,3 -2,9 -7,2
Geschaftslage U -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0 -13,0
Beurteilung T+ -13,0 -6,4 -14,3 -13,4 -4.1 -9,7 -8,5 -3,3 0,8 53 43 0,2 -12,3
Geschaftslage U 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0 -8,0 -1,0
Erwartungen T+ 0,1 2,8 41 2,2 3,2 -2,2 -2,9 -4,4 -15,4 -22,8 -14,5 -5,9 -2,0
Lager U 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0 23,0
Beurteilung T+ 30,2 25,1 26,9 23,7 16,3 24,5 22,9 21,0 18,1 21,5 21,4 20,9 26,6
Verkaufspreise U 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0 21,0
Erwartungen T+ 9,7 7,7 10,7 8,8 21,2 16,9 32,9 29,3 31,2 33,9 37,4 23,9 14,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? ] -16,1 -156  -15,6 -16,6 -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1 -15,5 -21,1
T+l 0,2 -1,7 0,6 -4,8 515) -3,7 -6,6 -0,1 -1,3 -2,6 0,0 -3,7 -17,5
Geschaftslage U -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0 -26,0
Beurteilung T+ -12,5 -16,8 -15,3 -20,2 -4,6 -19,7 =171 -2,2 515) 8,7 9,3 -3,4 -32,5
Geschaftslage U -11,0 -11,0 9,0 -12,0 -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0 -17,0 -16,0
Erwartungen T+l 13,7 14,7 18,0 11,9 16,0 13,7 45 2,0 -7,8 -13,2 -8,9 -3,9 -1,2
Lager U 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0 29,0
Beurteilung T+ 26,0 26,1 25,0 22,5 17,6 24,9 23,9 17,2 15,0 17,4 17,6 13,7 25,8
Verkaufspreise U 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0 12,0
Erwartungen T+ 12,9 10,2 8,2 7,6 17,5 15,0 26,8 21,9 28,7 29,3 32,6 20,2 4,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? ] 1 -0,3 515 -3,1 5,8 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0 -14,8
T+l -16,9 -145  -14.8 -17,1 -13,3 -18,4 -15,6 -11,0 224 -17,7 -20,0 -15,1 -22,5
Geschaftslage U -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0 -31,0
Beurteilung T+ -22,0 -17,0 -20,9 -21,6 -12,7 -24,8 -20,5 -10,4 -16,6 -5,7 -16,7 -16,8 -27.4
Geschéftslage U 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0 -4,0 3,0
Erwartungen T+ -11,7 -12,1 -85 -124 -13,9 -11,8  -104 -11,5  -28,1 -28,9 -23,3 -13,3 -17,4
Lager U 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0 24,0
Beurteilung T+ 423 35,9 36,2 35,2 19,9 33,0 8889 27,4 25,6 23,6 30,5 30,0 34,7
Verkaufspreise U 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0 14,0
Erwartungen T+ 3,7 2,5 5,4 -5,1 9,0 3,9 14,7 16,1 23,9 29,4 30,3 13,2 0,1
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7 18,8
T+l -4.1 13,0 -3,5 5,0 6,2 3,0 6,4 1,9 3,0 -9,9 4,4 11,2 21,2
Geschaftslage U -9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0 28,0
Beurteilung T+ -5,4 19,4 -2,8 54 7,3 22,3 18,7 3,0 15,4 11,9 19,7 24,6 SilFS
Geschaftslage U -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0 10,0
Erwartungen T+ -2,8 6,8 -4.1 4,5 5,0 -14,6 -5,3 0,9 -8,7 -29,5 -9,9 -1,5 11,5
Lager U 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0 16,0
Beurteilung T+ 25,8 13,4 15,2 1,7 85 13,5 10,8 19,4 12,1 254 18,7 22,0 1)
Verkaufspreise U 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0 41,0
Erwartungen T+l 12,9 16,9 18,7 31,0 44,7 37,4 65,0 55,1 47,7 52,3 5,11 40,8 41,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschaiftsklima leicht eingetriibt

l

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Februar leicht gesunken.!
Die befragten Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage nicht mehr ganz so gut wie im Januar, und auch
bezuglich der Entwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten zeigten sie sich etwas weniger optimistisch. Die Dienst-
leister waren im Januar mit groBer Zuversicht in das neue
Jahr gestartet. Trotz des leichten Ruckgangs liegt der Ge-
schéftsklimaindikator noch immer deutlich Uber seinem Wert
vom Jahresende 2006. Die Einstellungsbereitschaft der
Dienstleistungsunternehmen hat im Vergleich zum Vormo-
nat weiter zugenommen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. erneut verbessert. Die Firmen
bewerteten ihre aktuelle Situation —nach dem starken Ruick-
gang im Januar — wieder gunstiger, die Geschéftsaussich-
ten fUr die nachsten Monate sogar deutlich optimistischer.
Die Umsétze konnten gegentiber dem gleichen Vorjahres-
monat gesteigert werden, und auch fUr die nahe Zukunft
rechnete man mit einem Plus. Im Bereich Guterbeférde-
rung im StraBenverkehr hat die Zahl der positiven Meldun-
gen zur aktuellen Geschaéftslage weiter abgenommen. In den
vergangenen Monaten waren die Firmen mit ihrer Umsatz-
entwicklung nicht mehr so zufrieden, erwarteten jedoch fur
die nahe Zukunft ein kraftiges Wachstum. Auch die Per-
spektiven fur das kommende halbe Jahr wurden zum drit-
ten Mal in Folge deutlich gunstiger eingeschéatzt. Das Ge-
schaftsklima verbesserte sich leicht auf + 20 Prozentpunk-
te. Der Bereich Spedition stufte seine aktuelle Situation auch
im Februar weniger glinstig ein. Die Unternehmen waren mit
ihren Auftragsbestanden jedoch zufriedener als vor einem
Jahr und verbuchten héhere Umséatze. Fur den Verlauf der
nachsten zwei bis drei Monate erwarteten sie ein Umsatz-
plus, auch die l1angerfristige Geschaftsentwicklung sahen sie
deutlich positiver als noch gegen Jahresende 2006. Das Ge-
schéftsklima blieb somit unverandert freundlich (+ 36 Pro-
zentpunkte).

Im Bereich Touristik hat der Geschéftsklimaindikator deutlich
nachgegeben. Die Reisebliros und Reiseveranstalter beurteil-
ten ihre aktuelle Geschéaftslage nicht mehr so ginstig wie im
Januar. Die Umsétze waren allerdings hoher als im vergleich-
baren Vorjahresmonat. Fast drei Viertel der Testteilnehmer emp-
fanden ihren Auftragsbestand als ausreichend bzw. saison-
ublich, 18% als zu klein und nur 8% als verhaltnismasig grof3.
FUr die nahe Zukunft erwarteten die Firmen noch eine leichte
Umsatzsteigerung, die Geschaftsentwicklung in den nachsten
sechs Monaten schatzten sie allerdings nicht mehr so aus-
sichtsreich ein (per saldo + 13%) wie noch im Januar.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Geschéftslage nahezu unverandert positiv. Die er-
freuliche Nachfrageentwicklung in den letzten Monaten

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-

reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

scheint sich auch in der nahen Zukunft fortzusetzen. Die Ge-
schéftsaussichten flUr das kommende halbe Jahr wurden
nur etwas weniger gunstig eingeschétzt als im Januar. Der
Klimaindikator gab leicht nach auf + 27 Prozentpunkte. Zum
dritten Mal in Folge gaben die Firmen an, die Zahl ihrer Mit-
arbeiter in den nachsten Monaten erhéhen zu wollen.

Die Firmen im Bereich Datenverarbeitung stuften im Febru-
ar ihre aktuelle Geschaftslage noch giinstiger ein als zu Jah-
resbeginn. Mehr als die Halfte der Testteilnehmer verbuchte
einen héheren Umsatz als vor Jahresfrist. Da die Unterneh-
men auch fur die kommenden sechs Monate positive Er-
wartungen duBerten, verbesserte sich das Geschaftsklima
—zum funften Mal in Folge — auf + 42 Prozentpunkte. Der Per-
sonalbestand soll weiter aufgestockt werden.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) meldete eine erfreuliche Geschéafts-
lage. 31% der befragten Firmen empfanden ihren Auftrags-
bestand als relativ groB3, 56% als ausreichend bzw. saiso-
nal Ublich, 13% als zu klein. Flr die nachsten zwei bis drei
Monate erwarteten die Unternehmen eine noch lebhaftere
Nachfrage nach ihren Leistungen, die weitere Geschafts-
entwicklung schatzten sie allerdings nicht mehr ganz so
optimistisch ein wie im Januar; der Klimaindikator ermaBig-
te sich auf + 38 Prozentpunkte. Der Personalbestand soll
erhéht werden. Der Teilbereich Unternehmens- und Public-
Relations-Beratung beurteilte seine aktuelle Lage im Februar
unverandert positiv, korrigierte aber die optimistischen Er-
wartungen fUr die ndchsten sechs Monate etwas nach un-
ten. Der Indikator Geschéftsklima gab leicht nach.

Der Bereich Werbung bewertete seine aktuelle Situation und
auch die Geschaftsaussichten fur das kommende halbe Jahr
gunstiger, so dass der Geschaftsklimawert erneut nach oben
zeigte.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlassung
von Arbeitskraften hat der Klimaindikator auf + 65 Prozent-
punkte nachgegeben, da sowohl die aktuelle Lage als auch
die Perspektiven fur die kommenden sechs Monate etwas
zurlickhaltender eingeschétzt wurden.

Im Gastgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima ge-
ringflgig, da die Betriebe im Februar ihre aktuelle Lage und
auch die Geschéaftsaussichten fur die nachsten sechs Mo-
nate etwas gunstiger bewerteten. Das Beherbergungsge-
werbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) stufte seine aktuelle
Situation positiver ein und ging von Umsatzsteigerungen in
den nachsten Monaten aus. Die Perspektiven fur das kom-
mende halbe Jahr sah man erneut sehr zuversichtlich. Der
Klimaindikator erhdhte sich. In der Gastronomie (Restau-
rants, Cafés) beurteilten die Betriebe ihre aktuelle Ge-
schaftslage erneut ungtinstiger, sahen aber der Entwicklung
in den nachsten sechs Monaten mit viel Zuversicht entge-
gen. Das Geschaftsklima verbesserte sich geringfugig.

Im Bereich Mobilien-Leasing bewerteten die Firmen ihre
aktuelle Geschaftslage nicht mehr so gunstig, schatzten aber
ihre Geschaftsaussichten fur die nachste sechs Monate we-
sentlich optimistischer ein als im Januar. Das Geschaftskli-
ma verbesserte sich auf + 36 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen” Prozentsalden Transport Geschaftsklima
60 60
Geschafts- Geschiftskli 40
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0
0
. -20
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20 Geschiftslage -40 Giiterbeférderung im
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-40 -60
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Prozentsalden Dl_enstlelstu_ngen Geschaftsklima Prozentsalden Transport Geschéftsklima
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60 60
40 Verarbeitendes 40 Spedition,
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-20
q Personen-/Giiterbeforderung
20 23 40
Gewerbliche Wirtschaft®®) - (Landverkehr)
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60 60
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40
40 zum Vergleich:
. . 1)
20 Dienstleistungen” Dienstleistungen
0
-20
-40 -40
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Zahl der Beschaftigten

in den nachsten 2-3 Monaten

Prozentsalden Erwartungen Prozentsalden Architekten und Ingenieure Geschaftsklima

60 60
40 40
zum Vergleich:
. . 1)

20 Dienstleistungen” 20 Dienstleistungen
0 0
-20 Verarbeitendes -20

Gewerbe
-40 -40
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. - 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschaftsklima Prozentsalden Werbung Geschaftsklima
60 60

Datenverarbeitung
bis Oktober 2004 vierteljahrliche Erhebung 40

40

zum Vergleich:

Dienstleistungen®
-20 zum Vergleich: -20

Gewerbliche Wirtschaft? ¥

-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
. 4) Personal- und Ll
Prozentsalden Datenverarbeitung Erwartungen Prozentsalden . Geschaftsklima
Stellenvermittiung
60 80
5 . 60
Zahl der Beschiftigten
bis Oktober 2004 vierteljghrliche 40
20 Erhebung
20
0
0
zum Vergleich:
20 20 1
A Dienstleistungen™
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prozentsalden Unternehmens-/Steuer-/ Geschaftsklima Prozentsalden Gastgewerbe Geschaftserwartungen
Rechtsberatung
60 60
40 40
20 20
0 0
zum Vergleich:
. . 1)
20 Dienstleistungen 20
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Prozentsalden U_nterneh_mens- und Geschaftsklima  Prozentsalden Mobilien-Leasing Geschaftsklima
Public-Relations-Beratung
60 60
40 40
20 20
0 0
zum Vergleich: )
20 Dienstleistungen® 20 zum Vergleich: 5
Verarbeitendes Gewerbe
-40 -40
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellungsabsichten kaum verandert

Das ifo Beschéftigungsbarometer flir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Februar minimal gesunken. Zuletzt
hatte es sich allerdings vier Mal in Folge verbessert. Das
Barometer bleibt daher trotz des leichten Ruckgangs auf
einem hohen Niveau und signalisiert einen Fortgang des
Beschéaftigungsaufbaus.

Im verarbeitenden Gewerbe bleiben die Beschaftigungs-
perspektiven nahezu unverandert gunstig. Im Einzelhandel
haben sich die Beschéftigungsaussichten im Februar ver-
bessert. Dagegen ist die Zahl der GroBhandler, die neues
Personal einstellen méchten, etwas zurtickgegangen. Auch
im Bauhauptgewerbe haben sich die Beschaftigungsaus-
sichten eingetrubt.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07  02/07

Index 100,5 101,3 1008 101,0 101,0 1020 103,22 102,7 103,14 1051 1059 106,7 106,3

Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110

105

100

95

90 r

85

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie konnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmenc«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator

120

110

100

90

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vertrauensindikator Industrie 2
Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel ?

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

-5
-10
-15

-20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestelliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
Salden Vertrauensindikator Salden
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Produktion 2 0
2000 =100 %
115 15,0
110
10,0
105

100 5,0

95 v~ |||“||”"| lI.I.ll.ll..lll_|||I|“||I||III|._|_|||||IIII||‘|I‘I|I| 0,0
a0 "

85 -5,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Preiserwartungen 3

Salden Salden
15 15
10 10
|l “m“h e 5
0 III.III |||IIII || _____ .lll__l-l Illl.lllll ||| 0
5 5
-10 -10
15 -15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion '
10 10
8 8
6 6
¢ paatllill :
2 nua st : Lol
o nl alilLih I o |el=NRN I il - In I__.l “.l |
-2 o | I |
-4 -4
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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5 : 1M
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3 [ L (L 2 [ Iy
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07 02/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 103,9 1045 1086 1082 1086 109,6 1087 1104 1109 1126 1124 1107 112
Bereichsindikatoren®

Industrie -3,5 -2 0,8 0,8 1,8 3 1,3 3,6 3,8 54 49 4 52
Bauwirtschaft -3,5 -2,8 -3 -2,1 -1,5 0,7 1,3 29 2,4 2,3 24 1.1 0,8
Einzelhandel -4 -3 -0,7 -1 2,2 0,9 3,1 4.4 2 5,3 1,6 2.1 2,4
Verbraucher -8 -9,1 -8,2 -7,7 -7,9 -7,3 -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3 -4.6

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 105,6 106,3 106,2 107,7 107,8 107,5 108,7 108,3 108,3 108,6 109,5
Wachstumsraten 2,7 4.1 2,0 5,2 4.4 3,4 5,0 3,5 3,7 3,0 4,0
Preiserwartungen ° 6,2 6,8 7,5 8,6 11,8 10,4 13 12,3 12,5 13,5 12,4 13,3 12,5

Deutschland

Produktion *

Index 109,3 108,83 110,2 111,6 111,8 112,7 1142 1136 1124 1144 1137
Wachstumsraten 5,9 4.6 5,1 71 5,8 5,7 7.9 5,9 3,5 6,0 4.7
Auftragsbestand * -8,4 -4,7 1,9 0,7 6 6,6 7,5 11,2 129 144 164 142 145
Preiserwartungen ° 5,8 5,2 6,8 7,9 8,4 9,1 12,8 144 12,7 104 11,6 148 123
Frankreich
Produktion *
Index 101,6 103,2 101,7 103,8 103,7 102,3 103,1 1024 1024 102,0 103,
Wachstumsraten -1,2 2,6 -1,6 3,5 3,3 0,9 1,5 -0,6 2,8 -1,8 -0,1
Auftragsbestand * -11,7 -11 -6,6 -5 -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -5,9 -0,9
Preiserwartungen ° -0,2 -1.1 -0,6 7,9 11,2 8,9 7,3 5,9 4,9 11 104 8,3 6,6

GroRBbritannien

Produktion ®

Index 94,7 95,4 949 953 953 953 953 95,6 95,1 95,4 95,3
Wachstumsraten -1,4 0,5 -0,5 -0,3 0,2 -0,2 1,0 0,6 0,4 1,1 0,4
Auftragsbestand * -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3 -11,9 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7 1,3
Preiserwartungen ° 3.9 8,9 8,6 1,9 9,7 78 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4 1,8 17,7
Italien
Produktion
Index 97,5 97,4 96,8 97,7 98,0 97,9 98,9 97,8 98,8 99,3 101,3
Wachstumsraten 3,2 4.4 -2,7 3,0 3,7 -0,2 3,1 1,4 3,9 2,6 5,0
Auftragsbestand * -11,7 -7,2 0,6 -2,4 1,1 2,2 1 -0,9 2,8 3 4,8 -2,2 -0,7
Preiserwartungen ° 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6 17,9 15,5

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschéatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

80 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100
7:0 A Reales BIP (linke Skala) == jfo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
4 120
4 100
4 80
4 60
40
99 00 01 02 03 04 05 06 07
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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