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Konjunkturtest

Industrie: Geschiaftsklima etwas
weniger freundlich

l.

Nach der Aufwartsentwicklung im letzten Quartal ist der Ge-
schaftsklimaindikator im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) im Januar leicht gesun-
ken. Die fur den ifo Konjunkturtest meldenden Unternehmen
beurteilten ihre gegenwartige Geschéftslage angesichts et-
was weniger schwungvoller Nachfrage zwar immer noch als
sehr gut, allerdings nicht so positiv wie im Dezember. Der
Nutzungsgrad der Produktionsanlagen hatte sich im Re-
kordmonat Dezember gegenlber September erneut erhdht:
Mit 87,6% war er so hoch wie noch nie seit Veroffentlichung
gesamtdeutscher Zahlen. Auch die Reichweite der Auf-
tragsbestande stieg im selben Zeitraum, und zwar von 2,8
auf 3 Monate. In ihren Geschéaftserwartungen waren die Test-
teiinehmer zu Jahresbeginn geringfligig weniger zuver-
sichtlich als im Dezember. Dies gilt auch fur die Erwartun-
gen an das Exportgeschéft. Die Firmen sahen dennoch héu-
figer Produktionssteigerungen und eine Erhdhung des Per-
sonalbestandes vor. Sie gaben an, die Verkaufspreise im Be-
richtsmonat angehoben zu haben und in den ndchsten Mo-
naten weitere Preiserhdhungen vornehmen zu wollen.

Il.

Die Vorleistungsgiiterhersteller konnten ihre Produktion
erneut ausweiten und die Preise anheben. Die Kapazitats-
auslastung stieg im Dezember auf 87,3% und war damit
deutlich héher als ein Jahr zuvor (83,4 %). Inre derzeitige Ge-
schéftssituation beurteilten die Unternehmen im Januar nicht
ganz so euphorisch wie im Dezember, und auch in ihren Ge-
schafterwartungen waren sie weniger zuversichtlich. Auch
die Investitionsgtiterindustrie beurteilte die aktuelle Ge-
schéaftslage nicht mehr so Uberschwanglich positiv wie im
Vormonat. Im Dezember stieg die Kapazitatsauslastung auf
den Rekordwert von 91,3%; in zunehmendem MaB berich-
teten die Unternehmen Uber zu geringe technische Kapa-
zitaten. Hinsichtlich der kommmenden Entwicklung waren die
Firmen unverandert zuversichtlich. In der Konsumguterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Ge-
schéftsklima zum dritten Mal in Folge verbessert. Die Firmen
beurteilten ihre Lage beinahe ebenso positiv wie im De-
zember und waren bezUglich ihrer Geschéftsaussichten so-
gar noch optimistischer. Der Ausnutzungsgrad der Anla-
gen stieg im Dezember auf 84,7% (September: 83,4%). Im
Ernahrungsgewerbe war die Geschéftssituation im Janu-
ar nur noch »befriedigend«. Mit 77,9% waren die Anlagen
im Dezember etwas besser ausgelastet als im September
(77,7%), aber nicht so gut wie ein Jahr zuvor (79,6%). Die
Zuversicht in den Geschéftserwartungen lie3 ein wenig nach.

.

Die chemische Industrie konnte bei anhaltend stirmischer
Nachfrage die Produktion und die Verkaufspreise erhdhen.
Dennoch beurteilten die Unternehmen ihre momentane Ge-
schéftslage nicht ganz so gut wie im Dezember. Die Ge-
schaftsaussichten haben sich, vor allem fur den Export, et-
was verbessert. Der konjunkturelle Héhenflug in der Bran-
che Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen setzte sich auch im Januar fort: Per sal-

do mehr als 50% der Testteilnehmer sprachen angesichts
der hervorragenden Auftragssituation von einem »gutenc
Geschéftsverlauf. Die Zuversicht in den Geschéaftserwar-
tungen lieB zwar etwas nach, die Firmen sahen aber flir die
nachsten Monate vermehrt Preiserhdhungsspielrdume. Die
Geschaftssituation im Maschinenbau war angesichts des
unverandert schwungvollen Bestelleingangs noch immer
auBergewohnlich gut. Zwar wurde die Produktionstéatigkeit
zunehmend durch Kapazitatsengpasse sowie Arbeitskraf-
te- und Materialmangel behindert, der Optimismus der Fir-
men im Hinblick auf die kiinftige Geschéftsentwicklung war
aber ungebrochen. In der Branche Elektrotechnik, Feinme-
chanik und Optik wurde die Geschéftslage im Januar et-
was weniger gut eingestuft. Die Auftragsbestande stiegen
nicht mehr so stark wie zuletzt, fur das kommende halbe
Jahr rechneten die Firmen aber nach wie vor mit einer bes-
seren Geschaftsentwicklung. Der Fahrzeugbau beurteilte die
Geschéftslage weniger positiv als im Dezember, empfand
sie aber immer noch als sehr guinstig. FUr die ndchste Zeit
rechnete man mit gleichbleibend guten Geschéften. Die
Unternehmen der Branche Glas, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden &uBerten sich weniger positiv Uber die
Geschéftssituation als zuletzt. Sie empfanden ihre Auf-
tragsbesténde eher wieder als zu klein und die Lagerbe-
sténde als zu groB3. Die Geschéftsperspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr schétzten sie aber deutlich optimistischer
ein, was sich auch in den expansiven Produktionsplanen
widerspiegelt. Das Papier-, Verlags- und Druckgewerbe be-
wertete seine derzeitige Geschéftslage bei verschlechterter
Auftragssituation weniger gut, war aber gleichzeitig zuver-
sichtlicher, was die Entwicklung im Laufe der nachsten sechs
Monate angeht. Die Gummi- und Kunststoffwarenherstel-
ler konnten sich weiterhin Uber eine sehr gute Geschéftsla-
ge freuen, auch wenn die Zahl der positiven Stimmen gegen-
Uber Dezember zurlickging. Angesichts des weiterhin sehr
lebhaften Auftragseingangs waren die Firmen im Hinblick auf
ihre Geschéftsperspektiven sehr zuversichtlich. Die Auf-
wartsentwicklung des Geschéftsklimas im Textil- und Be-
Kleidungsgewerbe hielt auch im neuen Jahr an. Wéahrend die
Unternehmen mit inrer aktuellen Geschéaftslage weniger zu-
frieden waren, nahm die Zuversicht in den Geschéftser-
wartungen deutlich zu. Vor allem aus dem Exportgeschaft
erwarteten die Firmen Wachstumsimpulse. Im Holzgewer-
be (ohne Mdbelhersteller) hat sich das Geschaftsklima im
Januar eingetribt. Die Firmen klagten wieder haufiger Uber
Auftragsmangel. Sowohl hinsichtlich der Geschéaftsaus-
sichten insgesamt als auch der Exportchancen kam eine
verringerte Zuversicht zum Ausdruck.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern war das Geschéftsklima im
verarbeitenden Gewerbe weniger freundlich als zum Jahres-
ende 2006. Zwar waren die Maschinen im Dezember mit
86,3% erneut besser ausgelastet (September: 85,2%), der
Bestelleingang war aber im Berichtsmonat nicht mehr so
lebhaft. Insgesamt bewerteten die Unternehmen ihre Ge-
schaftslage im Januar seltener als »gut«, in ihren Ge-
schaftserwartungen fur die nachsten sechs Monate waren
sie dagegen wieder optimistischer.

M.B.
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Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07

Verarbeitendes 13,8 152 194 20,7 194 222 191 187 185 202 224 264 239

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 15,8 172 20,7 224 205 241 209 215 205 225 232 284 26,1

Vorleistungsgiiter 179 184 216 228 236 249 234 201 220 247 264 294 264

Investitionsgiiter 16,6 195 230 231 209 242 193 234 208 224 245 306 265

Konsumgiiter* 86 119 155 180 135 185 149 152 146 108 128 178 185
Gebrauchsgiiter 6,7 154 189 26,6 22,1 290 191 225 215 175 255 30,3 257
Verbrauchsgiiter* 10,4 98 130 126 84 127 127 104 11,6 7,6 6,4 10,7 14,2

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -86 -104 26 30 -16 01 15 52 62 -36 31 99 26

Textil-, Bekleidungsgewerbe -3,9 0,0 2,1 -1,7 3,7 6,8 -3,8 -1,8 0,8 1,6 3,3 59 8,1

Ledergewerbe 108 42 04 53 -19 -16 70 -96 03 -17 40 50 34
Holzgewerbe 30 95 48 20 24 65 134 -04 142 168 287 277 144
Papiers, Verlags:, 32 82 94 128 102 90 81 28 81 105 90 139 131
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 346 405 527 501 47,8 403 456 37,9 380 585 545 552 46,0
Chemische Industrie 284 265 309 265 270 313 321 267 279 249 275 281 27,7
bl 11,0 86 165 199 160 217 199 155 198 131 254 263 258
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb.

) 1,1 58 24 106 163 231 228 172 221 198 231 253 26,0
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 130 104 168 192 190 186 17,7 185 182 258 242 300 278

Maschinenbau 21,0 240 292 303 271 302 293 273 30,7 308 357 399 373

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 230 30,7 284 340 284 330 289 267 248 268 283 340 304

Fahrzeugbau 17,7 163 230 173 183 210 6,5 245 120 170 121 201 16,2

Méobel, Schmuck,

T —— -0,9 4,7 77 173 101 216 146 168 126 148 132 231 128

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 97 154 19,7 19,0 17,3 18,0 17,4 18,1 19,0 19,2 27,8 28,7 24,8
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazitia'tsauslastunga’ %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 84
82 82
80 80
1997 2000 2003 2006
Salden Beurteilung der Kapazititen” Salden
10 10
0 0
-10 | -10
20 | -20
-30 | -30
-40 -40
1997 2000 2003 2006

Reichweite der Auftragsbestiande

Produktions-Monate Produktions-Monate

30 3,0
25 25
2,0 2,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Ohne Ermahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07

Verarbeitendes Gewerbe 832 833 833 835 823 826 829 844 80 863 866 87,6

Verarbeitendes Gewerbe* 83,5 83,6 83,8 83,7 82,7 83,2 83,5 84,9 85,5 87,2 87,4 88,6
Vorleistungsgiiter 81,9 82,1 82,6 82,2 80,3 80,9 81,8 83,4 83,8 85,9 86,4 87,3
Investitionsgliter 86,2 868 865 866 865 869 87,1 876 88,6 90,0 90,0 91,3
Konsumgiiter® 813 803 805 806 80,1 80,7 794 814 824 84,3 834 847
Gebrauchsgiiter 796 791 80,7 81,2 78,5 80,3 79,2 832 848 856 850 874
Verbrauchsgiiter* 824 81,0 804 80,2 81,0 80,8 795 804 812 83,6 826 832
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 80,3 796 781 812 782 772 763 796 795 769 777 779

Textil-, Bekleidungsgewerbe 823 793 822 826 826 829 823 834 846 863 824 863
Ledergewerbe 875 811 795 835 826 856 824 83,1 82,1 87,1 80,7 88,6
Holzgewerbe 758 771 771 771 779 772 773 824 84,1 81,7 827 926

Papier-, Verlags-, 851 850 837 846 848 852 861 859 851 861 870 87,0

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,2 840 842 844 842 826 821 844 844 845 854 847
0% (Ml 812 806 822 797 772 780 787 802 809 832 836 848
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

721 744 742 732 681 738 766 76,7 746 831 83,7 851

825 836 842 837 813 813 818 839 858 869 881 88,8

Maschinenbau 848 855 870 871 85 869 89 875 895 912 906 916
gls;lt(mte(:hnik’ Feinmech. 809 812 820 819 805 810 826 844 839 863 872 883
Fahrzeugbau 90,1 90,5 879 885 890 899 893 895 902 915 903 914

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

i 789 795 789 79,1 792 781 776 800 824 840 850 895

Verarbeitendes Gewerbe

- 81,1 81,8 81,4 81,8 80,1 82,8 81,0 82,4 82,8 83,6 85,2 86,3
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07

Verarbeitendes Gewerbe 20,5 194 210 204 246 213 190 154 9,8 73 3,0 -2,6

Verarbeitendes Gewerbe* 21,7 185 21,0 20,2 248 225 19,0 14,2 6,9 55 0,0 -4,8
Vorleistungsgiiter 242 205 208 18,1 272 265 208 15,1 6,3 1,5 -0,2 -4,9
Investitionsgiiter 16,1 13,1 18,0 17,7 21,2 171 14,0 11,8 6,5 71 -20 -113
Konsumgiiter® 215 297 304 316 23,7 266 234 217 15,2 15,6 11,4 9,6
Gebrauchsgiiter 288 333 396 352 339 353 286 282 169 163 86 10,2
Verbrauchsgiiter* 17,2 282 262 294 186 222 21,2 17,5 14,4 15,2 13,2 10,4
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 135 23,7 168 211 128 16,7 248 211 245 13,7 228 211

Textil-, Bekleidungsgewerbe 386 392 378 352 306 262 338 312 237 27,2 17,8 11,2
Ledergewerbe 284 331 36,7 372 417 281 297 213 202 211 33,7 2,2
Holzgewerbe 325 283 503 435 450 492 423 275 291 222 153 105
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 215 192 218 205 245 19,22 11,8 165 146 142 4,8 8,4
Chemische Industrie 6,1 12,0 10,5 10,7 141 12,0 11,5 0,7 1,1 -4,0 -1,5 4.4

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 20,6 25,7 17,6 15,7 30,9 22,7 23,6 18,8 10,5 1,6 6,6 -4,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 429 444 46,5 481 40,2 444 345 311 21,6 124 155 8,1
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. } ) }
v. Metallerzeugnissen 17,5 11,9 13,6 16,9 27,6 33,8 256 14,9 8,6 2,2 6,4 8,1

Maschinenbau 16,5 146 157 124 195 146 9,7 75 -0,3 -1,4 93 -13,6

g'gt'i‘limtec"“ik' Feinmech., 283 221 260 214 224 161 100 134 25 61 7.0 56

Fahrzeugbau 15,0 10,5 18,1 16,5 211 17,5 20,1 156 124 15,5 8,1 -145

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

s 428 522 424 475 510 541 483 375 323 26,1 194 155

Verarbeitendes Gewerbe

. 11,0 12,1 12,6 18,4 18,1 10,1 10,6 16,4 8,3 51 -1,4 0,4
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07

Verarbeitendes Gewerbe* 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0
Vorleistungsgiiter 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 21 2,2
Investitionsguter 3,6 3,6 3,7 3,6 &5 3,4 3,6 3,4 3,6 3,8 3,9 4,2
Konsumgiiter® 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8 2.1 2,1 2,2 2,2 2,2
Gebrauchsgiiter 1,4 1,4 1,6 1,4 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2,1 21 2,1
Verbrauchsgiiter® 2,2 2,3 2,2 2,1 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,3 25 25 2,6 24 2,6 2,3 3.2 2,5 2,8 2,5 2,8
Ledergewerbe 1,9 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3 2,2 2,5 2,5 25 2,5 2,7
Holzgewerbe 1,3 1,2 1,5 1,4 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5 1,4 1,7
PR, YT, 1M 11 12 14 12 13 12 14 15 15 16 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 2,0 2.1 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7
it s (BT, 22 19 23 23 20 19 18 17 20 17 21 24
Kunststoffwaren ! ’ ’ ! ’ ’ : ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,6 1,4 1,5 1.4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8
2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5

Maschinenbau 3,8 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 4,1 4,3 4,3 4,3

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,1 1,9 2,2 2,1 2,0 1,8 2,0 2,0 2,3 2,4 2,6 2,7

Fahrzeugbau 4,2 4,2 41 4.1 3,8 3,7 4,1 3,6 3,6 3.8 4,0 4,4

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 1,4 1.4 1,5 1,4 1.4 1,4 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 21 2,2 2,2 24 2,3

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionspldne

10

0 F

10

Salden

20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Beurteilung der Auftragsbestinde

Salden

20

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10 +

-10

Salden
30

2002

2003 2004 2005 2006 2007

Erwartungen — Exportgeschift

20 |

/\//v—/\/\

2002

2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Investitionsgiiter

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
30
20 }
10 |
0 F
-10 F
-20 }
-30

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Verbrauchsgijter*’
20

10 |
ot

2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Sald
alden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 f

5t

0 F

-5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 ¢

5 F

0 F

5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 +
5 |
0+
5 L
-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/04 07/04  10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06  07/06 _ 10/06  01/07 _ 04/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0
T+ 41 47 1,8 2,6 0,2 1,7 5,8 47 12,2 7,7 13,8 9,6
auf den ausl. Méarkten U 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0
innerhalb der EU T+ 47 49 2,8 0,4 2,7 -0,1 0,8 5,6 12,7 6,9 7.8 10,3
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0
ausserhalb der EU T+l -2,0 1,5 24 -7,6 -1,0 0,5 44 24 12,0 0,5 74 1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0
T+l 10,5 43 7.3 6,5 2,5 53 10,3 10,9 15,5 17,3 11,3 17,3
auf den ausl. Méarkten U 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0
innerhalb der EU T+ 7,5 3,3 47 9,0 1,5 -0,7 11,7 9,2 9,5 11,3 8,7 10,9
auf den ausl. Markten U 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0
ausserhalb der EU T+l 6,1 2,0 4,2 0,2 1,1 0,9 8,2 11,6 10,1 9,9 6,2 11,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0
T+l 57 2,0 -2,8 8,6 2,7 13,0 52 14,7 247 11,0 20,2 16,5
auf den ausl. Méarkten U 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0
innerhalb der EU T+ 1,7 1,3 -0,9 6,1 -0,3 10,3 11,1 9,2 13,7 22,3 15,1 13,0
auf den ausl. Markten U -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -1,4 8,8 -0,4 0,0 3,7 5,8 10,6 10,0 7,7 9,8 17,6 6,9
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0
T+ 3,2 -1,4 31 2,7 6,2 3,6 11,0 8,9 9,2 5,6 41 10,6
auf den ausl. Méarkten U -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0
innerhalb der EU T+ -0,9 4,2 4.1 1,0 8,1 2,2 6,1 8,4 12,1 6,2 71 4.8
auf den ausl. Markten U -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 0,2 3,4 6,2 2,8 9,2 54 9,2 4,9 12,3 54 6,2 5,8

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2007 - 34. Jahrgang



Konjunkturtest

13

Bauwirtschaft:
Kapazitatsauslastung riicklaufig

Im deutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Geschafts-
klima zu Beginn des Jahres 2007 weiter aufgehellt. Die am
ifo Konjunkturtest teiinehmenden Unternehmen beurteilten
die aktuelle Geschéftslage ahnlich »gut« wie in den Vormo-
naten; die Zuversicht in ihren Geschéaftserwartungen fur
das néchste halbe Jahr nahm sichtlich zu. Die Auslastung
der Geratekapazitaten sank von 72 auf 67% (saison- und
witterungsbereinigt), der vergleichbare Vorjahreswert wurde
aber immer noch um 4 Prozentpunkte Ubertroffen. Rund
40% der Testteilnehmer meldeten Behinderungen der Bau-
tatigkeit; vor einem Jahr waren es fast 70%. Nur ein Viertel
—nach 37% vor einem Jahr — klagte Uber Auftragsmangel,
und lediglich 9% (Januar 2006: 44%) Uber Beeintrachti-
gungen durch das Wetter. Die Auftragsbestande schrumpf-
ten im Durchschnitt der Bausparten von 2,5 auf 2,4 Mona-
te (saison- und witterungsbereinigt), vor Jahresfrist waren
es ebenso viele. Die Bewertung der Auftragslage durch die
Unternehmen hat sich auch etwas verschlechtert. Gut ein
Drittel der befragten Firmen klagte Uber zu geringe Auf-
tragsreserven, vor einem halben Jahr war es nur gut ein Finf-
tel. Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten sie
im Berichtsmonat die Preise anheben. Die Testteiinehmer
gingen davon aus, dass sie in den kommenden Monaten
die Preise weiter heraufsetzen kénnen. Die Anzahl der Unter-
nehmen, die in den nachsten Monaten die Zahl der Mitar-
beiter verringern wollten, war genauso grof3 wie die Anzahl
derjenigen, die eine Erhéhung planten. Der mit Abstand grofi3-
te Teil ging jedoch von einem konstanten Personalbestand
in der néchsten Zeit aus.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verbessert. Mit der aktuellen Geschéaftslage waren
allerdings nur die im gewerblichen Hochbau tatigen Unter-
nehmen zufriedener als in den Vormonaten. Die Geschéfts-
aussichten hellten sich demgegentber in allen Teilsparten
auf, besonders ausgepragt im 6ffentlichen Hochbau. Die
Auslastung der Geratekapazitdten war zwar schlechter als
im Vormonat, mit 67% wurde das Vorjahresergebnis (60%)
jedoch merklich Ubertroffen. 40% der Unternehmen be-
richteten Uber Produktionsbehinderungen; im Januar 2006
waren es noch 68%. Der Anteil der Firmen, die witterungs-
bedingte Behinderungen der Bautatigkeit meldeten, war mit
4% so klein wie noch nie im Januar. Auch Uber Auftrags-
mangel klagten deutlich weniger Unternehmen als im Vor-
jahr (26 nach 44%). Die Reichweite der Auftragsbestande
verkUrzte sich in allen drei Teilsparten. Sie war am gréBten
im gewerblichen Hochbau (2,9 Monate); im Wohnungsbau
sowie im dffentlichen Hochbau betrugen die Auftragsreser-
ven jeweils 2,0 Monate. Im Hochbau insgesamt lagen die
Auftragspolster der Testfirmen mit 2,4 Monaten nur noch
knapp Uber dem Wert des Vorjahres (2,3 Monate). Die Unter-
nehmen waren mit ihrer Auftragslage wieder etwas unzu-
friedener als in den letzten Monaten. Nach den Firmenmel-
dungen konnten die Preise im Januar heraufgesetzt werden.
In den n&chsten Monaten durften sich in allen drei Teilspar-

ten — vor allem im gewerblichen Hochbau — weitere Spiel-
raume fUr Preisanhebungen erdffinen.

Il.

Auchim Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima auf. Die be-
fragten Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage zwar
erheblich ungunstiger als vor einem Monat; die Geschéfts-
erwartungen lieBen allerdings verstérkt Zuversicht erkennen.
Der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks lag mit 66% um
3 Prozentpunkte Uber dem Vorjahresniveau. 44% der Unter-
nehmen meldeten Behinderungen der Bautatigkeit, Uber-
wiegend wegen Auftragsmangel (24%). Nur 15% der Test-
teilnehmer klagten Uber unglinstige Witterungsbedingungen
—nach 55% vor einem Jahr. Die Reichweite der Auftrags-
besténde verharrte im StraBenbau bei 2,2 Monaten und
schrumpfte im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,5 Monate.
Im Durchschnitt der Tiefbausparten waren die Auftragsre-
serven mit 2,4 Monaten genauso groB3 wie vor Jahresfrist.
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise
im Januar moderat heraufgesetzt werden konnten. In den
nachsten Monaten drften die Preiserhdhungen kraftiger
ausfallen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Ge-
schéftsklima ebenfalls ein wenig. Die aktuelle Lage wurde
zwar so schlecht bewertet wie letztmals vor knapp einem
Jahr; die Erwartungen fUr die nachsten sechs Monate wa-
ren dagegen von zunehmendem Optimismus gepragt. Die
Bauproduktion sank spurbar; und die Auslastung der Ge-
ratekapazitaten schrumpfte von 74 auf 66%. Vor einem Jahr
war der Auslastungsgrad allerdings noch 3 Prozentpunkte
niedriger. Der Umfang der Behinderungen war geringer als
im Januar des vorigen Jahres. Nur knapp ein Zehntel gab
ungunstige Witterungsverhaltnisse und nur ein Drittel Auf-
tragsmangel als Grund fur Produktionsbehinderungen an;
vor Jahresfrist waren es 52 bzw. 39%. Die Reichweite der
Auftragsbesténde verkurzte sich im Hochbau von 1,8 auf
1,7 Monate und verlangerte sich im Tiefbau von 2,0 auf
2,1 Monate. Mit 1,9 Monaten lagen die gesamten Auf-
tragsreserven ganz knapp unter dem Vorjahreswert (2,0 Mo-
nate). Den Angaben der Testteilnehmer zufolge wurden im
Berichtsmonat die Preise vereinzelt angehoben. Die Mel-
dungen der Unternehmen zeigen, dass sie damit rechnen,
in den nachsten Monaten weitere Preisanhebungen vor-
nehmen zu kénnen.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt

0 T T T
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o O O O
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Salden Hochbau
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Tiefbau
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% Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe
75

65
60 |

\
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

-20 T T

2002 2003 2004

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

2005 2006 2007

*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

\
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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20
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Erwartungen — Hochbau
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\

Salden
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Erwartungen — Tiefbau

3
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T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.
geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

01/06  02/06  03/06  04/06  05/06 06/06  07/06  08/06  09/06  10/06  11/06  12/06 _ 01/07

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -25,1 -22,2 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 9,1 -13,5 -20,7 -25,8 -23,6 -18,5 -8,1
T+l -22,2 -20,2 -17,3 -13,9 -13,9 -12,7 -12,6 -15,7 -18,4 -18,1 -14,3 -10,5 -7,6
Geschaftslage U -47,0 -48,0 -47,0 -33,0 -25,0 -18,0 -15,0 -16,0 -13,0 -15,0 -17,0 -21,0 -23,0
Beurteilung T+l -41,8 -38,8 -37,7 -30,0 -26,3 -21,3 -19,4 -21,7 -18,4 -18,0 -17,6 -18,3 -19,5
Geschaftslage U 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0 -30,0 -16,0 8,0
Erwartungen T+l -0,3 0,6 58 3,7 -0,7 -3,8 -5,4 -9,5 -18,5 -18,3 -11,1 -2,4 5,1
Auftragsbestand U -45,0 -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0 -7,0 -18,0 -33,0 -42,0 -44,0
gg. Vormonat T+ -21,1 -7,3 -0,4 7,3 -2,0 0,5 -8,0 -5,8 -12,1 -15,1 -19,5 -18,2 -22,0
Auftragsbestand U -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0 -16,0 -23,0 -30,0 -38,0 -41,0
Beurteilung T+l -43,4 -38,1 -34,9 -27,2 -27,0 -22,7 -22,8 -22,2 -22,2 -26,9 -29,3 -31,3 -34,3
Bautatigkeit U -51,0 -66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0 1,0 -8,0 -37,0
im Vormonat T+ -12,1 -3,8 55 10,9 6,4 2,5 -2,7 -2,9 1,2 -9,2 -5,6 14 -7,6
Gerate- bzw. Kapa- V] 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8 515 76,1 5P 73,7 64,7
zitatsauslastung in % T+ 62,7 65,3 64,8 64,4 68,6 69,2 69,6 69,8 70,6 70,7 70,8 71,8 67,0
Baupreise U -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0 -5,0 -13,0 -19,0 -17,0 0,0
Erwartungen T+ -10,3 -10,7 -8,6 -3,5 -2,9 0,3 0,1 -1,3 -5,6 -5,9 -7,3 -4.1 6,6
Tiefbau
Geschaftsklima? U -25,9 -22,4 -18,3 -10,8 -71 -8,4 -11,1 -11,1 -18,2 -24,9 -24,6 -21,5 -10,4
T+l -22,7 -20,1 -17,6 -15,4 -13,3 -13,1 -14,7 -13,7 -16,5 -17,7 -14,8 -12,2 9,3
Geschaftslage U -47,0 -49,0 -52,0 -35,0 -27,0 -20,0 -18,0 -16,0 -10,0 -13,0 -18,0 -20,0 -28,0
Beurteilung T+l -42,8 -39,3 -41,4 -31,0 -26,8 -21,5 -20,9 -21,4 -16,1 -18,3 -20,6 -191 -25,6
Geschaftslage U -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0 -31,0 -23,0 9,0
Erwartungen T+l 0,0 1,5 9,8 1,5 1,3 -4.3 -8,3 -5,6 -16,9 -17,1 -8,8 -5,0 8,4
Auftragsbestand U -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0 -5,0 -15,0 -34,0 -53,0 -51,0
gg. Vormonat T+ -18,8 -0,3 4,6 11,0 1,0 2,2 -8,7 -4,6 -13,7 -15,0 -18,0 -23,6 -22,0
Auftragsbestand U -53,0 -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0 -11,0 -18,0 -30,0 -41,0 -48,0
Beurteilung T+l -43,1 -39,3 -32,8 -25,2 -21,7 -17,9 -19,4 -20,4 -20,6 -25,4 -31,2 -34,6 -40,4
Bautéatigkeit U -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0 5,0 -7,0 -49,0
im Vormonat T+ -7,5 9,3 20,0 13,9 12,0 7.4 -1,4 -0,5 8,3 -5,7 -5,9 54 -8,9
Gerate- bzw. Kapa- V] 57,5 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1 76,9 74,5 63,7
Zitatsauslastung in % T+ 63,1 66,2 65,9 64,7 68,6 69,6 70,1 70,7 70,8 70,9 70,4 713 66,0
Baupreise U -21,0 -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0 -1,0 -10,0 -22,0 -29,0 -29,0 -13,0
Erwartungen T+l -10,8 -13,1 -8,3 -3,9 -4,9 -5,8 -3,3 -8,1 -13,4 -16,3 -15,0 -12,6 -3,2
Hochbau
Geschéftsklima? U -24,2 -21,6 -17,1 -8,5 9,1 -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2 -23,7 -16,0 -6,0
T+l -22,0 -19,8 -16,7 -13,3 -14,9 -12,8 -11,9  -159 -19,2 -18,1 -14,7 -8,6 -6,2
Geschaftslage U -47,0 -47,0 -43,0 -31,0 -24,0 -16,0 -13,0 -15,0 -15,0 -17,0 -16,0 -20,0 -20,0
Beurteilung T+l -41,4 -38,2 -34,5 -28,8 -25,9 -20,7 -18,2 -21,2 -20,0 -18,3 -15,3 -15,9 -16,1
Geschaftslage U 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0 -31,0 -12,0 9,0
Erwartungen T+l -0,1 0,7 3,0 3,6 -3,2 -4,6 -5,3 -10,5 -18,3 -17,9 -14,0 -1,1 43
Auftragsbestand U -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0 11,0 2,0 0,0 -10,0 -20,0 -32,0 -34,0 -38,0
gg. Vormonat T+l -20,8 -10,6 -4,8 2,3 -3,9 -1,4 -7,8 -7,9 -12,9 -15,6 -20,2 -13,9 -20,5
Auftragsbestand U -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0 -30,0 -34,0 -36,0
Beurteilung T+l -42.6 -36,8 -36,5 -27,1 -29,3 -24,5 -24,6 -24,3 -24,3 -27,6 -28,4 -27,2 -30,2
Bautatigkeit U -44,0 -63,0 -45,0 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0 -2,0 -8,0 -26,0
im Vormonat T+ -13,4 -11,8 -2,7 9,5 0,0 -0,2 -2,4 -3,8 -2,5 -10,9 -6,2 -0,4 -3,1
Gerate- bzw. Kapa- V] 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2 713 70,6 70,9 70,6 69,5 65,3
zitatsauslastung in % T+ 59,7 63,2 62,8 62,9 65,7 67,0 66,3 67,2 67,1 67,3 67,9 69,2 67,4
Baupreise U -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0 -1,0 -7,0 -11,0 -8,0 8,0
Erwartungen T+l -10,4 -74 -8,4 -4,2 -1,1 34 4,2 43 0,2 0,8 -0,8 2,6 12,1
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -23,0 -18,7 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1 -31,9 -25,1 -14,1
T+l -18,6 -15,1 -8,9 -10,1 -10,3 -14,5 -14,4 -18,9 -22,7 -24,9 -20,0 -15,0 -13,5
Geschaftslage U -41,0 -42,0 -44,0 -27,0 -23,0 -15,0 -11,0 -13,0 -10,0 -15,0 -14,0 -18,0 -28,0
Beurteilung T+l -35,2 -27,6 -29,1 -19,8 -21,0 -16,5 -14,9 -20,4 -18,4 -22,2 -18,3 -18,0 -25,2
Geschaéftslage U -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0 -48,0 -32,0 1,0
Erwartungen T+l -0,4 -1,6 13,8 0,0 1,1 -12,4 -13,9 -17,4 -27,0 -27,6 -21,6 -11,9 -1,0
Auftragsbestand U -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0 5,0 -16,0 -26,0 -37,0 -51,0 -54,0
gg. Vormonat T+l -25,4 2,6 10,8 217 -5,6 1,0 -12,1 -11.1 -26,5 -27,6 -22,9 -22,0 -23,7
Auftragsbestand U -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0 -18,0 -21,0 -28,0 -39,0 -45,0
Beurteilung T+l -38,7 -29,8 -26,8 -17,0 -21,6 -20,9 -23,3 -24,7 -28,0 -30,1 -31,2 -33,3 -36,0
Bautatigkeit U -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0 -1,0 -11,0 -42,0
im Vormonat T+ -22,6 -0,1 21,6 28,3 255 10,9 1,1 -6,0 -2,6 -11,5 -9,1 -6,7 -14,8
Gerate- bzw. Kapa- V] 57,3 43,3 42,9 57,0 754 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4 81,8 79,0 64,1
zitatsauslastung in % T+ 63,4 65,4 67,9 66,5 74,5 74,8 74,7 73,9 75,6 741 74,2 74,4 65,8
Baupreise U -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0 -2,0 0,0 -3,0 -12,0 -17,0 -24,0 -25,0 -13,0
Erwartungen T+ -18,2 -13,1 -9,9 -2,9 -9,3 -8,2 -7,1 -9,7 -14,8 -13,4 -13,5 -9,7 -2,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Beschaftigtenplidne weisen
nach oben

l.

Das Geschéaftsklima hat sich nach einer kontinuierlichen Bes-
serung im letzten Tertial des Vorjahres im Januar ver-
schlechtert. Die GroBhandler schatzten sowohl die aktuelle
Geschaftslage als auch die kunftige Entwicklung nicht mehr
S0 positiv ein wie im November und Dezember. Die ungins-
tigeren Perspektiven haben die Unternehmen zwar dazu be-
wogen, ihre Orderpléne leicht nach unten zu revidieren, sie
wollten jedoch nach wie vor mehr Ware bestellen als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Dazu durften auch die derzeit ver-
gleichsweise niedrigen Lagerbesténde beitragen haben. Die
Plane der Unternehmen deuten auBerdem vermehrt auf eine
Zunahme der Zahl der Beschaéftigten hin. Spielrdume fUr Preis-
anhebungen wurden etwas weniger hdufig gesehen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel haben die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage ausschlieflich aufgrund der unglins-
tigeren Situation in den baunahen GroBhandelssparten an
Gewicht verloren. Im GroBhandel mit NE-Metallen und NE-
Metallhalbzeug hat sich die Situation nach einer Verschlech-
terung im Dezember wieder gebessert, sie wurde weit Uber-
wiegend als gut bewertet. Bei lebhafter Nachfrage gelang es
einzelnen Unternehmen, zu hohe Warenbesténde abzubau-
en. FUr die ndchsten Monate deuten die Erwartungen auf ei-
ne weitere Besserung der Geschéftslage hin. Die glinstigen
Perspektiven haben sich in den Planungen niedergeschla-
gen, die nun eine hdhere Orderbereitschatft signalisieren. Die
GroBhéndler mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug ha-
ben ihre Geschéftslage ahnlich positiv bewertet wie im De-
zember. Sie rechneten fur die kommenden Monate vermehrt
mit einer Besserung der Geschéftslage; die Orderplane wa-
ren weiter auf Expansion ausgerichtet. Im GroBhandel mit
chemischen Erzeugnissen hat sich die Geschéftslage nach
der Schwéche im Dezember wieder deutlich gebessert. Fur
die nachsten Monate gingen die Firmen dieser Sparte zwar
etwas weniger héufig als in den beiden vorangegangenen
Monaten von einer Geschéftsbelebung aus, da jedoch ver-
mehrt Lieferengpasse aufgetreten sind, haben sie dennoch
ihre Bestellplane nach oben korrigiert. Der GroBhandel mit
Maschinen, Ausrtstungen und Zubehdr beurteilte seine ak-
tuelle Geschaftslage auch im Januar weit Uberwiegend als
gut. Die Warenbestande wurden nur noch vereinzelt als zu
hoch empfunden. Angesichts der erwarteten Besserung be-
absichtigten die Unternehmen vermehrt, hdhere Bestellun-
gen abzugeben als vor Jahresfrist. Die Unternehmen aller bau-
nahen Branchen bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage nicht
mehr so positiv wie im Dezember. Verschlechtert hat sich
die Lage insbesondere im GroBhandel mit Elektroinstalla-
tionszubehdr. In dieser Sparte rechneten die Unternehmen
flr die kommenden Monate jedoch vermehrt mit einer Auf-
wartsentwicklung. Ahnlich haufig wie im Dezember gingen
die Unternehmen im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitérkeramik sowie im GroBhandel mit
Installationsbedarf flr Gas, Wasser und Heizung von einer
Besserung aus.

M.
Im KonsumgtitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage im Januar nicht mehr so deutlich
wie in den beiden vorangegangenen Monaten. Hinsichtlich
der weiteren Entwicklung waren die Firmen weniger zuver-
sichtlich.

Dieses Erhebungsergebnis zeigt sich speziell bei den GroB3-
handlern im Gebrauchsgliterbereich. Hier fUhrte die nach
wie vor gunstige Nachfrage zu Lieferengpéssen. Das gilt vor
allem fur die Unternehmen im GroBhandel mit Unterhal-
tungselektronik, die nach einer guten Geschaftslage gegen
Ende des Vorjahres auch im Januar Uber eine recht rege Ab-
satztatigkeit berichteten. Fur die kommenden Monate gin-
gen sie von weiteren Absatzimpulsen aus. Auch im Grof3-
handel mit elektrischen Haushaltsgerdten, Lampen und
Leuchten erwiesen sich die Lagerbestande zu Jahresbeginn
vereinzelt als zu Kklein. Die erwartete Besserung der Ge-
schéftslage durfte die Unternehmen zusétzlich bewogen ha-
ben, an ihren Planungen festzuhalten, nach denen sie mehr
Ware ordern wollen als vor Jahresfrist. Der GroBhandel mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
war wieder etwas haufiger unzufrieden mit der Geschéfts-
lage. Angesichts hoher Lagerbesténde und ungtinstiger Per-
spektiven blieben die Unternehmen in ihren Bestellplanen
restriktiv.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgltern hatten die negativen
Urteile zur aktuellen Situation erstmals seit September wie-
der ein Ubergewicht. Der Lagerdruck nahm zu. Fir die kom-
menden Monate rechneten die Unternehmen mit keiner we-
sentlichen Anderung der Geschéftslage. Im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen dominierten die Meldungen Uber eine schlechte
Lage wieder stérker. Die Erwartungen waren allerdings nicht
mehr ganz so negativ wie im Vormonat. Die hohen Lagerbe-
stdnde durften die Unternehmen trotz gunstigerer Perspek-
tiven dazu bewogen haben, die Bestellplane nach unten zu
korrigieren. Eine leichte Verschlechterung konstatierte der
GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpfle-
gemitteln. Dennoch ist es einem Teil der Firmen gelungen,
zu hohe Lagerbesténde abzubauen Die Aussichten fur die
kommenden Monate haben sich aufgehellt, die Unternehmen
gingen wieder eher von einer Geschéftsbelebung aus.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel hat sich die
Lage nach der sprunghaften Besserung im Dezember wie-
der verschlechtert. Sie wurde jedoch auch im Januar Uber-
wiegend als gut bewertet. Fir die kommenden Monate rech-
neten erneut weniger Firmen mit einer Geschéftsbelebung;
die Bestellplane waren Uberwiegend restriktiv.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Das Geschaftsklima blieb im Januar nahezu unverandert.
Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Situation zwar
nicht mehr ganz so positiv wie im Dezember, der Entwick-
lung in den nachsten Monaten blickten sie jedoch wieder
zuversichtlicher entgegen. Sie beabsichtigten &hnlich hdu-
fig wie im Vormonat, die Verkaufspreise anzuheben und woll-
ten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist.

J.L.
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Salden
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/06  02/06 _ 03/06 _ 04/06 _ 05/06 06/06 _ 07/06  08/06  09/06  10/06 _ 11/06 _ 12/06 _ 01/07

GroRhandel
Geschéftsklima® U 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0 9,5 10,3 12,3 19,3 22,2 18,4
T+ 0,3 6,2 9,7 10,8 12,5 1,1 12,7 9,2 9,5 11,8 21,7 23,4 171
Geschéaftslage U -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0 29,0 34,0 25,0
Beurteilung T+ -5,4 6,1 8,3 9,1 153 13,8 14,4 15,4 18,8 21,0 29,3 32,1 22,4
Geschaftslage U 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0 10,0 11,0 12,0
Erwartungen T+ 6,1 6,4 1,2 12,5 9,7 8,5 11,0 3,3 0,5 3,0 14,3 15,0 12,0
Lager U 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0 9,0 6,0 5,0
Beurteilung T+ 18,8 14,5 {515 12,6 12,0 12,3 11,3 73 6,5 79 9,8 57 4,8
Verkaufspreise U 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0 33,0 39,0 33,0
Erwartungen T+l 19,6 28,3 23,0 23,0 27,3 33,3 34,7 33,3 30,9 36,5 34,2 33,5 24,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 515 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9 22,1 21,0 2515} 29,6 27,3
T+l 5,2 12,7 15,1 19,1 21,2 22,6 24,5 17,9 22,2 20,8 28,9 31,7 26,7
Geschéaftslage U 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0 41,0 44,0 36,0
Beurteilung T+ 1,3 12,8 15,4 17,5 25,5 27,6 27,4 25,8 34,3 341 41,7 42,5 34,8
Geschaftslage V] 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0 11,0 16,0 19,0
Erwartungen T+ 9,2 12,6 14,8 20,7 16,9 17,7 21,6 10,4 10,8 8,3 16,7 21,4 18,9
Lager U 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0 8,0 2,0 3,0
Beurteilung T+ 16,1 8,1 12,0 10,1 8,9 9,7 8,0 -1,7 0,4 3,0 7,8 1,1 3,0
Verkaufspreise U 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0 45,0 52,0 44,0
Erwartungen T+ 32,5 37,4 8515 33,8 37,7 51,9 51,2 46,3 42,1 45,8 46,3 46,1 33,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5 -12,7 -13,0 -3,7 8,9 4,3 -1,5
T+ 14,5 14,1 24,2 11,8 13,7 16,3 23,3 12,6 14,3 17,8 23,7 26,9 17,6
Geschéftslage U -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0 15,0 14,0 -2,0
Beurteilung T+ 3,3 15,0 25,9 14,9 21,0 18,4 26,5 14,2 25,7 23,5 40,7 41,2 26,3
Geschaftslage U 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0 3,0 -5,0 -1,0
Erwartungen T+ 26,2 13,2 22,6 8,9 6,6 14,3 20,1 11,0 B¥5) 12,1 7,9 13,5 9,1
Lager U 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0 12,0 9,0 17,0
Beurteilung T+ 25,8 20,9 25,0 15,9 17,9 17,0 16,6 18,2 18,7 18,1 11,7 21 -1,6
Verkaufspreise U 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0 15,0 22,0 10,0
Erwartungen T+ 18,9 21,6 14,8 13,1 12,8 32,1 30,0 19,4 510) 28,4 15,3 26,6 15,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5 11,5 15,9 20,5 23,9 29,9 23,3
T+l -2,1 -7,4 -6,8 -2,9 -3,3 -7,9 -6,8 -131 -14,0 -8,7 8,9 52 -2,3
Geschaftslage U 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0 41,0 47,0 34,0
Beurteilung T+ -5,7 1,8 -3,8 2,8 59 4,9 -8,1 -1,8 -2,2 1,1 15,2 11,8 -4,2
Geschaftslage U 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0 8,0 14,0 13,0
Erwartungen T+ 1,7 -16,2 -9,7 -8,5 -12,0 -19,8 -5,6 -23,7 -25,1 -18,0 2,8 -1,2 -0,4
Lager U 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0 9,0 -1,0 -4,0
Beurteilung T+ 29,7 18,9 14,4 20,6 13,9 15,0 9,6 5,6 6,2 74 11,9 9,4 17,5
Verkaufspreise U 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0 14,0 35,0 30,0
Erwartungen T+ 10,7 19,9 0,7 2,2 12,7 13,8 13,3 13,4 4,7 15,6 16,6 18,9 9,0
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -15,0 -3,7 -0,4 2,6 5,9 -0,1 2,5 3,0 2,5 -3,1 9,5 11,4 8,9
T+ -15,8 -0,4 2,0 2,4 4,6 -2,7 -0,4 1,8 0,2 -1,8 12,3 13,8 7.9
Geschéaftslage U -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0 9,0 18,0 14,0
Beurteilung T+ -20,9 -6,1 -8,4 -6,6 -1,7 -9,0 3.1 5,7 2,8 3,3 8,8 17,4 9,3
Geschaftslage U -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0 10,0 5,0 4,0
Erwartungen T+ -10,5 54 12,9 11,9 1.1 3,9 -3,8 -2,0 -2,4 -6,8 15,8 10,2 6,5
Lager U 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0 12,0 17,0 5,0
Beurteilung T+ 15,8 15,5 10,4 6,8 1.1 16,1 11,7 16,2 8,8 12,9 18,8 16,2 2,7
Verkaufspreise U 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0 31,0 30,0 35,0
Erwartungen T+ -2,6 14,1 22,2 23,5 32,1 17,7 23,2 29,5 44,9 39,0 32,5 26,3 30,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2007 - 34. Jahrgang



Konjunkturtest

25

Einzelhandel: Erwartungen weiter
verbessert

l.

Im Einzelhandel hat sich die Geschéftlage im Januar etwas
verschlechtert, die Perspektiven fir das kommende halbe
Jahr hellten sich jedoch nach Einschétzung der Unterneh-
men deutlich auf. Der Lagerdruck lieB nur wenig nach, so
dass die Bestellungen weiter reduziert werden sollen. Die
Verkaufspreise zogen erneut splrbar an, und auch fur die
nachsten Monate sahen die Firmen Spielrdume flr weitere
Heraufsetzungen. Der Anteil der Testteilnehmer, die einen
Personalabbau planten, blieb gering, er war mit per saldo
8% deutlich niedriger als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Il.

Bei der Beurteilung der Geschéftslage im Gebrauchsgii-
terbereich gewannen zwar die negativen Stimmen ein leich-
tes Ubergewicht, die Erwartungen verbesserten sich jedoch
erneut. Die Einzelhandler mit Mdbeln, Einrichtungsgegen-
stdnden und Hausrat stuften ihre gegenwartige Situation nur
als knapp befriedigend ein, ihre Skepsis hinsichtlich der kunf-
tigen Entwicklung hat sich jedoch weiter abgeschwéacht.
Allerdings wollten sie sich bei der Ordertatigkeit kiinftig wie-
der etwas mehr zurlickhalten, da die Lagertberhange nur
teilweise abgebaut werden konnten. Der Preisanstieg durf-
te sich fortsetzen. In der Sparte Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf gewannen sogar die positiven Geschaftsla-
geurteile noch deutlich an Gewicht. Eine wesentliche An-
derung zeichnete sich fur die ndchsten Monate nicht ab. Ob-
wohl der hohe Lagerdruck nicht nachlie3, wurden die Be-
stellpléane weiter nach oben revidiert. Andererseits hat die
Zahl der Unternehmen, die mit Preisanhebungen rechneten,
erkennbar abgenommen. Das Geschéaftsklima im Elektro-
sektor kihlte sich abermals etwas ab. Im Bereich der wei-
Ben Ware nahm die Unzufriedenheit mit der momentanen
Geschaftslage erneut zu, bei der Unterhaltungselektronik
hatten allerdings die positiven Urteile trotz einer kraftigen Ab-
wartsentwicklung noch ein deutliches Ubergewicht. Die Per-
spektiven haben sich fur Artikel der weiBen Ware —im Gegen-
satz zur braunen Ware — eingetrlibt, jedoch sah man Chan-
cen fur Preissteigerungen. In der Sparte Computer, Soft-
ware und Bliromaschinen wurde die derzeitige Geschéfts-
situation nach wie vor als gunstig bewertet, allerdings bei
weitem nicht so ausgepragt wie noch im Dezember. Ver-
schiedentlich hatten die Firmen sogar zu wenig Ware auf La-
ger. Da sie zudem die Geschéaftsaussichten fur das kom-
mende halbe Jahr nun optimistisch einschatzten, waren ih-
re Orderplane vermehrt auf Expansion angelegt. Die Ge-
schéftslage des Fotohandels schwachte sich deutlich ab
und wurde nur noch als knapp befriedigend empfunden. Da
es auch zu einem ungewollten Lageraufbau kam, kiindigen
die Bestellplanungen weitere Einschnitte an. In den Ge-
schéaftserwartungen insgesamt ist die Skepsis allerdings ab-
geklungen.

Il.

Die Geschéftslage im Verbrauchsguterbereich wurde ahn-
lich wie im Vormonat Uberwiegend negativ bewertet, der
Pessimismus in Bezug auf die Aussichten im kommenden
halben Jahr hat jedoch erneut nachgelassen. Die Einzel-
handler mit Textilien und Bekleidung meldeten eine deutli-
che Aufwartsentwicklung ihrer gegenwartigen Geschafts-
lage, von einem befriedigenden Zustand konnte angesichts

weiter zunehmenden Lagerdrucks aber noch keineswegs
gesprochen werden. Die Bestellungen sollten trotz verbes-
serter Geschaftserwartungen weiter vermindert werden.
Spielrdume flr Preissteigerungen in den kommenden Mo-
naten wurden nur vereinzelt gesehen. Beim Schuhhandel
hat sich die Geschéftslage von der drastischen Ver-
schlechterung im Vormonat erholt, und auch die Perspek-
tiven haben sich aufgehellt. Die Orderpléne zeigen aber auch
hier deutlich nach unten, da die Uberhohten Lager nur un-
wesentlich abgebaut werden konnten. Die Firmen gingen
davon aus, dass der Ruckgang der Verkaufspreise zumin-
dest zum Stillstand kommt. In der Sparte Sport- und Cam-
pingartikel gewannen die ungunstigen Geschéftslageurtei-
le erneut an Gewicht, jedoch erhofften sich die Testteilneh-
mer eine Wende zum Besseren in den kommenden Mona-
ten. Sie gingen auch davon aus, deutlich héhere Verkaufs-
preise durchsetzen zu kdnnen und sahen trotz nachlassen-
den Lagerdrucks keinen Anlass zur Lockerung der restrik-
tiven Orderpolitik. Die Bestellplanungen im Einzelhandel mit
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bdroartikeln wur-
den sogar drastisch nach unten revidiert. Anlass hierftir durf-
ten neben der erhdhten Skepsis in Bezug auf die kinftige
Geschaftsentwicklung insgesamt vor allem die betracht-
lichen Lagertiberhange gewesen sein. Mit einem Anstieg der
Verkaufspreise rechneten nur noch wenige Firmen.

V.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéaftsklima weiter abgekuhlt.
Sowohlim Neuwagen- als auch im Gebrauchtwagengeschéft
gewannen bei der Beurteilung der aktuellen Situation die ne-
gativen Stimmen die Oberhand. Im Hinblick auf die Aussich-
ten im kommenden halben Jahr duBerten sich die Unterneh-
men aber wieder weniger skeptisch. Bei gebrauchten Fahr-
zeugen sowie bei Kraftwagenteilen und -zubehdr sah man
Spielraume fUr Preisheraufsetzungen.

V.

Das Geschaéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich erneut verbessert: Die Unternehmen be-
urteilten ihre aktuelle Geschaftssituation erneut glinstiger als
im Vormonat und blickten kaum noch skeptisch in die Zu-
kunft. Da sich aber die Bestdnde an unverkaufter Ware ver-
gréBerten, wollten sie sich bei den Bestellungen kinftig wie-
der mehr zurlickhalten. Die Verkaufspreise durften dennoch
angehoben werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Der Einzelhandel in den neuen Bundeslandern beurteilte sei-
ne derzeitige Geschéftslage nach der Aufwartsentwicklung
in den letzten beiden Monaten im Januar als ungunstig. Hin-
sichtlich der Entwicklung im kommenden halben Jahr hat
der Pessimismus zwar nachgelassen, in Anbetracht wach-
sender Lagerlberhange zielten aber die Orderpléane ver-
mehrt auf Einschréankungen ab. Den Meldungen zufolge ist
in naher Zukunft mit einem Anstieg der Verkaufspreise zu
rechnen.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

i

2002 2003 2004

2005

2006 2007

Salden Gebrauchsgiiter
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2006 2007

Salden Verbrauchsgiiter
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b
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2006 2007

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
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-40 F
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)
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2006 2007

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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20 f
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-0 | /\M/\/\/\
10 ' ' ' ' '
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10
0 1 1 1 1 1
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Nahrungs- und Genussmittel
Salden
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30 f
20
10
0
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

30
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\

Salden
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Salden
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter

40
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|

Salden

2002
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Erwartungen - Verbrauchsgiiter*)

X

2002
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

01/06  02/06  03/06 _ 04/06 _ 05/06 06/06 _ 07/06 08/06  09/06 10/06  11/06 _ 12/06 _ 01/07

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7, -4,0 -4,0 -7,6 -10,6 -7,8 -2,6
T+l -15,9 -6,7 -1,9 -5,3 -5,7 -0,5 -6,0 -5,7 -3,8 -7,4 -9,2 -5,3 -2,8
Geschaftslage ] -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0 5,0 3,0 3,0
Beurteilung T+ -22,5 -13,7 -6,4 -14,3 -13,4 -4,1 9,7 -8,5 -3,2 0,9 53 4,4 0,4
Geschaftslage U -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0 -25,0 -18,0 -8,0
Erwartungen T+ -9,0 0,5 2,8 41 2,2 3,3 -2,2 -2,9 -4,4 -15,4 -22,8 -14,6 -6,0
Lager U 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0 23,0 24,0 21,0
Beurteilung T+ i) 30,6 25,1 27,0 23,7 16,3 24,5 22,9 21,0 18,1 21,4 21,4 20,9
Verkaufspreise ] 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0 29,0 34,0 28,0
Erwartungen T+ -2,1 8,9 7,6 10,6 8,7 21,2 16,8 32,9 29,3 31,2 34,0 37,5 24,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? V] -29,0 -16,1 -15,6 -15,6 -16,6 -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1 -16,9 -22,1 -15,5
T+ -11,6 -0,3 -1,7 0,6 -4,9 54 -3,7 -6,7 -0,1 -1,3 -2,6 0,0 -3,6
Geschaftslage ] -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0 -4,0 -16,0 -14,0
Beurteilung T+l -23,8 -13,5 -16,8 -15,4 -20,3 -4,6 -19,8 -17,2 -2,1 5,6 8,8 9,5 -3,2
Geschaftslage V] -27,0 -11,0 -11,0 -9,0 -12,0 -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0 -29,0 -28,0 -17,0
Erwartungen T+l 1,5 14,0 14,7 18,0 11,9 16,0 13,7 4,5 2,0 -7,9 -13,3 -8,9 -4,0
Lager ] 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0 24,0 26,0 26,0 35,0 28,0
Beurteilung T+l 28,7 26,6 26,2 25,1 22,6 17,6 24,9 23,9 17,2 15,0 17,4 17,5 13,5
Verkaufspreise U -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0 19,0 21,0 16,0
Erwartungen T+l 0,8 12,2 10,1 8,1 7,5 17,4 15,0 26,8 22,0 28,7 29,4 32,8 20,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -12,5 1,5 -0,3 55 -3,1 58 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1 -4,9 -2,7 -4,0
T+ -28,4 -17,1 -14,5 -14,8 -17,1 -13,3 -18,4 -15,6 -11,0 -22,4 -17,6 -20,0 -15,0
Geschaftslage U -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0 8,0 7,0 -4,0
Beurteilung T+l -33,5 -22,6 -17,0 -21,0 -21,7 -12,7 -24,8 -20,5 -10,4 -16,5 -5,6 -16,6 -16,7
Geschaftslage U 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0 -17,0 -12,0 -4,0
Erwartungen T+ -23,1 -11,5  -12,0 -8,5 -12,4 -13,9 -11,8  -10,4 -11,5 -28,1 -28,9 -23,4 -13,3
Lager U 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0 18,0 20,0 15,0
Beurteilung T+ 36,7 42,7 35,9 36,2 35,2 20,0 33,0 33,3 27,4 25,5 23,6 30,5 29,9
Verkaufspreise U 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0 24,0 32,0 28,0
Erwartungen T+ -5,5 2,7 2,4 53 -5,2 8,9 3,9 14,7 16,2 24,0 29,6 30,5 13,4
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3 3,0 41 -12,2 1,4 13,7
T+l -6,3 -3,2 13,2 -3,3 5,0 6,2 Bl 6,3 1,9 2,9 -10,0 4,2 10,9
Geschaftslage U 1,0 -9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0 10,0 17,0 33,0
Beurteilung T+ -7,4 -47 19,6 -2,7 55 7.4 22,3 18,7 3,0 15,3 11,9 19,6 245
Geschaftslage ] -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0 -32,0 -13,0 -4,0
Erwartungen T+l -5,2 -1,6 7,0 -4,0 4,6 51 -14,5 -5,3 0,8 -8,8 -29,6 -10,1 -1,8
Lager U 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0 27,0 18,0 23,0
Beurteilung T+ 31,8 25,9 13,4 15,2 11,7 9,5 1E5 10,8 19,4 12,1 254 18,7 221
Verkaufspreise U 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0 53,0 56,0 42,0
Erwartungen T+l 2,3 12,6 16,9 18,6 31,0 44,7 37,4 65,0 55,1 47,7 52,3 55,2 40,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftsklima erneut aufgehellt

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fur das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) ist im Januar merklich gestiegen.! Die
befragten Dienstleister bewerteten zwar ihre aktuelle Ge-
schéftslage etwas weniger haufig als gut, sie waren aber er-
heblich optimistischer fur die Entwicklung im kommenden hal-
ben Jahr als noch im Dezember. Die Verbesserung in den Ge-
schéaftserwartungen durfte allerdings in ihrem Ausmal durch
saisonale Effekte etwas Uberzeichnet sein. Glinstig waren
auch die Beschaftigungsperspektiven. Die Unternehmen plan-
ten noch haufiger als im Vormonat, Personal einzustellen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbefdrderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht verbessert. Die aktuelle
Geschaftslage wurde nicht mehr so glnstig beurteilt wie im
Dezember, jedoch deutlich besser als vor einem Jahr. Fir den
Verlauf der nachsten zwei bis drei Monate erwarteten die Fir-
men ein Umsatzplus, und auch bei den Geschéftsaussich-
ten fur das kommende halbe Jahr Uberwogen die optimisti-
schen Stimmen. Der Teilbereich Gdterbeférderung im Stra-
Benverkehr war mit seiner aktuellen Geschaftssituation nicht
mehr ganz so zufrieden wie im Vormonat, die Perspektiven
fur die ndchsten sechs Monate schatzte man aber deutlich
zuversichtlicher ein, so dass sich das Geschéftsklima leicht
besserte. Bei der Sonderfrage nach den Behinderungen der
inlandischen Geschéftstatigkeit nannten nur noch 11% der
Testteilnehmer eine »unzureichende Nachfrage« als Grund,
ein Jahr zuvor waren es noch 30% gewesen. Inzwischen se-
hen sie das Hauptproblem (32%) in einem »Fachkrafteman-
gel« (Januar 2006: 16%). Im Bereich Spedition war die ak-
tuelle Geschéaftslage weniger glinstig als im Dezember, wur-
de aber von rund 50% der teilnehmenden Unternehmen als
gut bezeichnet, von 43% als befriedigend und von nur 7% als
schlecht. Fast zwei Drittel der Firmen verbuchten héhere Um-
satze als vor einem Jahr, und auch flr die nachsten Monate
erwarteten sie ein Wachstum. Die Geschéftsentwicklung im
kommenden Halbjahr sah man wesentlich positiver als im Vor-
monat; das Geschéftsklima verbesserte sich auf + 36 Pro-
zentpunkte. Bei der Sonderfrage nach den Behinderungs-
grunden flr die Geschaftstatigkeit standen Fachkrafteman-
gel (22%) und Kapazitdtsengpéasse (11%) im Vordergrund.
Anndhernd die Halfte der befragten Unternehmen plante Preis-
erhdhungen in den nachsten Monaten.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima deutlich
verbessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter stuften bei
nahezu unveranderten Geschéftserwartungen ihre aktuelle
Lage im Januar wesentlich positiver ein als einen Monat
zuvor. 18% der Testeilnehmer fihrten die Wetterlage als
Grund fUr eine Behinderung ihrer Geschaftstatigkeit an (Ja-
nuar 2006: 6%).

Die Architektur- und Ingenieurbtiros beurteilten ihre aktuel-
le Situation zum dritten Mal in Folge glinstiger. Da sie auch hin-
sichtlich der Perspektiven fur das kommende halbe Jahr op-
timistischer waren, stieg der Klimaindikator auf + 31 Prozent-
punkte. Die Auftragssituation hat sich tendenziell verbessert.
Die Zahl der Beschéaftigten sollte ausgeweitet werden.

Im Bereich Datenverarbeitung berichteten die Unternehmen
von einer unverandert positiven Geschéftslage. Sie erwarte-
ten fur die nahe Zukunft noch Umsatzzuwéchse und fur das
kommende Halbjahr eine weiterhin erfreuliche Geschafts-
entwicklung. Das Geschaftsklima verbesserte sich auf
+ 40 Prozentpunkte. Die Beschéftigung soll ausgeweitet wer-
den, allerdings behindert — nach den Ergebnissen der Sonder-
frage — »Fachkrafternangel« mit 27% der Nennungen zuneh-
mend die Geschaftstatigkeit (Januar 2006: 11%).

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) bewertete seine aktuelle Geschéfts-
lage zwar nicht mehr ganz so gunstig, die Aussichten fur
die n&chsten sechs Monate jedoch noch zuversichtlicher;
das Geschéftsklima blieb daher nahezu unverandert. Der
Personalbestand sollte aufgestockt werden. Im Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung erreichten
die Lageurteile mit per saldo + 50% den hdchsten Stand seit
Anfang 2004. Die Firmen waren zuversichtlich, dass sich
diese positive Entwicklung auch im kommenden halben Jahr
fortsetzen wird. Das Geschéftsklima verbesserte sich auf
+ 43 Prozentpunkte.

Im Bereich Werbung stieg der Klimaindikator aufgrund deut-
lich positiverer Geschéftserwartungen fUr die néchsten sechs
Monate, wahrend die aktuelle Situation nicht mehr so glins-
tig eingestuft wurde. Uber eine unzureichende Nachfrage
klagten 13% der Testteilnehmer, im Januar 2006 waren es
noch 33%.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die Geschaftslage zwar
nicht mehr ganz so euphorisch beurteilt wie im Dezember.
In den Geschaftserwartungen zeigte sich aber noch mehr
Optimismus, so dass der Indikator Geschéftsklima auf
+ 70 Prozentpunkte stieg. Rund zwei Drittel der Firmen nann-
ten »Fachkréftemangel« als Behinderungsgrund fuir ihre in-
landische Geschaftstatigkeit.

Das Gastgewerbe bewertete seine aktuelle Situation im Ja-
nuar nicht mehr so gunstig, die Perspektiven flr die kom-
menden sechs Monate jedoch wesentlich optimistischer.
Das Geschaftsklima verbesserte sich auf + 22 Prozent-
punkte. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) beurteilte seine aktuelle Lage deutlich zurlickhal-
tender, sah der Geschéftsentwicklung im nachsten halben
Jahr aber mit viel Zuversicht entgegen. Der Klimaindikator
gab etwas nach. In der Gastronomie (Restaurants, Cafés)
hat sich die Geschéftslage im Januar zum flinften Mal in Fol-
ge verschlechtert, die Aussichten fur die nachsten sechs
Monate wurden aber deutlich optimistischer eingeschétzt,
so dass sich das Geschéaftsklima verbesserte.

Im Bereich Mobilien-Leasing beurteilten die Unternehmen
ihre aktuelle Geschéaftslage nur minimal weniger gunstig als
im Dezember, wahrend sie in ihren Geschaftserwartungen
fUr die ndchsten sechs Monate erneut optimistischer waren.
Der Klimaindikator stieg auf + 32 Prozentpunkte.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-
und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljdhrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellungsbereitschaft steigt weiter

Das ifo Beschéftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands hat im Januar seinen Anstieg fortge-
setzt. Die Einstellungsbereitschaft der Unternehmen nahm
zum vierten Mal in Folge zu. Die Befragungsergebnisse zei-
gen damit eine weiterhin giinstige Entwicklung am Arbeits-
markt an.

Im verarbeitenden Gewerbe haben sich die Beschéfti-
gungsperspektiven den vierten Monat in Folge verbessert.
Auch die Unternehmen im Bauhauptgewerbe und im
GroBhandel planen vermehrt ihr Personal aufzustocken. Im
Einzelhandel haben sich die Beschéftigungsperspektiven
dagegen etwas eingetriibt.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06  01/07
Index 98,8 1006 1014 1009 101,0 1010 102,0 103,2 1026 103,17 1051 1059 106,7
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105 /
95 Avl\v
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéaftigtenplanungen flir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fUr die
Zahl der Beschéftigten fiir die ndchsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel

-15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Vertrauensindikator Verbraucher?
5
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5
-10
-15

-20
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestelliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
Salden Vertrauensindikator Salden
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° 5
0 0
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-10 10
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-20 20
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: 2
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110 15,0
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% |.-_.I|III| I “ |“|l|“|ll|I.III|III.I.I.I|.II.|I.I_|||I||I||I||II||._|||||-|III||‘||‘||I 00

85 -5,0
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Preiserwartungen °

Salden Salden
15 15
10 10
il . il
0 IIII_||I “"'I| - P IIII_..||| Ll .
5 5
-10 -10
15 -15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
Produktion Produktion '
10 10
8 8
6 6
: patllill :
: Lt i Ll
0 lll I llllllll I I 0 .II- I_IIIII- B _ Il I__ I IIII-I
-2 2 L | I LI | |
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20 20
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o L.l T T 111 TR
-10 -10
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06 11/06 12/06 01/07

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 101,7 103,9 1045 1086 1082 1086 1096 108,7 1104 1109 1126 1124 110,7
Bereichsindikatoren®

Industrie -5,8 -3,5 -2 0,8 0,8 1,8 3 1,3 3,6 3,8 54 49 3,9
Bauwirtschaft -2,5 -3,5 -2,8 -3 -2,1 -1,5 0,7 1,3 2,9 24 2,3 2,4 1,1
Einzelhandel -6,1 -4 -3 -0,7 -1 2,2 0,9 3.1 4.4 3 53 1,6 2
Verbraucher -8,8 -8 -9,1 -8,2 -7,7 -7,9 -7,3 -7,5 -7,3 -6,4 -6,3 -5,6 -6,3

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion ®

Index 105,8 105,7 106,3 106,3 107,7 107,8 1074 108,6 108,0 108,0 108,3
Wachstumsraten 2,7 2,6 4.1 2,0 52 4.4 3,3 5,0 3,4 3,6 2,9
Preiserwartungen 5 5,6 6,1 6,8 7,5 8,6 11,8 10,4 13 12,3 12,5 13,5 12,4 13,3

Deutschland

Produktion *

Index 108,7 109,3 108,8 110,2 1116 111,8 1125 1139 1132 1123 114,0

Wachstumsraten 4.4 5,9 4.6 5,1 7,0 5,8 588 7,7 5,6 3,3 5,6
Auftragsbestand * -12,8 -8,4 -4,7 1,9 0,7 6 6,6 7,5 112 129 144 164 1472
Preiserwartungen ° 4.4 5,8 52 6,8 7,9 8,4 9,1 128 144 12,7 104 11,6 14,8
Frankreich
Produktion *

Index 103,0 101,6 103,2 101,8 104,0 1039 1024 103,3 1025 1025 1023

Wachstumsraten 0,2 -1,3 2,6 -1,6 3,4 3,3 0,8 1,8 -0,6 2,7 -1,6
Auftragsbestand * -146 11,7 -11 -6,6 -5 -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -5,3 -2,5 -5,6 -6,1
Preiserwartungen ° 0,3 -0,2 -1,1 -0,6 7,9 11,2 8,9 7,3 5,9 4,9 11 10,4 8,4

GroRbritannien

Produktion ®

Index 95,1 94,8 95,4 950 953 953 953 95,3 954 94,8 95,3
Wachstumsraten -1,2 -1,4 0,5 -0,5 -0,4 0,1 -0,2 1,1 0,8 0,5 1,4
Auftragsbestand * -293 -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3 -119 -5,6 -9,4 -2,8 -6,2 -8,7
Preiserwartungen ° 51 3,9 8,9 8,6 1,9 9,7 7,8 14,9 12,6 13,1 21,9 8,4 11,8
Italien
Produktion *
Index 97,2 97,6 97,5 96,8 97,6 98,0 97,8 98,8 97,8 984 98,1
Wachstumsraten 1,3 3,2 4.4 -2,6 2,9 3,6 -0,2 3,1 1,3 3,8 2,2
Auftragsbestand * 11,7 117 7,2 0,6 -2,4 1,1 2,2 1 -0,9 2,8 3 4.8 -2,2
Preiserwartungen ° 12,9 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7 17,6 16,6 17,9

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschéatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 1995=100

8.0
7.0 Reales BIP (linke Skala) == jfo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
60 k 1 120
2-8 - 4 100
0 F 5.3
30 i 4.9 4.9 5.1 . 80
201 28 37 3.1 = ] 60
10t 2.6 :
0-0 1 1 1 1 1 1 1 1 40
98 99 00 01 02 03 04 05 06
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.

34. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2007




ifo Konjunkturperspektiven 5gn 1611-261 X

Herausgeber: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung e.V.,
PoschingerstraBe 5, 81679 Minchen, Postfach 86 04 60, 81631 Minchen,
Telefon (089) 92 24-0, Telefax (089) 98 53 69, E-Mail: ifo@ifo.de.
Redaktion: Dr. Marga Jennewein.

Vertrieb: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.

Erscheinungsweise: monatlich.

Bezugspreis jahrlich: EUR 75,

Preis des Einzelheftes: EUR 7,—

jeweils zuztglich Versandkosten.

Satz und Druck: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise):

Nur mit Quellenangabe und gegen Einsendung eines Belegexemplars.

www.ifo.de




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




