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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland):
Gestiegene Zuversicht

l.

Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat sich im Oktober ver-
bessert. Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Firmen &u-
Berten sich angesichts der erneut guinstigeren Auftragslage
nach wie vor sehr zufrieden Uber die aktuelle Geschéftsla-
ge. Die Auftragsbesténde entsprachen im September einer
Produktionsdauer von 2,8 Monaten (Juni: 2,7 Monate). Die
Produktionsanlagen waren mit 86,5% etwas besser ausge-
lastet als im Juni (86,3%), der Vorjahreswert (82,9%) wurde
sogar deutlich Ubertroffen. 11% der Unternehmen hielten
ihre technische Kapazitat unter Berticksichtigung der gegen-
wartigen Auftragsbestande und der erwarteten Nachfra-
geentwicklung nicht flr ausreichend, 10% klagten Uber Pro-
duktionsbehinderungen durch Rohstoff- bzw. Vormaterial-
mangel. Die Verkaufspreise konnten vermehrt angehoben
werden, und auch fUr die n&chsten Monate sahen die Unter-
nehmen Preissteigerungen vor. In den Geschafterwartungen
war eine wieder gewachsene Zuversicht zu erkennen. Die
Firmen rechneten mit einem zunehmenden Umfang des Ex-
portgeschafts und kindigten weitere Produktionserhéhun-
gen an. Einschnitte beim Personal sind den Ergebnissen
zufolge nur sehr vereinzelt zu erwarten.

Il.

An der sehr gunstigen Geschéftssituation der Vorleis-
tungsglterproduzenten hat sich im Oktober nichts gedn-
dert. Die Anlagen waren im September mit 86,4% noch bes-
ser ausgelastet als im Juni (85,8%). In inren Geschéfts- und
Exporterwartungen waren die Unternehmen optimistischer
als zuletzt. Angesichts des anhaltend schwungvollen Auf-
tragseingangs empfanden 96% der befragten Investi-
tionsgiiterhersteller ihre Geschaftslage als »gut« oder »be-
friedigend«. Die Kapazitatsauslastung lag unverandert bei
90%. FUr das Exportgeschéaft rechneten sich die Unterneh-
men gréBere Chancen aus, und auch in ihren Geschéftser-
wartungen insgesamt waren sie wieder zuversichtlicher. In
der Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat
sich das Geschéftsklima verschlechtert. Zwar war die ak-
tuelle Lage kaum weniger gunstig als im September, die Ge-
schéftsaussichten erschienen den Testteilnehmern aber nicht
mehr so vielversprechend. Die Ausnutzung der Gerateka-
pazitéten verringerte sich von 84,3 (Juni) auf 83,4% (Sep-
tember). Im Erndhrungsgewerbe war der Nutzungsgrad
der Anlagen mit 77,7 % hoher als im Juni (76,9%,). Die Unter-
nehmen waren nicht mehr so unzufrieden mit ihrer Situa-
tion wie im Vormonat. In den Geschéftserwartungen fir die
nachsten sechs Monate war wieder vorsichtige Zuversicht
zu erkennen.

M.

In der chemischen Industrie dominierten die positiven Stim-
men zur derzeitigen Geschéftslage etwas weniger stark als
im September. Zwar lieB die Nachfragedynamik im Be-
richtsmonat nach, da die Firmen aber wieder haufiger mit
einer Geschaftsbelebung in den kommenden Monaten rech-
neten, empfanden sie ihre Lagerbestande eher als zu klein.
Der Boom in der Branche Metallerzeugung und -bearbei-

tung, Herstellung von Metallerzeugnissen hielt auch im Okto-
ber an. Per saldo knapp 42% der befragten Firmen beur-
teilten ihre Geschéftslage als »gut«: Die Auftragsbestande
sind derartig stark angewachsen, dass im Teilsektor Metall-
erzeugung und -bearbeitung jedes vierte Unternehmen Ka-
pazitatsengpasse meldete. Angesichts der Uberaus positi-
ven Auftragssituation machte sich insgesamt wieder Opti-
mismus in den Geschaftserwartungen breit. Auch der Ma-
schinenbau war unverandert gut mit Auftragen ausgelas-
tet, so dass es inzwischen haufiger zu Personalengpéssen
kam. Die Geschaftslage wurde weiterhin als sehr gtinstig
wahrgenommen, und der Optimismus der Firmen bezUtglich
der kunftigen Geschéftsentwicklung nahm zu. Die Testteil-
nehmer aus der Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und
Optik konnten ihre Produktion im Berichtsmonat kréaftig er-
héhen, mussten aber nach wie vor Preisabschlage hinneh-
men. lhre aktuelle Lage beurteilten die Firmen wieder posi-
tiver, die Perspektiven stuften sie annahernd ebenso gin-
stig ein wie im September. An einer sehr guten Geschéfts-
lage konnte sich angesichts erneut stark gestiegener Auf-
tragseingange der Fahrzeugbau erfreuen. Daran wird sich
nach Ansicht der Firmen in den ndchsten Monaten wenig
andern. Obwohl die Unternehmen der Branche Glas, Kera-
mik, Verarbeitung von Steinen und Erden ihre Gberhdhten
Lagerbestéande weiter abbauen und die Verkaufspreise er-
hoéhen konnten, beurteilten sie ihre gegenwartige Situation
etwas seltener als »gut«. Auch die Zahl der Firmen, die mit
einer Verbesserung der Geschaftsentwicklung in den nachs-
ten sechs Monaten rechneten, nahm nochmals ab. Im Pa-
pier-, Verlags- und Druckgewerbe hielt die gute Geschafts-
lage an. Etwas mehr Unternehmen waren davon Uberzeugt,
dass sich die positive Entwicklung auch in den kommen-
den Monaten fortsetzen wird. Der Auftragseingang in der
Gummi- und Kunststoffwarenindustrie war nicht so lebhaft
wie im September, so dass etwas weniger Unternehmen die
Geschéftslage als »gut« einstuften. Fur die nachsten sechs
Monate rechnete man mit keiner wesentlichen Anderung
des Geschaftsverlaufs. Zum dritten Mal hintereinander hat
sich das Geschaéftsklima im Textil- und Bekleidungsgewer-
be gebessert. Trotz des erneut gestiegenen Lagerdrucks
wurde die derzeitige Lage immer noch als »befriedigend«
empfunden. In den Geschéftserwartungen keimte leichte
Zuversicht auf, zumal die Marktsituation nach Meinung der
Testfirmen Preiserhdhungen zulassen durfte. Die Ge-
schéftslage des Holzgewerbes (ohne Mdbelhersteller) hat
sich abermals deutlich verbessert. Die Firmen konnten die
Preise auf breiter Front erhdhen und gingen davon aus, dass
sich auch in den n&chsten Monaten Spielrdume flr Preis-
anhebungen ergeben werden.

Exkurs: Industrie (Ost)

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe der neu-
en Bundeslander blieb im Oktober unverandert freundlich.
Die Testteilnehmer stuften die Geschéftslage bei schwung-
voller Nachfrage nach wie vor als gut ein und zeigten sich
auch im Hinblick auf die Geschaftsperspektiven ebenso zu-
versichtlich wie im Vormonat. Die Reichweite der Auftrags-
bestédnde nahm im September gegenlber Juni von 2,2 auf
2,4 Monate zu. Der Nutzungsgrad der Produktionsanlagen
war mit 85,2% deutlich héher als ein Jahr zuvor (81%).

M.B.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND a0 Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
30 20
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10 0
-10
0 -20
-10 -30
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Salden Erndhrungsg be und itung Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen
5 35
25
0 15
S
-5 5
-10 -15
-25
-15 -35
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe salden Maschinenbau
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel) salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
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Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
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. Salden Chemische Industrie . Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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25 Salden Her von G i- und K waren 25 Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER
15 20
15
5 10
-5 5
0
-15 5
.25 -10
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-
erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06

Verarbeitendes 70 58 92 139 153 194 207 195 222 191 186 184 202

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 7.9 6,7 102 159 173 208 225 206 241 209 215 205 225

Vorleistungsgiiter 7,0 6,1 102 180 185 217 229 236 249 234 201 21,9 247

Investitionsgliter 11,4 91 127 16,7 195 231 231 209 242 193 234 208 223

Konsumgiiter* 19 -06 0,9 88 119 156 180 136 185 149 152 145 10,8
Gebrauchsgiiter -38 58 62 68 154 190 266 221 290 191 224 214 173
Verbrauchsgiiter* 53 2,7 48 10,7 98 13,0 12,7 85 12,7 12,7 105 11,6 7,7

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 53 4.2 04 -86 -103 2,6 30 -16 -02 1,5 53 63 -38

Textil-, Bekleidungsgewerbe -6,9 -8,5 -8,5 -3,6 0,0 2,2 -1,6 3,7 6,8 -3,8 -1,9 0,7 1,5

Ledergewerbe -16  -35 48 111 4,2 0,5 54 19 -7 -71 97 -04 -17
Holzgewerbe 274 22 52 2,7 9,6 4,9 2.1 2,3 6,4 133 -05 14,0 165
Papier-, Verlags-, -0,5 0,0 2.1 3,4 8,3 95 12,8 10,2 9,0 8,1 2,8 81 105
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 254 176 46,1 344 405 528 502 478 402 455 379 380 584
Chemische Industrie 19,8 149 147 285 265 309 266 271 314 321 267 280 249
T EIT 0,7 0,9 6,1 113 87 166 199 161 217 198 154 197 129
Kunststoffwaren e ’ , , ) , , , ) ) ) , ]

Clasgew., Keramik, Verarb. 39 g5 57 13 58 25 107 163 231 228 172 221 197
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 8,2 68 11,7 133 105 169 192 191 186 176 185 182 257

Maschinenbau 1,7 124 150 212 241 292 303 271 302 293 272 306 306

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 139 103 203 231 308 285 341 285 331 289 26,7 248 26,7

Fahrzeugbau 9,3 5,6 69 176 164 230 173 184 211 66 245 120 17,0

Mébel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 87 -89 -127 1,0 4,7 78 173 101 216 146 168 12,7 148

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 10,1 7,5 9,6 97 154 19,7 190 173 180 173 180 189 19,0
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% it a) %
90 Grad der Kapazitatsauslastung ° 90
88 88
86 | 86
84 | 84
82 82
80 80
1996 1999 2002 2005
10 Salden Beurteilung der Kapazitaten® Salden 10
0 0
-10 + -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
35 Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestande Produktions-Monate 35
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Ermahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06

Verarbeitendes Gewerbe 829 832 833 833 836 823 826 829 844 850 863 865

Verarbeitendes Gewerbe* 832 835 836 838 838 827 831 835 849 855 872 874
Vorleistungsgiiter 81,1 819 821 825 823 803 809 818 835 838 858 864
Investitionsgiiter 86,2 86,2 868 85 867 865 869 870 87,7 886 90,0 90,0
Konsumgiiter* 81,4 81,3 803 805 806 80,1 80,7 794 814 824 84,3 834
Gebrauchsgiiter 80,3 796 791 80,7 81,4 785 80,3 79,2 833 848 856 85,0
Verbrauchsgiiter* 819 824 810 804 80,2 81,0 80,8 795 804 812 83,6 826
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 80,0 803 796 78,1 812 782 773 763 796 795 769 777

Textil-, Bekleidungsgewerbe 832 823 793 822 828 826 829 823 835 846 863 824
Ledergewerbe 793 875 81,1 795 838 826 856 824 834 821 87,1 80,6
Holzgewerbe 794 758 771 771 774 780 772 773 828 842 81,7 827

Papier-, Verlags-, 840 851 849 837 846 848 851 861 860 851 861 87,0

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,5 86,1 84,0 84,1 843 842 826 821 844 844 845 854
H. v. Gummi-,
TR 80,7 812 806 822 797 772 780 787 803 809 832 836

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

736 721 744 742 732 681 738 766 768 746 830 836
82,1 825 836 842 838 813 812 818 840 858 869 881

Maschinenbau 850 848 85 870 872 85 89 869 876 895 912 90,6

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 90,7 90,1 905 879 885 890 899 893 895 902 9156 902

798 809 812 819 820 805 810 825 845 839 863 87,1

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

G 785 789 795 788 792 792 781 775 802 824 840 849

Verarbeitendes Gewerbe

- 83,4 81,1 81,8 81,4 81,9 80,1 82,8 81,0 82,5 82,8 83,6 85,2
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2006 - 33. Jahrgang



Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07

Verarbeitendes Gewerbe 22,1 205 194 211 20,1 246 214 19,1 15,1 9,8 7,4 3,1

Verarbeitendes Gewerbe* 229 217 186 211 19,9 248 225 191 13,9 6,9 5,5 0,1
Vorleistungsgiiter 259 241 20,5 20,9 17,9 272 265 209 14,9 6,3 1,5 -0,1
Investitionsgiiter 18,2 16,1 13,2 18,2 17,2 21,2 17,2 14,2 11,2 6,5 71 -1,8
Konsumgiiter® 275 21,5 297 304 315 237 26,7 234 216 15,2 15,7 11,4
Gebrauchsgiiter 30,2 289 334 39,7 352 339 35,4 28,7 282 17,0 16,4 8,7
Verbrauchsgiiter* 25,3 172 282 263 293 18,6 22,2 21,3 17,3 14,4 15,2 13,3
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 10,2 135 237 169 212 129 16,7 249 212 245 137 229

Textil-, Bekleidungsgewerbe 308 386 392 380 348 307 262 340 308 237 272 180
Ledergewerbe 380 281 331 36,8 360 414 280 298 200 200 210 338
Holzgewerbe 482 325 283 505 432 450 493 424 272 291 223 155
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 265 215 192 219 205 245 19,2 11,9 165 146 142 4,9
Chemische Industrie 15,6 60 120 105 10,5 14,0 12,0 11,5 0,6 1,0 -4,0 -1,5

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 25,3 20,5 25,7 17,7 15,3 30,8 22,7 23,7 18,3 10,5 1,7 6,7

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 458 429 445 466 47,8 401 445 346 30,8 216 12,5 15,6
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 14,8 17,6 11,9 13,8 16,7 27,6 339 258 14,8 8,6 -2,1 -6,2

Maschinenbau 241 16,5 147 158 12,1 19,6 146 9,8 7,2 -0,3 -1,4 -9,2

g'st‘i‘im*e‘:h“'k' Felnmech, 263 284 221 261 213 224 161 1041 133 25 61 69

Fahrzeugbau 12,4 149 10,6 184 154 210 17,5 204 145 12,3 {1585 8,4

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 552 428 522 425 472 51,0 542 485 372 324 262 195

Verarbeitendes Gewerbe

- 8,4 11,1 12,2 12,7 18,4 18,2 10,2 10,7 16,4 8,4 52 -1,3
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06

Verarbeitendes Gewerbe* 27 26 26 27 27 26 25 28 26 26 27 28
Vorleistungsgiiter 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1
Investitionsgiiter 38 36 36 37 36 35 34 36 35 36 38 39
Konsumgiiter* 2,0 1,9 19 20 1,9 17 19 18 21 2,1 22 22
Gebrauchsgiiter 14 14 1.4 16 14 1,4 16 16 16 18 21 2,1
Verbrauchsgiiter* 23 22 23 22 21 19 21 19 24 22 22 22
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3 383 2,5 2,8 2,5
Ledergewerbe 22 20 23 18 25 19 23 22 25 25 25 25
Holzgewerbe 14 13 1,2 15 14 15 14 12 15 18 15 1,4
P, Vet 12 11 11 12 14 12 13 12 14 15 15 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 22 20 21 2,0 1,8 18 20 18 1,8 16 1,6 17
bil v Sl 22 22 19 23 23 20 1,9 1,8 17 20 1,7 21
Kunststoffwaren ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ : ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7
2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7 25 2,7 2,7 3,0 3,0

Maschinenbau 3,7 3.8 3.9 3,9 3,9 3,9 3.9 4,0 4,0 41 43 43

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 21 2,3 2,4 2,6

Fahrzeugbau 4,6 4,2 4,2 41 4.1 3,8 3,7 4.1 3,7 3,6 3.8 4,0

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,5 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,2 2,0 21 2,2 2,0 2,2 2,2 2,7 21 2,2 2,2 24

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

°1 M
10 F

0 F

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine). Ohne Ernahrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Investitionsgiiter
20

10 | w
0 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter .
20
10 |

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentséatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

15

Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Auf dem Inlandsmarkt

10 +

1995

Salden

15

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

10 +
5 F
0 F
5

-10

1995

Salden

15

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

10 |
5 |
0}
5 |
-10

1995

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linine).
Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06  04/06 _ 07/06  10/06 _ 01/07

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0
T+ &5 4.1 4,7 1,8 2,5 0,1 1,7 5,8 4,6 12,1 7,7 13,8
auf den ausl. Mérkten u 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0
innerhalb der EU T+ 3,6 4,7 4,9 2,8 0,5 2,7 -0,1 0,8 57 12,7 6,9 7,8
auf den ausl. Markten U -14,0 -2,0 2,0 3,0 9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0
ausserhalb der EU T+l -12,9 -2,0 1,5 2,4 -7,9 -1,0 0,5 4,4 2,2 12,0 0,5 7,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0
T+ 6,8 10,5 4,3 7,3 6,6 2,6 53 10,3 11,1 15,6 17,3 11,3
auf den ausl. Mérkten u 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0
innerhalb der EU T+ 6,1 7,5 34 4,8 9,1 1,5 -0,6 11,8 9,3 9,6 11,4 8,8
auf den ausl. Markten U -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ -6,6 6,1 2,0 4,2 0,3 1,1 1,0 8,2 11,8 10,2 10,0 6,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0
T+ 5,6 58 21 -2,8 8,6 2,8 13,1 5,2 14,7 24,8 11,1 20,2
auf den ausl. Mérkten u 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0
innerhalb der EU T+ 3,9 1,7 1,3 -0,8 5,9 -0,3 10,3 11,2 9,0 13,7 22,3 15,2
auf den ausl. Markten U 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0
ausserhalb der EU T+l 515 -1,4 8,7 -0,3 -0,5 3,6 57 10,7 9,6 7,6 9,7 17,7
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0
T+ &l 3,2 -1,4 3,0 3,0 6,2 3,6 11,0 9,2 9,3 5,6 4,0
auf den ausl. Mérkten u 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0
innerhalb der EU T+ -1,0 0,9 4,2 4,2 0,9 8,1 2,2 6,2 8,2 12,1 6,2 7.2
auf den ausl. Markten U -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0
ausserhalb der EU T+ -6,2 0,2 3,4 6,1 2,8 9,2 54 9,1 4,9 12,3 54 6,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland):
Geschiftsklima stabilisiert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests blieb das Ge-
schéftsklima im Bauhauptgewerbe im Oktober unverandert:
Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage ahn-
lich »gut« wie im Vormonat; hinsichtlich der weiteren Ge-
schéaftsentwicklung hielt die vorsichtige Einschatzung jedoch
an. Die Bauproduktion lag erneut auf hohem Niveau; die Ka-
pazitatsauslastung war mit 71% (saison- und witterungsbe-
reinigt) um 8 Prozentpunkte hoher als im Vorjahr. Die Bauta-
tigkeit wurde im Berichtsmonat nur noch bei jedem siebten
Unternehmen durch Auftragsmangel behindert: vor einem
Jahr waren es doppelt so viele. Jeweils rund 5% gaben Ar-
beitskraftemangel bzw. Materialknappheit als Griinde fur Be-
hinderungen an — vor einem Jahr gab es noch keine einzige
Klage hiertiber. Die Reichweite der Auftragsbestéande
schrumpfte im Durchschnitt der Bausparten von 2,6 auf 2,5
Monate. Demzufolge wurde die Auftragssituation auch wie-
der etwas schlechter eingeschétzt als im Vormonat: Uber
ein Viertel der Unternehmen (September: 22%) betrachteten
ihre Auftragsbestande als zu gering. Die Testergebnisse las-
sen erkennen, dass die Preise im Oktober angehoben wur-
den. Nach Ansicht der Firmen ist in den kommenden Mona-
ten weiter mit anziehenden Preisen zu rechnen. Die Anzahl
der Unternehmen, die in den nachsten Monaten Personal-
freisetzungen planen, erhdhte sich unwesentlich: Per saldo
wollte im Oktober rund ein Siebentel der Unternehmen die
Zahl ihrer Mitarbeiter verringern (Oktober 2005: 30%).

Il.

Im Hochbau fielen die Urteile zur aktuellen Lage etwas bes-
ser aus als im Vormonat: Dies ist vor allem auf eine gunsti-
gere Geschaftslage im Wohnungsbau zurtckzufihren; im
gewerblichen Hochbau war nur ein kleines Plus zu ver-
zeichnen und im offentlichen Hochbau sogar eine Ver-
schlechterung. In Bezug auf die Perspektiven flr die néchs-
ten sechs Monate zeigten sich nur die im 6ffentlichen Hoch-
bau tatigen Unternehmen ein wenig skeptischer als im Sep-
tember. 30% der Testfirmen meldeten Beeintrachtigungen
der Bauproduktion — mehr als die Halfte wegen fehlender
Auftréage. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten ver-
harrte bei 67%. Die Maschinen waren damit merklich bes-
ser genutzt als im Vergleichsmonat des Vorjahres (60%).
Die Auftragsbestande verringerten sich in allen Hochbau-
sparten um jeweils 0,1 Monate. Sie waren am gréBten im ge-
werblichen Hochbau (2,9 Monate), gefolgt vom Wohnungs-
bau (2,2 Monate) sowie vom 6ffentlichen Hochbau (2,1 Mo-
nate). Im Durchschnitt der Bausparten reichten die Auf-
tragsreserven fur 2,5 Produktionsmonate; vor Jahresfrist wa-
ren es nur 2,2 Monate. Die Unzufriedenheit mit der Auf-
tragssituation nahm zwar leicht zu, war aber deutlich nied-
riger als vor einem Jahr; 27% der Firmen — gegenuber 51%
vor einem Jahr — bezeichneten ihre Auftragsbestande als zu
gering. Die Testergebnisse deuten darauf hin, dass die Prei-
se im Berichtsmonat angehoben werden konnten. In den
nachsten Monaten durfte es nach Meinung der Firmen wei-
tere Preiserhdhungsspielraume geben.

M.

Im Tiefbau trubte sich das Geschaftsklima erneut etwas ein.
Die Urteile zur aktuellen Situation waren vor allem im Stra-
Benbau ungunstiger als im Vormonat; in den Geschaftser-
wartungen war weiterhin leichte Skepsis zu erkennen. Le-
diglich rund zwei Zehntel der Unternehmen berichteten Gber
Behinderungen inrer Bautétigkeit, gut die Halfte davon klag-
te Uber Auftragsmangel. Der Auslastungsgrad des Maschi-
nenparks verharrte bei 71%, vor Jahresfrist waren es 8 Pro-
zentpunkte weniger. Die Reichweite der Auftragsbestande
blieb im StraBenbau bei 2,4, im sonstigen Tiefoau bei 2,7 Mo-
naten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten Ubertrafen die
Auftragsreserven mit 2,6 Monaten den Vorjahreswert
(2,3 Monate). Den Firmenangaben zufolge hat sich der Preis-
anstieg im Oktober verlangsamt. Fur die nachsten Monate
gingen die Testteilnehmer ebenfalls von geringeren Preiser-
héhungsspielraumen aus.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Das Geschaftsklima tribte sich in den neuen Bundeslan-
dern weiter ein. Vor allem die Lageurteile fielen sichtlich
schlechter aus als in den Vormonaten; die Skepsis hin-
sichtlich der kunftigen Geschaftsentwicklung, die bereits
im September kraftig zugenommen hatte, blieb anhaltend
groB. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten sank von
(saison- und witterungsbereinigt) 76 auf 74%; vor Jahres-
frist waren es allerdings lediglich 70%. Drei von zehn Unter-
nehmen meldeten Behinderungen der Bautatigkeit. Neben
Auftragsmangel (17%) spielten dabei erstmals seit einigen
Jahren auch Materialknappheit (7%) sowie Arbeitskrafte-
mangel (5%) wieder eine nicht unwesentliche Rolle. Die
Reichweite der Auftragsbestande verharrte zum vierten Mal
in Folge bei 2,1 Monaten. Die Auftragspolster lagen damit
nur geringfligig Uber dem Vorjahreswert (2,0 Monate). Die
Testergebnisse deuten darauf hin, dass die Unternehmen
im Berichtsmonat die Preise in bescheidenem Umfang er-
héhen konnten. In den néachsten Monaten durften ebenfalls
nur kleine Preisanhebungen durchzusetzen sein.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

Bauhauptgewerbe insgesamt

2001 2002 2003

2004 2005 2006

Salden Hochbau

-10

e

2001 2002 2003

Salden

-10 T T

2004 2005 2006

Tiefbau

-

2001 2002 2003

2004 2005 2006

% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75
70 |
65 |

2001 2002 2003

2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238

26 |
24
22
20 f

18 ! I I '
2001 2002 2003 2004 2005

Produktionsmonate Hochbau
2,8

2006

26 |
24 |
22 |
20 |
18 : : : :

2001 2002 2003 2004 2005

Produktionsmonate Tiefbau
3,0

2006

28 |
26 |
24 |
22 |
20 |
18 . . . .

2001 2002 2003 2004 2005

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-20 : : : :

2006

2001 2002 2003 2004 2005

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.

2006

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

Salden

2001

2002

2003

2004 2005 2006

Erwartungen — Tiefbau

0

2001

2002

2003

2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

10/05  11/05 12/05 01/06 _ 02/06  03/06 _ 04/06 05/06  06/06 07/06  08/06  09/06  10/06

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -40,1 -40,6 -37,4 -25,1 -22,2 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 -9,1 -13,5 -20,7 -25,8
T+ -33,5 -32,2 -29,5 -21,9 -20,1 -17,2 -13,9 -13,9 -12,7 -12,6 -15,8 -18,5 -18,2
Geschaftslage ] -46,0 -47,0 -49,0 -47,0 -48,0 -47,0 -33,0 -25,0 -18,0 -15,0 -16,0 -13,0 -15,0
Beurteilung T+ -49,1 -47,6 -46,2 -41,8 -38,8 -37,7 -30,1 -26,3 -21,3 -19,4 -21,8 -18,4 -18,0
Geschaftslage U -34,0 -34,0 -25,0 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0 -28,0 -36,0
Erwartungen T+ -16,4 -15,2 -10,9 0,4 0,7 59 3,9 -0,6 -3,7 -5,4 -9,5 -18,5 -18,3
Auftragsbestand ] -20,0 -36,0 -44.0 -45,0 -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0 -7,0 -18,0
gg. Vormonat T+ -16,9 -23,0 -20,4 -21,5 -7,4 -0,5 7,2 -2,0 0,6 -7,9 -5,7 -12,0 -14,9
Auftragsbestand U -44,0 -49,0 -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0 -16,0 -23,0
Beurteilung T+ -47,8 -48,6 -47.4 -43,6 -38,2 -35,0 -27,2 -27,0 -22,6 -22,7 -22,1 -22,1 -26,7
Bautatigkeit U -5,0 -10,0 -24,0 -51,0 -66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0 6,0 2,0
im Vormonat T+l -16,4 -17,3 -14,2 -12,2 -3,9 55 10,7 6,4 25 -2,7 -2,9 1.1 -9,3
Gerate- bzw. Kapa- U 68,8 68,4 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8 75,5 76,1
zitatsauslastung in % T+ 63,3 63,6 63,2 62,5 65,2 64,7 64,3 68,5 69,2 69,6 69,8 70,6 70,7
Baupreise U -22,0 -27,0 -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0 -5,0 -13,0
Erwartungen T+l -14,9 -15,6 -14,1 -9,7 -10,7 -8,5 -3,4 -2,8 0,4 0,1 -1,3 -5,6 -5,9
Tiefbau
Geschaftsklima? U -39,6 -42.6 -39,9 -25,9 -22,4 -18,3 -10,8 -7 -8,4 -11,1 -11,1 -18,2 -24,9
T+ -33,6 -33,7 -31,0 -22,5 -20,0 -17,6 -15,4 -13,2 -13,1 -14,7 -13,7 -16,5 -17,8
Geschaftslage ] -44.0 -47,0 -51,0 -47,0 -49,0 -52,0 -35,0 -27,0 -20,0 -18,0 -16,0 -10,0 -13,0
Beurteilung T+ -49,3 -49,8 -50,0 -43,1 -39,4 -41,5 -31,0 -26,8 -21,5 -20,9 -21,4 -16,0 -18,3
Geschaftslage U -35,0 -38,0 -28,0 -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0 -26,0 -36,0
Erwartungen T+ -16,3 -15,9 -9,7 0,8 1,6 9,9 1,7 1,4 -4,3 -8,3 -5,6 -17,0 -17.,3
Auftragsbestand ] -19,0 -38,0 -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0 -5,0 -15,0
gg. Vormonat T+ -18,9 -22,4 -17,0 -19,1 -0,5 4,5 10,7 1,0 23 -8,6 -4,6 -13,6 -14,9
Auftragsbestand U -38,0 -47,0 -53,0 -53,0 -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0 -11,0 -18,0
Beurteilung T+ -45,2 -48,6 -46,9 -43,7 -39,4 -32,9 -25,4 -21,7 -17.,8 -19,3 -20,2 -20,4 -25,1
Bautatigkeit U 7,0 2,0 -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0 14,0 11,0
im Vormonat T+ -10,0 -9,8 -11,0 -7,8 9,2 19,9 13,7 12,0 7.4 -1,5 -0,5 8,3 -5,7
Gerate- bzw. Kapa- U 70,5 70,6 66,5 57,5 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8 76,9 78,1
zitatsauslastung in % T+ 63,2 63,9 63,4 62,9 66,1 65,9 64,6 68,5 69,6 70,1 70,7 70,8 70,9
Baupreise U -23,0 -35,0 -33,0 -21,0 -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0 -1,0 -10,0 -22,0
Erwartungen T+ -17,3 -21,2 -16,7 -10,2 -13,0 -8,2 -3,9 -4,9 -5,7 -3,2 -8,1 -13,4 -16,3
Hochbau
Geschaftsklima? U -40,6 -38,7 -35,9 -24,2 -21,6 =171 -8,5 -9,1 -8,2 -8,6 -14,0 -21,6 -26,2
T+ -33,4 -30,5 -28,3 -21,6 -19,7 -16,7 -13,2 -14,8 -12,8 -11,9 -16,0 -19,2 -18,2
Geschaftslage ] -47,0 -46,0 -47,0 -47,0 -47,0 -43,0 -31,0 -24,0 -16,0 -13,0 -15,0 -15,0 -17,0
Beurteilung T+ -48,4 -45,2 -42.7 -41,3 -38,2 -34,5 -28,8 -25,9 -20,7 -18,2 -21,2 -20,1 -18,3
Geschaftslage U -34,0 -31,0 -24,0 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0 -28,0 -35,0
Erwartungen T+ -17,0 -14,3 -12,4 0,7 0,8 3,1 3,8 -3,1 -4,5 -5,3 -10,5 -18,3 -18,0
Auftragsbestand ] -23,0 -34,0 -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0 11,0 2,0 0,0 -10,0 -20,0
gg. Vormonat T+l -18,5 -22,7 -22,7 -21,0 -10,6 -4,8 2,2 -3,8 -1,3 -7,7 -7,8 -12,7 -15,4
Auftragsbestand U -50,0 -49,0 -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0 -20,0 -26,0
Beurteilung T+ -51,5 -47,6 -49,2 -42.7 -36,8 -36,5 -27,2 -29,2 -24,5 -24,6 -24,2 -24.3 -27,5
Bautatigkeit U -14,0 -16,0 -25,0 -44,0 -63,0 -45,0 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0 2,0 -3,0
im Vormonat T+l -22,1 -20,7 -17,0 -13.1 -11,8 -2,8 9,4 0,0 -0,1 -2,5 -3,9 -2,5 -11,0
Gerate- bzw. Kapa- U 63,3 62,7 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2 71,3 70,6 70,9
zitatsauslastung in % T+ 59,6 59,9 60,2 59,7 63,2 62,8 62,9 65,7 67,0 66,3 67,2 67,1 67,3
Baupreise U -22,0 -24,0 -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0 -1,0 -7,0
Erwartungen T+ -14,2 -14,0 -11,4 -9,8 -7,4 -8,4 -4.1 -1,0 34 4,2 4.4 0,2 0,8
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U -42.8 -41,6 -38,0 -23,0 -18,7 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0 -15,5 -26,7 -35,1
T+ -33,5 -31,0 -28,1 -18,2 -15,0 -8,8 -10,1 -10,2 -14,4 -14,4 -18,9 -22,8 -25,0
Geschaftslage ] -33,0 -36,0 -41,0 -41,0 -42,0 -44.0 -27,0 -23,0 -15,0 -11,0 -13,0 -10,0 -15,0
Beurteilung T+ -40,2 -40,3 -40,8 -35,4 -27,6 -29,2 -19,8 -21,0 -16,5 -14,9 -20,4 -18,4 -22,3
Geschaftslage U -52,0 -47,0 -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0 -42,0 -53,0
Erwartungen T+ -26,6 -21,0 -14,4 0,8 -1,5 14,0 0,2 1,2 -12,3 -13,9 -17.,5 =271 -27,7
Auftragsbestand ] -19,0 -39,0 -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0 5,0 -16,0 -26,0
gg. Vormonat T+ -20,6 -25,2 -20,0 -25,4 2,5 10,8 21,5 -5,5 1.1 -12,1 -11,1 -26,5 -27,7
Auftragsbestand U -31,0 -40,0 -49,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0 -18,0 -21,0
Beurteilung T+ -40,0 -43,5 -43,5 -38,8 -29,8 -26,9 =171 -21,6 -20,8 -23,2 -24,6 -28,0 -30,1
Bautatigkeit U 6,0 -6,0 -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0 14,0 3,0
im Vormonat T+l -8,2 -15,1 -12,4 -22,6 -0,3 21,5 28,0 25,4 10,9 1,1 -6,0 -2,7 -11,6
Gerate- bzw. Kapa- U 77,8 76,9 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0 75,4 78,7 80,6 80,8 83,5 82,4
zitatsauslastung in % T+ 69,6 69,1 68,1 63,1 65,3 67,8 66,4 74,5 74,8 74,7 73,9 75,6 741
Baupreise U -29,0 -39,0 -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0 -2,0 0,0 -3,0 -12,0 -17,0
Erwartungen T+| -25,5 -28,8 -21,6 -17,8 -13,1 -9,9 -2,9 -9,3 -8,2 -7,1 -9,7 -14,8 -13,5

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland):
Hohere Bestellungen geplant

l.

Das Geschaftsklima besserte sich im Oktober wieder, nach-
dem esim September weitgehend unverandert geblieben war.
Die Unternehmen schatzten sowohl die Geschéftslage als auch
die Entwicklung in den kommenden Monaten vermehrt posi-
tiv ein. Die Lagerbestéande wurden &hnlich wie in den beiden
Vormonaten kaum als zu hoch empfunden, dementsprechend
blieben die Bestellplane auf Expansion ausgerichtet. Die Be-
schaftigtenpléane deuten auf eine leichte Zunahme des Per-
sonalbestands hin. Die Testteilnehmer rechneten wieder hau-
figer damit, Preisanhebungen durchsetzen zu k&nnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten auch im
Oktober die Unternehmen, die Uber eine gute Geschéftsla-
ge berichteten. Die Erwartungen deuten auf eine weitere Bes-
serung hin. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug verloren die positiven Meldungen zur aktuellen Ge-
schaftslage zwar an Gewicht, waren jedoch abermals deut-
lich in der Uberzahl. Die Perspektiven wurden weniger zu-
versichtlich eingeschétzt als in den vorangegangenen Mo-
naten. Da die Lieferengpasse inzwischen weitgehend besei-
tigt sind, haben die Unternehmen ihre Bestellplane nach un-
ten korrigiert; sie wollten aber nach wie vor mehr Ware ordern
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Nicht mehr so haufig wie
in den zurtckliegenden Monaten sahen die Unternehmen
Spielrdume fUr Preisanhebungen. Auch im GroBhandel mit
NE-Metallen und NE-Metall-Halbzeug bewertete der weit
Uberwiegende Teil der Firmen die aktuelle Geschaftslage als
gut. In dieser Sparte traten vereinzelt Lieferengpasse auf. In
den kommenden Monaten wird die Lage nach Ansicht der
Unternehmen zwar weitgehend unverandert bleiben, die Be-
stellpléne waren aber dennoch vermehrt nach oben gerich-
tet. Aus dem GroBhandel mit Maschinen, Ausrtistungen und
Zubehdér kamen nach der Schwache im September wieder
wesentlich haufiger Meldungen Uber eine glnstige Ge-
schéaftslage. Bei lebhafter Nachfrage verringerte sich der La-
gerdruck. Da sich die Aussichten zudem aufhellten, haben
die Unternehmen ihre Bestellungen wieder nach oben revi-
diert. Sie sahen vermehrt Chancen fUr eine Anhebung der
Verkaufspreise. Im GroBhandel mit chemischen Erzeugnissen
Uberwogen die positiven Meldungen zur aktuellen Ge-
schaftslage nicht mehr ganz so stark wie im September, und
die Entwicklung in den kommenden Monaten wurde weni-
ger zuversichtlich eingeschétzt. Da die Lager weitgehend ge-
raumt waren, planten die Unternehmen aber dennoch die Be-
stellmenge zu erhdhen. In allen bauabhangigen GroBhan-
delssparten dominierten hinsichtlich der aktuellen Ge-
schéftslage die positiven Meldungen. Das gilt insbesondere
fur den GroBhandel mit Elektroinstallationszubehdr. Hier wur-
den auch die Aussichten besonders gunstig eingeschatzt.
Daneben rechnete auch der GroBhandel mit Installationsbe-
darf fur Gas, Wasser, Heizung mit einer Besserung. Hinge-
gen ging der Handel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und
Sanitérkeramik von keiner wesentlichen Anderung aus. Aber
auch hier sahen die Unternehmen Spielrdume fUr Preiser-
hohungen.

ll.

Im KonsumgiitergroBhandel hat sich die Geschaftslage er-
neut leicht gebessert, und die Aussichten haben sich wie-
der etwas aufgehellt.

Im Gebrauchsglitersektor bewerteten die Firmen ihre La-
ge nicht mehr ganz so positiv wie im September, fur die kom-
menden Monate gingen sie jedoch wieder vermehrt von ei-
ner Besserung aus. Bei den GroBhandlern mit elektrischen
Haushaltsgeraten, Lampen und Leuchten setzte sich der
Aufwartstrend nach dem schwachen August-Geschaft wei-
ter fort; sie bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage nun wie-
der weit Uberwiegend als gut. Fur die ndchsten Monate
rechneten die Firmen mit einer Fortsetzung des lebhaften
Geschaéftsverlaufs und steigenden Verkaufspreisen. Im Grof3-
handel mit Unterhaltungselektronik fielen die Urteile zur Ge-
schéftslage im Oktober nicht mehr so giinstig aus wie im
September, und die Geschéftsaussichten triibten sich ein.
Das durfte die Unternehmen dazu bewogen haben, die Be-
stellplane nach unten zu korrigieren. Der GroBhandel mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
war mit der Geschaftslage noch haufiger unzufrieden. Bei
schleppendem Geschéftsverlauf blieben die Lagerbestan-
de hoch. Da sich auch fUr die ndchsten Monate keine Bes-
serung abzeichnet, wollten die Unternehmen wesentlich ge-
ringere Bestellungen platzieren als vor einem Jahr.

Eine deutliche Besserung des Geschaftsklimas ergab sich
im Verbrauchsgdterbereich. Diese ist in erster Linie auf we-
niger skeptische Erwartungen zurlickzufUhren. Daneben ha-
ben aber auch die positiven Einfllisse auf die Geschéftslage
zugenommen. Als verbessert, wenn auch bei weitem noch
nicht zufriedenstellend beurteilten die GroBhandler mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen ihre aktuelle Lage. An der guten Geschéaftssituation
wird sich nach ihrer Auffassung auch in den kommenden
sechs Monaten nur wenig andern. Der GroBhandel mit kos-
metischen Erzeugnissen und Kdrperpflegemitteln beurteilte
seine Geschaftslage inzwischen Uiberwiegend als gut, nach-
dem in den beiden vorangegangenen Monaten die negati-
ven Bewertungen deutlich Gberwogen. Die Aussichten ha-
ben sich aufgehellt. Der GroBhandel mit Bekleidung auBer-
te sich noch haufiger als bisher unzufrieden mit dem Ge-
schéaftsverlauf. Auch fur die kommenden Monate rechneten
die Unternehmen eher mit einer Abschwachung und woll-
ten in ihren Bestellungen restriktiv bleiben.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine Geschéftslage éhnlich haufig wie im September
als gut. Dennoch kam es vereinzelt zu einem unfreiwilligen
Lageraufbau. Da die Unternehmen zudem vermehrt mit ei-
ner Geschaftsabschwachung rechneten, beabsichtigen sie
nun, weniger Ware zu ordern als vor Jahresfrist.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die Geschéftslage wurde im Oktober erneut vom weit Uber-
wiegenden Teil der ostdeutschen GroBhandler positiv be-
wertet. Allerdings dominierten die »Gut«-Meldungen weni-
ger stark als im August und im September. FUr die nahe
Zukunft rechneten die Unternehmen nicht mehr so haufig
mit einer anhaltenden Aufwéartsentwicklung. Dennoch be-
absichtigten sie ahnlich haufig wie in den beiden vorange-
gangenen Monaten, die Bestellungen zu erhéhen und da-
mit mehr Ware zu ordern als vor Jahresfrist. AuBerdem sa-
hen ihre Planungen vor, die Verkaufspreise anzuheben.

J.L.
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Salden
20

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

10

Salden

2001
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter

Salden
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Gebrauchsgiiter

20

Salden

2001

2002

2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*!

10
o}

2001

2002

2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2006




22

Konjunkturtest

Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
40
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Salden Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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Salden Erwartungen - Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

10/05  11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06  05/06 06/06  07/06 _ 08/06  09/06 _ 10/06

GroRhandel
Geschéftsklima? U -2,5 -5,5 -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0 9,5 10,3 12,3
T+ -3,3 -2,8 1,6 0,3 6,3 9,8 10,9 12,5 1.1 12,7 9,1 9,3 11,6
Geschaftslage U -2,0 -8,0 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0 20,0 22,0
Beurteilung T+ -3,3 -7,3 3,7 -5,6 6,2 8,3 9,2 15,3 13,8 14,3 15,2 18,6 20,7
Geschaftslage ] -3,0 -3,0 -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0 1,0 3,0
Erwartungen T+l -3,2 1,8 -0,5 6,3 6,5 11,3 12,6 9,7 8,5 11,0 3,2 0,4 2,8
Lager ] 16,0 15,0 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0 6,0 8,0
Beurteilung T+ {519 16,0 15,6 18,6 14,5 13,5 12,6 12,0 12,3 11,4 7,3 6,5 7,9
Verkaufspreise U 18,0 14,0 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0 32,0 36,0
Erwartungen T+l 18,5 15,2 19,6 19,1 28,2 22,9 23,0 27,2 33,3 34,7 33,3 31,0 36,5
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 1,5 -1,6 6,9 55 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9 22,1 21,0
T+ 1,0 1,9 9,4 53 12,8 15,1 19,1 21,2 22,6 24,5 17,9 22,1 20,7
Geschaftslage U 5,0 -6,0 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0 35,0 36,0
Beurteilung T+l 2,9 -4,9 11,0 1,2 12,8 15,4 17,5 254 27,5 27,3 25,6 34,2 33,9
Geschaftslage U -2,0 3,0 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0 10,0 7,0
Erwartungen T+l -0,8 8,9 7.9 9,4 12,8 14,9 20,8 17,0 17,8 21,7 10,4 10,7 8,2
Lager U 14,0 12,0 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0 0,0 3,0
Beurteilung T+l 14,0 12,1 13,0 16,1 8,1 12,0 10,1 8,9 9,7 8,0 -1,7 0,4 3,0
Verkaufspreise U 24,0 22,0 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0 42,0 43,0
Erwartungen T+| 26,8 23,4 31,3 31,9 37,3 35,5 33,7 37,7 51,9 51,3 46,4 42,2 45,8
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 5,0 0,0 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5 -12,7 -13,0 -3,7
T+ 7,2 7,6 6,3 14,3 14,2 24,3 11,8 13,7 16,3 23,2 12,5 14,3 17,6
Geschaftslage U 6,0 -1,0 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0 1,0 6,0
Beurteilung T+l 3,2 0,5 12,9 3,0 15,1 25,9 14,8 20,9 18,3 26,3 14,0 255 23,2
Geschaftslage U 4,0 1,0 -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0 -26,0 -13,0
Erwartungen T+ 11,2 14,9 -0,1 26,2 13,3 22,7 8,9 6,7 14,3 20,2 11,1 3,6 12,2
Lager ] 11,0 15,0 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0 7,0 5,0
Beurteilung T+l 21,4 16,6 22,5 25,1 20,8 24,8 15,9 17,9 171 16,7 18,3 18,9 18,4
Verkaufspreise U 13,0 1,0 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0 13,0 22,0
Erwartungen T+ 22,4 18,9 30,2 18,7 21,6 14,8 13,0 12,8 32,1 30,0 19,5 54 28,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 9,9 74 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5 11,5 15,9 20,5
T+ -0,2 0,9 2,3 -2,1 -7,3 -6,7 -2,9 -3,3 -7,9 -7,0 -13,2 -14,2 -9,0
Geschaftslage U 5,0 0,0 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0 24,0 25,0
Beurteilung T+l 0,9 0,0 74 -6,3 1,8 -3,8 2,8 5,8 4.8 -8,2 -2,0 -2,4 0,9
Geschaftslage U 15,0 15,0 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0 8,0 16,0
Erwartungen T+l -1,4 1,8 -2,6 2,2 -16,0 -9,6 -8,4 -12,0 -19,9 -5,7 -23,9 -25,3 -18,4
Lager U 20,0 14,0 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0 16,0 17,0
Beurteilung T+l (8% 15,1 16,8 30,1 19,0 14,5 20,6 13,9 15,0 9,5 5,6 6,1 7,3
Verkaufspreise ] 18,0 18,0 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0 1,0 24,0
Erwartungen T+l 6,4 2,8 13,2 10,3 19,9 0,6 2,1 12,6 13,6 13,1 13,2 4,5 15,4
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -20,0 -22,5 -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6 59 -0,1 2,5 3,0 2,5 -3,1
T+ -19,1 -19,2 -18,7 -15,7 -0,4 2,0 2,5 4,6 -2,8 -0,5 1,7 0,0 -2,1
Geschaftslage U -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0 6,0 2,0
Beurteilung T+ -15,9 -21,1 -16,0 -20,9 -6,1 -8,4 -6,5 -1,8 9,1 3,0 5,6 2,6 3.1
Geschaftslage U -23,0 -24,0 -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0 -1,0 -8,0
Erwartungen T+ -22,2 -17,3 -21,4 -10,4 55 13,0 11,9 11,1 3,8 -3,9 -2,2 -2,7 -7,2
Lager U 19,0 18,0 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0 8,0 15,0
Beurteilung T+ 16,9 19,4 €l 15,3 {515 10,3 6,8 11,0 16,1 1,7 16,2 8,8 12,9
Verkaufspreise U 10,0 3,0 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0 47,0 41,0
Erwartungen T+ 8,1 4,3 -2,2 -2,8 14,0 22,1 23,4 32,1 17,7 23,2 29,5 45,0 39,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland):
Zunehmende Skepsis

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Oktober
nach der leichten Besserung im Vormonat wieder etwas ein-
getrubt. Ausschlaggebend hierfur war, dass die Unterneh-
men die Geschaftsaussichten fur das kommende halbe Jahr
mit erhdhter Skepsis einschatzten. Die aktuelle Situation
wurde dagegen abermals gunstiger bewertet als im Vor-
monat. Bei nachlassendem Lagerdruck zeigten auch die Be-
stellplane weniger nach unten. Die Verkaufspreise zogen
weiter leicht an, der Anstieg durfte sich den Meldungen nach
zu schlieBen in den néchsten Monaten deutlich verstérken.
Eine Reduzierung der Belegschaftszahl war nur noch ver-
einzelt vorgesehen, vor einem Jahr ging per saldo noch je-
des vierte Unternehmen von einem Personalabbau aus.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich gewannen die positiven Ge-
schéftslageurteile ein leichtes Ubergewicht, im Hinblick auf
die weitere Entwicklung zeigten sich die Firmen nun aller-
dings skeptisch. Erneut deutlich verbessert hat sich die Ge-
schéaftslage bei Mdbeln, Einrichtungsgegenstédnden und
Hausrat. Im Vergleich zum Vorjahr konnte ein kraftiges Um-
satzplus registriert werden. Obwohl die Unternehmen die
Perspektiven etwas zurlckhaltender einschéatzten und die
Lager als zu gro3 empfanden, revidierten sie ihre Orderpla-
ne weiter nach oben. Der Anstieg der Verkaufspreise durf-
te sich fortsetzen. In der Sparte Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf Uberwogen angesichts lebhafter Nachfrage
vermehrt die positiven Meldungen bei der Beurteilung der
gegenwartigen Geschaftssituation. Fur die nachsten Mo-
nate beflrchteten die Testteilnehmer allerdings eine Ab-
schwéchung des Geschéaftsverlaufs und wollen sich bei der
Ordertétigkeit etwas mehr zuriickhalten. Dennoch sahen sie
Spielrdume, die Verkaufspreise weiter heraufzusetzen. Eine
differenzierte Entwicklung war im Elektrosektor zu beob-
achten. Im Bereich der weiBen Ware tendierte die Ge-
schéftslage leicht nach unten. Obwohl die Geschéftsaus-
sichten weiterhin als gunstig eingestuft wurden und die La-
ger gerdumt werden konnten, kindigten die Plane der Fir-
men Kurzungen der Bestellungen an. In der Sparte Unter-
haltungselektronik besserte sich die Geschéaftslage dage-
gen erheblich. FUr die nachsten Monate rechnete man zwar
wieder mit einer leichten Abwartstendenz, die Ordertatigkeit
soll jedoch verstarkt werden. Der Druck auf die Verkaufs-
preise durfte aber sogar noch zunehmen. Bei Computern,
Software und Btiromaschinen wurde die aktuelle Ge-
schéaftslage nach wie vor als gut bewertet, allerdings bei wei-
tem nicht mehr so verbreitet wie im Vormonat. Trotz anhal-
tend reger Nachfrage kam allerdings wieder ein leichter La-
gerdruck auf. Die Verkaufspreise mussten zurtickgenom-
men werden; Spielrdume, sie in naher Zukunft heraufzuset-
zen, zeichneten sich kaum ab. Als zufriedenstellend bis gut
stuften die Einzelhandler mit Fotoartikeln und optischen Er-
zeugnissen ihre derzeitige Geschéaftslage ein, nachdem sie
in den beiden letzten Monaten noch &uBerst unzufrieden wa-
ren. Die Uberhdhten Lager konnten weiter vermindert wer-
den. Auch der Pessimismus in Bezug auf die Entwicklung
im kommenden halben Jahr hat erkennbar nachgelassen.
Dennoch beabsichtigten die Firmen, weniger Order zu plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Verkaufsprei-
se durften vereinzelt angehoben werden.

M.

Die Geschéftslage im Verbrauchsguterbereich wurde wie-
der etwas ungunstiger bewertet; auch die Aussichten wur-
den vermehrt pessimistisch eingeschatzt. In der Sparte Tex-
tilien und Bekleidung setzte sich allerdings die Aufwarts-
tendenz der Geschaéftslage fort, obwohl die vergleichbaren
Vorjahresumsatze nicht erreicht und die Gberhéhten Lager
nur teilweise abgetragen wurden. Fur die nachsten Mona-
te erwarteten die Unternehmen aber eher wieder eine Ver-
schlechterung und planten weitere deutliche Kurzungen der
Bestellvolumina. Bei den Verkaufspreisen mussten erneut
Zugestandnisse gemacht werden, jedoch sah man gewis-
se Chancen fur Anhebungen in den nachsten Monaten.
Der Schuhhandel war mit seiner Geschéftssituation bei wei-
tem nicht mehr zufrieden, nachdem die Umsétze unter dem
\orjahresergebnis lagen und der Lagerdruck wieder spur-
bar zunahm. Eine Wende zum Besseren erwarteten die Test-
teilnehmer nicht, ihre Orderpléane waren sogar wieder ver-
mehrt auf Einschrankungen angelegt. Die Verkaufspreise
durften den Meldungen zufolge jedoch heraufgesetzt wer-
den. Nach der sehr glinstigen Bewertung im September galt
die Geschaftslage beim Einzelhandel mit Sport- und Cam-
pingartikeln im Oktober nur noch als zufriedenstellend. Trotz
einer leichten Umsatzsteigerung wurden die Warenbestan-
de vermehrt als zu gro3 empfunden. In den Geschaftser-
wartungen ist die Zuversicht von Pessimismus abgelost wor-
den, die Bestellplanungen wurden drastisch nach unten kor-
rigiert. Auf ein knapp befriedigendes Niveau hat sich die mo-
mentane Geschaftslage in der Sparte Schreib- und Papier-
waren, Schul- und Bdroartikel verbessert. Fir die ndchsten
Monate rechneten die Unternehmen mit einer weiteren Auf-
waértsentwicklung. Den Meldungen nach zu schlieBen, wer-
den die Verkaufspreise weiter deutlich anziehen.

V.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima abermals auf-
gehellt. Die aktuelle Geschéftslage verbesserte sich deut-
lich, im Neuwagengeschéft gewannen sogar die positiven
Urteile die Oberhand. Die Perspektiven wurden im Ge-
brauchtwagengeschéft weiterhin mit vorsichtigem Opti-
mismus eingeschéatzt, bei fabrikneuen Fahrzeugen hat da-
gegen die Skepsis wieder zugenommen. Eine deutliche Ver-
schlechterung der Geschéftslage beflrchtete man bei Kraft-
wagenteilen und -zubehdr.

V.

Im Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln blieb das
Geschéftsklima stabill, einer positiveren Bewertung der gegen-
wartigen Situation stand eine skeptischere Einschatzung der
Geschéaftsaussichten gegenlber. Die Umsatze konnten im
Vorjahresvergleich deutlich gesteigert werden, der Lagerdruck
lieB wieder nach. Dementsprechend zeigten die Bestellplane
nun wieder nach oben. Nach Ansicht der Firmen werden die
Verkaufspreise kunftig splrbar heraufgesetzt werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern beurteilten die Einzelhandler
ihre Geschaftslage etwas weniger positiv als im Vormonat.
Der Lagerdruck machte sich wieder starker bemerkbar, die
Bestellungen sollen weiter vermindert werden. Zwar sahen
die Testteilnehmer — sogar vermehrt — Chancen, in den
nachsten Monaten hdhere Verkaufspreise durchsetzen zu
kénnen, die Geschéftserwartungen insgesamt waren jedoch
unverandert von Pessimismus gepragt.

H.R.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

Salden
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2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter
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Verbrauchsgiiter
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Nahrungs- u. Genussmittel
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-60
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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Salden Nahrungs- und Genussmittel
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

i

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

i

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'

30
20 +

é

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

10/05 11/05 12/05 01/06 _ 02/06  03/06  04/06 _ 05/06 _ 06/06 _ 07/06 _ 08/06 _ 09/06 _ 10/06

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -19,5 -27,5  -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7 -4,0 -4,0 -7,6
T+ -19,2 -26,4 -21,1 -15,7 -6,6 -1,8 -5,2 -5,7 -0,4 -5,9 -5,7 -3,8 -7,4
Geschéftslage U -33,0 -31,0 -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0 -4,0 0,0
Beurteilung T+ -32,3 -30,3 -25,3 -22,6 -13,6 -6,4 -14,3 -13,4 -4,2 -9,8 -8,6 -3,4 0,7
Geschaftslage U -5,0 -24,0 -20,0 -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0 -4,0 -15,0
Erwartungen T+ -5,2 -22,5 -16,7 -8,5 0,6 29 4,3 2,4 815 -2,0 -2,7 -4,2 -15,2
Lager U 26,0 35,0 35,0 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0 18,0 17,0
Beurteilung T+ 27,1 334 32,4 334 30,6 251 27,0 23,7 16,3 245 22,9 21,0 18,1
Verkaufspreise U 3,0 -9,0 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0 35,0 30,0
Erwartungen T+1 4.1 -3,8 5,9 -2,7 8,9 7,6 10,6 8,6 21,1 16,7 32,8 29,2 31,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -31,4 -36,0 -25,1 -29,0 -16,1 -15,6 -15,6 -16,6 -13,5 -19,8 -13,6 -10,5 -21,1
T+ -18,3 -17,5 -16,6 -11,7 -0,2 -1,7 0,6 -4,8 5¥5) -3,7 -6,7 0,0 -1,2
Geschéftslage U -43,0 -38,0 -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0 -9,0 -16,0
Beurteilung T+ -37,7 -25,7 -30,0 -24,2 -13,5 -16,8 -15,5 -20,4 -4,8 -19,9 -17,4 -2,4 553
Geschéftslage U -19,0 -34,0 -30,0 -27,0 -11,0 -11,0 -9,0 -12,0 -13,0 -10,0 -7,0 -12,0 -26,0
Erwartungen T+ 34 -8,9 -2,1 1,8 14,0 14,7 18,1 12,1 16,2 13,9 47 2,3 -7,6
Lager U 30,0 37,0 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0 240 26,0
Beurteilung T+ 28,0 27,3 30,6 28,4 26,5 26,1 25,0 22,6 17,6 249 24,0 17,2 15,0
Verkaufspreise U -1,0 -16,0 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0 30,0 22,0
Erwartungen T+ 5,6 -0,5 52 0,3 12,2 10,1 8,0 74 17,3 14,9 26,7 21,9 28,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -20,2 -19,7  -195 -12,5 1,5 -0,3 5,5 -3,1 58 -5,7 -5,3 -2,0 -3,1
T+ -32,6 -36,7 -23.1 -28,2 -17,1 -14,5 -14,8 -17,0 -13,2 -18,3 -15,5 -10,9 -22,3
Geschaftslage ] -40,0 -27,0 -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0 -5,0 3,0
Beurteilung T+ -43,6 -39,0 -20,6 -33,7 -22,5 -17,0 -21,0 -21,7 -12,7 -24,8 -20,6 -10,4 -16,6
Geschaftslage U 2,0 -12,0 -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0 1,0 -9,0
Erwartungen T+l -20,9 -34,5 -25,5 -22,5 -11,4 -11,9 -8,3 -12,2 -13,7 -11,6 -10,3 -11,3 -27,9
Lager U 25,0 28,0 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0 13,0 12,0
Beurteilung T+ 29,5 34,2 29,6 36,8 42,6 35,9 36,2 35,2 19,9 33,0 33,2 27,4 255
Verkaufspreise U 3,0 -6,0 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0 25,0 26,0
Erwartungen T+l 0,7 -4,9 10,1 -6,2 2,6 2,3 82 -5,4 8,7 3,7 14,5 15,9 23,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -0,5 -32,0 -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3 3,0 41
T+ -1,7 -30,6 -24,7 -5,8 -3,1 13,3 -3,2 51 6,3 3.2 6,4 2,0 3,0
Geschaftslage U 2,0 -32,0 -22,0 1,0 -9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0 2,0 17,0
Beurteilung T+l 0,3 -30,3 -19,1 -6,9 -4,6 19,7 -2,6 55 7,4 223 18,7 29 15,3
Geschaftslage U -3,0 -32,0 -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0 4,0 -8,0
Erwartungen T+ -3,6 -31,0 -30,1 -4,6 -1,6 71 -3,9 47 5,3 -14,4 -5,2 1,0 -8,6
Lager U 17,0 39,0 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0 19,0 12,0
Beurteilung T+l 17,0 38,0 37,7 32,0 25,9 13,5 15,2 11,6 9,4 13,5 10,7 19,3 12,0
Verkaufspreise U 5,0 1,0 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0 55,0 49,0
Erwartungen T+ 3,8 0,4 55 1,7 12,6 16,8 18,6 31,0 44,7 37,4 65,0 55,2 47,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Perspektiven eingetriibt

l.

Das ifo Geschaftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
Deutschlands (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) hat sich im Oktober eingetriibt.
Die befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage etwas zufriedener, da die Umsatze gegenlber
dem Vorjahr gesteigert werden konnten, ihre Geschéftsaus-
sichten fUr die nachsten sechs Monate stuften sie allerdings
weniger zuversichtlich als bisher ein. Da die Firmen flir die na-
he Zukunft mit einem Umsatzplus rechneten, sind die Per-
sonalplanungen insgesamt weiterhin positiv, die Einstel-
lungsbereitschaft hat im Vergleich zum Vormonat jedoch et-
was abgenommen. Bei der Sonderfrage im Oktober nann-
ten 23% der Testteilnehmer eine »unzureichende Nachfra-
ge« als Behinderungsgrund ihrer inlandischen Geschéaftsta-
tigkeit; ein Jahr zuvor waren es noch 31% gewesen. 12% der
Firmen meldeten »Fachkréaftemangel« (Oktober 2005: 8%).

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verbessert. Die Lagebeurteilung
fiel zwar nicht mehr so gunstig aus, sechs von zehn Firmen
meldeten aber einen hdheren Umsatz als im vergleichbaren
Vorjahresmonat. Bei den Perspektiven fUr die nachsten sechs
Monate hielten sich die positiven und negativen Einschat-
zungen die Waage. Im Teilbereich Giterbeférderung im Stra-
Benverkehr gab der Klimaindikator etwas nach, da die Ge-
schéftsaussichten fur das kommende Halbjahr nicht mehr
so zuversichtlich eingeschéatzt wurden. Als Hauptgrinde fur
die Behinderung der Geschéftstatigkeit nannten die Trans-
portfirmen »Fachkraftemangel« (27 %), »Finanzierungseng-
pésse« (16%) und »Nachfragemangel« (13%). Im Bereich Spe-
dition standen »Fachkraftemangel« (22%) und »Kapazitats-
engpasse« (18%) im Vordergrund, wahrend nur 7% der Test-
teilnehmer Uber eine unzureichende Nachfrage klagten. Rund
die Halfte der befragten Unternehmen bezeichnete die eige-
ne Geschaftslage als gut, nur 6% als schlecht, so dass sich
das Geschéftsklima verbesserte, obwohl bei den Perspekti-
ven fUr das kommende halbe Jahr die Zuversicht erneut et-
was nachgelassen hat. 46% der Firmen planten Preisanhe-
bungen.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima noch-
mals eingetribt. Die Reiseblros und Reiseveranstalter &u-
Berten sich bei der Lagebeurteilung zurtickhaltender, sa-
hen aber wieder optimistischer in die Zukunft. Wahrend vor
einem Jahr 64% der Testteiinehmer ihre Geschéftstatigkeit
als behindert ansahen, waren es im Oktober 2006 nur noch
36%. An erster Stelle wurde dabei »unzureichende Nach-
frage« (19%) als Behinderungsgrund genannt, gefolgt von
»Fachkraftemangel« (13%).

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros hat sich das Ge-
schaftsklima leicht abgekuhit. Wahrend die aktuelle Lage nur
geringflgig weniger gunstig eingestuft wurde, bewerteten
die Firmen ihre Perspektiven fir das kommmende Halbjahr
zum funften Mal in Folge zurtckhaltender. Zwei Drittel die-
ser baunahen Dienstleister sahen ihre inlandische Ge-
schaftstatigkeit behindert (Oktober 2005: 83%). »Nachfra-
gemangel« (40%) wurde als wichtigster Behinderungsfaktor
genannt, »Fachkraftemangel« (21 %) rangierte auf Rang zwei
vor »Finanzierungsengpassen« (17%).

Im Bereich Datenverarbeitung wurden die aktuelle Situation
etwas, die Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate so-
gar deutlich gunstiger bewertet, nachdem sie im August und
September nicht mehr so positiv eingeschéatzt worden wa-
ren. Das Geschéftsklima verbesserte sich auf + 31 Prozent-
punkte. Die Firmen gingen davon aus, dass sich die erfreuli-
che Umsatzentwicklung der vergangenen Monate auch in na-
her Zukunft fortsetzt. Dennoch beklagten 30% einen »Nach-
fragemangel« (Oktober 2005: 42%). 20% der DV-Dienstleis-
ter meldeten einen »Fachkraftemangel« (Oktober 2005: 10%).
Den Personalbestand will man noch aufstocken. Nach der
vierteljhrlichen Sondererhebung hat sich in den DV-Sparten
Systems-/Network Operation sowie Processing and Network
Services und Wartung das Geschéaftsklima verbessert.
Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftspriifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) wurden die Geschaftsaussichten
nicht mehr ganz so optimistisch eingeschétzt, die aktuelle
Situation hingegen noch positiver beurteilt als im Septem-
ber. Rund die Halfte der befragten Unternehmen bezeich-
nete ihre Geschéaftslage als gut, nur 4% als schlecht. Der Kii-
maindiaktor stieg auf + 38 Prozentpunkte. Die Zahl der Be-
schaftigten soll noch vergréBert werden. Im Teilbereich Unter-
nehmens- und Public-Relations-Beratung hat sich das Ge-
schaftsklima verbessert. Die aktuelle Lagebeurteilung fiel
gunstiger aus, und in den Geschéftserwartungen spiegelte
sich noch mehr Zuversicht als im September. Die Mitarbei-
terzahl soll erhdht werden.
Im Bereich Werbung wurden die Geschéftsaussichten flr
das kommende halbe Jahr erneut nicht mehr so zuver-
sichtlich eingeschétzt, die aktuelle Situation allerdings deut-
lich glinstiger beurteilt, so dass sich der Klimaindikator leicht
verbessern konnte. Die Umsatzentwicklung bis zum Jah-
reswechsel sah man aber wesentlich optimistischer als im
September.
Im Gastgewerbe wurde die aktuelle Geschaftslage nicht mehr
so gunstig beurteilt, die Aussichten flr die ndchsten sechs
Monate wurden erneut pessimistischer eingeschatzt. Mehr
als 40% der Firmen planten fUr die nachsten Monate Preis-
anhebungen. Zahlreiche Betriebe beklagten die kommende
Mehrwertsteuererhéhung, aber auch die gestiegenen Ener-
giekosten. Der Teilbereich Beherbergungsgewerbe (Hotels,
Gasthofe, Pensionen) beurteilte seine aktuelle Geschaftsla-
ge Uberwiegend positiv, bewertete aber die Perspektiven fir
das n&chste halbe Jahr pessimistischer als im September.
35% der Testteiinehmer sahen ihre Geschaftstatigkeit durch
eine unzureichende Nachfrage behindert, 21% der Betriebe
durch einen Fachkraftemangel (Oktober 2005: 4%). Im Teil-
bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) gab der Klimain-
dikator nach, da die aktuelle Lage nicht mehr so guinstig war,
und auch bei den Aussichten fur das nachste halbe Jahr die
skeptischen Stimmen Uberwogen. Die Betriebe meldeten ver-
mehrt »Finanzierungsengpasse« (28%). Die Nachfragesitua-
tion war fUr 26% der Teilnehmer unbefriedigend, ein Jahr zu-
vor waren es allerdings noch 46%.
Im Bereich Mobilien-Leasing stuften die Unternehmen ih-
re Geschéftslage im Oktober gunstiger ein. Allerdings zeigt
sich die Branche durch die Plane zur Unternehmensteuer-
reform stark verunsichert. Die Geschaftserwartungen fUr die
nachsten sechs Monate wurden kréftig nach unten korri-
giert, das Geschéaftsklima kuhlte sich merklich ab.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ubervviegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB3-

und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Envi-
ronmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo Beschaftigungsbarometer Deutschliand

Beschéftigungsperspektiven minimal verbessert

Das ifo Beschéftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Oktober nur leicht gestiegen. Im
Vormonat war der Indikator geringfligig gesunken.

Im Einzelhandel haben sich die Beschaftigungsperspektiven
merklich verbessert, nachdem sie in diesem Bereich bereits
im Vormonat etwas gunstiger waren. Im verarbeitenden
Gewerbe wurden die Beschéftigungsabsichten minimal
angehoben. Dagegen ist im GroBhandel der Beschafti-
gungsindikator etwas gesunken. Im Bauhauptgewerbe ist
das Barometer spurbar gefallen. Die Bauunternehmen
berichteten damit bereits zu dritten Mal in Folge Uber redu-
zierte Beschéaftigungsplanungen.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Indexwerte, Jahr 2000 =100, saisonbereinigt
105

100 |

95

90 |

85 L L L L

1998 1999 2000 2001 2002

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2003 2004 2005 2006

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausge-
wiesen. Dabei werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen
ihre Planungen flr die Zahl der Beschaftigten fur die ndchsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kenn-
zeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«, Zur Berech-
nung der Indexwerte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Deutschland (Indexwerte, 200 = 100), saisonbereinigt

10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06

Quelle: ifo Konjunkturtest.

04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06  10/06

Index 96,3 96,6 98,1 99,0 1006 1014

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

- - 1
2000 = 100 Gesamtindikator
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80 L L L L L L L L
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Vertrauensindikator Industrie 2
Salden

5
-10
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel

-5
-10
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

5
-10
-15

-20
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestelliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.

Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.
Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. . 1
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Preiserwartungen 3
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-10
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06 09/06 10/06

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 101,5 101,2 101,2 102,2 104,5 1051 109,1 108,7 109,2 110,2 109,6 111 1115
Bereichsindikatoren®

Industrie -5,9 -7,4 -6 -5,9 -3,5 -2,1 0,8 0,8 1,8 3 1,2 3,6 3,7
Bauwirtschaft -4,6 -2 -4,3 -2,5 -3,5 -2,8 -2,9 -2,1 -1,4 0,7 1,3 2,9 24
Einzelhandel -7,7 -9,5 -6,1 -6,3 -4,1 -3,1 -0,8 -1,2 2,1 0,7 3 4,2 3
Verbraucher -10,7 -10,8 -8,9 -8,6 -7,8 -8,9 -8,1 -7,5 -7,8 -7,1 -7,4 -7.1 -6,2

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion ®

Index 103,8 104,9 1054 1056 1056 106,3 106,1 107,6 107,7 107,4 108,8
Wachstumsraten 0,6 2,5 2,8 2,7 2,6 4.1 1,8 4.9 4.1 3,1 5,0
Preiserwartungen ° 5 4.8 5.1 5,5 6,1 6,8 74 8,6 11,8 10,3 12,9 12,2 12,3

Deutschland

Produktion *

Index 108,5 108,17 108,2 1088 109,5 108,8 109,2 1109 1105 111,3 113,55
Wachstumsraten 4.8 54 5,0 4.4 5,9 4.6 4.1 6,1 4.5 4.3 7.1
Auftragsbestand * -18 19,3 -144 -128 -8,4 -4,7 1,9 0,7 6 6,6 7,5 11,2 129
Preiserwartungen ° 0,8 4,5 2,7 4,4 5,8 52 6,8 7.9 8,4 9,1 12,8 14,4 12,7
Frankreich
Produktion ®
Index 999 102,8 1022 102,7 1014 103,1 101,6 103,7 103,8 102,3 103,1
Wachstumsraten -3,4 1,5 -0,7 0,0 -1,4 2,6 -1,6 34 3,2 0,8 1,5
Auftragsbestand * -148 -176 -16,8 -146 -117 -1 -6,6 -5 -5,1 -3,8 -3,8 -4,9 -4,9
Preiserwartungen ° -2 51 8,8 0,3 -0,2 -1,1 -0,6 7,9 11,2 8,9 7,3 5,9 3,8

GroRbritannien

Produktion *

Index 94,0 945 948 951 948 954 950 953 952 953 953
Wachstumsraten -2,1 -2,4 -1,4 -1,2 -1,4 0,5 -0,5 -0,5 0,1 0,1 1,5
Auftragsbestand * -193 -258 -264 -293 -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3 -119 -5,6 -9,4
Preiserwartungen ° 1 -1 0 51 3,9 8,9 8,6 1,9 9,7 7,8 14,9 12,6 131
Italien
Produktion *
Index 95,3 959 973 971 976 975 969 97,7 980 981 99,3
Wachstumsraten 2,7 0,7 4.0 1,3 3,2 4.4 -2,6 2,9 3,6 -0,2 &5
Auftragsbestand * -159 -145 -10,5 -11,7 -117 -7,2 0,6 -2,4 1,1 2,2 1 -0,9 2,8
Preiserwartungen ° 11,4 10 12 12,9 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7 16,1 18,7

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschéatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100

7'0 A Reales BIP (linke Skala) = if0 Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala)
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwidrtigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.

33. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2006




ifo Konjunkturperspektiven ssn 1611-261 x

Herausgeber: ifo Institut fur Wirtschaftsforschung e.V.,
PoschingerstraBe 5, 81679 Miinchen, Postfach 86 04 60, 81631 Mlinchen,
Telefon (089) 92 24-0, Telefax (089) 98 53 69, E-Mail: ifo@ifo.de.
Redaktion: Dr. Marga Jennewein.

Vertrieb: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.

Erscheinungsweise: monatlich.

Bezugspreis jahrlich: EUR 75,

Preis des Einzelheftes: EUR 7,-

jeweils zuzliglich Versandkosten.

Satz und Druck: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise):

Nur mit Quellenangabe und gegen Einsendung eines Belegexemplars.

www.ifo.de




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




