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Konjunkturtest

Industrie (Deutschland): Weniger
optimistische Exporterwartungen

l.

Im August hat sich das Geschaftsklima im verarbeitenden
Gewerbe (einschlielich Ernahrungsgewerbe) erneut ge-
ringfugig abgekuhlt. Grund dafur war, dass die befragten
Unternehmen ihre Geschaftsperspektiven flr die nachsten
sechs Monate etwas weniger gunstig einschatzten. An der
sehr positiven Bewertung der aktuellen Lage hat sich da-
gegen nichts geandert. Trotz etwas geringerer Nachfrage-
dynamik waren die Auftragsbuicher immer noch gut gefullt,
und die Lagerbestande galten weitgehend als normal. Die
Firmen rechneten mit nachlassenden Impulsen aus dem Ex-
portgeschéft und kiindigten seltener Produktionssteigerun-
gen an. Dennoch wird es den Planen der Unternehmen zu-
folge kaum noch Entlassungen geben, in einzelnen Bran-
chen ist sogar fur die kommenden Monate eine Erhéhung
der Beschaftigtenzahl vorgesehen. Der Anstieg der Ver-
kaufspreise konnte sich beschleunigen.

Il.

Der Auftragseingang in der Vorleistungsguterindustrie ver-
lor im August offenbar an Schwung, so dass die Unterneh-
men ihre Geschéaftssituation nicht mehr ganz so gut beur-
teilten und auch in ihren Geschéftserwartungen weniger zu-
versichtlich waren als im Juli. Die Erzeugerpreise durften aller-
digs weiter spUrbar anziehen. Im Investitionsgltersektor
hat sich die Geschaftslage gebessert. Gestiegene Auftrags-
bestande ermoglichten den Unternehmen ein anhaltendes
Produktionswachstum. Sie rechneten seltener mit Zuwach-
sen im Exportgeschaft, blickten insgesamt aber optimisti-
scher in die Zukunft und rechneten sich Spielraume fur Preis-
erhdhungen aus. Die Konsumgliterproduzenten (ohne Er-
nahrungsgewerbe) mussten die Preise senken, waren aber
angesichts gestiegener Nachfrage ebenso zufrieden mit ih-
rer Geschéftslage wie im Vormonat. In ihren Geschaftser-
wartungen waren sie wieder optimistischer und kundigten
eine Aufstockung des Personalbestandes an. Als unbefrie-
digend wurde der Geschéftsverlauf im Erndhrungsgewer-
be empfunden. Die Produktion musste zurtiickgefahren wer-
den. FuUr die nachsten sechs Monate erwarteten die Unter-
nehmen keine wesentliche Anderung der Situation.

M.

Die Geschéaftslage in der chemischen Industrie hat sich im
August etwas verschlechtert, wurde aber immer noch von
per saldo 40% der Unternehmen als »gut« bezeichnet. In
ihren Geschéaftserwartungen waren die Firmen weniger op-
timistisch als zuletzt. Die Zufriedenheit mit der Geschaftssi-
tuation in der Branche Metallerzeugung und -bearbeitung,
Herstellung von Metallerzeugnissen lieB geringfigig nach.
Die Testteilnehmer konnten nur noch vereinzelt gestiegene
Auftragseingadnge vermelden. Sie gingen von nachlassen-
den Impulsen im Exportgeschaft aus, waren in ihren Ge-
schéaftserwartungen insgesamt aber zuversichtlicher und sa-
hen vermehrt Mdglichkeiten fur Preisanhebungen. Der Ma-
schinenbau konnte im Berichtsmonat seine Produktion er-
hoéhen. Per saldo 42% der Umfrageteilinehmer sprachen von

einer »guten« Geschaftslage. Mit einer Fortsetzung der po-
sitiven Entwicklung rechneten etwas weniger Unternehmen,
die unverandert zuversichtlichen Exporterwartungen und die
sehr gute Auftragslage veranlassten die Branche aber, ihre
Produktionsplane weiter nach oben auszurichten. Die Unter-
nehmen der Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik waren
im August noch besser mit Auftragen ausgelastet, was sich
auch positiv auf die Beurteilung der Geschéftslage auswirkte.
In den Geschéftserwartungen war aber, vor allem fUr das
Auslandsgeschéaft, ein verringerter Optimismus der Firmen
zu erkennen. Im Fahrzeugbau hat sich die Geschéftssitua-
tion angesichts gestiegener Auftragsbestande verbessert.
Bezuglich der Aussichten fur die n&chsten sechs Monate
Uberwogen nun wieder die Optimisten. Die Branche Glas,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden konnte im Au-
gust bei verschlechterter Auftragssituation die Produktion
nicht weiter erh6hen. Dies wirkte sich jedoch angesichts
nach wie vor vorhandener Preiserhdhungsspielrdume kaum
auf die gute Beurteilung der Geschaéftslage aus. Die Per-
spektiven flr die nachste Zeit erschienen den Unterneh-
men weniger gunstig. Bereits zum vierten Mal in Folge hat
sich das Geschéftsklima im Papier-, Verlags- und Druckge-
werbe verschlechtert. Ausschlaggebend dafir durften vor
allem die nicht mehr so lebhafte Nachfrage im Papier- so-
wie der Preisverfall im Druckgewerbe gewesen sein. Insge-
samt blickte die Branche spurbar weniger zuversichtlich nach
vorn. Trotz weitgehend zufriedenstellender Auftragslage be-
urteilten die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller ihre Si-
tuation seltener als »gut«. Zwar erhofften sie sich ein Wachs-
tum im Exportgeschéft, bezlglich der Geschaftserwartun-
gen insgesamt war aber erneut eine geringere Zahl opti-
mistischer Stimmen zu vernehmen. Die Produktionsplane
waren, verglichen mit den vergangenen Monaten, kaum noch
auf Expansion ausgerichtet. Im Textil- und Bekleidungsge-
werbe hat sich die Geschaftslage wieder geringflgig ge-
bessert. Die Branche musste nur selten Preisabschlage vor-
nehmen. Bei den Geschaftserwartungen Uberwog aber im-
mer noch leicht die Skepsis. Eingetribt hat sich das Ge-
schéftsklima im Holzgewerbe (ohne Mdébelhersteller). Die
Unternehmen empfanden nicht nur ihre aktuelle Situation
als ungunstiger, auch in ihren Geschéftserwartungen war
kaum noch Optimismus zu erkennen. Die Firmen rechne-
ten mit Zuwachsen im Exportgeschéft und planten eine Aus-
weitung der Produktion.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
wieder etwas verbessert. Per saldo nahezu jedes dritte be-
fragte Industrieunternehmen beurteilte die Geschéaftslage als
»gut«, Die Testteilnehmer waren unverandert zufrieden mit
der Auftragssituation und meldeten Produktionssteigerun-
gen. Fur die kommenden Monate gingen sie davon aus, den
Output weiter erhéhen und die Verkaufspreise anheben zu
koénnen. Ihre Geschéftsperspektiven sahen sie insgesamt
unverandert zuversichtlich.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2002 2003 2004 2005 2006

Maschinenbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Fahrzeugbau
Salden

2002 2003 2004 2005 2006

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2002 2003 2004 2005 2006

Salden

2002 2003 2004 2005 2006
Salden Ernahrungsg be und -arbeitung

2002 2003 2004 2005 2006
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

2002 2003 2004 2005 2006
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

2002 2003 2004 2005 2006
Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

2002 2003 2004 2005 2006
Salden Chemische Industrie

2002 2003 2004 2005 2006

Salden Her von Gi i- und K waren
2002 2003 2004 2005 2006

25
20
15
10

-5
-10

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2002 2003 2004 2005 2006

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06

Verarbeltendes 03 23 70 58 92 139 152 194 207 195 222 191 186

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 0,1 2,4 8,0 6,7 102 159 17,3 20,7 225 206 241 209 215

Vorleistungsgiiter -0,7 0,4 71 6,1 10,2 18,0 185 216 229 23,7 249 234 201

Investitionsgiiter 3,6 6,1 11,5 9,1 12,7 16,7 195 230 232 209 242 193 234

Konsumgiiter* -2,3 0,6 1,7 -06 0,9 88 119 156 180 136 185 149 153
Gebrauchsgiiter -9,2 -86 4,0 -5,8 -6,3 68 154 190 266 222 29,0 19,1 224
Verbrauchsgiiter* 1,0 6,3 5,1 2,7 4,7 10,7 9,8 13,1 12,7 85 12,7 12,7 10,5

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 62 -35 53 42 04 -86 -103 2,6 30 -15 -01 15 52

Textil-, Bekleidungsgewerbe 92 98 68 -85 -85 -36 0,0 22 -16 3,8 68 -38 -18

Ledergewerbe -13,3 -2,1 -1,4 -3,5 4,9 11,2 4,3 0,5 54 -1,9 -1,7 -7,1 -9,8
Holzgewerbe -30,0 -23,3 -27,0 -2,2 -5,2 2,7 9,5 4.8 2,0 2,2 6,2 13,1 -0,7
PlEBlEr, VR 49 27 03 01 21 34 83 95 128 102 90 81 27
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 56 309 263 176 461 344 406 529 502 478 40,2 455 37,8
Chemische Industrie 18,7 193 196 149 147 285 265 309 26,6 27,1 31,4 322 26,8
e Sy 4,3 7,4 1,0 0,9 6,1 11,2 8,6 16,5 19,9 16,1 21,7 19,9 154
Kunststoffwaren o - T ' ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb.

) 248 -322 -38 -82 -28 1,3 57 24 106 16,3 23,0 22,7 171
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,
H. v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 4,6 70 118 124 150 212 241 293 303 271 301 293 272

95 -16 8,6 68 118 133 105 169 192 191 186 176 184

g'gt'i‘limte"h”'k' Feinmach., 95 92 139 103 203 231 308 286 341 285 331 290 267

Fahrzeugbau 4.1 6,0 9,3 55 68 176 163 229 173 184 211 6,6 245

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -151 131 87 -89 -127 10 4,8 79 173 101 216 146 16,8

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 8,2 95 10,2 7,5 9,6 97 154 19,7 190 173 179 172 18,0
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

0 2 Grad der Kapazititsauslastung® * 9%
88 | 88
86 86
84 | 84
82 82
80 80

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Salden . .

0 Beurteilung der Kapazitaten® Salden 0
10 | -10
-20 | -20
-30 -30
-40 -40

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
35 Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestande Produktions-Monate 35
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Ohne Ermahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
8 In % der betriebsublichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06

Verarbeitendes Gewerbe 823 829 832 832 833 835 823 826 829 844 849 863

Verarbeitendes Gewerbe* 825 832 835 836 83,8 838 827 83,1 83,5 849 85,6 87,2
Vorleistungsgiiter 80,2 81,1 819 821 826 823 802 80,8 819 834 83,7 858
Investitionsgiiter 85,7 86,2 862 86,8 86,5 86,7 865 869 870 877 88,6 90,0
Konsumgtiter® 80,8 813 813 803 80,5 80,6 80,1 80,6 794 814 82,4 843
Gebrauchsgiiter 814 803 796 790 80,7 813 785 803 792 833 848 856
Verbrauchsgiiter* 804 819 823 810 804 80,2 810 808 795 804 811 836
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 806 80,0 803 796 781 812 782 772 763 796 795 769

Textil-, Bekleidungsgewerbe 824 832 823 793 820 827 826 829 822 835 846 863
Ledergewerbe 84,0 793 875 811 792 837 826 856 821 833 821 872
Holzgewerbe 780 794 758 771 771 774 780 772 773 828 842 817

PRI, MEREEE 831 840 851 849 838 846 848 851 861 860 851 86,1

Druckgewerbe
Chemische Industrie 81,3 845 86,1 84,0 842 843 842 826 821 84,4 843 844
H. v. Gummi-,
KUnsistoffwaren 790 80,7 812 805 822 797 771 780 787 803 808 832

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

753 736 721 744 744 732 68,1 73,7 76,7 768 746 830
81,0 821 825 835 842 837 813 812 818 840 858 868

Maschinenbau 84,0 850 848 854 870 87,1 865 868 869 875 895 912

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 90,8 90,7 90,1 905 879 885 890 899 893 895 902 915

803 798 809 812 820 820 805 810 826 845 839 862

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 780 785 788 794 788 792 791 780 77,6 801 824 839

Verarbeitendes Gewerbe

- 82,0 834 81,1 81,8 81,5 81,9 80,1 82,7 81,1 82,5 82,7 83,6
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/03 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06

Verarbeitendes Gewerbe 289 221 206 19,6 209 201 247 215 189 152 9,8 7,5

Verarbeitendes Gewerbe* 299 229 218 18,7 20,9 19,9 249 227 18,9 14,0 7,0 57
Vorleistungsgiiter 298 260 243 20,7 208 17,9 273 26,7 208 15,0 6,4 1,7
Investitionsgiiter 26,8 18,2 16,2 13,3 17,8 172 213 17,3 13,8 11,2 6,5 7.3
Konsumgiiter® 36,3 276 216 298 303 316 238 268 233 216 15,2 15,8
Gebrauchsgiiter 363 303 291 336 393 353 341 356 283 283 17,1 166
Verbrauchsgiiter* 352 253 17,3 283 26,2 293 18,7 223 21,2 17,3 14,4 15,3
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 21,2 103 136 237 172 21,3 129 16,7 252 213 246 13,7

Textil-, Bekleidungsgewerbe 276 308 387 394 376 348 307 264 336 308 237 274
Ledergewerbe 474 38,0 281 329 374 360 414 279 304 200 200 209
Holzgewerbe 441 482 327 286 501 432 452 496 421 27,3 292 225
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 364 265 216 194 214 205 246 193 11,4 165 146 143
Chemische Industrie 146 156 6,1 12,1 106 10,6 141 12,1 11,6 0,7 1,1 -3,9

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 249 254 20,6 25,8 17,9 15,4 30,9 22,8 23,8 18,4 10,6 1,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 38,6 458 431 446 466 47,8 403 446 34,6 30,9 21,7 12,6
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 28,6 14,9 17,8 12,3 13,6 16,9 278 342 256 14,9 8,8 -1,8

Maschinenbau 264 241 16,6 148 154 121 196 14,8 9,4 7,2 -0,3 -1,2

g';t'i‘limte"h”'k' Feinmech., 326 263 284 223 256 213 224 163 96 133 -24 63

Fahrzeugbau 292 125 150 10,7 182 155 211 17,7 202 145 123 157

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 68,2 553 431 525 422 473 512 545 482 373 325 265

Verarbeitendes Gewerbe

- 18,4 8,4 11,2 12,3 12,4 18,4 18,3 10,3 10,4 16,4 8,4 53
Neue Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
*Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/03 12/03 03/04 06/04 09/04 12/04 03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06

Verarbeitendes Gewerbe* 28 27 26 26 27 27 26 25 26 26 26 27
Vorleistungsgiiter 21 20 19 19 20 20 20 19 19 19 20 20
Investitionsgiiter 3,8 3,8 3,6 3,6 3,7 3,6 & 34 3,6 3,5 3,6 3,8
Konsumgiiter* 17 20 19 19 20 19 17 19 18 21 21 22
Gebrauchsgiiter 12 14 14 13 16 14 14 16 16 16 18 21
Verbrauchsgiiter* 1,9 2,3 2,2 2,3 2,2 2,1 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 23 25 23 26 25 26 24 26 23 33 25 28
Ledergewerbe 19 22 20 23 18 25 19 23 22 25 25 25
Holzgewerbe 172 14 13 12 15 14 15 14 12 15 18 15
Papier-, Verlags-, 1,1 12 11 1,1 12 14 12 13 12 14 15 15
Druckgewerbe
Chemische Industrie 22 22 20 21 20 18 18 20 18 18 16 16
bl - Gl 22 22 22 19 23 23 20 19 18 17 20 17
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ! ’ ’ ! ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 1,5 1,5 1,6 1,4 1,5 1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5
2,7 2,9 2,6 2,6 2,7 2,8 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7 3,0

Maschinenbau 3,6 3.7 3,8 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0 4,0 4.1 4,3

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,3 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0 2,1 23 2,4

Fahrzeugbau 4,8 4,6 4,2 4,2 4,2 41 3,8 3,7 41 3,7 3,6 3,8

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 1,3 1,5 14 1,4 1,5 1.4 1,4 1,4 1,6 1,5 1,7 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 20 2zf 20 21 22 20 22 22 27 21 22 22

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplédne

20
10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande

20
10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

°1 M
10

-10

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine). Ohne Ernahrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplidnel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

30
20 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Investitionsguter
20

10 | w
0_

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter

30
20

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsguter*)
20
10

0 F

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentséatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linine).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositiont, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1995 1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

15

10 |
5
0k
5}

-10

1995 1996 1997 1998

Salden

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15

10 F
5 L
0+
5 k
-10

1995 1996 1997 1998

1999

2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linine).

Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition!, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/03 _ 01/04 04/04 07/04 10/04 01/05 04/05 07/05 10/05 01/06 _ 04/06 _ 07/06 _ 10/06

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 1,0 4,0 3,0 5,0 2,0 3,0 -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0
T+l 1,1 3,6 41 4,6 2,1 2,5 0,1 1,6 6,1 4,6 12,1 7,6
auf den ausl. Markten u 0,0 4,0 4,0 5,0 3,0 1,0 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0
innerhalb der EU T+ -0,3 3,5 4,7 4,9 2,7 0,4 2,7 -0,1 0,7 5,6 12,7 6,9
auf den ausl. Markten U -7,0 -14,0 -2,0 2,0 3,0 -9,0 -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0
ausserhalb der EU T+ -7,3 -12,8 -2,0 1,5 2,7 -7,8 -1,0 0,5 4,7 2,3 12,1 0,5
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 4,0 6,0 10,0 5,0 8,0 6,0 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0
T+ 3,0 6,7 10,5 4,3 7,0 6,6 2,5 53 10,0 1M1 15,6 17,3
auf den ausl. Markten u 4,0 6,0 8,0 3,0 5,0 9,0 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0
innerhalb der EU T+ 3,7 6,1 7,5 34 4,7 9,0 1,6 0,6 11,7 9,3 9,6 11,4
auf den ausl. Markten U 3,0 -8,0 7,0 3,0 4,0 -1,0 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0
ausserhalb der EU T+ 3,1 -6,6 6,2 2,1 4,1 0,3 1,2 1,0 8,1 11,8 10,2 10,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 6,0 4,0 1,0 -1,0 9,0 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0
T+ -0,6 55 57 2,0 -2,6 8,5 2,7 13,0 54 14,6 24,7 11,0
auf den ausl. Markten u 8,0 5,0 0,0 0,0 1,0 7,0 -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0
innerhalb der EU T+ 6,0 3,8 1,6 1,3 -1,0 58 -0,4 10,3 11,0 8,9 13,6 22,3
auf den ausl. Markten U 4,0 6,0 -2,0 9,0 0,0 0,0 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0
ausserhalb der EU T+ 4,2 5,6 -1.4 8,6 0,2 -0,4 3,6 5,6 11,2 9,7 7,6 9,6
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 3,0 2,0 -2,0 5,0 3,0 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0
T+ -1,1 3.1 &3 -1,3 29 3,0 6,3 3,7 10,9 9,3 9,3 57
auf den ausl. Mérkten u 0,0 0,0 -2,0 4,0 5,0 2,0 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0
innerhalb der EU T+ -0,9 -1,0 -0,9 4,3 4,1 0,9 8,2 2,3 6,1 8,3 12,2 6,3
auf den ausl. Markten U 2,0 -6,0 -1,0 4,0 7,0 3,0 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 1,1 -6,1 0,3 3,5 6,1 2,8 &3 55 9.1 4,9 12,3 55

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (Deutschland):
Leichte Klimaeintriibung

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im August ein wenig
eingetrubt. Die Urteile zur aktuellen Lage fielen etwas un-
gunstiger aus als im Vormonat, und auch die Erwartungen
fUr das na&chste halbe Jahr waren nicht mehr ganz so posi-
tiv. Der Ausnutzungsgrad der Gerate veranderte sich sai-
son- und witterungsbereinigt nicht; die Kapazitaten waren
mit 70% allerdings deutlich besser ausgelastet als vor Jah-
resfrist (63%). Im Durchschnitt der Bausparten waren die
Auftragsreserven genau so grof3 wie im Juli; mit 2,6 Mona-
ten (saison- und witterungsbereinigt) wurde der Vorjahres-
wert (2,3 Monate) leicht Ubertroffen. Wie bereits in den Vor-
monaten waren nur noch wenige Testfirmen mit ihrer Auf-
tragssituation unzufrieden (22% gegentber 54% im August
2005). Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die
Preise angehoben werden konnten. Fur die nachsten Mo-
nate rechneten die Testteilnehmer mit weiter steigenden Prei-
sen. Auch in den nachsten Monaten dlrfte der Personal-
bestand etwa stabil bleiben.

Il.

Im Hochbau hat sich sowoh! die aktuelle Geschaftslage
als auch die Einschatzung der Geschaftsaussichten ver-
schlechtert. Dies ist vor allem auf die Entwicklung im ge-
werblichen Hochbau zurtickzufuhren, der Teilsparte im Hoch-
bau, in der bislang sowohl die besten Lageurteile als auch
die guinstigsten Erwartungswerte registriert werden konn-
ten. Im &ffentlichen Hochbau waren demgegenuber kaum
Veranderungen zu verzeichnen; das Geschéaftsklima blieb
weiterhin spurbar kthler als im Wohnungsbau und im ge-
werblichen Hochbau. Der Auslastungsgrad der Gerateka-
pazitdten erhohte sich um 1 Prozentpunkt auf 67% — vor
einem Jahr waren es lediglich 60%. Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verkUrzte sich in allen drei Teilsparten um je-
weils 0,1 Monate. Die Auftragsreserven waren am groBten
im gewerblichen Hochbau (2,9 Monate), gefolgt vom Woh-
nungsbau (2,2 Monate) sowie vom 6ffentlichen Hochbau
(2,1 Monate). Im Durchschnitt der Hochbausparten wiesen
die Unternehmen Auftragspolster in Hohe von 2,5 Mona-
ten auf (August 2005: 2,2 Monate). Per saldo bezeichnete
ein Viertel der Testteilnehmer die Auftragsbestande als zu
klein; vor einem Jahr waren es noch mehr als doppelt so vie-
le. Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die Preise im
August heraufgesetzt wurden. Insbesondere im Woh-
nungsbau gingen die Unternehmen davon aus, dass sich
in den nachsten Monaten die Preiserhdhungsspielrdume
noch vergréBern werden.

M.

Im Tiefbau hat sich die Geschéftslage gegentber den vor-
angegangenen Monaten kaum verandert; die Geschaftser-
wartungen fur das néchste halbe Jahr lassen allerdings wie-
der mehr Zuversicht erkennen. Bei lebhafter Bautatigkeit
stieg der Auslastungsgrad des Maschinenparks im gesam-
ten Tiefbau von 70 auf 71%; die Gerate waren damit um

8 Prozentpunkte besser ausgenutzt als im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres. Im StraBenbau verklrzten sich die Auf-
tragsbestande von 2,6 auf 2,5 Monate, im sonstigen Tief-
bau von 2,9 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbaus-
parten waren die Auftragsreserven mit 2,7 Monaten knapp
einen halben Monat gréBer als vor Jahresfrist (2,3 Monate).
Nur jedes finfte Unternehmen war mit der Auftragslage un-
zufrieden; vor einem Jahr bezeichnete noch gut die Halfte
die Auftragspolster als zu dinn. Den Firmenangaben zufolge
konnten die Preise im Berichtsmonat heraufgesetzt werden.
Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass sie in den néch-
sten Monaten ebenfalls Preisanhebungen vornehmen kénnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern kuhlte sich das Geschaftskli-
ma etwas ab. Die Geschéftslage wurde unglnstiger einge-
schatzt als in den beiden Vormonaten, die Zuversicht in den
Geschaftserwartungen lie3 ebenfalls nach — besonders aus-
gepragt im Wohnungsbau sowie im gewerblichen Hoch-
bau. Bei der Kapazitatsauslastung konnte der hohe Wert vom
Vormonat nicht ganz erreicht werden; mit 74% wurde der
Vorjahreswert (68%) jedoch deutlich Ubertroffen. Die Auf-
tragsreserven verharrten im Durchschnitt der Bausparten bei
2,1 Monaten (saison- und witterungsbereinigt); im August
des vorigen Jahres reichten die Auftragsbesténde fur eben-
so viele Produktionsmonate. Nach den Firmenmeldungen
wurden im Berichtsmonat die Preise angehoben. Fir die
kommenden Monate rechneten die Testfirmen mit eher klei-
neren Preiserhdhungsspielrdumen. Der Personalbestand
dUrfte sich in den kommenden Monaten kaum verandern.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

Bauhauptgewerbe insgesamt

y

2001 2002 2003

2004 2005 2006

Salden Hochbau

-10

\

2001 2002 2003

Salden

-10 T T

2004 2005 2006

Tiefbau

\

2001 2002 2003

2004 2005 2006

% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75

65 f
60 f

2001 2002 2003

2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschéafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

) In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate
2,8

Bauhauptgewerbe insgesamt

26 |
24
22 t
20

1.8 T T T
2001 2002 2003 2004

Hochbau

Produktionsmonate
2,8

2005 2006

26 |
24 f
22 |
20 f
1,8 : : :

2001 2002 2003 2004

Tiefbau

Produktionsmonate

3,0

2005 2006

28
26
24
22
20 |
1,8 : : :

2001 2002 2003 2004

2005 2006

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’

2001 2002 2003 2004

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verhéltnismaBig groB« und »zu Klein«.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2006 - 33. Jahrgang

2005 2006

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

17

Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
10

2001

2002

2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden

2001

2002

2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Hochbau

Salden

2001

2002

2003 2004 2005 2006

Erwartungen — Tiefbau

2001

2002

2003 2004 2005 2006

T Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 _ 02/06  03/06 _ 04/06  05/06 _ 06/06  07/06 _ 08/06

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® u -348 372 401 406 -374 251 222 -17,8 -9,2 -7,8 -8,3 91  -135
T+ -37,2 -35,9 -33,6 -32,2 -29,5 -22,0 -20,2 -17,3 -13,9 -13,9 -12,7 -12,5 -15,7
Geschéaftslage U -45,0 -45,0 -46,0 -47,0 -49,0 -47,0 -48,0 -47,0 -33,0 -25,0 -18,0 -15,0 -16,0
Beurteilung T+l -50,9 -50,3 -48,9 -47,6 -46,2 -41,8 -39,0 -37,9 -30,2 -26,4 -21,3 -19,5 -21,9
Geschaftslage U -24,0 -29,0 -34,0 -34,0 -25,0 0,0 8,0 17,0 18,0 11,0 2,0 -3,0 -11,0
Erwartungen T+l -22,3 -20,1 -16,8 -15,3 -11,0 0,4 0,7 5,9 4,0 -0,5 -3,6 -5,3 -9,3
Auftragsbestand U -10,0 -15,0 -20,0 -36,0 -44.0 -45,0 -22,0 1,0 23,0 16,0 14,0 2,0 3,0
gg. Vormonat T+I -18,5 -20,3 -17,3 -23,0 -20,4 -21,5 -7,4 -0,4 7,2 -1,9 0,7 -7,8 -5,5
Auftragsbestand U -47,0 -45,0 -44,0 -49,0 -54,0 -52,0 -49,0 -44,0 -29,0 -24,0 -18,0 -17,0 -15,0
Beurteilung T+ -54,1 -51,0 -48,0 -48,6 -47,5 -43,7 -38,3 -35,1 -27,3 -27,0 -22,6 -22,7 -22,1
Bautatigkeit U -4,0 -9,0 -5,0 -10,0 -24,0 -51,0 -66,0 -46,0 19,0 38,0 29,0 19,0 11,0
im Vormonat T+I -17,9 -13,8 -16,8 -17,3 -14,2 -12,2 -3,9 55 10,7 6,4 2,6 -2,7 -2,9
Gerate- bzw. Kapa- U 67,9 68,6 68,8 68,4 64,9 57,9 49,5 48,7 59,1 70,3 73,0 74,7 74,8
zitatsauslastung in % T+ 62,8 63,7 63,4 63,6 63,2 62,5 65,2 64,7 64,3 68,5 69,2 69,6 69,7
Baupreise U -15,0 -16,0 -22,0 -27,0 -27,0 -17,0 -11,0 -3,0 6,0 6,0 7,0 5,0 3,0
Erwartungen T+l -19,2 -16,8 -15,1 -15,6 -14,2 -9,7 -10,7 -8,5 -3,4 -2,8 0,4 0,2 -1,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -34,0 -36,2 -39,6 -42.6 -39,9 -25,9 -22,4 -18,3 -10,8 -7 -8,4 -111 -11,1
T+ -36,7 -35,4 -33,8 -33,7 -31,1 -22,6 -20,1 -17,7 -15,4 -13,2 -13,0 -14,7 -13,7
Geschéaftslage U -46,0 -44,0 -44,0 -47,0 -51,0 -47,0 -49,0 -52,0 -35,0 -27,0 -20,0 -18,0 -16,0
Beurteilung T+l -51,6 -49,8 -49,2 -49,8 -50,0 -43,2 -39,5 -41,6 =311 -26,9 -21,5 =211 -21,6
Geschaftslage U -21,0 -28,0 -35,0 -38,0 -28,0 -2,0 9,0 23,0 17,0 15,0 4,0 -4,0 -6,0
Erwartungen T+ -20,4 -19,5 -16,7 -16,0 -9,7 0,8 1,6 9,9 1,8 1,5 -4,2 -8,2 -5,4
Auftragsbestand U -6,0 -8,0 -19,0 -38,0 -46,0 -50,0 -18,0 8,0 30,0 21,0 17,0 1,0 6,0
gg. Vormonat T+l -16,4 -171 -19,3 -22,5 =171 -19,1 -0,4 4.5 10,8 1,1 2,4 -8,5 -4.4
Auftragsbestand U -45,0 -39,0 -38,0 -47,0 -53,0 -53,0 -53,0 -44,0 -28,0 -20,0 -15,0 -15,0 -12,0
Beurteilung T+l -53,2 -48,4 -45,4 -48,6 -47,0 -43,7 -39,5 -33,0 -25,4 -21,7 -17,8 -19,2 -20,2
Bautatigkeit U 0,0 -1,0 7,0 2,0 -24,0 -60,0 -71,0 -47,0 24,0 54,0 43,0 26,0 15,0
im Vormonat T+I -15,4 -6,5 -10,4 -9,8 -11,0 -7,8 9,2 19,9 13,8 12,1 7,5 -1,4 -0,4
Gerate- bzw. Kapa- U 69,4 70,7 70,5 70,6 66,5 57,5 46,2 45,5 57,5 70,4 73,9 76,2 76,8
zitatsauslastung in % T+ 63,3 64,5 63,3 64,0 63,4 62,9 66,1 65,8 64,6 68,5 69,6 70,1 70,7
Baupreise U -12,0 -15,0 -23,0 -35,0 -33,0 -21,0 -16,0 -4,0 6,0 5,0 2,0 4,0 -1,0
Erwartungen T+l -19,0 -18,7 -17,7 -21,3 -16,8 -10,3 -13,1 -8,3 -3,9 -4.8 -5,6 -3,1 -8,0
Hochbau
Geschéftsklima? U -36,3 -38,2 -40,6 -38,7 -35,9 -24,2 -21,6 -171 -8,5 -9,1 -8,2 -8,6 -14,0
T+ -38,5 -36,7 -33,6 -30,5 -28,3 -21,6 -19,8 -16,7 -13,2 -14,8 -12,7 -11,8 -15,9
Geschaftslage U -46,0 -46,0 -47,0 -46,0 -47,0 -47,0 -47,0 -43,0 -31,0 -24,0 -16,0 -13,0 -15,0
Beurteilung T+l -52,3 -51,1 -48,3 -45,2 -42.8 -41,4 -38,3 -34,7 -28,9 -26,0 -20,8 -18,2 -21,3
Geschaftslage U -26,0 -30,0 -34,0 -31,0 -24,0 2,0 8,0 13,0 17,0 7,0 0,0 -4,0 -13,0
Erwartungen T+l -23,3 -20,9 174 -14,4 -12,5 0,7 0,8 3,1 3,9 -3,0 -4.4 -5,1 -10,3
Auftragsbestand U -14,0 -21,0 -23,0 -34,0 -43,0 -40,0 -24,0 -5,0 16,0 13,0 11,0 2,0 0,0
gg. Vormonat T+I -21,7 -24,0 -18,8 -22,7 -22,8 -21,1 -10,6 -4,8 2,2 -3,7 -1,2 -7,6 -7,7
Auftragsbestand U -51,0 -51,0 -50,0 -49,0 -56,0 -50,0 -46,0 -44,0 -28,0 -26,0 -19,0 -18,0 -18,0
Beurteilung T+ -57,3 -55,3 -51,7 -47,6 -49,2 -42,7 -36,9 -36,6 -27,2 -29,3 -24,5 -24.6 -24.3
Bautatigkeit U -7,0 -15,0 -14,0 -16,0 -25,0 -44.0 -63,0 -45,0 16,0 25,0 21,0 16,0 9,0
im Vormonat T+l -19,8 -19,6 -22,5 -20,7 -171 -13,2 -11,9 -2,8 9,3 0,1 -0,1 -2,4 -3,8
Gerate- bzw. Kapa- U 63,8 63,1 63,3 62,7 60,3 55,8 52,3 51,8 59,5 67,1 70,1 70,2 71,3
zitatsauslastung in % T+ 59,7 59,6 59,6 59,9 60,2 59,7 63,1 62,8 62,9 65,6 67,0 66,3 67,2
Baupreise U -16,0 -17,0 -22,0 -24,0 -22,0 -15,0 -7,0 -3,0 5,0 7,0 9,0 8,0 7,0
Erwartungen T+l -18,6 -16,0 -14,3 -14,0 -11,4 -9,9 -7,4 -8,4 -4.1 -1,0 3,4 4,3 4.4
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -32,7 -32,5 -42,8 -41,6 -38,0 -23,0 -18,7 -11,8 -5,4 -3,6 -9,1 -10,0 -15,5
T+ -36,1 -29,7 -33,9 -31,0 -28,2 -18,2 -15,1 -8,9 -10,0 -10,1 -14,4 -14,3 -18,8
Geschéaftslage U -41,0 -30,0 -33,0 -36,0 -41,0 -41,0 -42,0 -44.,0 -27,0 -23,0 -15,0 -11,0 -13,0
Beurteilung T+l -48,2 -38,3 -40,4 -40,4 -40,8 -35,4 -27,7 -29,3 -19,8 -21,0 -16,5 -14,9 -20,3
Geschaftslage U -24,0 -35,0 -52,0 -47,0 -35,0 -3,0 8,0 27,0 19,0 18,0 -3,0 -9,0 -18,0
Erwartungen T+l -23,0 -20,6 =271 =211 -14,5 0,8 -1,5 13,9 0,4 1,4 -12,2 -13,7 -17,2
Auftragsbestand U -10,0 -11,0 -19,0 -39,0 -49,0 -60,0 -25,0 4,0 35,0 14,0 18,0 4,0 5,0
gg. Vormonat T+l -25,5 -22,3 -21,3 -25,4 -20,1 -25,4 2,6 10,9 21,5 -5,3 1,3 -11,8 -10,7
Auftragsbestand U -44,0 -35,0 -31,0 -40,0 -49,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -22,0 -19,0 -17,0 -14,0
Beurteilung T+l -54.,4 -45,1 -40,2 -43,5 -43,5 -38,9 -29,9 -26,9 -17,0 -21,5 -20,7 -23,1 -24,5
Bautatigkeit U -3,0 4,0 6,0 -6,0 -17,0 -64,0 -77,0 -50,0 24,0 55,0 39,0 26,0 15,0
im Vormonat T+l -23,2 -12,6 -8,8 -15,2 -12,5 -22,7 -0,3 21,5 28,1 25,6 11,1 1,3 -5,8
Gerate- bzw. Kapa- U 75,0 77,6 77,8 76,9 72,5 57,3 43,3 42,9 57,0 75,4 78,7 80,6 80,8
zitatsauslastung in % T+ 68,3 69,8 69,6 69,2 68,1 63,1 65,3 67,7 66,4 74,4 74,8 74,7 73,9
Baupreise U -15,0 -16,0 -29,0 -39,0 -37,0 -29,0 -15,0 -7,0 5,0 -1,0 -2,0 0,0 -3,0
Erwartungen T+ -21,6 -19,1 -25,7 -28,8 -21,7 -17,8 -13,1 -9,9 -2,9 -9,2 -8,1 -7,0 -9,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebslb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel (Deutschland):
Gilinstige Geschiaftsentwicklung halt an

l.

Die GroBhandler beurteilten ihre Geschéftslage im August
noch guinstiger als im Vormonat. Die Meldungen tber zu ho-
he Lagerbestande verringerten sich abermals. Hinsichtlich
der weiteren Entwicklung Uberwogen die positiven Erwar-
tungen erneut, wenn auch nicht mehr so deutlich wie in
den vorangegangenen Monaten. Diese Konstellation hat die
Unternehmen ermutigt, die Plane weiter nach oben zu kor-
rigieren: Sie beabsichtigten, die Beschaftigtenzahl in den
nachsten Monaten zu erhéhen und mehr Ware zu ordern als
im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Kaum weniger haufig
als im Juli gingen die Testteilnehmer davon aus, die Ver-
kaufspreise anheben zu kdnnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten die posi-
tiven Urteile zur Geschéftslage abermals. Der kinftigen Ent-
wicklung sahen die Unternehmen allerdings weniger zuver-
sichtlich entgegen als in den Vormonaten. Besonders hau-
fig bewertete der GroBhandel mit NE-Metallen und NE-
Metall-Halbzeug die derzeitige Geschéftslage als gut. Per
saldo zwei Drittel der Testfirmen gaben ein entsprechendes
Urteil ab. Vermehrt berichteten die Unternehmen Uber Lie-
ferengpésse. Da sich zudem die Aussichten weiter aufhell-
ten, planten sie haufiger als im Juli, die Bestellungen aus-
zuweiten. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug verloren die positiven Meldungen zur aktuellen Ge-
schaftslage zwar etwas an Gewicht, waren jedoch abermals
deutlich in der Uberzahl. Die Perspektiven wurden weniger
zuversichtlich eingeschétzt als in den vorangegangenen Mo-
naten. Die haufig zu geringen Lagerbestande haben die
Unternehmen aber dennoch dazu bewogen, ihre Bestell-
pldne nach oben zu korrigieren. Nach wie vor sah ein er-
heblicher Teil Spielrdume fur Preisanhebungen. Auch aus
dem GroBhandel mit chemischen Erzeugnissen kamen we-
niger Meldungen Uber eine gute Geschéftslage, und hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung lieB der Optimismus in
den Erwartungen nach. Die Warenbestande wurden aber
unverandert als zu niedrig empfunden, weshalb die Unter-
nehmen an ihren Planen festhielten, in den n&chsten Mo-
naten mehr Order zu platzieren als vor Jahresfrist. Im GroB3-
handel mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr hat sich
vor allem die aktuelle Lage deutlich gebessert. Die Firmen
berichteten kaum noch Uber zu hohen Lagerdruck. Zudem
hellten sich die Aussichten wieder auf. Das hat sich auch in
wesentlich expansiveren Bestellplanen niedergeschlagen.
In allen baunahen GroBhandelssparten wurde die aktuelle
Geschaftslage Uberwiegend positiv beurteilt. Das gilt vor
allem fir den GroBhandel mit Installationsbedarf fiir Gas,
Wasser und Heizung. Der weiteren Entwicklung sahen die
Firmen dieser Sparte allerdings etwas weniger zuversicht-
lich entgegen. Auch im GroBhandel mit Elektroinstallations-
zubehdr lieB der Optimismus nach. Aufgehellt haben sich
die Aussichten hingegen im GroBhandel mit Holz, Baustof-
fen, Anstrichmitteln und Sanitarkeramik.

M.

Im KonsumgtitergroBhandel nahmen die positiven Ein-
flisse auf die Beurteilung der Geschéaftslage auch im August
zu. Die Aussichten trubten sich allerdings nach einer Auf-
hellung im Juli wieder ein.

Im Gebrauchsglitersektor wurde die Geschaftssituation
nicht mehr so positiv bewertet wie im Juli, und die Erwar-
tungen waren weniger haufig von Zuversicht gepragt. Im
GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und
Leuchten hat sich die Geschaftslage verschlechtert und wur-
de nun von einem wesentlich geringeren Teil der Firmen als
gut beurteilt. Der Lagerdruck blieb hoch. Der weiteren Ent-
wicklung sahen sie jedoch unverandert optimistisch entge-
gen. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik Uberwogen
die positiven Urteile zur Geschaftslage nach einer Ab-
schwachung kaum noch, die Erwartungen deuten jedoch
vermehrt auf eine Besserung hin. Angesichts haufig als zu
hoch empfundener Lagerbestande wollten die Firmen in ih-
ren Bestellungen jedoch Zurtickhaltung tben. Im GroBhan-
del mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Er-
zeugnissen besserte sich die Geschaftslage. Im August hiel-
ten sich positive und negative Urteile die Waage. Die Fir-
men gehen fur die kommenden Monate allerdings wieder
von einer Abschwéachung aus.

Im Verbrauchsgdtersektor hatten die negativen Urteile zur
aktuellen Geschéftslage nur noch ein leichtes Ubergewicht.
Die kunftige Entwicklung wurde jedoch wieder haufiger skep-
tisch eingeschéatzt. Im GroBhandel mit Bekleidung wurde die
Geschéftslage nicht mehr ganz so negativ bewertet wie im
Juli. Die Erwartungen deuten jedoch verstarkt nach unten.
Im SchuhgroBhandel mehrten sich die Stimmen Uber eine
ungunstige Geschéftslage, und die Aussichten haben sich
wieder eingetribt. Dementsprechend empfanden die Unter-
nehmen die Warenbestande als zu hoch und korrigierten
ihre Orderplane nach unten. Eine deutliche Verschlechte-
rung der Geschaftslage konstatierte auch der GroBhandel
mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln. Da
die Unternehmen auch fUr die nachsten Monate von einer
Geschéaftsabschwachung ausgingen, beabsichtigten sie, ih-
re Bestellungen einzuschranken. Im GroBhandel mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen hat sich die Geschaftslage gebessert und galt nun
als zufriedenstellend. Einem Teil der Unternehmen ist es
gelungen, Uberhéhte Warenbestande abzubauen. Den Er-
wartungen der Firmen zufolge ist fur die kommenden Mo-
nate von einer Geschéaftsabschwachung auszugehen.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel gewannen die
Meldungen Uber eine gute Geschéftslage an Gewicht, und
die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat ge-
ringflgig nachgelassen. Die Pléane der Firmen deuten auf
eine Erhdhung der Bestellungen und auf eine Anhebung der
Verkaufspreise hin.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die ostdeutschen GroBBhandelsfirmen bezeichneten inre Ge-
schéaftslage vermehrt als gut. Da sich zudem die Perspek-
tiven aufhellten, empfanden sie inre Lagerbestande nur noch
vereinzelt als zu groB3. Die Bestell- sowie die Beschaftigten-
plane wurden deutlich nach oben Kkorrigiert.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

30
20 |

Salden

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter

Salden
10

2001

2002 2003 2004 2005 2006

Verbrauchsgiiter*)

2001

2002 2003 2004 2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung?, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
25

20 |

15

10 f

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter*)

35
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20 f
15 |
10 |
5 |
0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Salden Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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-10 F
20
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06 05/06  06/06 _ 07/06 _ 08/06

GroRhandel
Geschéftsklima? U -15,1 -7,0 -2,5 -5,5 -0,1 1,4 6,0 9,5 12,0 13,5 11,0 13,0 975
T+ -15,3 -8,1 -3,2 -2,8 1,5 0,3 6,3 9,8 10,9 12,5 11,1 12,7 9,1
Geschaftslage U -20,0 -5,0 -2,0 -8,0 5,0 -3,0 4,0 6,0 9,0 16,0 14,0 14,0 14,0
Beurteilung T+l -18,9 -6,2 -3,0 -7,2 3,7 -5,5 6,1 8,2 9,1 15,2 13,7 14,2 15,1
Geschaftslage u -10,0 -9,0 -3,0 -3,0 -5,0 6,0 8,0 13,0 15,0 11,0 8,0 12,0 5,0
Erwartungen T+l -11,7 -10,0 -3,4 1,8 -0,6 6,3 6,5 1,3 12,6 9,8 8,5 11 3,3
Lager ] 16,0 12,0 16,0 15,0 16,0 19,0 14,0 14,0 12,0 12,0 12,0 12,0 8,0
Beurteilung T+ 15,4 12,4 15,9 16,0 15,6 18,6 14,5 13,5 12,6 12,1 12,4 11,4 7.4
Verkaufspreise U 15,0 19,0 18,0 14,0 25,0 27,0 31,0 23,0 21,0 24,0 28,0 29,0 31,0
Erwartungen T+l 17,3 17,8 18,7 15,2 19,6 19,1 28,2 23,0 22,9 27,2 33,2 34,7 33,3
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéaftsklima® U -12,5 -4,0 1,5 -1,6 6,9 55 12,0 14,0 21,0 24,0 22,9 25,0 18,9
T+ -13,5 -4,0 1,0 1,9 9,4 52 12,7 15,1 19,1 21,2 22,6 245 17,8
Geschaftslage U -14,0 -3,0 5,0 -6,0 12,0 2,0 9,0 11,0 18,0 28,0 28,0 27,0 26,0
Beurteilung T+ -14,5 -3,5 3,2 -4.8 11,0 1,2 12,7 15,2 17,4 254 27,4 27,2 2915
Geschaftslage U -11,0 -5,0 -2,0 3,0 2,0 9,0 15,0 17,0 24,0 20,0 18,0 23,0 12,0
Erwartungen T+l -12,5 -4,5 -11 8,9 7,8 9,4 12,8 14,9 20,8 171 17,8 21,7 10,5
Lager ] 12,0 9,0 14,0 12,0 14,0 16,0 8,0 13,0 9,0 8,0 9,0 8,0 -1,0
Beurteilung T+ 11,3 9,1 14,0 12,0 13,0 16,1 8,1 12,0 10,2 9,0 9,8 8,1 -1,7
Verkaufspreise U 21,0 25,0 24,0 22,0 37,0 42,0 42,0 35,0 32,0 35,0 46,0 44,0 43,0
Erwartungen T+l 24,4 24,9 26,8 23,4 31,3 31,8 37,3 35,5 33,7 37,6 5159 51,3 46,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U -10,6 -6,3 50 0,0 0,8 -1,5 -6,7 -6,5 -2,6 -4,2 -10,8 -8,5 -12,7
T+l 115 6.9 7.2 76 63 143 142 243 1,8 137 163 232 125
Geschaftslage U -17,0 4,0 6,0 -1,0 9,0 -4,0 2,0 -4,0 3,0 5,0 0,0 -11,0 -5,0
Beurteilung T+ -16,1 78 3,3 0,5 13,0 3,0 15,1 26,0 14,8 20,9 18,3 26,2 13,9
Geschéaftslage U -4,0 -16,0 4,0 1,0 -7,0 1,0 -15,0 -9,0 -8,0 -13,0 -21,0 -6,0 -20,0
Erwartungen T+l -6,8 6,0 11,3 14,8 -0,2 26,2 13,3 22,7 8,9 6,7 14,3 20,2 11,2
Lager U 15,0 15,0 11,0 15,0 15,0 29,0 18,0 15,0 18,0 15,0 15,0 12,0 7,0
Beurteilung T+ 183 14,9 21,5 16,6 22,5 25,2 20,8 24,9 15,9 17,9 17,1 16,7 18,3
Verkaufspreise U 21,0 17,0 13,0 1,0 16,0 11,0 19,0 -7,0 -5,0 7,0 10,0 12,0 20,0
Erwartungen T+l 8,7 9,4 23,0 19,0 30,2 18,8 21,7 14,9 13,1 12,8 32,2 30,1 19,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima® U -12,7 8,5 9,9 74 8,8 19,8 17,0 24,5 9,0 8,8 12,0 20,5 1.5
T+ -10,9 -7,8 -0,1 0,9 2,3 -21 -7,2 -6,6 -2,8 -3,2 -7.8 -6,9 -13,2
Geschaftslage u -20,0 6,0 5,0 0,0 18,0 10,0 19,0 25,0 12,0 17,0 15,0 23,0 10,0
Beurteilung T+ -13,9 0,6 1.1 0,0 74 -6,2 1,9 -3,7 2,8 59 4,9 -8,1 -1,9
Geschaftslage u -5,0 11,0 15,0 15,0 0,0 30,0 15,0 24,0 6,0 1,0 9,0 18,0 13,0
Erwartungen T+l -7,8 -15,8 -1,3 1,8 -2,6 2,2 -15,9 -9,5 -8,4 -11,9 -19,8 -5,6 -23,8
Lager U 14,0 12,0 20,0 14,0 20,0 23,0 17,0 24,0 20,0 23,0 20,0 19,0 19,0
Beurteilung T+l 13,7 13,9 13,2 15,1 (5% 30,1 19,0 14,6 20,7 14,0 15,0 9,6 5,7
Verkaufspreise U 3,0 6,0 18,0 18,0 38,0 31,0 27,0 18,0 13,0 8,0 24,0 23,0 14,0
Erwartungen T+l 14,2 8,0 6,6 2,7 13,1 10,3 19,8 0,5 2,0 12,5 13,6 13,1 13,2
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéaftsklima?® U -29,6 -23,5  -20,0 -22,5 -21,6 -15,0 -3,7 -0,4 2,6 59 -0,1 25 3,0
T+l -30,8 -26,1 -19,2 -19,2 -18,7 -15,7 -0,4 21 25 4,6 -2,7 -0,5 1,7
Geschaftslage ] -34,0 -20,0  -17,0 -21,0 -16,0 -17,0 -13,0 -13,0 -10,0 -1,0 -5,0 6,0 5,0
Beurteilung T+l -33,5 -23,3 -15,9 -21,1 -16,0 -20,9 -6,1 -8,4 -6,6 -1,8 -9,2 29 515
Geschaftslage U -25,0 -27,0  -23,0 -24,0 -27,0 -13,0 6,0 13,0 16,0 13,0 5,0 -1,0 1,0
Erwartungen T+l -28,1 -28,7 -22,5 -17,3 -21,4 -10,4 5,6 13,1 12,1 1,3 3,9 -3,8 -2,1
Lager ] 21,0 15,0 19,0 18,0 10,0 18,0 15,0 10,0 8,0 10,0 15,0 11,0 15,0
Beurteilung T+ 22,2 15,5 16,9 19,4 O85 15,2 15,4 10,3 6,8 11,0 16,1 1,7 16,2
Verkaufspreise U 7,0 16,0 10,0 3,0 2,0 2,0 13,0 25,0 22,0 30,0 15,0 19,0 27,0
Erwartungen T+l 9,2 14,9 8,5 4,4 -2,1 -2,8 14,1 22,1 23,3 32,0 17,6 23,0 29,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (Deutschland):
Geschaftsklima stabil

l.

Die Geschéftslage des Einzelhandels hat sich im August ge-
ringflgig verbessert, hinsichtlich der Perspektiven auBer-
ten sich die Unternehmen aber eher etwas skeptischer als
im Vormonat. Die Uberhéhten Warenbestande konnten nur
teilweise abgebaut werden, so dass die Orderplane —wenn-
gleich abgeschwacht — weiterhin nach unten zeigten. Ver-
schiedentlich konnten héhere Verkaufspreise durchgesetzt
werden, den Firmenangaben nach zu schlieBen dirfte sich
der Anstieg in den n&chsten Monaten deutlich verstarken.
Der Anteil der Unternehmen, die eine Verminderung der
Beschéftigtenzahl beabsichtigten, blieb unverandert; er war
aber mit per saldo 6% deutlich niedriger als vor Jahresfrist.

Il.

Im Gebrauchsgtiterbereich Gberwogen die negativen Ge-
schéftslageurteile etwas weniger als im Juli, in den Erwar-
tungen hat sich der Optimismus jedoch merklich abge-
schwacht. Die Einzelhandler mit Mdbeln, Einrichtungs-
gegenstanden und Hausrat bewerteten ihre aktuelle Situa-
tion abermals vermehrt als ungtinstig. Angesichts erheb-
licher Absatzverluste lieB der Lagerdruck nur wenig nach.
Mit deutlich verringerter Zuversicht wurden die Perspektiven
fur das kommende halbe Jahr eingeschatzt, die Verkaufs-
preise durften jedoch spurbar anziehen. In der Sparte Metall-
waren, Bau- und Heimwerkerbedarf hat sich die Ge-
schéftslage wieder etwas verbessert. Die vergleichbaren Vor-
jahresumsétze wurden Ubertroffen, die betrachtlichen La-
gertiberhange konnten jedoch nur z.T. reduziert werden. Die
Bestellplanungen wurden dementsprechend weiter nach un-
ten korrigiert, obwohl hinsichtlich der Geschéftsaussichten
insgesamt wieder ein Hoffnungsschimmer zu erkennen war.
Auch hier rechnete man mit deutlichen Preissteigerungen.
Die erneute Eintriibung des Geschéaftsklimas im Elektrosektor
ist auf die vermehrt negative Beurteilung von Geschéftsla-
ge und -aussichten im Bereich der Unterhaltungselektronik
zurUckzufiihren. Bei der weiBen Ware wurde dagegen die
aktuelle Situation besser eingestuft als im Vormonat, und in
den Erwartungen hat sogar der Optimismus weiter zuge-
nommen; auch sahen die Unternehmen Spielrdume fUr Preis-
heraufsetzungen. In der Sparte Computer, Software und Bu-
romaschinen wurde die Geschaftslage erneut weniger po-
sitiv bewertet als im Vormonat, im Hinblick auf die kinftige
Entwicklung gewannen die optimistischen Stimmen jedoch
wieder an Gewicht. Da sich andererseits bei schwacher
Nachfrage der Lagerdruck starker bemerkbar machte, ziel-
ten die Orderplane auf Einschrankungen ab. Die Einzel-
handler mit Fotoartikeln und optischen Erzeugnissen be-
furchteten eine weitere Verschlechterung ihrer ohnehin we-
nig zufriedenstellenden Geschéftslage und wollten sich bei
den Bestellungen kinftig noch mehr zurtickhalten. Der Druck
auf die Verkaufspreise durfte anhalten.

M.

Auf eine verbesserte, aber immer noch unbefriedigende Ge-
schéftslage deuten die Meldungen aus dem Verbrauchs-
guterbereich hin; eine Aufwartsentwicklung ist vorerst nicht
in Sicht. Der Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung stuf-
te seine momentane Situation kaum weniger ungunstig ein
als im Vormonat. Im Vergleich zum Vorjahr musste erneut
ein kraftiges Absatzminus hingenommen werden, der hohe

Lagerdruck verstérkte sich sogar noch. Zwar ist in den Ge-
schaftserwartungen der Pessimismus weitgehend gewichen,
die Bestellungen sollten jedoch weiter erheblich reduziert
werden. Vereinzelt durften die Verkaufspreise nachgeben.
Beim Schuhhandel hat die Enttduschung Uber die gegen-
wartige Situation sogar noch zugenommen, und hinsicht-
lich der kinftigen Entwicklung gewannen wieder die skep-
tischen Stimmen die Oberhand. Die Orderplane waren ver-
mehrt auf Kirzungen ausgerichtet. Nach der sehr glnsti-
gen Bewertung im Vormonat waren die Einzelhdndler mit
Sport- und Campingartikeln mit der Geschéftslage im Au-
gust nicht mehr zufrieden. Der Lagerdruck nahm bei schlep-
pender Nachfrage wieder etwas zu. Fur die ndchsten Mo-
nate beflrchteten die Testteilnehmer eine Fortsetzung der
Abwartsentwicklung und sahen keinen Anlass zur Locke-
rung inrer restriktiven Orderpolitik. Die Verkaufspreise dirf-
ten jedoch heraufgesetzt werden. In der Sparte Schreib- und
Papierwaren, Schul- und Bluroartikel tendierte die Ge-
schéftslage zwar erneut nach oben, die negativen Urteile
hatten jedoch nach wie vor ein deutliches Ubergewicht. Die
Umsétze verfehlten abermals die vergleichbaren Vorjahres-
werte, die Bestande an unverkaufter Ware wurden erneut
aufgebaut. Die Testfirmen erhofften sich aber fur die nahe
Zukunft eine weitere Besserung ihrer Geschéaftslage insge-
samt und gingen dabei auch von Preisheraufsetzungen aus.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima abermals ver-
schlechtert. Die aktuelle Geschéftslage wurde sowohl im
Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschéft ahnlich nega-
tiv bewertet wie im Vormonat. Bei der Einschétzung der Aus-
sichten fir das kommende halbe Jahr wurde fUr den Be-
reich neuer Fahrzeuge der Optimismus aber von Skepsis
abgeldst, wahrend flr Gebrauchtwagen sogar erhdhte Zu-
versicht zum Ausdruck kam. Auch in der Sparte Kraftwa-
genteile und -zubehdr tendierte der Klimaindikator nach
unten. Hier rechnete man auch mit einem deutlichen An-
ziehen der Verkaufspreise.

\%

Die aktuelle Geschéaftslage im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel wurde weiterhin positiv eingestuft, aller-
dings mit Abstrichen im Vergleich zum Juli. Die Umsétze la-
gen erneut Uber Vorjahresniveau. Hinsichtlich der Ge-
schéftsperspektiven zeigten sich die Unternehmen kaum
noch skeptisch und wollten die Ordertatigkeit etwas forcie-
ren. Die Verkaufspreise wurden spUrbar heraufgesetzt, und
auch fur die nachsten Monate er6ffnen sich offenbar Spiel-
raume fUr weitere Steigerungen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Als nicht mehr ganz befriedigend stuften die ostdeutschen
Einzelhandler ihnren Geschéftsverlauf im August ein. Auch
die Skepsis in ihren Erwartungen hat sich verstarkt. Ob-
wohl die Uberhdhten Lager wieder etwas vermindert wer-
den konnten, revidierten die Unternehmen daher ihre Be-
stellplanungen weiter nach unten. Der Anstieg der Ver-
kaufspreise setzte sich fort, den Firmenmeldungen nach zu
schlieBen dirfte dies auch in den kommenden Monaten
der Fall sein.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Gebrauchsgiiter

10

10 }

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter

0 T T

-10

2001 2002 2003

2004

2005 2006

Salden Nahrungs- u. Genussmittel

20

10 |
ot
-10 F
20 h
.30
.40 }
50 F
-60

2001 2002 2003

2004

2005 2006

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden

35
30 f
25 f
20 f
15
10
5

;

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Gebrauchsgiiter
Salden
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20
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3

10 ) ) )
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Verbrauchsgiiter
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}

0 Il Il Il
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Salden Nahrungs- und Genussmittel
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20 |
10 f

:

0
2001 2002 2003 2004 2005 2006

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Salden
40

2002 2003 2004 2005 2006

Erwartungen - Einzelhandel insgesamt
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Salden
20
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Erwartungen - Verbrauchsgiiter*

10

%
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschiand

08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06  02/06  03/06  04/06 05/06  06/06 _ 07/06 _ 08/06

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -26,0 -21,1 -19,5 -27,5 -23,5 -15,6 -6,6 -1,6 -3,2 -4,6 0,5 -7 -4,0
T+ -27,6 -20,8  -19,3 -26,4 -21,0 -15,6 -6,6 -1,7 -5,2 -5,6 -0,3 -5,9 -5,6
Geschaftslage U -29,0 -28,0 -33,0 -31,0 -27,0 -20,0 -14,0 -8,0 -12,0 -12,0 -3,0 -12,0 -8,0
Beurteilung T+l -29,7 -27,2 -31,9 -30,2 -25,2 -22,5 -13,6 -6,4 -14,3 -13,5 -4,2 -9,9 -8,7
Geschaftslage U -23,0 -14,0 -5,0 -24,0 -20,0 -11,0 1,0 5,0 6,0 3,0 4,0 -2,0 0,0
Erwartungen T+l -25,5 -14,2 -58 -225 -16,8 -8,5 0,7 3,0 44 2,5 3,6 -1,8 -2,5
Lager U 22,0 22,0 26,0 35,0 8510 33,0 25,0 23,0 27,0 26,0 18,0 28,0 22,0
Beurteilung T+ 23,0 25,0 26,9 33,4 32,4 33,4 30,6 251 27,0 23,7 16,3 24,5 23,0
Verkaufspreise ] 4,0 8,0 3,0 -9,0 2,0 1,0 14,0 10,0 9,0 5,0 15,0 16,0 37,0
Erwartungen T+ -0,4 2,4 4.4 -3,8 6,0 -2,6 8,9 7,6 10,5 8,5 21,0 16,6 32,6
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? V] -35,0 -285 -314 -36,0 -25,1 -29,0 -16,1 -15,6 -15,6 -16,6 -13,5 -19,8 -13,6
T+ -17,0 -14,3 -18,1 -17,4 -16,5 -11,6 -0,2 -1,6 0,7 -4,8 55 -3,7 -6,7
Geschaftslage ] -35,0 -31,0 -43,0 -38,0 -20,0 -31,0 -21,0 -20,0 -22,0 -21,0 -14,0 -29,0 -20,0
Beurteilung T+l -24,7 -25,8 -36,8 -25,5 -29,9 -24.1 -13,4 -16,7 -15,5 -20,5 -4,9 -20,1 -17,7
Geschaftslage V] -35,0 -26,0  -19,0 -34,0 -30,0 -27,0 -11,0 -11,0 -9,0 -12,0 -13,0 -10,0 -7,0
Erwartungen T+l -9,0 -1,9 2,7 -9,0 -2,1 1,7 14,0 14,8 18,2 12,3 16,4 14,1 5,0
Lager ] 26,0 27,0 30,0 37,0 34,0 34,0 34,0 33,0 38,0 39,0 23,0 36,0 30,0
Beurteilung T+l 231 22,0 27,7 27,3 30,6 28,4 26,6 26,2 25,1 22,6 17,7 25,0 241
Verkaufspreise ] 8,0 5,0 -1,0 -16,0 0,0 -4,0 12,0 8,0 2,0 -14,0 -3,0 4,0 28,0
Erwartungen T+l 2,5 6,9 6,0 -0,4 5,2 0,3 12,2 10,0 8,0 7,3 17,2 14,8 26,5
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -15,7 -16,5  -20,2 -19,7 -19,5 -12,5 1,5 -0,3 65 -3,1 58 -5,7 -5,3
T+ -36,9 -28,5 -33,0 -36,7 -23,1 -28,2 -17,0 -14,4 -14,7 -17,0 -13,2 -18,3 -15,4
Geschaftslage U -23,0 -29,0 -40,0 -27,0 -33,0 -25,0 -12,0 -17,0 -9,0 -18,0 -4,0 -22,0 -16,0
Beurteilung T+l -35,7 -31,9 -43,5 -38,9 -20,6 -33,6 -22,5 -16,9 -21,0 -21,7 -12,8 -24.9 -20,7
Geschaftslage U -8,0 -3,0 2,0 -12,0 -5,0 1,0 16,0 18,0 21,0 13,0 16,0 12,0 6,0
Erwartungen T+ -38,1 -25,1 -21,7 -34,5 -25,5 -22,5 -11,4 -11,8 -8,2 -12,1 -13,6 -11,5 -10,1
Lager U 22,0 18,0 25,0 28,0 33,0 30,0 24,0 26,0 25,0 24,0 20,0 27,0 23,0
Beurteilung T+ 29,3 30,2 29,3 34,2 29,6 36,8 42,7 36,0 36,3 35,3 19,9 33,1 33,3
Verkaufspreise U 4,0 10,0 3,0 -6,0 4,0 7,0 18,0 12,0 7,0 4,0 10,0 13,0 28,0
Erwartungen T+ -5,7 -8,8 1,3 -4,9 10,2 -6,1 2,7 2,4 5,1 -5,5 8,6 3,5 14,3
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -30,5 -22,0 -0,5 -32,0 -27,6 -3,6 -7,5 11,9 -2,5 6,0 8,0 3,7 8,3
T+l -32,2 -23,2 -1,7 30,7 -24,7 -5,8 -3,1 13,3 -3,2 52 6,4 3,2 6,5
Geschaftslage U -29,0 -20,0 2,0 -32,0 -22,0 1,0 9,0 17,0 -3,0 6,0 10,0 22,0 18,0
Beurteilung T+ -28,2 -19,8 0,4 -30,4 -19,1 -6,9 -4,6 19,7 -2,5 5,6 74 224 18,8
Geschaftslage U -32,0 -24,0 -3,0 -32,0 -33,0 -8,0 -6,0 7,0 -2,0 6,0 6,0 -13,0 -1,0
Erwartungen T+l -36,2 -26,6 -3,8  -30,9 -30,0 -4,6 -1,6 7.1 -3,8 4,8 53 -14,4 -5,2
Lager U 17,0 28,0 17,0 39,0 37,0 32,0 20,0 9,0 14,0 14,0 9,0 20,0 12,0
Beurteilung T+ 15,6 28,7 16,9 38,0 37,7 32,0 25,.8) 13,4 15,1 11,5 9,4 13,4 10,6
Verkaufspreise ] -5,0 7,0 5,0 1,0 6,0 3,0 11,0 15,0 19,0 30,0 45,0 39,0 64,0
Erwartungen T+l -4,1 7,5 8Y5) 0,4 515) 1,6 12,4 16,6 18,4 30,8 44,5 37,3 64,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Geschiftserwartungen stabilisiert

l.

Das ifo Geschéftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
Deutschlands (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Ver-
sicherungen und ohne Staat) hat sich im August abge-
schwacht. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer ak-
tuellen Geschéftslage weniger zufrieden als im Juli. Nicht
verandert haben sie dagegen ihre Einschatzungen des Ge-
schéfts in den nachsten sechs Monaten, nachdem sie zu-
letzt drei Mal in Folge ihre Erwartungen zuriickgenommen
hatten. Die Umséatze haben gegeniber dem gleichen Vor-
jahresmonat zugelegt, und auch fur die nachsten Monate
rechneten die Firmen mit einer positiven Nachfragentwick-
lung. Der fur die erste Jahreshalfte 2006 feststellbare Be-
schéftigungszuwachs verlangsamt sich allerdings.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Gltertransport im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. deutlich nachgegeben. Die Fir-
men waren mit ihrer aktuellen Geschéftslage nicht mehr so
zufrieden und zeigten sich vor allem hinsichtlich der Ge-
schéaftsentwicklung im kommenden Halbjahr weniger opti-
mistisch. Gegentber dem Vorjahr sind die Umsézte gestie-
gen, und auch fur die nahe Zukunft erwarteten die Unter-
nehmen noch Zuwéchse. Unter dem Einfluss der hohen
Brennstoffkosten wollten fast 30% der befragten Firmen in
den nachsten Monaten die Preise anheben. Im Teilbereich
Gutertransport im StraBenverkehr war der Rickgang des
Lageindikators und auch der Geschéftserwartungen fur die
nachsten sechs Monate noch deutlicher ausgepragt; der
Klimaindikator sank auf + 16 Prozentpunkte (Juli: + 26). Die
Umsétze waren allerdings deutlich hdher als im Vorjahr, und
auch fUr die nahe Zukunft zeigte man sich optimistisch. 44%
der Firmen planten Preisanhebungen. Im Bereich Spedition
hat sich das Geschaftsklima etwas eingetriibt, da die ak-
tuelle Lage und ebenso die Aussichten weniger gunstig be-
urteilt wurden. Der Anteil der Firmen, die ihren Auftragsbe-
stand als verhaltnismaBig gro empfanden, hat sich zwar
verringert, die Uberwiegende Mehrheit der Testeilnehmer be-
trachtete ihn jedoch als ausreichend bzw. saisonublich.
Sechs von zehn der befragten Unternehmen meldeten ei-
nen héheren Umsatz als im Vorjahr. Die Nachfrageentwick-
lung in den n&chsten zwei bis drei Monaten sah man noch
optimistischer als im Juli.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima deutlich
verbessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter bewerte-
ten ihre aktuelle Situation wesentlich glinstiger als im Juli,
die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr wurden
hingegen nur geringflgig zuversichtlicher eingeschétzt. Der
Umsatz ist gegenUber dem Vorjahr kréftig gestiegen. Auch
fur die nachsten zwei bis drei Monate erwarteten die Be-
triebe Umsatzsteigerungen.

Im Bereich Datenverarbeitung ist der Geschéftsklimaindi-
kator leicht gesunken. Die Lage war nahezu unverandert zu-
friedenstellend, die Geschéaftserwartungen flr das kom-
mende halbe Jahr wurden aber nicht mehr so zuversicht-
lich eingeschatzt wie im Juli. Die Umsétze des Vorjahres wur-
den Ubertroffen, und auch fur die nachsten Monate erwar-

teten die DV-Dienstleister eine lebhafte Nachfrage. Den Per-
sonalbestand will man daher noch ausbauen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) sank der Indikator Geschéftsklima auf
+ 31 Prozentpunkte. Die Firmen beurteilten ihre aktuelle
Lage deutlich weniger gunstig, auch die Perspektiven fur
das kommende Halbjahr wurden nicht mehr ganz so opti-
mistisch eingeschéatzt. FUr den Verlauf der ndchsten zwei bis
drei Monate erwartete man dennoch weitere Umsatzstei-
gerungen und plante den Personalbestand auszuweiten.
Auch im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung gab der Klimaindikator nach (auf + 37 Prozent-
punkte). Die aktuelle Geschéftslage und auch die Aussich-
ten fur die n&chsten sechs Monate wurden nicht mehr so
gunstig beurteilt. Knapp die Halfte aller befragten Firmen
meldete einen hdheren Umsatz als vor einem Jahr, die Ent-
wicklung in den néchsten Monaten sah man sogar etwas
optimistischer als im Juli. Die Zahl der Beschaftigten sollte
erhéht werden.

Im Bereich Werbung waren die Geschaftserwartungen flir
das kommende halbe Jahr voller Zuversicht, die aktuelle
Situation wurde hingegen deutlich weniger guinstig beurteilt,.
Der Indikator Geschéftsklima gab etwas nach (auf + 31 Pro-
zentpunkte). Zwei Drittel der befragten Betriebe empfan-
den ihre Auftragsreserven als ausreichend bzw. saisonUb-
lich. Der Personalbestand sollte aufgestockt werden.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros hat sich das Ge-
schaftsklima eingetriibt. Wahrend die aktuelle Lage nur ge-
ringfligig ungunstiger beurteilt wurde, wurden die Perspek-
tiven flr das kommmende Halbjahr wesentlich zurtickhalten-
der eingestuft. Auch die Umsatzentwicklung in den nachs-
ten Monaten sah man weniger zuversichtlich. Die Zahl der
Buros, die ihren Auftragsbestand als zu klein empfanden,
hat im August zugenommen. Dennoch sollte die Zahl der
Beschaftigten ausgeweitet werden.

Im Gastgewerbe wurden die aktuelle Situation und auch
die Perspektiven fur das nachsten halbe Jahr gunstiger be-
wertet. FUr die n&dchsten Monate erwarteten die Betriebe
eine Nachfragebelebung. Im Teilbereich Beherbergungs-
gewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) fiel die Lagebeur-
teilung nicht mehr so positiv aus, auch die Aussichten fr
die nachsten sechs Monate wurden zurtickhaltender be-
wertet, wahrend man fUr die nahe Zukunft noch mit kréafti-
gen Umsatzsteigerungen rechnete. Im Teilbereich Gastro-
nomie (Restaurants, Cafés) blieb das Geschaftsklima un-
verandert. Die aktuelle Situation wurde glinstiger gesehen,
bei den Aussichten fur das kommende Halbjahr hat die Zu-
versicht abgenommen.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat der Geschéftsklimaindi-
kator leicht nachgegeben. Die aktuelle Lage wurde nicht mehr
S0 gunstig eingestuft, die Erwartungen fUr die nachsten sechs
Monate waren etwas zuversichtlicher als im Juli.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen August 2006
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1) Saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, GroB- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-
und Einzelhandel. 3 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Environmental Services, War-
tung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.

Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.
Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 8 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

08/05 09/05 10/05 11/05 12/05 01/06 02/06 03/06 04/06 05/06 06/06 07/06 08/06

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 98,7 100 101,5 100,8 101,2 102,3 104,1 104,9 1081 108,2 108,7 109,5 108,4
Bereichsindikatoren®

Industrie -8,4 -6,9 -5,8 -7,3 -5,8 -5,6 -3,3 -1,9 0,9 0,9 2 3,2 1,3
Bauwirtschaft -8,9 -7 -6 -3,4 -5,8 -3,7 -4.4 -3,5 -3,1 -2,4 -1,7 0,3 0,3
Einzelhandel -10,2 -8,1 -6,8 -9,9 -6,4 -5,9 -5,1 -2,5 -1,8 -1,1 2,6 0,7 1,1
Verbraucher -11,7 -116 -10,8 -10,9 -9 -8,6 -7,9 -9 -8,1 -7,4 -7,7 -7 -7,2

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 104,0 1044 1039 1050 1054 1056 1056 106,3 106,1 107,5 107,5
Wachstumsraten 1,8 1,4 0,6 2,5 2,8 2,7 2,7 4.2 1,8 4.9 4,0
Preiserwartungen 5 0,3 3 2,8 4,9 5,2 5,3 6 6,4 7,2 8,7 11,8 10,4 12,9

Deutschland

Produktion *

Index 1058 107,2 108,5 108,1 108,2 108,8 109,5 108,8 109,2 110,9 110,5
Wachstumsraten 2,3 4,2 4.8 54 5,0 4.4 5,9 4,6 41 6,1 45
Auftragsbestand* -22,6 -19 -18 19,3 -144 -128 -8,4 -4,7 1,9 0,7 6 6,6 7,5
Preiserwartungen ° -1,2 3,3 0,8 4,5 2,7 4.4 5,8 52 6,8 7,9 8,4 9,1 12,8
Frankreich
Produktion ®
Index 102,1 102,5 99,7 102,7 102,2 102,7 1015 103,2 101,7 104,1 104,1
Wachstumsraten 2.1 1,1 -3,5 1,3 -0,8 0,1 -1,4 2,6 -1,7 3,5 3,1
Auftragsbestand * -16,1 -18,7 -148 -176 -16,8 -146 -11,7 -1 -6,6 -5 -5,1 -3,1
Preiserwartungen ° -0,6 2,8 -2 51 8,8 0,3 -0,2 -1,1 -0,6 7,9 11,2 9,4

GroRbritannien

Produktion *

Index 94,5 95,0 93,9 945 949 952 948 954 949 95,1 95,0

Wachstumsraten -2,1 -0,2 -2,0 -2,4 -1,3 -1,2 -1,4 0,7 -0,5 -0,5 0,1
Auftragsbestand* -28,9 -233 -193 -258 -264 -293 -222 -198 -119 -166 -16,7 -11,3 -119
Preiserwartungen ° -5,8 -5,5 1 -1 0 5,1 819 8,9 8,6 1,9 9,7 7.8 14,9
Italien
Produktion *

Index 97,5 95,9 954 959 97,3 97,0 97,6 97,6 96,9 97,8 97,9

Wachstumsraten 6,4 -1,7 -2,7 0,7 4,0 1,1 83 4.5 -2,5 2,8 3,6
Auftragsbestand * -142 -142 -159 -145 -105 -11,7 -117 -7,2 0,6 -2,4 1,1 2,2 1
Preiserwartungen ° 9,1 9,1 11,4 10 12 12,9 14,2 16,1 15,4 16,3 18,1 16,4 17,7

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu Kleine (-) Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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