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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Verhaltener Start ins

neue Jahr

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich zu
Jahresbeginn erneut ab. Bei einer weiterhin ricklaufigen Nach-
frage beurteilten die Umfrageteilnehmer ihre gegenwartige
Geschaftslage abermals weniger glinstig. Analog nahm auch die
Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden ab. Obwohl die Pro-
duktion zuletzt per saldo gedrosselt wurde, stiegen die Lagerii-
berhdnge. Die Produktionspldne waren dennoch dhnlich expan-
siv wie im Vormonat. Mit 86,3% war die Kapazitatsauslastung
beinahe 2 Prozentpunkte niedriger als vor Jahresfrist. Mit Blick
auf die Geschaftsentwicklungin den kommenden sechs Monaten
nahm die Skepsis zu. Auch von den auslandischen Markten wur-
den nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Passend dazu
waren Neueinstellungen abermals seltener geplant.

Inden drei Hauptbranchen Vorleistungsgditer, Investitionsg(i-
terund Konsumgtiter zeigte sich ein dhnliches Bild. Das Geschafts-
klima in der Vorleistungsglterbranche gab leicht nach. Zwar fie-
len sowohl die Lageurteile als auch die Erwartungen weniger
glinstig aus, der Riickgang war aber jeweils nur gering. Bei den
Investitionsgiitern sank der Klimaindikator deutlich. Mit der
aktuellen Geschaftslage waren die Unternehmen nicht mehr
ganz so zufrieden wie noch im Vormonat. Bei der Beurteilung der
weiteren Geschaftsentwicklung gewannen die negativen Stim-
men die Oberhand. Im Konsumgiterbereich kiihlte sich das
Klima nur minimal ab. Wahrend die gegenwartige Geschaftssitu-
ation nicht mehr ganz so glinstig eingestuft wurde wie zuletzt,
waren die Geschéftsperspektiven weniger verhalten.

I1.

Der Klimaindikator im Druckgewerbe stieg, blieb aber im negati-
ven Bereich. Die befragten Unternehmen zeigten sich merklich
zufriedener mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage, was auch an
den gestiegenen Auftragsbestanden liegen dirfte. Passend dazu
fiel die Beurteilung der Orderbiicher giinstiger aus. Die Kapazi-
tatsauslastung hingegen sank deutlich auf 79,8%. Den amtlichen
Angaben zufolge ging die Produktion am aktuellen Rand zuriick
und auch die Teilnehmer der ifo Konjunkturumfrage berichteten
von einer per saldo gedrosselten Produktion. Fiir die kommen-
den Monate ist vereinzelt wieder mit einer Ausweitung der Pro-
duktion zu rechnen, auch wenn die Unternehmen beinahe unver-
andert skeptisch auf die Geschéaftsentwicklung in den kommen-
den sechs Monaten blickten. Die Umfrageteilnehmer rechneten
weiterhin mit einem Riickgang ihrer Ausfuhrtatigkeit. Die Perso-
nalplédne wurden nach oben korrigiert, Neueinstellungen waren
jedoch nach wie vor nur selten geplant.

I11.

Zwar war die Nachfrage in der Branchengruppe Glasgewerbe,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden etwas weniger
schwungvoll als noch im Vormonat, die Urteile zur gegenwarti-
gen Lage verbesserten sich dennoch zum dritten Mal in Folge.
Die Geschéftsaussichten blieben unverandert zuriickhaltend,

so dass der Klimaindikator wieder stieg. Die Exporterwartungen
wurden hingegen deutlich zuriickgenommen, so dass der Saldo
unter den langfristigen Mittelwert sank. Die Umfrageteilnehmer
zeigten sich weiterhin sehr zufrieden mit ihrer Auftragslage,
obschon der Indikator merklich nachgab. Dabei war die Kapazi-
tatsauslastung mit 86,1% beinahe 2 Prozentpunkte hoher als
vor Jahresfrist. Dem Statistischen Bundesamt zufolge wurde in
den ersten elf Monaten 2018 mehr produziert als im entspre-
chenden Vorjahreszeitraum, am aktuellen Rand berichteten die
Konjunkturumfrageteilnehmerjedoch von einer persaldo gesun-
kenen Produktion. Die Lageriiberhdnge nahmen dennoch zu,
wenngleich auf einem fiir die Branche sehr niedrigen Niveau. Fiir
die kommenden Monate ist mit Produktionskiirzungen zu rech-
nen. Passend dazu wurden die Beschaftigtenpléne spiirbar nach
unten korrigiert.

Iv.

Den offiziellen Angaben zufolge nahm die Nachfrage im Bereich
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen zum Ende
des vergangenen Jahres zu. Im Januar berichteten die befragten
Unternehmen haufiger von gestiegenen Auftragseingangen und
auch die Beurteilung des Auftragsbestands fiel merklich gilinsti-
ger aus. Dennoch wurde die aktuelle Geschaftslage nicht mehr
ganz so glinstig beurteilt wie zuletzt. Gleichzeitig waren die
Geschaftsperspektiven von spilirbarem Pessimismus gekenn-
zeichnet und auch auf den auslandischen Markten wurden
Geschaftsriickgange erwartet. Insgesamt tribte sich das
Geschaftsklima deutlich ein und liegt auf dem niedrigsten
Stand seit Mitte 2013. Die Kapazitatsauslastung war mit
89,0% deutlich niedriger als vor einem Jahr. Laut amtlichen
Angaben war die Produktion in den ersten elf Monaten 2018
niedriger als im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Fiir den
vom Statistischen Bundesamt noch nicht veréffentlichten
Dezember berichteten die Umfrageteilnehmer vielerorts von
einer gedrosselten Produktion. Fiir die kommenden Monate ist
jedoch wieder merklich haufiger mit Ausweitungen zu rechnen.
Dennoch diirfte es in den kommenden drei Monaten zu einer
Reduktion des Mitarbeiterstamms kommen.

Simon Litsche

ifo Konjunkturperspektiven 1/2019 46. Jahrgang 1



ifo Konjunkturspiegel
fir das Verarbeitende Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe Januar2019  GESAMT

uanadsiadinpjunfuoy oyl

Suesiyer oy 6102/T

3943IM3ID SIANILIFFHVHIN

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Pléne und Erwartungen
Bereich ha Produkti Fertig g N ituati Auftragsb d (In- und Ausland) Inlandsverk.preise Produktion | Inlandsverk.preise | Exportgeschift | Geschaftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat im Vormonat | Beurteilung im Vormonat fiir die nachsten 3 Monate fiir 6 Monate
Erléuterungen: Die Gesamtfléche jedes Feldes = gut [ tebhatter [ zu kein [ besser [ hsher [ yerhaitnismatig ([ erhsnt [ Erhchung [ Erhéhung [ zunahme [ giinstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden edigend b X b e aleich b grobb nend b i N
i i zw. 4 ZW. 4 etwa gleich bzw. ausreichend bzw. i 5 5 i eine "
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die [T befriedigen (| t (| B o (| [ gtwa glich ausreichen: [ nicht verandert (| keine Veranderung [ keine [ keinegleranderung [ etwa gleich
unterschiediiche Haufigkeit der Antworten wieder.
(Firmenmeldungen in %) I schiecnt I schwicher B g I zu Kein I gesenkt I Rickgang I Rickgang I Abnahme I ungiinstiger
EEEEEE = - T = TEEE e e e e EmE
Verarbeitendes Gewerbe
—— —— — 1 1 1 1 1
= [ ] T LT 1 ]
Vorleistungsgiiter !!EEE
focf-q--f--}--f- e o o I — R —————erY 1 T T
EEEEEE " B e Py [t e e [ s et |
Investitionsgiiter
1| e — 1 1 1 1 |
CT 1.1 1 ] =
Konsumgiiter
I I — — I — B —
. ] [--F - - -] T -
Ernahrunasgewerl_)e R EEE ] p=E] === = - -1 -] ==
und Tabakverarbeitung s e o . B - I —
b Ll - - - bl — == ] —m|==rmpm ]
Herst. von Textilien
e 5 e Bt F- -1 T | e p——— P [ —————
— e . — =
Herst. v. Holz-, Flecht-, Korb- u. !!EEEH —] == = =
Korkwaren (oh. MSbel) [ (e ——— - | F———r——— p—— - | --| ] [————y -] - | - | ] R —— R p—— ]~ ] [ —————— | e O e
F- -1 — [ ———— T P e e | S B —— DU S | [ A B P gy R 1l T ]
Herst. v.Papier, Pappe u. Waren daraus
| s e O e 5 | e e e Rt | e it I | o S O et B | b B | -— | e i N e T
i =] L] e (e ——— e [—— — — T e ———
Druckerzeugnisse und =T ==y |
Vervielfaltigun
ervielfiltigung ] B e e EERamE - .
HEREEE ] | o e P Y e | P e e oy Y B
Chemische Industrie
e s e BN —— o s [ D S
EEHH“! E- - e | g e e === e e | e e P e ey -
Gummi-u.Kunststoffwaren
— B —1 1 1 [
N I — |
Glasgewerbe, Keramik und EEEEHES = ==
Verarbeitung von Steinen und Erden - ] 1 BEEE
mmeE - ] = | S S I P
Metallerzeugung u. -bearbeitung !!! !
m— 11 1 | | o O — - — —
Metallerzeugnisse
— = 1 1 T
Datenverarbeitungsgerate und EEBE!! !!! = ‘!E‘I“ =
elektronische u. optischi
= e me =] — m=
Elektrische Ausriistungen EE!!! L
— — — |~ S —
ERRBEEE T = | e R e | e =R R
Maschinenbau i!!!!!
e e s o s B -] ——
EEEREE= [ = — — m——— T ] T 1
Ki gen und K
[ p— —— — — — [T 1 T 1 . —_—
El--1--1--]--|- ] T | S e o ———u-! S~ I | S A R P P
Herst. von Mébeln
— EEmmm= —— —— . — — -
QR e R QR Q2R eeR @ e e @ Q2RO R2 QR RR2R2 Q22 RRRS2 RS QLR
© a ¥ z N E D azg 2 NCE Doz NCE DAOE 2 NCE DaaE 2 NE DQET 2 NCE DAaE 2 NCE DoT 3 NE DAaENCE DT 2 NE DT 2 NC
280288 280288 280288 2802388 280288 280288 280288 280288 2802488 280288 2802488
Die i ieren aus dem ifo-Konj D

Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GrofRe der Firmen gewichtet.

h | N ST' TU T Die ifo dienerl nur zur

jeder Art zur

sind nicht gestattet.



VERARBEITENDES GEWERBE

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 336 305 28,0 252 249 240 229 245 239 194 176 149 11,2
Geschaftslage 52,3 50,3 495 474 48,0 465 443 422 396 365 352 338 321
Geschéftserwartungen 16,2 12,2 8,3 4,9 4,0 3,5 3,3 8,1 9,2 3,4 1,3 -2,5 -7,8
Auftragsbestandsbeurteilung 21,0 19,7 1.,7 17,7 198 174 164 16,0 16,4 11,7 11,5 6,8 3,9
Produktionspléne 222 17,1 152 156 12,7 148 139 165 17,5 16,7 150 10,7 11,0
Exporterwartungen 199 183 16,1 158 13,9 1255 13,7 144 148 12,6 122 8,7 5,9
Kapazitatsauslastung (%) 88,1 87,7 87,6 87,0 86,3
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 334 306 295 235 243 258 235 248 251 209 169 13,1 9,9
Geschéftslage 52,1 51,0 51,8 46,9 46,1 506 47,0 44,7 434 40,2 358 34,0 30,7
Geschaftserwartungen 16,1 11,9 9,2 2,3 4,4 3,5 2,3 6,5 8,2 3,1 -0,6 -6,0 9,1
Auftragsbestandsbeurteilung 19,0 20,0 16,7 164 20,1 19,5 166 159 18,7 13,2 9,2 3,9 3,9
Produktionsplane 239 13,7 13,2 13,0 153 129 123 140 20,0 185 151 5,1 2,7
Exporterwartungen 143 134 124 133 138 132 138 11,7 11,3 11,1 125 7,2 3,3
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 86,5 86,7 86,5 85,2
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 368 33,7 32,1 285 27,2 235 230 272 249 200 179 209 111
Geschaftslage 61,8 604 586 56,0 56,2 523 47,2 47,5 432 412 353 39,2 356
Geschéftserwartungen 14,1 9,8 8,3 3,9 1,4 -1,9 1,1 8,6 7,9 0,7 1,7 4,0 -10,9
Auftragsbestandsbeurteilung 300 248 229 252 237 21,3 232 21,8 21,5 168 138 11,1 8,9
Produktionspléne 26,8 19,2 17,5 18,5 71 20,8 93 17,7 156 134 13,1 149 184
Exporterwartungen 255 208 17,2 17,3 10,5 9,8 85 152 164 13,0 9,2 9,5 4,4
Kapazitatsauslastung (%) 91,4 91,6 91,1 89,5 89,3
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 20,3 155 151 10,2 14,8 93 13,0 134 115 8,0 7,0 5,3 4,9
Geschéftslage 323 263 285 235 286 202 223 21,4 151 145 161 16,8 15,8
Geschaftserwartungen 8,9 5,2 2,5 -2,4 1,9 -1,0 4,1 57 7,8 1,6 -1,7 -5,6 -5,3
Auftragsbestandsbeurteilung 7,6 -0,9 -1,4 -0,4 -2,5 -1,7 -6,2 -3,9 -7,2 -6,1 -2,4 -6,8 -11,6
Produktionsplane 10,4 8,3 6,5 85 11,4 10,1 152 113 71 11,8 17,9 5,6 8,3
Exporterwartungen 9,7 123 11,0 5,6 4.3 7,2 17,2 17,6 13,3 12,2 8,9 4.8 2,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,7 83,9 84,2 84,4 82,9
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 22,5 10,6 92 168 129 132 11,2 139 83 12,8 19,0 72 17,0
Geschaftslage 19,7 13,7 208 224 189 21,2 191 19,2 128 21,7 289 28,7 326
Geschéftserwartungen 25,4 7,5 -1,8 113 7,1 5,5 3,6 8,7 3,9 4,2 9,6 -12,2 2,5
Auftragsbestandsbeurteilung -4,3 -11,9 -1,8 -11,1 7,3 0,9 -9,9 0,8 -3,1 1,2 -3,5 -3,6 -1,4
Produktionspléne 17,3 15,2 9,8 9,3 8,6 78 11,3 17,1 14,1 183 12,3 123 17,2
Exporterwartungen 21,1 11,6 21,7 157 153 3,8 129 6,5 9,1 13,5 31,2 -1,4 13,3
Kapazitatsauslastung (%) 78,4 79,9 80,1 81,1 80,9
Maschinenbau
Geschéftsklima 37,3 362 336 296 264 248 268 288 258 279 18,1 163 125
Geschéftslage 59,6 55,5 56,7 543 51,0 493 489 524 458 455 39,7 41,2 351
Geschéftserwartungen 17,0 18,4 125 7,3 43 2,7 6,7 7,4 7,5 11,6 -1,6 -6,0 -7,9
Auftragsbestandsbeurteilung 36,6 345 31,7 332 336 287 305 306 282 269 23,7 218 9,5
Produktionsplane 276 201 233 191 17,3 209 236 21,0 261 225 175 149 133
Exporterwartungen 275 258 212 20,3 16,1 16,4 21,1 18,0 21,8 18,7 13,2 6,9 43
Kapazitatsauslastung (%) 90,4 90,4 90,4 90,5 89,7
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 38,9 319 28,7 27,7 248 228 156 21,2 17,3 8,1 9,7 21,2 3,5
Geschéftslage 67,3 66,3 62,7 584 569 541 445 386 339 31,2 242 32,8 296
Geschaftserwartungen 13,5 2,0 -0,9 0,6 -3,3 -4,7 -9,9 51 1,8 -12,7 -3,9 10,2 -19,6
Auftragsbestandsbeurteilung 304 176 149 206 183 19,1 17,8 154 10,0 1,7 6,5 2,7 7,2
Produktionspldne 21,2 13,4 6,0 17,8 -7,8 16,7 -146 2,8 -2,9 -19 4,6 57 12,8
Exporterwartungen 20,0 11,7 8,6 10,3 3,4 0,6 -11,3 94 -1,8 -1,0 0,3 7,9 -2,2
Kapazitatsauslastung (%) 92,3 92,2 91,6 88,7 89,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 394 360 315 286 296 322 281 302 356 251 19,8 16,8 8,2
Geschéftslage 589 52,9 559 557 547 586 538 56,6 524 46,8 423 389 33,7
Geschaftserwartungen 214 20,2 9,4 4,4 7,0 8,5 5,0 6,6 20,0 53 -0,6 -3,3 -14,6
Auftragsbestandsbeurteilung 36,0 275 30,0 27,7 287 27,7 241 272 26,7 146 21,1 156 11,0
Produktionsplane 259 218 144 189 17,7 146 176 164 176 21,3 115 1,5 0,6
Exporterwartungen 26,0 283 17,1 22,7 18,7 136 27,0 21,5 26,6 194 14,6 4,5 2,9
Kapazitatsauslastung (%) 89,1 87,8 87,9 87,5 87,4
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 376 375 406 320 391 31,2 396 380 415 378 303 11,2 12,1
Geschéftslage 56,8 57,2 60,0 64,1 642 616 599 62,7 531 596 580 383 399
Geschéaftserwartungen 199 19,3 22,6 3,8 164 44 208 157 30,5 17,8 56 -12,8 -12,5
Auftragsbestandsbeurteilung 350 343 319 355 303 292 26,2 31,3 40,3 380 254 245 143
Produktionspléne 33,0 28,7 40,4 26,5 273 365 40,8 39,1 42,7 424 414 323 309
Exporterwartungen 208 298 252 27,8 236 241 223 28,0 244 343 29,1 156 12,8
Kapazitatsauslastung (%) 90,8 91,0 89,8 90,1 90,5
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 28,2 26,2 244 24,7 23,1 206 21,3 20,1 216 13,7 128 6,1 -8,3
Geschéftslage 44,2 40,8 40,4 45,0 45,7 46,7 47,1 452 455 353 29,3 245 9,8
Geschéftserwartungen 133 125 9,4 6,1 2,7 -2,7 -1,7 -2,3 -0,1 -6,0 -2,6 -10,8 -24,9
Auftragsbestandsbeurteilung 122 240 239 319 338 212 315 29,7 322 21,0 114 4,4 3,1
Produktionsplane 21,2 16,7 14,7 49 129 83 11,6 17,3 206 11,8 251 -4,0 -9,1
Exporterwartungen 8,4 13,2 11,1 5,6 9,7 8,8 11,1 8,0 6,9 54 10,7 -5,1 -3,3
Kapazitatsauslastung (%) 90,1 90,5 90,5 89,8 88,9
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 369 339 31,8 280 263 247 229 258 30,3 291 209 18,7 115
Geschéftslage 59,2 59,9 58,5 579 564 532 532 524 542 516 43,1 44,0 423
Geschaftserwartungen 16,6 10,4 7,9 1,6 -0,3 -0,5 -3,8 2,1 8,7 8,5 0,6 -3,9 -15/4
Auftragsbestandsbeurteilung 280 28,5 2255 186 19,7 173 18,0 20,8 294 194 144 10,6 8,8
Produktionspldne 29,6 235 181 16,1 134 151 134 17,8 258 159 10,8 9,2 6,6
Exporterwartungen 18,1 19,8 169 150 119 10,1 154 119 16,7 124 10,6 7,1 1,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,4 86,9 87,8 87,2 85,9
Chemische Industrie
Geschéftsklima 352 350 30,9 222 249 282 253 228 261 192 123 6,6 11,9
Geschéftslage 51,3 54,2 453 37,3 416 48,0 465 36,1 434 291 279 209 29,1
Geschéftserwartungen 20,1 17,2 17,3 8,1 9,3 10,0 59 10,2 10,1 9,7 -2,2 -6,8 -4,1
Auftragsbestandsbeurteilung 50 154 1,7 7,7 11,1 10,9 3,7 7,8 16,5 4,9 53 -10,9 -5,3
Produktionsplane 21,4 18,2 169 11,8 17,2 193 192 10,5 19,8 20,0 228 7,9 3,3
Exporterwartungen 154 178 20,3 134 13,6 158 159 13,0 11,6 16,7 17,7 17,6 5,5
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 84,5 84,8 85,8 84,6
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 30,2 28,9 31,7 239 244 259 271 224 209 182 143 135 17,6
Geschéftslage 50,0 49,2 548 47,3 486 48,1 436 355 32,7 346 296 30,7 37,0
Geschaftserwartungen 11,9 10,3 10,7 2,7 2,5 5,6 11,7 10,0 9,6 2,9 0,1 -2,3 -0,3
Auftragsbestandsbeurteilung 16,7 15,8 14,0 132 18,2 17,7 151 7,4 10,5 7,9 5,6 6,9 4,6
Produktionsplane 20,4 13,2 13,2 22,8 192 129 22,0 233 233 21,7 11,0 6,8 6,2
Exporterwartungen 154 11,1 119 21,7 170 17,5 165 12,1 150 10,8 11,6 6,3 53
Kapazitatsauslastung (%) 83,8 83,7 82,6 80,8 79,8
Papiergewerbe
Geschéftsklima 245 234 22,0 255 199 199 249 23,0 17,7 4,7 8,9 -0,9 3,8
Geschéftslage 435 41,7 339 355 405 37,8 384 363 320 242 186 144 7,4
Geschéftserwartungen 7,0 6,6 10,8 159 1,1 3,3 12,1 104 4,2 -13,0 -0,3 -15,2 0,4
Auftragsbestandsbeurteilung 24,4 238 189 21,2 199 155 138 5,8 -0,9 -6,6 -17,6 -22,1 -19,6
Produktionsplane 18,5 7,7 6,3 10,4 12,0 53 17,6 14,3 43 4,6 4,0 3,9 7,4
Exporterwartungen 6,4 9,2 44 12,0 143 7,4 157 11,1 8,6 3,4 1,1 -1,8 10,5
Kapazitatsauslastung (%) 89,0 89,1 89,8 89,6 86,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 13,4 8,7 33 0,5 6,8 -4,0 4,6 51 -0,3 0,0 6,9 -9,6 -3,2
Geschéftslage 242 16,8 12,3 10,7 143 126 115 7,0 -2,4 1,2 123 -3,8 9,7
Geschéftserwartungen 3,1 0,9 -5,4 -9,3 -0,4 -19,3 -2,0 3,3 1,9 -1,1 1,7 -15,2 -153
Auftragsbestandsbeurteilung -6,1 -19,1 -20,6 -27,2 -184 -14,1 -20,0 -29,6 -358 -33,2 -188 -31,0 -25,5
Produktionspléne -0,8 24 49 -2,0 2,9 6,6 14,7 9,2 9,0 20,0 19,3 -4,6 0,9
Exporterwartungen 2,9 1,1 1,2 -3,1 -5,6 6,2 6,2 159 3,5 -0,9 3,3 -12,4 -10,5
Kapazitatsauslastung (%) 85,1 83,4 83,5 81,4 79,8
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 29,4 355 241 276 31,1 282 299 33,7 325 283 23,7 226 23,2
Geschéftslage 479 52,7 36,2 40,2 457 459 49,6 51,0 49,2 44,1 446 48,4 49,7
Geschéftserwartungen 12,3 19,5 126 157 174 11,7 11,7 17,5 168 13,6 4.5 -0,5 -0,5
Auftragsbestandsbeurteilung 12,1 14,0 5,1 -2,7 188 11,4 271 21,8 156 152 19,1 15,5 9,1
Produktionsplane 21,1 6,7 4,7 7,7 10,1 35 23,7 175 21,0 193 124 4,2 -1,1
Exporterwartungen 20,3 138 10,5 160 21,2 21,1 205 16,5 164 12,1 158 15,6 5,5
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 83,7 85,5 86,7 86,1
Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 19,8 12,6 129 96 13,1 9,1 43 8,2 12,6 13,8 96 222 144
Geschéftslage 31,8 265 256 27,3 31,6 26,0 7,7 143 12,0 16,7 9,0 22,0 269
Geschaftserwartungen 8,5 -0,4 0,8 -6,7 -3,9 -6,5 1,0 2,2 13,2 11,0 10,1 225 2,5
Auftragsbestandsbeurteilung 45 -2,7 -133 -151 -12,0 -140 -225 -20,3 -21,1 -151 -13,9 9,5 -144
Produktionspléne 16,1 15,7 7,1 10,1 7,1 125 6,6 8,6 140 106 124 23,7 18,6
Exporterwartungen 13,0 243 10,1 5,4 5,2 -0,1 20,4 16,3 2,0 9,2 182 17,8 -1,4
Kapazitatsauslastung (%) 89,3 86,6 86,6 87,6 87,3
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 298 174 163 21,0 210 234 206 196 144 119 138 20,0 183
Geschéftslage 453 36,1 41,1 38,7 385 41,2 42,7 355 357 30,2 358 445 43,1
Geschaftserwartungen 15,2 0,1 -5,9 4,7 4,8 6,9 0,4 4,7 -5,0 -4,9 -6,2 -2,0 -39
Auftragsbestandsbeurteilung 129 -0,3 3,1 0,5 14,4 45 2,2 -5,6 111 3,7 12,1 -8,2 2,4
Produktionspléne 12,8 5,8 -0,7 3,1 9,2 16,9 6,9 5,7 7,0 123 118 54 164
Exporterwartungen 7,2 2,7 2,0 -3,4 2,3 3,6 29 10,0 12,6 -6,0 -8,2 9,2 13,9
Kapazitatsauslastung (%) 88,3 85,0 85,4 83,8 83,7
Textilgewerbe
Geschéftsklima 18,2 5,8 4,2 7,7 -11,7 -4,5 -4,0 -0,1 -5,2 -4,3 2,7 -0,5 -9,2
Geschéftslage 20,2 16,7 89 16,2 -11,7 1,6 54 10,2 -0,4 -59 125 16,1 5,6
Geschéftserwartungen 16,3 -4,5 -0,3 -0,4 -11,7 -10,4 -12,9 -9,9 -9,9 -2,7 -6,6 -158 -22,9
Auftragsbestandsbeurteilung 1,8 -3,5 -11,0 -18,7 -181 -19,5 -16,6 -14,1 -25,1 -39,5 -4,9 -25,6 -40,5
Produktionspléne 19,0 15,2 7,1 -10,7 4,1 6,2 8,0 1,5 49 2,8 1,7 -18,6 -6,3
Exporterwartungen 11,9 151 10,5 3,7 4,6 6,6 6,1 51 -7,3 -1,7 6,1 -5,7 10,0
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 82,0 84,1 82,9 82,8
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 22,1 105 189 10,1 168 155 148 243 192 184 16,7 289 18,1
Geschéftslage 339 17,7 28,2 143 28,7 22,1 28,7 274 143 24,0 27,7 458 19,2
Geschéftserwartungen 11,0 3,6 10,1 6,1 5,6 9,1 1,7 21,2 242 129 6,2 13,1 17,0
Auftragsbestandsbeurteilung 9,8 92 122 163 10,4 13,1 12,7 16,5 19,2 10,9 254 222 9,1
Produktionsplane 8,3 44 150 18,0 152 17,3 21,2 22,7 158 258 243 16,8 10,6
Exporterwartungen 7,0 94 180 214 155 188 114 156 21,1 19,1 13,0 16,6 19,1
Kapazitatsauslastung (%) 80,1 80,5 81,8 83,7 80,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne
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Vorleistungsgiiter
Produktionspldne

40 Salden 40 Salden

30 30

20 Vaa 20 =\

10 /‘WM \—V/\_ 10

0 0

-10 -10

-20 ¢ T T T T -20 ¢ T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

Investitionsgiiter Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)

Produktionspléne Produktionspldne

40 Salden 40 Salden

30 30

20 4\/_/\/\,/\/\ A 20

10 10

0 0 "’\V

-10 -10

-20 ¢ T T T T -20 ¢ T T T T 1

2015 2016 2017 2018 2019

2015 2016 2017 2018 2019

Verarbeitendes Gewerbe
Auftragsbestandsbeurteilung

Vorleistungsgiiter
Auftragsbestandsbeurteilung

Salden

40

30

) 200N

10 r/“l \

O ’/.\N"\v/f\’\l—/\/_gfl
-10

'20 r T T T T
2015 2016 2017 2018 2019

Investitionsgiiter
Auftragsbestandsbeurteilung

Salden

40

30

) /A
Va \

2015 2016 2017 2018 2019

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Auftragsbestandsbeurteilung

Salden

40

. M\,

. Mo\

10
A fj

WAV el

-10 Vv

-20 T
2015 2016 2017 2018 2019

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

Salden

30

20

10

-10

-20

2015 2016 2017 2018 2019

ifo Konjunkturperspektiven 1/2019 46. Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Geschaftsklimaindikator

sinkt deutlich

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe zu Beginn des Jahres
splrbar eingetriibt - der Klimawert bleibt aber weiter klar im
positiven Bereich. Die teilnehmenden Unternehmen bewerte-
ten ihre momentane Geschéftslage erheblich weniger glinstig
alsnochim Dezember. Der Umfragewert fiir die Geschaftserwar-
tungen hinsichtlich der nachsten sechs Monate rutschte erst-
mals seit April 2016 wieder in den negativen Bereich - wenn
auch nur geringfligig. Angesichts des weiterhin immensen
Wohnraumbedarfs in etlichen Regionen und der im November
verzeichneten, eindrucksvollen amtlichen Zahlen zum Auf-
tragseingang - vor allem im Tiefbau - ist auf kurze Sicht aller-
dings nicht von einer bedeutenden Konjunktureintriibung im
Bauhauptgewerbe auszugehen. Gleichwohl bleibt zu beachten,
dass die Baupreise in den vergangenen Quartalen merklich
zugelegt haben. Im Stralenbau erreichte das Preiswachstum
zuletzt einen Wert von lber 7%. Dies sollte bei der Einordnung
derimmer noch hohen, nominalen Zuwachse bei den von amtli-
cher Seite abgefragten Umsatzen bzw. Auftragseingangsvolu-
mina nicht aulRer Acht gelassen werden. Die vom ifo Institut
erhobene Auslastung der Geratekapazitdten sank im Januar
sichtlich von 79,6 auf 75,6%; derart hohe Riickgange waren -
zeitlich begrenzt auf Einzelmonate - in den ersten Quartalen
vergangener Jahre immer wieder zu beobachten. Von den Be-
fragungsteilnehmern berichteten 58% von Behinderungen der
Bautatigkeit (Januar 2018: 44%). Uber Beeintrachtigungen
durch unglinstige Witterung klagten 43% der Baufirmen. Zudem
ergaben sich Stérungen der Bauproduktion aufgrund von Auf-
tragsmangel (11%) und Arbeitskréafteengpassen (9%). Die Reich-
weite der Auftragsbesténde blieb konstant bei 4,1 Monaten und
lbertraf damit den Vorjahreswert von 3,9 Monaten. Auch bei
den Preis- und Beschaftigtenerwartungen tat sich trotz der
beachtlichen Klimaeintriibung wenig. So gingen die Befra-
gungsteilnehmer flr die kommenden Monate weiter vielerorts
von Preiserh6hungen aus, wobei die Preiseim Vormonat dhnlich
haufig angehoben werden konnten wie im November. Die Unter-
nehmen planten zudem fast ebenso héufig wie im Dezember
eine Ausweitung ihrer Beschaftigtenzahl.

I1.

Im Hochbau gab der Geschaftsklimaindikator betrachtlich nach.
Sparteniibergreifend aduflerten sich die Unternehmen - teils
erheblich - zurlickhaltender, sowohl hinsichtlich ihrer aktuellen
Lage als auch mit Blick auf die kommenden Monate. Im éffentli-
chen Hochbau fiel der Riickgang der Umfragewerte dabei insge-
samt etwas weniger stark aus. Die Auslastung der Geratekapazi-
taten verharrte wie in den Vormonaten bei rund 80%. Behinde-
rungen bei der Ausfliihrung von Bauvorhaben waren bei 54% der
Baufirmen zu verzeichnen. 36% der Befragten gaben ungiinstige
Witterungsverhiltnisse als Ursache an. Uber Arbeitskréafteman-
gel klagten 9% und liber Auftragsmangel 8% der Befragten. Die

Reichweite der Auftragsbestande erhdhte sich im o6ffentlichen
Hochbau um 0,2 auf 3,4 Monate. Im gewerblichen Hochbau und
im Wohnungsbau stagnierten die Auftragspolster dagegen bei
4,0 bzw. 4,6 Monaten. Die Preise konnten seltener heraufgesetzt
werden. Die Befragungsergebnisse deuten fiir die kommenden
Monate aber weiter auf bemerkenswerte Preissetzungsspiel-
raume hin.

I11.

Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéftsklima ebenfalls.
Zwar verringerte sich die Zuversicht beziiglich des weiteren
Geschaftsverlaufs lediglich moderat, gleichzeitig fielen die Lage-
urteile jedoch betrachtlich ungiinstiger aus als zuletzt. Der Ver-
gleich mit den Umfrageergebnissen fiir den Hochbau zeigt, dass
im Januar in beiden Teilbereichen ein nahezu identisches, wei-
terhin sehr positives Geschéftsklima vorherrschte. Gleichwohl
sackte der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks um beachtli-
che 6,6 Prozentpunkte auf 70,9% ab, wobei derartige Einbriiche
in der Vergangenheit keine dauerhaften Auswirkungen hatten.
Von den Tiefbaufirmen berichteten 65% tiber Behinderungen der
Bautatigkeit. Mehr als die Halfte der Befragten beklagte widrige
Witterungsverhaltnisse. Eine unbefriedigende Auftragslage und
Arbeitskraftemangel nannten 15% bzw. 10% der Umfrageteil-
nehmer. Die Reichweite der Auftragsbestande verkirzte sich im
StraBenbau sowie im sonstigen Tiefbau um jeweils 0,2 auf
3,4 bzw. 4,0 Monate. Die Auftragsreserven fiir den gesamten Tief-
bau lagen mit 3,9 Monaten auf Vorjahresniveau. Die Firmenmel-
dungen deuten darauf hin, dass die Preise zuletzt nochmals hau-
figer angehoben werden konnten. Dies trifft aber lediglich auf
den sonstigen Tiefbau zu. Fir diese Teilsparte wurde im Januar
Uberdies der dritthochste Umfragewert zur zukinftigen Preis-
entwicklung gemessen. Im Straflenbau haben sich die Preis-
erwartungen hingegen wieder merklich eingetriibt. Aber auch
dort wird vielerorts mit weiteren Preissteigerungen gerechnet.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 176 153 186 199 203 198 276 298 320 32,7 294 293 20,0
Geschéftslage 29,7 31,3 334 334 367 348 489 49,7 512 550 53,0 54,1 42,7
Geschaftserwartungen 6,2 0,4 4,7 7,1 5,0 59 82 11,5 144 123 8,1 6,9 -0,5
Auftragsbestand in Monaten 3,9 39 3,9 4.0 4,0 3,9 4,0 3,8 3,9 4,0 42 41 41
Kapazitatsauslastung 799 804 760 T7,4 795 784 79,1 78,7 784 794 7194 184 17,2
Preisentwicklung im Vormonat 128 11,1 16,7 17,8 18,7 17,7 240 20,2 12,6 139 126 13,8 139
Hochbau
Geschiftsklima 18,9 17,2 20,7 21,1 216 195 246 276 296 31,8 297 31,1 20,8
Geschéftslage 33,4 346 355 357 371 340 435 465 495 536 52,6 56,0 454
Geschaftserwartungen 5 10 68 74 72 59 72 101 114 11,8 90 86 -l4
Auftragsbestand in Monaten 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 4,1 4,0 4,5 4,2 4,3
Kapazitatsauslastung 79,7 816 773 782 794 785 791 789 785 80,2 80,6 80,1 80,0
Preisentwicklung im Vormonat 169 13,0 17,3 198 20,5 204 274 254 160 17,0 17,2 19,1 179
Tiefbau
Geschéftsklima 163 135 182 190 185 194 31,1 31,8 323 324 308 273 203
Geschaftslage 27,2 28,7 351 320 334 321 547 51,6 51,7 555 552 539 413
Geschéftserwartungen 5,9 -0,6 2,5 6,8 4,5 7,3 9,7 13,7 143 114 8,7 3,5 1,2
Auftragsbestand in Monaten 3,9 40 3,9 4,0 4,0 4,0 3,9 3,8 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9
Kapazitatsauslastung 78,1 810 734 756 79,7 780 788 782 782 782 781 77,5 70,9
Preisentwicklung im Vormonat 7,4 82 141 149 16,1 150 16,9 13,0 9,4 8,6 6,7 8,1 9,5
Wohnungsbau
Geschéftsklima 22,0 21,7 244 244 250 239 288 329 336 368 350 361 248
Geschéftslage 40,1 422 42,1 394 423 40,5 514 556 562 616 61,3 62,0 532
Geschéftserwartungen 5,2 2,8 80 104 9,0 8,4 8,2 12,2 13,0 14,3 11,3 12,7 -0,4
Auftragsbestand in Monaten 3,9 41 4.0 41 41 41 4.2 42 4,4 4,4 4,7 4,6 4,6
Preisentwicklung im Vormonat 185 17,1 20,1 219 226 235 255 292 179 20,2 152 19,2 18,6
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 20,0 169 193 21,7 224 190 243 263 309 31,3 296 303 21,8
Geschéftslage 33,0 326 341 379 389 333 426 465 508 545 534 57,5 459
Geschéftserwartungen 1,7 2,3 5,4 6,5 7,0 5,5 7,3 7,8 12,6 10,3 8,0 59 0,2
Auftragsbestand in Monaten 3,7 4,1 3,9 4,1 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,0 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 16,5 10,2 156 199 193 195 284 250 13,2 135 19,0 18,8 19,7
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 6,0 1,2 4,2 7,0 6,4 5,5 84 11,2 116 12,4 104 122 3,8
Geschiftslage 80 71 102 11,8 133 11,3 161 17,3 163 21,0 17,7 22,0 12,8
Geschaftserwartungen 4,0 -4,5 -1,6 2,4 -0,3 -0,2 0,9 53 7,0 4,1 3,4 2,9 -4,7
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,2 3,1 3,2 3,2 3,2 3,1 3,0 3,1 3,2 3,3 3,2 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 10,4 98 14,0 125 14,7 175 24,7 17,1 16,0 16,3 12,2 17,7 125
StraBenbau
Geschéftsklima 14,4 9,2 145 210 17,7 169 295 31,2 30,2 294 28,7 26,0 15,1
Geschéftslage 239 24,1 281 31,2 335 290 530 46,2 481 513 51,6 51,1 34,2
Geschéftserwartungen 5,2 -4,7 1,7 113 3,0 5,5 81 17,1 135 9,5 7,8 3,3 -2,5
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 3,8 4,9 86 125 133 120 14,6 11,1 10,2 7,2 5,0 51 4,9
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 17,7 16,8 1944 185 20,2 20,6 31,9 316 32,7 340 32,1 280 225
Geschéftslage 29,3 31,2 379 326 363 342 554 524 538 572 57,7 56,1 453
Geschéftserwartungen 6,7 33 2,3 5,2 51 78 10,5 125 133 129 9,0 3,0 1,9
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,2 42 4,3 42 4,2 4,1 4,0 4,0 4,0 4,1 42 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 9,7 11,0 16,7 16,5 17,2 156 19,4 153 9,5 8,6 1,7 9,0 12,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GrofShandel: Eingetriibte Geschaftsaussichten

L.

Im GrofRhandel insgesamt ist der Geschaftsklimaindikator zu
Jahresbeginn gesunken, was ausschlieflich auf die eingetriibten
Geschéftsaussichten zurtickzufiihren war. Der Anteil der Firmen,
die eine eher ungiinstigere Geschéftsentwicklung im ersten
Halbjahr 2019 erwarten, stieg auf 22%, wahrend eine Verbesse-
rung nur noch von 13% der GroRhéandler antizipiert wurde. Mit
der aktuellen Geschaftslage zeigten sich die Befragten hingegen
weiterhin - und etwas haufiger als im Dezember - zufrieden.
Nach den Daten des Statistischen Bundesamts hat der Bran-
chenumsatz zwischen Januar und Oktober um 1,6% (real) zuge-
nommen. Die GroRBhandelsverkaufspreise wurden im Jahres-
durchschnitt um 2,7% angehoben, wobei der Preisanstieg in der
zweiten Jahreshélfte etwas starker ausfiel. Nach den Ergebnis-
sen der aktuellen Umfrage konnten Preisanhebungen nur noch
von deutlich weniger Grofthdndlern durchgesetzt werden, womit
der Saldo auf den niedrigsten Stand seit November 2016 sank.
Die Lagerbestande wurden erneut als zu groR eingestuft. Gleich-
zeitig, und wohl auch in Verbindung zu den eingetriibten
Geschaftserwartungen, soll die Bestelltatigkeit reduziert wer-
den. Damit lag der Saldo der Bestellerwartungen zum ersten Mal
seit August 2016 im negativen Bereich. Dennoch waren Personal-
einstellungen per saldo weiterhin vorgesehen. Zwischen Januar
und Oktober 2018 ist die Zahl der Beschéftigten um 1,5% gestie-
gen, und damit weniger dynamisch als im gleichen Zeitraum des
Vorjahres (2,7%).

I1.

Im Bereich Grofthandel mit Gerdten der Informations- und Kom-
munikationstechnik zeigten sich die befragten Handler hochst
zufrieden mit der aktuellen Geschéftslage. Wahrend die Halfte
der Befragten fiir die kommenden sechs Monate eine gleichblei-
bende Entwicklungerwartet, zeigte sich die andere Halfte gespal-
ten. Je ein Viertel der Handler erwartet eine Verbesserung bzw.
eine Verschlechterung der Geschaftsentwicklung. Nach den offi-
ziellen Datenistder Branchenumsatz zwischen Januar und Okto-
ber2018 um 7,2% gestiegen, obwohl die Verkaufspreise 2018 ins-
gesamt um 0,7% zurlickgingen. Im aktuellen Befragungsmonat
wurden die Verkaufspreise nur noch vereinzelt angehoben. Fiir
das erste Quartal 2019 gingen die Befragten zudem haufiger von
Preiszugestandnissen aus. Der Lagerbestand wurde deutlich sel-
tenerals zu hoch eingestuft, womit der Saldo unterhalb des lang-
jahrigen Durchschnitts lag. Die Bestelltatigkeit soll in den kom-
menden drei Monaten vielerorts ausgeweitet werden, wenn auch
weniger hadufig als im Dezember. Zwischen Januar und Oktober
ist die Zahl der Beschaftigten um 0,8% gestiegen, leicht mehr als
im Vergleichszeitraum 2017 (0,7%). Fir die kommenden drei
Monate waren weiterhin weitverbreitet Personaleinstellungen
vorgesehen.

I11.

Im Groflhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und
orthopadischen Erzeugnissen hat sich das Geschaftsklima -
nach der besonders glinstigen Entwicklung seit Sommer 2018 -
deutlich eingetriibt und lag damit wieder in etwa auf dem Niveau
des Vorjahresmonats. Dennoch wurde die aktuelle Lage erneut
weitverbreitet als gut beurteilt, wobei der Saldo im Vergleich zu
den beiden Vormonaten sank. Auch tUberwogen weiterhin die
positiven Stimmen bei den Geschéaftserwartungen, im Vergleich
zu dem hohen Wert des Vormonats sank der Saldo jedoch. Dem
Statistischen Bundesamt zufolge ist der Branchenumsatz zwi-
schen Januar und Oktober 2018 mit 4,3% (real) kraftiger gestie-
gen als im selben Zeitraum 2017 (3,9%). Die Verkaufspreise sind
2018 mit 0,1% nur leicht gestiegen (2017: - 0,2%). Im aktuellen
Befragungszeitraum blieben die Preise mehrheitlich stabil. Fir
die ndchsten drei Monate waren vielerorts Preisanhebungen vor-
gesehen. Reger ausfallen diirfte auch die Bestelltatigkeit, wah-
rend gleichzeitig mehr Einstellungen geplant waren.

Iv.

Im GroRBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln triibten sich
die Geschaftsaussichten zum fiinften Mal in Folge ein. Da sich
gleichzeitig die aktuelle Geschaftslage auf hohem Niveau ver-
schlechterte, sank der Geschaftsklimaindikator zu Jahresbeginn.
Mit dem Umsatz zeigten sich die befragten GroRhandler per
saldo zufrieden. Zwischen Januar und Oktober war der Bran-
chenumsatz nach den Informationen des Statistischen Bundes-
amts um 1,1% gesunken. Die Verkaufspreise wurden hingegen
2018 branchenweit um 2,2% angehoben. Auch fiir die kommen-
dendrei Monate gingen die befragten GroRhandler vielerorts von
guten Preisgestaltungsmoglichkeiten aus. Per saldo dirften wei-
terhin mehr Bestellungen getatigt werden, jedoch weniger hau-
fig als im Durchschnitt des vergangenen Jahres. Die Zahl der
Beschaftigten ist zwischen Januar und Oktober 2018 um 1,8%
gestiegen. Im Vorjahreszeitraum fiel der Zuwachs mit 7% deut-
lich starker aus. Fiir das erste Quartal 2019 plante die groRe
Mehrheit der Befragten (83%) mit einem stabilen Personalbe-
stand. Per saldo Uberwogen die Einstellungspldane nur noch
leicht.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 253 25,0 21,7 152 183 174 154 169 16,7 158 139 14,0 8,9
Geschéftslage 37,7 382 352 255 325 316 322 320 305 289 295 29,7 30,2
Geschéftserwartungen 13,5 125 8,9 53 5,0 4,1 -0,2 2,7 3,8 3,5 -0,6 -0,5 -10,5
Beurteilung der Lagerbestande 144 11,4 124 129 143 119 163 142 151 169 184 186 194
Preiserwartungen 296 27,4 250 243 251 316 309 31,1 286 269 258 20,7 19,6
Bestellpléane 16,0 159 15,7 10,9 97 11,8 126 10,1 9,7 9,5 6,7 5,4 -1,0
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 264 27,1 268 208 185 14,7 151 204 166 20,8 182 18,8 12,2
Geschéftslage 40,3 42,3 44,7 334 343 294 31,0 32,7 335 392 368 379 391
Geschéftserwartungen 13,3 12,9 10,3 9,0 3,8 0,9 0,3 8,7 1,0 3,8 1,0 1,1 -11,7
Beurteilung der Lagerbesténde 12,2 9,9 10,0 10,3 13,0 9,9 124 13,2 6,4 10,8 93 12,6 14,2
Preiserwartungen 31,6 26,4 22,8 220 254 293 278 30,6 292 274 27,1 154 14,6
Bestellpldane 14,1 16,0 16,9 12,2 7,3 9,4 13,1 121 76 11,8 7,4 6,1 1,1
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 19,9 22,7 189 129 16,1 10,9 7,2 21,2 7,6 124 121 9,0 155
Geschéftslage 23,7 30,6 21,4 226 268 194 125 21,9 16,7 23,8 26,1 24,0 28,6
Geschéftserwartungen 16,2 15,1 16,5 3,5 5,9 2,8 2,0 20,5 -1,2 1,7 -1,1 -5,0 3,2
Beurteilung der Lagerbesténde 229 19,2 295 2844 162 19,2 21,3 197 22,5 21,3 146 23,3 18,9
Preiserwartungen 22,7 24 13,2 152 149 116 116 12,1 13,7 129 142 233 11,7
Bestellplane 99 11,1 19,5 1,4 -1,3 -5,5 2,5 4,5 -4,2 -3,3 1,1 43 139
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 216 150 20,1 154 128 6,0 9,5 16,5 6,9 158 123 22,7 16,2
Geschéftslage 31,7 26,1 339 224 259 148 184 229 190 32,1 260 32,3 38,6
Geschéftserwartungen 11,9 4,5 7,1 8,5 0,3 -2,4 0,9 10,3 -4,6 0,7 -0,7 13,6 -4,1
Beurteilung der Lagerbesténde 13,1 7,0 10,2 12,4 10,6 7,4 11,1 15,8 3,6 6,0 2,5 10,2 9,1
Preiserwartungen 295 18,6 17,7 23,5 30,7 159 191 31,7 345 32,1 354 153 28,5
Bestellplane 20,9 164 20,7 12,6 9,9 6,0 19,3 154 9,7 187 228 135 139
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 149 142 122 140 21,1 21,3 12,1 19,6 154 9,7 7,5 1,7 5,4
Geschéftslage 194 253 155 20,1 351 32,0 254 352 269 21,4 19,6 242 223
Geschéftserwartungen 10,6 3,8 9,0 8,2 79 11,1 -0,4 51 4,4 -1,3 -4,0 -7,5 -10,2
Beurteilung der Lagerbesténde 11,8 123 8,7 125 57 45 195 -43 11,1 13,8 10,6 16,9 15,7
Preiserwartungen 224 298 351 31,5 333 288 279 392 364 269 31,8 309 345
Bestellplane 11,8 11,4 21,3 152 199 21,6 146 294 150 19,1 7,6 9,2 4,7
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -1,7 -5,5 -6,4 -10,2 -4,9 -2,6 -8,4 9,1 6,8 10,5 1,0 0,8 -5,0
Geschéftslage 2,6 4,9 -0,9 -9,0 -2,0 -3,9 -5,7 -6,4 7,3 22,0 7,0 18,1 0,8
Geschéftserwartungen -17,5 -153 -11,8 -11,4 -1,7 -1,2 -11,2 -11,9 6,4 -04 -49 -15,1 -10,7
Beurteilung der Lagerbesténde 16,1 116 10,5 16,7 20,7 13,2 10,9 55 2,6 8,0 4,7 6,6 55
Preiserwartungen 0,9 -0,7 -11,4 -1,4 6,8 40,1 23,7 404 26,5 10,9 13,7 10,7 7,4
Bestellplane -5,0 -11,0 -3,4 0,2 -11,1 3,7 -4,2 7,5 4,9 2,0 0,8 1,4 6,1
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 19,7 57 79 11,1 144 184 143 252 226 236 256 29,2 19,0
Geschéftslage 31,0 233 18,0 17,1 21,2 257 30,7 336 304 319 39,1 357 224
Geschéftserwartungen 8,9 -10,6 -1,8 5,4 7,8 11,4 -1,0 17,1 151 15,7 12,8 22,8 156
Beurteilung der Lagerbesténde 13,6 9,7 13,1 11,0 13,6 4,9 59 10,1 134 4,5 7,3 159 129
Preiserwartungen 19,2 50 150 144 119 1709 208 31,7 246 30,1 296 19,2 23,0
Bestellpldne 36,1 175 269 159 17,8 28,1 279 388 424 40,7 39,5 39,0 344
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 28,0 28,5 17,9 192 27,5 243 242 289 209 21,2 216 56 10,3
Geschéftslage 40,6 38,7 224 27,0 358 348 347 345 332 332 48,7 295 29,0
Geschéftserwartungen 16,0 18,7 13,4 11,8 194 142 141 234 9,2 9,9 -2,6 -15,8 -6,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 140 11,1 17,3 145 109 18,2 18,7 158 21,8 11,3 193 23,2 248
Preiserwartungen 29,2 208 17,8 208 246 29,7 293 33,0 320 328 356 385 253
Bestellpldne 280 21,8 27,7 194 176 224 18,6 151 11,1 16,9 7,2 51 1,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 38,7 362 337 296 345 330 302 309 315 262 234 264 20,0
Geschéftslage 51,5 51,7 46,5 40,6 488 47,7 47,1 483 49,8 439 433 37,9 43¢6
Geschéftserwartungen 265 21,7 21,6 19,1 21,0 19,1 145 146 145 9,7 51 154 -13
Beurteilung der Lagerbesténde 16,9 17,3 27,7 214 223 21,7 222 204 18,7 18,6 213 13,7 8,0
Preiserwartungen 8,0 8,4 6,6 6,5 10,5 19,9 12,6 8,5 16,8 18,2 55 13,3 -0,3
Bestellplane 248 193 229 184 163 157 209 230 21,1 173 17,0 21,6 17,2
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér
Geschéftsklima 374 372 37,1 249 285 284 293 288 334 331 27,8 265 20,4
Geschéftslage 55,5 54,7 60,2 41,2 508 51,2 56,7 529 550 48,9 49,7 46,1 445
Geschéftserwartungen 20,6 21,0 16,0 9,6 8,1 7,6 4.8 7,0 13,6 18,2 7,9 8,4 -1,3
Beurteilung der Lagerbesténde 1,1 6,5 9,6 6,3 8,2 6,6 16,0 6,2 46 105 13,1 150 152
Preiserwartungen 424 342 330 31,2 285 316 31,2 301 31,8 265 279 298 318
Bestellplane 29,6 253 21,6 20,7 227 248 273 229 345 22,0 150 226 4,6
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 28,2 263 41,2 351 108 -1,3 10,8 16,8 7,1 258 156 252 21,55
Geschéftslage 37,3 330 675 548 276 121 9,5 226 243 489 349 469 6738
Geschéftserwartungen 196 19,7 17,5 170 -48 -139 122 11,2 -88 50 -2,1 53 -16,9
Beurteilung der Lagerbesténde -0,3 -3,3 1,9 2,3 0,3 -0,6 6,0 13,9 -18,7 -13,1 -17,8 -8,4 -8,8
Preiserwartungen 30,9 19,2 12,2 222 40,1 191 30,2 446 553 40,0 41,3 1,5 26,5
Bestellplédne 12,9 149 2322 193 11,3 -140 22,2 128 -51 20,9 155 4,2 8,7
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 34,1 324 258 204 160 140 190 244 229 151 8,1 0,7 -9,9
Geschéftslage 63,5 59,5 551 46,5 41,7 37,0 44,7 50,2 50,1 424 44,1 359 22,0
Geschéftserwartungen 8,0 81 01 -29 -69 -68 -40 12 -13 91 -225 -293 -373
Beurteilung der Lagerbesténde 11,4 2,6 51 5,2 5,2 6,4 7,7 53 129 18,1 185 185 18,3
Preiserwartungen 396 326 293 204 242 22,7 446 256 12,1 126 -3,5 -150 -31,8
Bestellpldne 19,0 11,5 13,2 1,9 1,2 10,9 7,4 30 -0,2 -1,1 -18,7 -194 -32,4
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 31,1 290 26,4 17,1 24,0 18,1 21,2 263 27,1 279 257 322 8,8
Geschéftslage 41,7 454 40,3 243 365 29,1 39,2 39,7 483 423 42,7 49,5 30,0
Geschéftserwartungen 20,9 138 134 10,1 121 7,6 45 13,7 7,7 143 9,8 16,1 -104
Beurteilung der Lagerbestédnde 17,6 155 13,6 13,2 189 143 21,1 19,1 25,7 17,7 18,2 233 243
Preiserwartungen 33,1 524 346 37,0 359 41,7 41,0 429 457 347 395 344 40,1
Bestellplédne 16,3 17,7 186 116 10,5 11,4 7,1 8,2 9,9 9,4 134 6,9 -57
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 18,3 331 219 75 205 20,7 242 305 301 279 30,1 26,0 13,7
Geschéftslage 259 49,2 311 74 31,9 29,0 34,7 43,0 405 369 474 411 331
Geschéftserwartungen 109 18,0 13,1 7,6 9,7 128 14,0 18,7 20,2 19,2 140 11,8 -40
Beurteilung der Lagerbesténde 13,6 18,2 10,2 17,2 20,4 161 16,3 17,8 13,0 12,6 17,9 188 18,5
Preiserwartungen 39,4 434 358 42,7 43,4 46,0 46,9 42,7 365 454 39,2 41,7 383
Bestellpldne 11,9 129 8,8 8,6 -2,5 80 11,9 13,2 124 157 13,6 3,7 3,0
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 374 368 330 288 195 332 238 266 249 161 17,6 185 14,1
Geschéftslage 58,2 524 46,8 40,9 408 506 444 50,2 509 364 50,8 455 436
Geschéftserwartungen 18,3 22,1 199 17,3 0,1 16,9 4,8 5,2 7 -24 -112 55 -11,8
Beurteilung der Lagerbesténde 10,4 7,5 3,3 4,8 7,5 86 13,3 223 222 155 163 19,2 175
Preiserwartungen 50,7 50,0 31,0 27,6 31,9 433 47,2 58,2 478 48,7 47,7 344 230
Bestellplédne 30,1 32,6 28,2 295 267 326 30,7 21,5 304 14,7 221 8,2 125
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 132 13,7 13,1 132 119 136 148 198 154 139 121 8,0 -3,3
Geschéftslage 19,9 25,7 238 218 20,3 209 232 26,7 257 274 331 28,2 4,3
Geschéftserwartungen 6,6 2,4 2,8 5,0 3,8 6,6 6,7 13,0 5,7 1,3 -7,1  -10,4 -10,7
Beurteilung der Lagerbesténde 224 241 26,8 27,3 256 23,7 190 21,1 166 19,8 186 350 26,5
Preiserwartungen 12,1 9,5 12,3 3,7 8,1 4.5 6,7 9,0 0,9 -1,8 7,1 7,7 -2,2
Bestellpldne -4,8 42 155 -1,8 49 -6,4 -10,8 4,5 2,3 5,4 3,8 0,9 0,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 15,3 20,9 -0,8 -16,6 18,7 4,4 -1,1 -4,3 -13,8 -246 -16,0 -186 -26,5
Geschéftslage 22,7 17,0 -56 -16,6 359 16,5 13,6 9,5 -3,1 -168 -15,5 -10,8 -19,6
Geschaftserwartungen 81 249 4,1 -16,6 29 -7,0 -14,7 -173 -239 -32,0 -16,6 -26,2 -33,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 7,3 -5,6 22,8 319 228 252 324 298 22,6 404 382 27,0 369
Preiserwartungen 140 25,2 16,0 26,0 224 280 223 380 319 30,7 358 326 28,6
Bestellplane 10,8 8,5 -6,7 -29,3 8,5 9,1 71 -186 -23,1 -366 -20,6 ~-17,5 -28,5
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 249 319 1165 276 266 193 340 154 36,0 243 20,0 28,0 28,0
Geschéftslage 36,1 46,3 31,0 52,4 448 44,7 46,9 39,0 70,2 43,0 351 496 36,6
Geschéftserwartungen 143 184 3,0 5,2 9,7 -3,4 218 -5,9 6,1 7,0 5,9 8,2 19,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 148 23,2 27,2 151 8,8 34 21,7 196 30,1 245 26,2 16,5 17,6
Preiserwartungen 126 18,1 220 146 189 289 412 38,7 49,1 478 369 538 364
Bestellplane 8,7 223 7,3 38 11,2 104 21,0 198 19,2 8,0 7,0 53 15,0
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 289 189 20,7 17,0 20,9 15 8,2 3,0 4,4 -1,8 -4,1 5,4 -4,0
Geschéftslage 26,5 92 261 248 256 14,8 15,6 9,5 10,8 8,1 10,5 12,6 53
Geschéftserwartungen 31,2 29,0 155 95 16,3 -11,0 1,1 -3,3 -1,8 -11,3  -17,7 -1,5 -12,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 11,3 152 199 146 14,1 241 273 341 274 31,8 21,1 350 334
Preiserwartungen 43,2 151 30,6 368 408 463 60,6 384 273 17,1 32,1 14,6 9,0
Bestellplane 279 219 145 12,2 7,5 2,5 104 94 -4,0 -10,3 8,3 7,2 -1,4
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 20,6 17,4 13,2 0,5 10,0 -3,6 7,8 9,1 9,0 10,1 149 9,7 2,8
Geschéftslage 18,6 26,2 14,1 -9,3 18,7 1,3 13,8 164 149 122 248 23,1 11,2
Geschéftserwartungen 22,7 9,0 12,3 10,7 1,6 -8,3 2,0 2,0 3,2 8,1 54 -3,0 -5,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 258 22,7 224 196 17,1 22,2 19,7 26,6 23,6 32,0 336 328 198
Preiserwartungen 57,7 53,3 48,2 53,1 345 52,0 44,0 40,5 57,0 40,9 46,0 42,8 44,1
Bestellplane 15,9 15,0 92 146 13,2 1,8 10,6 151 126 5,3 8,2 6,4 3,9
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Nahrungs- und Genussmittel Nahrungs- und Genussmittel
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Skepsis greift um sich

L.

Der Geschaftsklimaindikator flr den Einzelhandel ist im Januar
gesunken und rutschte zum ersten Mal seit Februar 2015 wieder
in den negativen Bereich; gleichwohl lag der Saldo aber liber
demlangjahrigen Durchschnitt. Trotzderunglinstigeren Umsatz-
entwicklung blieb die Stimmung bei den befragten Unterneh-
men beziiglich der aktuellen Geschaftslage nahezu unverandert
positiv. Die Geschéaftserwartungenfiir die nachsten sechs Monate
tribten sich dagegen merklich ein. Die Bestellplane der Einzel-
handelsfirmen fielen im Januar weiterhin restriktiv aus. Den
jingsten Umfrageergebnissen zufolge sind Preisanhebungen
etwas weniger haufig vorgesehen als im Dezember. Nach Schat-
zungen des Statistischen Bundesamts hat der Einzelhandel das
Jahr 2018 mit einem realen Umsatzzuwachs von 1,5% abge-
schlossen, nominal dirfte sich das Plus auf 3,3% belaufen. Im
Jahr 2017 lag der entsprechende Umsatzzuwachs bei 2,3% bzw.
4,3%. Im Jahresdurchschnitt waren die Einzelhandelspreise um
1,8% hoher als im Vorjahr.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich
tribte sich das Geschéftsklima ein. Der Pessimismus bei den
Geschaftserwartungen hat sich spiirbar verstarkt. Auch die aktu-
elle Lage im Gebrauchsglterbereich wurde als weniger zufrie-
denstellend eingestuft. Im Verbrauchsgiiterbereich waren die
Firmen dagegen zufriedener mitihrer aktuellen Geschéftslage. In
beiden Bereichen verfehlten die erzielten Umsatze das Vorjah-
resergebnis und die Lagerbestdande an unverkauften Waren wur-
den héufiger als zu groR beurteilt. Demzufolge wurden die Order-
plane restriktiv gestaltet. Per saldo rechneten die Umfrageteil-
nehmer jedoch damit, in den kommenden Monaten ihre Ver-
kaufspreise anheben zu konnen. Die Personalpldne waren von
Zurlckhaltung gekennzeichnet.

I11.

Im Einzelhandel mit elektrischen Haushaltsgerdaten war im
Januar eine deutliche Verschlechterung des Geschaftsklimaindi-
kator zu beobachten. Angesichts der unglinstigen Umsatzent-
wicklung haben die negativen Meldungen bei der Beurteilung der
aktuellen Geschaftslage zum ersten Mal seit Mai 2018 wieder die
Oberhand gewonnen. Die Einschatzungen der Geschéftspers-
pektiven waren hingegen weniger pessimistisch. Die Handler
konnten ihre Lagerbestande etwas abbauen, so dass die restrik-
tive Bestellpldne gelockert wurden. Der positive Preistrend des
vergangenen Jahres setzte sich weiter fort. Die Firmen rechne-
ten haufiger mit einer Aufstockung des Personals. Fachkrafte vor
Ort sind ein wesentlicher Faktor, mit dem sich der stationare Ein-
zelhandel vom Onlinegeschéft abhebt. Der Einzelhandel mit
elektrischen Haushaltgeraten hatte im Jahr 2018 mit roten Zah-
len zu kdmpfen. Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturum-
frage lagen die Umséatze mit Ausnahme des Septembers durchge-
hend unter den Werten der Vorjahresmonate. Auch die bisheri-

gen Ergebnisse des Statistischen Bundesamts weisen auf eine
schwache Umsatzentwicklung im vergangenen Jahr hin. So
wurde von Januar bis November 2018 bei den nominalen Umsat-
zen ein Minus von 4,9% gegeniiber dem entsprechenden Vorjah-
reszeitraum verzeichnet, real belief sich der Umsatzriickgang auf
4,3%.

Iv.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel mit Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren ist im Januar weiter gesunken
und lag damit deutlich unter dem langjahrigen Mittel. Wahrend
die aktuelle Geschaftssituation trotz der verhaltenen Nachfrage
und der gewachsenen Lageriiberhdnge weniger negativ bewer-
tet wurde, verschlechterten sich die Geschéftsaussichten, die
schon im Laufe des vergangenen Jahres durchgehend pessimis-
tisch waren, drastisch. Der Teilindikator zeigte den schlechtes-
ten Wert seit Juli 2014. Gleichwohl planten die befragten Firmen,
das Personal leicht aufzustocken, und die Bestellpldane wurden
weniger restriktiv als zuletzt gestaltet. Darliber hinaus sahen sie
in naher Zukunft weiterhin positive Preisgestaltungsmoglichkei-
ten. Beim Erwerb von Uhren und Schmuck geht es um Emotio-
nen, Originalitdt und Individualitat des Tragers. Hier bieten sich
dem Juwelier gute Chancen, sich von der Onlinekonkurrenz
abzuheben. Traditionelle Uhren pragen weiterhin den Markt. Im
héherwertigen Segment sind Farbedelstein- und Perlschmuck
gefragt,im modischen Bereich sind es Schmuck-Kombinationen.
Trotz alledem konnte der Einzelhandel mit Uhren und Schmuck
mit der guten Konsumkonjunktur im vergangenen Jahr nicht
Schritt halten. Den Ergebnissen des Statistischen Bundesamts
zufolge wurden in diesem Bereich bis November sowohl real als
auch nominal 3,8% weniger umgesetzt als noch in der entspre-
chenden Vorjahresperiode.

V.

Der Geschéftsklimaindikator fir den Nahrungs- und Genussmit-
teleinzelhandel ist auf hohem Niveau gesunken. Die derzeitige
Geschéftslage beurteilten die Unternehmen geringfligig weniger
glinstig als in den zuriickliegenden Monaten und auch bei den
Geschaéftsaussichten hat der Optimismus leicht nachgelassen.
Den Umfrageergebnissen zufolge bleibt der Preisauftrieb auch in
den kommenden Monaten hoch. Die Firmen planten eine Auswei-
tung des Personaleinsatzes. Amtlichen Angaben zufolge konnte
die Branche vom Januar bis November 2018 einen nominalen
Umsatzzuwachs von 4,5% erzielen. Das Wachstum war jedoch
zum Teil auf gestiegene Verkaufspreise zurlickzufiihren, real
belief sich das Umsatzplus nur auf 2%. Nahrungsmittel verteuer-
ten sich mit 2,5% und damit Giberdurchschnittlich.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 9,0 7,7 2,6 4,0 1,7 2,2 1,9 1,4 5,2 0,6 2,5 2,1 -14
Geschiftslage 192 187 97 115 205 129 144 112 168 144 144 140 138
Geschaftserwartungen -0,6 -2,7 -4,4 -3,2 -4,4 -8,0 -9,9 -8,0 -5,7  -12,2 -8,8 -9,0 -15,6
Beurteilung der Lagerbesténde 225 23,6 249 27,8 22,1 225 262 243 219 229 245 248 245
Preiserwartungen 145 119 124 126 172 172 169 194 190 23,1 20,0 20,8 184
Beschéftigtenerwartungen 53 34 -09 1,8 3,1 1,2 1,5 0,5 0,4 -0,5 -2,0 -0,7 -0,8
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 6,1 6,7 41 2,3 28 -52 -67 -1,0 45 -38 3,4 0,2 -58
Geschéftslage 15,6 15,3 0,9 10,0 155 0,3 1,6 9,6 157 6,2 12,7 9,4 7,1
Geschéftserwartungen 29 -15 -89 -51 -92 -104 -147 -110 -60 -132 -56 -86 ~-17,9
Beurteilung der Lagerbesténde 23,2 240 27,0 279 229 204 246 244 158 16,0 20,7 18,4 23,0
Preiserwartungen 2,3 5,1 46 -0,3 3,2 6,3 0,9 11,3 11,5 126 50 11,2 122
Beschéftigtenerwartungen 6,7 44 -51 -0,1 -1,7 -1,9 -3,7 -0,1 -2,2 0,5 -2,5 0,8 -0,2
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 1,4 09 -34 1,2 35 -16 -40 -75 08 60 -49 -64 -7,0
Geschéftslage 8,6 8,6 42 9,8 16,7 10,1 8,9 2,5 16,5 7,6 7,6 4,4 6,5
Geschéftserwartungen -55 -5 -10,7 -7,0 -89 -126 -16,2 -17,0 ~-13,7 -18,7 -16,7 -16,6 -19,5
Beurteilung der Lagerbesténde 30,3 252 260 298 215 276 27,7 30,8 271 278 293 30,0 31,3
Preiserwartungen 11,2 9,6 10,8 86 11,2 109 12,0 17,0 10,8 219 142 157 123
Beschéftigtenerwartungen -2,1 -1,9 -4,0 -4,3 -1,1 -4,3 -0,1 -4,4 -1,9 -4,1 -6,5 -6,3 -4,3
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 38,0 26,1 23,7 299 344 30,2 341 398 231 193 242 282 257
Geschéftslage 57,4 472 365 43,1 50,3 49,0 58,0 548 445 404 453 41,3 40,2
Geschéftserwartungen 20,1 68 11,6 17,5 19,5 129 125 256 3,5 0,2 50 159 12,1
Beurteilung der Lagerbesténde 12,7 13,2 18,7 164 119 11,6 128 5,9 8,0 158 13,7 151 16,9
Preiserwartungen 23,7 195 26,7 30,8 294 291 332 388 376 322 279 31,1 303
Beschéftigtenerwartungen 26,1 188 11,9 185 19,5 253 233 17,8 9,0 11,5 9,0 6,3 13,6
Apotheken
Geschéftsklima 3,3 0,4 0,7 1,2 32  -26 0,7 4,4 5,8 33 56 20 -0,5
Geschiftslage 224 21,7 21,8 230 248 227 254 346 364 302 252 236 281
Geschéftserwartungen -141 -189 -184 -185 -163 -25,0 -21,4 -219 -209 -20,5 -32,2 -176 -255
Beurteilung der Lagerbesténde 278 196 20,5 235 206 144 16,7 17,0 13,8 16,0 17,7 185 19,5
Preiserwartungen 3,0 -5,0 -5,1 -8,5 -4,3 -6,6 -0,9 -6,3 1,2 7,1 4,1 2,4 7,5
Beschéftigtenerwartungen 2,3 0,1 5,8 3,5 6,6 28 10,3 135 19,2 11,6 5,4 0,2 5,9
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 3,6 09 -22 -07 -05 -98 -20 7,0 7,0 2,9 2,2 2,1 -6,3
Geschiftslage 142 138 72 80 134 -44 104 192 161 13,7 124 94 17
Geschéftserwartungen -64 -112 -111 -91 -134 -150 -13,7 -45 -18 -74 -716 -49 -194
Beurteilung der Lagerbestinde 17,9 255 230 259 17,1 129 22,6 179 76 40 154 162 169
Preiserwartungen -3,6 0,0 1,5 -4,9 -0,2 0,3 0,1 10,3 11,7 119 4,8 10,0 8,3
Beschéftigtenerwartungen 14,2 7,1 -0,6 5,4 3,9 3,2 1,1 5,2 3,0 2,7 0,4 6,3 2,1
Tankstellen
Geschéftsklima 9,7 215 8,6 9,1 143 161 231 32,6 125 8,0 34 123 44
Geschéftslage 132 396 17,9 258 345 345 486 489 240 255 222 341 9,8
Geschaftserwartungen 6,3 4.8 -0,4 -6,4 -4,1 -0,8 0,2 17,3 1,5 -8,2  -13,7 -1,4  -17,7
Beurteilung der Lagerbesténde -4,3 3,6 2,5 55 4,6 6,8 8,6 3,9 4,4 57 -4,7 20,7 6,6
Preiserwartungen 27,1 249 263 276 285 348 353 450 36,7 643 441 39,1 36,3
Beschéftigtenerwartungen 1,7 51 -4,1 -4,6 1,5 -4,0 2,3 -1,1 0,7 14 -114 1,7 3,3
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschiftsklima 39 07 361 67 158 196 298 32,7 580 334 154 7,1 154
Geschéftslage 4,2 40 580 164 22,1 28,2 435 485 641 560 30,7 269 381
Geschaftserwartungen 3,7 -2,5 16,1 -2,6 9,6 113 169 17,8 52,1 12,7 1,2 -11,0 -5,1
Beurteilung der Lagerbestinde 74 132 101 166 28 22 98 229 108 -12 158 17,2 19,3
Preiserwartungen -0,7 7,6 29,7 4,8 9,0 0,3 93 345 29,7 20,0 146 21,5 10,5
Beschiftigtenerwartungen 67 52 159 86 222 122 153 -106 17,7 7,5 144 149 73

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 85 356 155 20,8 389 256 328 450 42,8 435 384 423 455
Geschéftslage 143 39,1 178 328 56,7 47,8 583 628 679 683 604 71,2 69,6
Geschéftserwartungen 29 32,1 132 9,4 223 5,4 98 285 20,1 209 18,3 16,5 23,6
Beurteilung der Lagerbestande 199 256 241 19,7 157 11,6 248 11,8 259 258 294 30,1 338
Preiserwartungen 10,6 13,1 -1,4 -17,7 105 16,8 223 276 244 219 165 221 6,6
Beschéftigtenerwartungen -8,3 -16,4 8,5 3,8 -4,7 4,6 3,7 15,5 14,6 13,7 28,6 43 11,0
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 1555 10,5 6,5 53 -7,1 51 -85  -29 3,7 -1,8 175 0,5 -64
Geschéftslage 23,1 18,9 44 129 -3,9 16,2 1,1 11,0 19,3 7,6 362 182 -1,2
Geschéftserwartungen 8,2 2,4 8,6 -2,1 -10,2 -54 -17,7 -16,0 -10,9 -22,1 0,2 -158 -11,4
Beurteilung der Lagerbestande 26,2 252 323 263 243 274 275 227 285 191 286 159 11,3
Preiserwartungen 12,0 -0,3 228 21,7 150 198 13,0 238 140 168 23,4 143 244
Beschéftigtenerwartungen 4.8 -2,2 0,3 -1,8 -4,9 -2,3 -7,0 -1,5 42 9,4 8,1 2,0 7,3
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 30,3 37,2 4,1 16,4 18,7 19,3 18,2 3,1 149 233 21,0 11,0 8,8
Geschéftslage 51,9 626 425 332 391 279 293 186 166 42,0 484 332 361
Geschéftserwartungen 10,6 14,3 -28,3 0,9 0,1 11,1 76 -11,3 13,1 6,1 3,3 91 -15,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 3,9 -0,1 1,7 2,8 3,8 11,1 13,9 225 143 8,4 184 16,3 116
Preiserwartungen 6,4 -2,7 -12,6 48 11,1 109 13,1 7,5 9,8 24,2 1,9 5,1 -0,2
Beschéftigtenerwartungen 228 17,3 244 29,2 17,9 17,0 354 2,9 5,0 16,1 -2,2 -7,6 18,9
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -4,8 11,3 64 -73 -169 -3;3 -34 -71,7 -175 ~-18,7 -17,8 -0,3 -30,6
Geschéftslage 0,3 18,7 -7,4  -3,6 1,2 7,2 5,6 0,7 2,9 6,7 7,0 194 -16,8
Geschéftserwartungen -9,8 4,3 -54 -11,0 -333 -13,2 -12,0 -157 -359 -40,9 -39,7 -18,3 -43,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 299 332 435 51,3 59,1 30,2 53,7 457 38,2 463 435 39,7 37,1
Preiserwartungen -31,0 -23,1 -18,2 -19,5 -333 -250 -37,7 -37,3 ~-135 -31,7 -37,7 -438 -20,3
Beschéftigtenerwartungen -6,3 20,5 -7,3 -3,3 -23,7 -134 -5,0 -8,4 -9,7 -3,6 -8,3 -3,1 -3,7
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 13,2 153 13;3 48 244 183 17,7 16,3 253 226 216 17,5 15,0
Geschéftslage 259 282 19,1 44 516 29,7 336 296 399 354 39,2 41,0 30,6
Geschéftserwartungen 1,2 3,2 7,6 5,2 0,1 7,4 2,9 3,7 11,6 10,6 53 -3,7 0,4
Beurteilung der Lagerbesténde 20,7 44 156 39,9 12,7 114 19,0 17,7 18,2 10,2 241 229 20,9
Preiserwartungen 40,9 370 41,6 353 29,2 364 42,0 40,8 395 428 458 489 352
Beschéftigtenerwartungen 2,6 1,0 -2,6 1,4 41 126 0,9 -5,0 1,7 0,9 0,1 195 175
Mdbel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 10,8 10,2 -64 20 -38 -69 -7,3 -110  -48 0,1 40 -14 -25
Geschéftslage 13,4 114 -5,5 2,5 -4,6 -7,2 -8,1 -133 -6,0 3,6 5,2 8,9 8,1
Geschéftserwartungen 8,2 9,1 -7,3 1,5 -3,0 -6,6 -6,4 -85 -3,5 -3,3 2,7 -11,1 -12,6
Beurteilung der Lagerbesténde 248 212 290 289 333 260 372 248 249 235 253 242 265
Preiserwartungen 339 29,7 26,6 290 238 32,7 320 309 305 346 384 381 375
Beschéftigtenerwartungen 0,1 -1,9 -6,8 -2,2 54 -1211 -8,2  -16,7 -9,6 -4,3 -3,3 -8,1 -4,8
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 16,0 -6,3 9,4 1,7 147 125 17,2 36 17,3 8,0 3,4 6,6 0,2
Geschéftslage 275 -18 18,2 7,7 236 247 325 131 294 27,0 296 283 115
Geschéftserwartungen 50 -10,8 0,9 41 6,2 0,9 29 54 59 -94 -199 -13,0 -10,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 32,8 332 234 241 171 304 19,7 40,6 30,2 279 32,2 145 16,8
Preiserwartungen 13,2 233 59 147 167 196 16,6 21,6 96 21,2 21,0 242 24,1
Beschéftigtenerwartungen 7,3 6,6 4,8 -50 12,9 11,2 -1,6 -7,4  -13,2 -10,0 -4,1 9,4 -14,6
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -12,1  -20,4 -13,7 -25,7 -25,6 -24,6 -14,7 -13;3 52 -10,5 -18,6 -21,7 -25,9
Geschiftslage -0,7 -86 -59 -13,9 -154 -13,0 2,9 56 150 125 -24 -118 -84
Geschéftserwartungen -230 -314 -213 -368 -353 -354 -30,8 -305 -42 -31,0 -33,5 -31,2 -418
Beurteilung der Lagerbestéande 51,7 859 696 693 69,7 593 62,1 556 57,3 51,0 558 46,3 49,2
Preiserwartungen 139 18,2 204 10,5 159 195 19,0 170 27,6 255 324 262 218
Beschéftigtenerwartungen 4,0 -233 -13,2 93 -154 -7,8 -13,3 -14.3 -2,3 -4,7 4,6 -157 0,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 10,2 158 -0,7 3,5 -6,3 0,1 0,2 -97 13,7 141 157 16,6 5,7
Geschéftslage 226 33,1 143 152 7,1 6,9 10,5 -53 289 26,6 232 294 14,1
Geschéftserwartungen -16 -02 -147 -76 -188 -6,5 9,6 -140 -05 2,2 8,4 45 -23
Beurteilung der Lagerbestédnde 28,7 249 29,0 374 200 365 298 368 244 169 219 17,2 198
Preiserwartungen 22,4 203 263 255 258 266 261 40,0 10,7 394 370 229 29,1
Beschéftigtenerwartungen 8,2 125 7,1 13,8 8,7 -2,7 28,7 56 10,1 7,7 192 162 224
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 8,2 3,7  -3,7 1,3 -3,5 68 -2,8 123 16,7 -1,8 15 -84 2,8
Geschéftslage 30,8 26,4 159 10,1 74 19,0 3,4 250 384 11,1 23,1 23,7 225
Geschéftserwartungen -122  -16,6 -215 -7,2 -138 47 -8,7 0,3 -3,0 -139 -18,1 -359 -15,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 280 278 325 44,0 483 456 42,1 46,2 144 391 469 50,6 34,1
Preiserwartungen 15,6 8,0 0,4 1,4 4,5 88 194 149 25,0 10,4 3,1 -12,7 -1,8
Beschéftigtenerwartungen 372 155 141 113 53 51 -6,8 -2,1 -0,8 -13,1 -84  -3,0 -2,2
Bekleidung
Geschéftsklima -11,7 -112 -274 -200 -82 -193 -19/4 -31,0 -253 -33,6 -30,3 -28,6 -30,3
Geschéftslage 93 -97 -216 -21,8 0,3 -12,7 -169 -319 -245 -40,3 -316 -30,6 -24,6
Geschéftserwartungen -141 -12,6 -33,0 -182 -163 -25,7 -21,8 -30,1 -26,1 -26,7 -29,0 -26,6 -35,8
Beurteilung der Lagerbesténde 46,5 52,1 47,2 473 425 48,4 550 524 542 582 599 633 528
Preiserwartungen 6,3 -8,4 -4,7 -8,0 8,7 -7,9 0,8 7,4 -3,7 4.4 -2,3 -4,0 -14,1
Beschéftigtenerwartungen -11,3 -6,8 9,2 -13,0 -3,3 -10,1 -10,3 -14,0 -183 -199 -26,8 -20,2 -22,0
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -5,2 -20,6 -32,0 -27,7 7,6 -246 -219 -22,7 -32,8 -37,2 -30,4 -38,7 -47,0
Geschéftslage -1,8 -31,0 -44,7 -335 21,8 -369 -31,8 -359 -49,2 -544 -459 -59,5 -67,3
Geschéftserwartungen -86 96 -184 -218 -56 -11,4 -113 -84 -146 -180 -13,5 -148 -23,5
Beurteilung der Lagerbesténde 233 31,0 31,5 531 33,7 500 473 526 51,6 583 62,2 56,1 551
Preiserwartungen -1,4 0,8 8,0 -4,1 43 -0,2 7,6 -3,8 -12,8 -0,5 53 0,3 -1,5
Beschéftigtenerwartungen 4,1 7,2 -14,5 -5,2 -3,3 -10,6 -10,3 -24,7 -13,2 -146 -23,5 -25,5 -31,8
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -18,5 1,2 -29 163 -29,1 -158 -25 -228 -29 -6,7 6,6 -84 11,2
Geschéftslage -16,8 1,9 94 268 -306 -236 -20 -222 -03 -18)9 4,6 -18,2 3,1
Geschéftserwartungen -20,2 0,5 3,8 6,3 -27,5 -1,7 -3,0 -235 -5,6 6,4 8,6 2,0 19,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 446 425 352 19,1 52,0 350 333 41,7 345 295 433 61,4 57,2
Preiserwartungen 50,4 47,8 41,0 580 428 528 58,2 581 5322 456 454 66,8 55,0
Beschéftigtenerwartungen -6,3 -23,5 -6,9 43 0,3 0,5 1,1 -38,8 -49 -16,6 -2,3 -4,3 13,0
Buchhandel
Geschéftsklima -56 -57 -172 -0,8 -10,6 -29,0 -88 -3,6 8,2 43 -32 -26 -20,1
Geschéftslage 7,1 8,6 -13,3 20,0 2,8 -259 53 13,4 298 333 148 8,7 -34
Geschaftserwartungen -17,5 -19,1 -21,0 -19,7 -23,1 -320 -21,8 -194 -114 -211 -19,7 -13,3 -354
Beurteilung der Lagerbestdnde 16,8 206 398 194 21,8 203 27,8 43,2 250 7,6 30,9 10,6 16,2
Preiserwartungen 29,7 379 40,1 33,0 265 29,2 337 30,0 252 326 226 209 274
Beschéftigtenerwartungen 6,8 -5,0 -0,5 -119 -0,7 -8,7 -1,1 3,0 6,5 7,0 -0,4 -11,8 -12,2
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 30,3 265 21,1 225 223 143 291 183 30,3 16,0 9,2 125 3,5
Geschéftslage 453 44,7 32,4 257 304 271 395 174 373 259 339 301 281
Geschéftserwartungen 16,1 9,6 10,4 19,4 145 2,3 19,1 19,1 236 6,5 -12,9 -3,7 -18,6
Beurteilung der Lagerbesténde 1,3 1,0 8,3 30,3 8,3 19,6 19,1 24,8 149 17,5 214 20,3 255
Preiserwartungen 12,1 23,8 148 31,0 479 382 388 37,7 304 254 23,7 37,1 44,2
Beschéftigtenerwartungen 1,0 4,0 7,0 1,2 135 10,3 6,1 -1,2 1,6 4,2 5,2 38 -33
Spielwaren
Geschéftsklima 8,1 143 -0,7 -13,2 3,7 -176 -204 -16,3 34 -130 196 -17,3 -04
Geschéftslage 10,4 155 18 -86 -10 -166 ~-17,3 -18,6 14,1 45 162 -19 -19
Geschéftserwartungen 57 132 -3,1 -17,7 8,5 -18,7 -234 -139 -68 -29,0 23,1 -31,5 1,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 13,2 68 19,2 200 16,6 20,4 444 375 301 21,2 304 368 253
Preiserwartungen -1,0 10,8 13,9 11,2 59 123 160 194 36,0 483 189 236 34,1
Beschéftigtenerwartungen 7,4 -7,3 0,6 -1,3 5,4 1,1 -1,6 -0,1 10,4 -10,9 54 -14,8 3,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandelinkl. Kfz
Geschaftsklima, Geschaftslage und Geschaftserwartungen

Einzelhandel inkl. Kfz
Beurteilung der Lagerbestdnde
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen

EINZELHANDEL

Verbrauchsgiiter
Beurteilung der Lagerbestande
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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WeilRe Waren/Elektoeinzelhandel
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen

WeilRe Waren/Elektoeinzelhandel
Beurteilung der Lagerbestande
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Weitere Abkiihlung des

Geschaftsklimas

L.

Im Dienstleistungssektor! schwand der Optimismus lber den
Geschaftsverlauf innerhalb der vergangenen drei Monate zuse-
hends. Der langfristige Mittelwert wurde im Januar unterschrit-
ten. Im Gegensatz dazu wurde die aktuelle Geschaftssituation
auf hohem Niveau etwas glinstiger bewertet. Aus diesem Grund
sollte der vierte Rickgang des Geschaftsklimaindikators nicht
Uberbewertet werden - er befand sich auch im Januar noch spiir-
bar tiber seinem langfristigen Mittelwert. Die nach wie vor posi-
tive momentane Situation lasst sich auch an der Umsatzentwick-
lung ablesen. So gaben die Unternehmen an, dass sie ihren
Umsatz sowohl in den vorangegangenen Monaten als auch im
Vergleich zum Vorjahresmonat steigern konnten. Dies deckt sich
mit den Zahlen des Statistischen Bundesamts, wonach der
Umsatzim dritten Quartal 2018 um 4,7% lGiber dem des Vorjahres-
quartals lag. Der Auftragsbestand wurde zwar etwas seltener als
verhaltnismaRig grolt eingestuft, allerdings erreichte der ent-
sprechende Indikator einen relativ hohen Wert. Auch der Um-
satzentwicklung in den kommenden drei Monaten sahen die
Befragungsteilnehmer mit Zuversicht entgegen. Der geplante
Beschéftigungsaufbau der Dienstleister wurde etwas einge-
schrankt, deutet allerdings weiterhin auf eine expansive Perso-
nalpolitik hin. Hier stoflen die befragten Unternehmen jedoch
haufig an ihre Grenzen. Knapp 30% gaben an, dass sie einen
Arbeitskraftemangel spiiren - 21% sprachenvon einem Fachkraf-
temangel. Weitere, die Geschaftstatigkeit behindernde Faktoren
spielten eine eher untergeordnete Rolle; so wurde die Wetterlage
mit 5% noch am haufigsten genannt.

I1.

Die momentane Geschéftssituation im Bereich Reisebiiros und
Reiseveranstalter verbesserte sich im Vergleich zum Dezember
nur leicht - die im Durchschnitt deutlich positiveren Indikator-
werte des Vorjahres wurden nicht erreicht. Nachdem die
Geschaftsaussichten im Dezember sogar von Pessimismus
gepragt waren, hielten sich die positiven und negativen Aussa-
gen im Januar in etwa die Waage. Der Geschaftsklimaindikator
konnte sich etwas erholen, lag jedoch weiterhin unter seinem
langfristigen Durchschnitt. Die offiziellen Zahlen weisen fir das
dritte Quartal ein markantes Wachstum der Umséatze von 11,6%
zum Vorjahr aus. Diese gute Entwicklung ist auch fiir das vierte
Quartalin den Antworten der an der Konjunkturumfrage teilneh-
menden Firmen zu erkennen. Im Januar fiel der Uberhang der
positiven Antworten bei der Beurteilung der Umsatzentwicklung
zum Vorjahrjedoch gering aus. Erstmals seit 2015 wurde angege-
ben, dass die Beschaftigtenzahl per saldo verringert wurde. Die
Beschéftigtenplanungen lassen darlber hinaus nicht auf einen
splirbaren Beschaftigungsaufbau hoffen. Dies mag auch an den
unterdurchschnittlichen Umsatzerwartungen fiir die kommen-
den drei Monaten liegen. Auch gaben 41% der Firmen an, dass
ihre Geschaftstatigkeit behindert wurde. GroRtes Problem stellte

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

demnach die unzureichende Nachfrage dar (23%). Gut jedes
finfte Unternehmen gab an, dass es von Arbeitskraftemangel
betroffen ist.

I11.

Im Bereich Vermietung beweglicher Sachen verschlechterte sich
das Geschaftsklima nun bereits den dritten Monat in Folge und
der entsprechende Indikator lag deutlich unter dem Vorjahres-
wert. Diese Entwicklungist hauptsachlich auf den nachlassenden
Optimismus in den Erwartungen fir die kommenden sechs
Monate zuriickzufiihren. Der Saldo verlor zuletzt deutlich und lag
im Januar nur knapp im positiven Bereich. Die Geschéftslage
stellte sich hingegen nach wie vor als duferst zufriedenstellend
dar. Die Mehrheit der Firmen beurteilte die Lage als gut und nur
ein verschwindend geringer Anteil berichtete von einer ungtinsti-
gen aktuellen Situation. Auch die Umsatzentwicklung war zuletzt
Uberaus positiv. So gaben drei von vier Firmen an, dass die
Umsatze im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden konnten.
Allerdings wurde der Auftragsbestand kaum noch als verhaltnis-
mafig groR eingestuft - im gesamten Vorjahr war dies noch hau-
figer der Fall. Fiir die nahe Zukunft rechneten die Firmen jedoch
mit einer positiven Entwicklung der Umsatze, dies sogar haufiger
als im Vormonat. Entsprechend soll die Mitarbeiterzahl auch in
den nadchsten Monaten angehoben werden. Es werden weit ver-
breitet Chancen gesehen, hohere Preise am Markt durchsetzen zu
konnen. Die Mehrheit der Befragten gab an, dass sie mit einer
Behinderung der Geschaftstatigkeit konfrontiert war. Mehr als
jedes dritte Unternehmen vermeldete Arbeitskrdftemangel,
Fachkradftemangel wurde von gut einem Fiinftel der Teilnehmer
angegeben.

Iv.

Im Bereich Mobilien-Leasing verschlechterte sich die Stimmung
zu Jahresbeginn. Der Geschéftsklimaindikator unterschritt sei-
nenlangfristigen Mittelwert. Beiweiterhingutlaufenden Geschaf-
ten wurde die aktuelle Situation auf hohem Niveau weniger
glinstig beurteilt. Die steigende Unsicherheit tiber den weiteren
Verlauf lasst sich sehr gut an den Geschaftsaussichten erkennen.
So Uberwogen im Juli vergangenen Jahres erstmals seit 2012
pessimistische Einschatzungen. Seitdem schwankte der Salden-
wert um den Nullpunkt und lag im Januar im negativen Bereich.
Trotz der zunehmend positiven Entwicklung des Auftragsbe-
stands blickten die Firmen mit nachlassendem Optimismus auf
die zu erwartende Umsatzentwicklung. Auch gab ein kleinerer
Anteil der Befragten an, dass der Umsatz im Vergleich zum Vor-
jahr angehoben werden konnte. Im zweiten Halbjahr 2018 wur-
den die Personalplanungen deutlich vorsichtiger ausgelegt.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 30,8 31,1 305 268 281 270 275 329 331 315 31,0 27,0 245
Geschaftslage 494 51,7 49,0 463 465 450 454 49,1 511 474 49,0 439 450
Geschéaftserwartungen 13,7 12,2 134 89 11,1 104 108 17,8 165 166 143 113 5,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,3 20,2 206 175 198 186 31,7 281 331 305 309 27,5 243
Preiserwartungen 23,0 258 21,3 245 239 220 239 231 221 230 239 244 28,0
Beschéftigtenerwartungen 21,0 20,4 184 156 19,2 189 19,2 233 222 21,5 171 199 18,0
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 30,3 342 250 239 223 262 220 21,3 267 320 251 252 12,0
Geschéftslage 376 457 32,1 36,0 363 455 37,7 326 343 408 36,2 350 287
Geschéftserwartungen 23,2 232 181 125 9,1 8,5 7,3 106 194 2355 145 158 -3,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 28,1 354 289 276 294 23,7 33,7 286 353 368 50,2 442 274
Preiserwartungen 49,2 450 457 32,0 445 569 580 454 484 518 59,5 70,5 66,1
Beschaftigtenerwartungen 248 274 205 232 154 184 179 20,0 254 27,6 21,9 255 7,8
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 34,0 31,8 36,7 262 299 26,7 249 262 346 323 31,4 236 193
Geschaftslage 430 462 496 438 48,1 451 387 434 425 418 384 311 340
Geschéftserwartungen 255 18,2 245 9,8 13,0 9,7 11,9 10,2 27,1 23,1 24,7 16,3 5,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 31,5 29,0 356 252 193 209 335 267 308 43,0 369 42,6 325
Preiserwartungen 46,4 429 442 42,7 46,1 448 50,0 36,6 41,7 40,9 42,7 48,0 534
Beschéftigtenerwartungen 225 31,1 304 262 220 24,0 255 274 242 248 257 293 235
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 7,0 36 144 11,1 2,1 13;3 -4,7 156 11,0 8,6 8,7 2,8 -46
Geschéftslage 38,4 29,2 190 266 234 26,0 298 32,0 244 316 119 254 26,2
Geschéftserwartungen -20,2 -19,1 10,0 -3,4 -17,2 1,4 -34,0 0,4 -16 -12,1 56 -17,6 -31,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26 226 16,3 2,3 -1,2 8,3 -0,5 21,7 153 20,8 -12,0 -1,2 30,6
Preiserwartungen 17,8 19,7 22,6 14,3 4,1 14,1 19,2 9,6 39,6 144 0,5 10,1 158
Beschéftigtenerwartungen 13,6 41,2 27,3 -1,2 11,0 28,3 89 20,7 389 475 29 32,0 296
Beherbergung
Geschéftsklima 23,6 199 173 17,7 182 223 247 255 285 29,8 186 20,7 10,9
Geschéftslage 372 366 290 264 27,7 374 479 381 366 451 342 369 331
Geschéftserwartungen 10,8 4,4 6,3 9,2 9,1 8,1 3,7 13,5 20,7 155 4,0 57 -9,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 23,1 11,3 12,5 129 12,0 150 15,8 84 208 161 195 17,6 -4,9
Preiserwartungen 30,2 240 26,6 224 235 20,2 195 20,3 30,2 286 11,8 14,7 22,2
Beschéftigtenerwartungen 5,0 0,8 2,5 -0,9 0,5 -2,8 -3,8 6,7 6,7 2,5 -1,9 15 -8,0
Gastronomie
Geschéftsklima 33,1 251 222 74 116 160 145 18,0 23,1 21,3 17,6 246 18,5
Geschéftslage 30,7 215 301 109 204 186 20,8 20,0 37,1 381 26,2 42,0 37,0
Geschéftserwartungen 355 28,7 145 4,0 3,1 134 8,4 159 10,0 5,7 9,3 8,4 1,5
Umsatz gegenliber Vorjahr 316 376 222 180 10,2 104 254 21,9 27,3 223 32,2 19,0 2,6
Preiserwartungen 26,0 33,0 343 373 304 294 296 22,6 286 290 294 31,3 31,0
Beschéftigtenerwartungen 27,0 21,1 12,1 -3,3 -0,5 1,3 9,7 -4,4 8,6 -8,6 3,1 -7,1 -9,0
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 40,9 394 419 386 380 399 42,1 394 404 449 42,2 383 384
Geschéftslage 550 535 589 57,0 584 575 62,4 533 572 633 602 552 59,0
Geschéftserwartungen 275 262 260 21,4 192 236 233 264 246 278 254 22,6 19,5
Umsatz gegentiber Vorjahr 33,7 30,7 320 293 299 313 483 399 388 44,1 393 40,7 37,7
Preiserwartungen 16,2 17,0 12,6 16,3 18,3 14,3 13,8 16,3 189 21,1 22,0 21,2 27,2
Beschéftigtenerwartungen 41,8 40,7 409 388 36,1 38,4 47,2 40,8 41,8 49,9 451 41,4 438
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 29,9 233 222 178 13,8 239 253 266 33,0 191 294 215 20,6
Geschéftslage 444 41,1 349 306 37,3 409 391 366 497 295 429 51,7 455
Geschaftserwartungen 16,2 6,8 10,2 5,7 -7,4 8,1 123 17,0 17,3 9,1 16,7 -5,1 -1,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,8 163 240 7,7 49 29 124 247 330 264 21,7 172 118
Preiserwartungen 189 13,7 125 136 134 21,8 22,0 239 247 141 209 283 289
Beschéftigtenerwartungen 41,7 153 10,0 18,2 334 251 27,3 393 333 248 245 28,2 28,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 31,8 33,7 346 340 352 30,2 31,1 389 403 360 363 332 332
Geschéftslage 634 643 621 633 615 597 609 645 697 609 653 622 615
Geschéftserwartungen 4,0 6,6 9,9 7,9 115 4,0 4,7 158 14,1 13,5 10,5 7,4 8,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,0 12,5 176 12,8 193 74 31,5 23,0 331 264 275 249 30,0
Preiserwartungen 26,0 240 184 296 261 255 26,6 268 228 262 27,2 239 33,0
Beschéftigtenerwartungen 20,7 143 163 154 181 17,2 16,7 18,2 193 20,7 179 20,2 21,7
Architekturbiiros
Geschéftsklima 325 329 334 367 352 381 42,0 386 394 403 368 384 326
Geschéftslage 61,8 595 639 669 680 685 736 71,9 72,7 743 703 725 69,7
Geschéftserwartungen 6,4 8,9 6,4 9,9 6,5 11,2 14,0 94 10,2 104 7,4 8,6 0,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 12,1 11,7 13,2 140 164 153 168 184 18,2 185 156 19,4 143
Preiserwartungen 145 182 157 199 184 19,8 14,7 10,0 155 163 151 18,7 18,3
Beschéftigtenerwartungen 149 133 21,0 206 189 190 17,5 234 186 160 17,3 185 19,0
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 40,2 373 351 348 357 344 37,3 390 405 399 403 37,8 339
Geschéftslage 68,0 66,7 640 67,1 653 652 655 679 690 671 67,8 67,5 687
Geschéftserwartungen 153 11,1 9,3 6,4 9,4 72 122 133 149 154 157 11,3 3,6
Umsatz gegentiber Vorjahr 185 168 125 11,5 151 133 233 216 288 26,8 23,7 16,7 16,7
Preiserwartungen 26,1 243 238 21,6 245 231 260 239 222 239 232 253 26,0
Beschéftigtenerwartungen 23,7 26,6 283 281 27,7 282 31,3 30,6 31,5 334 31,8 30,7 309
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 243 29,7 12,1 262 248 215 30,6 31,3 395 285 179 268 16,5
Geschéftslage 358 52,0 28,2 41,4 454 386 48,8 48,4 552 52,1 443 434 449
Geschéftserwartungen 13,3 94 -28 119 6,0 56 13,7 153 248 71 56 11,3  -87
Umsatz gegenliber Vorjahr 18,1 13,1 10,0 18,6 21,8 29,2 40,0 32,2 29,0 234 186 29,0 17,1
Preiserwartungen 17,2 189 189 23,1 155 16,7 19,5 23,6 28,2 49 140 136 304
Beschéftigtenerwartungen 16,3 20,1 74 221 265 276 30,0 293 332 241 138 208 3,3
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 30,0 376 31,1 315 294 338 428 399 353 325 403 382 282
Geschéftslage 47,7 61,7 50,3 53,8 49,2 545 630 634 540 539 66,7 500 47,4
Geschéftserwartungen 13,6 158 13,3 11,2 11,2 148 242 186 180 12,8 165 26,9 10,6
Umsatz gegentiber Vorjahr 188 214 205 257 216 287 351 378 360 334 37,9 420 238
Preiserwartungen 264 251 215 209 21,8 210 244 299 185 266 258 30,2 274
Beschéftigtenerwartungen 259 270 196 163 20,1 21,5 228 30,2 329 246 190 251 299
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 33,1 351 348 364 343 32,7 346 351 424 356 283 341 27,1
Geschéftslage 429 476 529 500 51,3 51,0 533 53,7 546 50,1 494 532 482
Geschéftserwartungen 23,7 232 181 235 185 158 172 17,8 30,8 219 9,1 16,5 1,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 255 25,7 28,2 238 16,7 276 32,8 32,7 345 336 226 323 275
Preiserwartungen 119 193 21,1 20,7 150 21,9 19,2 182 189 11,5 11,7 21,5 199
Beschéftigtenerwartungen 276 293 31,3 289 223 31,1 360 346 37,2 282 223 343 246
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 247 269 280 256 281 244 251 31,7 30,5 344 31,4 33,7 258
Geschiftslage 39,1 44,0 41,7 437 457 443 423 47,0 446 458 434 453 459
Geschaftserwartungen 11,2 11,1 15,1 8,8 11,7 6,2 91 17,4 17,2 23,6 20,0 22,7 7,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 147 208 147 187 168 98 172 260 31,7 23,8 304 402 11,7
Preiserwartungen 11,2 9,5 7,3 21,2 13,6 7,8 13,7 18,0 15,1 15,0 85 19,2 16,2
Beschiftigtenerwartungen 274 22,7 190 237 267 172 21,7 195 324 346 247 264 234
Werbeagenturen
Geschéftsklima 25,5 275 251 204 226 259 259 31,4 30,7 31,7 293 31,4 232
Geschéftslage 242 351 332 296 284 255 30,3 348 33,7 331 354 345 299
Geschéftserwartungen 269 20,1 173 116 169 263 216 28,1 27,7 304 233 284 16,6
Umsatz gegenuber Vorjahr 20,3 20,0 20,7 10,8 19,9 233 27,7 21,1 295 28,1 259 256 20,6
Preiserwartungen 17,8 15,0 23,6 7,1 185 17,2 256 12,4 145 136 148 19,0 24,6
Beschiftigtenerwartungen 19,7 32,7 240 161 193 125 175 192 21,0 11,5 10,7 287 18,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 384 392 376 356 27,1 286 342 40,3 47,0 48,0 357 309 287
Geschéftslage 59,6 644 698 539 558 508 622 572 657 741 695 565 604
Geschéftserwartungen 18,9 16,3 9,3 18,7 1,6 8,4 9,2 245 29,7 244 6,2 7,8 0,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 36,2 253 338 300 106 388 51,3 41,0 543 61,7 46,1 279 40,2
Preiserwartungen 33,2 350 315 395 349 267 196 17,0 264 174 20,3 245 232
Beschéftigtenerwartungen 455 442 40,5 43,1 357 524 586 558 464 49,2 28,7 39,9 355
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 21,8 152 13,2 11,7 10,8 5,7 51 1,9 59 12,0 4,7 7,6 2,1
Geschéftslage 40,2 39,4 40,5 364 336 233 201 12,0 153 157 1,8 6,5 15,3
Geschéftserwartungen 4,8 -6,7 -11,1 -10,5 -9,8 -10,5 -9,0 -1,7 -3,1 8,2 7,6 8,7 -10,2
Umsatz gegentiiber Vorjahr 29,7 20,0 20,0 186 16,6 18,2 7,0 98 21,7 188 20,2 20,6 30,7
Preiserwartungen 44,1 60,4 61,1 48,7 364 340 27,2 216 255 251 286 27,3 431
Beschéftigtenerwartungen 25,8 23,8 228 151 104 135 1,0 3,6 76 186 284 284 3838
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 275 303 20,8 240 251 223 145 196 194 11,7 20,1 5,7 8,9
Geschéftslage 351 379 31,2 353 331 30,7 23,7 246 286 224 323 166 17,4
Geschéftserwartungen 20,1 229 10,8 134 17,4 143 57 146 10,6 1,5 85 -46 0,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 20,7 253 195 16,3 24,0 272 295 285 254 11,4 143 56 11,2
Preiserwartungen 28,2 21,4 251 281 252 294 2266 30,2 136 263 11,2 20,3 225
Beschéftigtenerwartungen 158 12,0 12,0 16,4 189 156 6,5 -3,3 6,1 7,7 13,3 5,5 5,2
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 30,6 29,0 236 185 160 20,2 148 23,7 20,7 173 259 252 155
Geschéftslage 52,2 378 316 283 251 336 32,7 379 444 404 46,0 40,8 354
Geschiftserwartungen 10,8 20,6 159 9,2 7,3 76 -1,7 103 -0,7 -3,5 75 10,6 -2,8
Umsatz gegentiber Vorjahr 17,5 27,8 2456 96 21,2 240 238 27,7 20,3 188 20,0 16,5 9,3
Preiserwartungen -1,1 1,8 4,0 4,2 5,4 5,0 2,5 72  -1,4 2,7 1,3 0,5 1,2
Beschéftigtenerwartungen 11,6 182 17,7 11,3 141 13,7 13,4 152 8,9 3,8 4,5 8,7 5,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Reisebiiros und Reiseveranstalter

Reisebiiros und Reiseveranstalter

Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen Nachfrageerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

36

ifo Konjunkturperspektiven

1/2019 46.Jahrgang



IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT

Welt EU 28

Salden Salden

-75 -75
-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
GUS? USA
100 Salden 100 Salden

-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lateinamerika Asien
100 Salden 100 Salden
75 75

-75 -75
-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrika Ozeanien
100 Salden 100 Salden
75 75
50 - - 50
s AN n e}
2 7 Y LN = 5 7 e 25 \
\\_'l \ %4 \\/""" W G \ o
0 ‘ : : WA : : 0 — N ‘
\_rs /—/\/\
-25 \,\/ -25
-50 v -50
-75 -75
-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Wirtschaftsklima Wirtschaftslage = -=-=--- Konjunkturerwartungen

! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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