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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Verbesserte

Nachfrage

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe konnte seine
Abwértsbewegung im Oktober stoppen. Zwar beurteilten die
befragten Unternehmen ihre aktuelle Geschaftslage abermals
weniger glnstig, die negativen Meldungen hinsichtlich der wei-
teren Entwicklung in den kommenden sechs Monaten nahmen
jedoch ab. Die Exporterwartungen verbesserten sich ebenfalls,
per saldo erwarteten die Unternehmen aber weiterhin keine
neuen Impulse von den ausléandischen Markten. Die Nachfrage
zog erstmals in diesem Jahr wieder leicht an. Dementsprechend
fiel die Beurteilung der Auftragsreserven weniger negativ aus.
Nach drei Kiirzungen in Folge wurde die Produktion per saldo
geringfligig angehoben. Da die Lagerbestande aber ebenfalls
leicht stiegen, sind fiir die kommenden drei Monate wieder Fer-
tigungsreduktionen geplant. Dabei lag die Kapazitatsauslastung
mit 82,6% schon unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Die
Beschéftigtenplane wurden geringfligig nach oben korrigiert, es
diirfte aber weiterhin Personalabbau geben.

I1.

Die Geschaftslage im Holzgewerbe (ohne Mébel) verbesserte
sich im Oktober wieder deutlich. Bei der Beurteilung der Ge-
schéaftsperspektiven waren die pessimistischen Stimmen zwar
weiterhin in der Mehrheit, ihr Anteil sank im Vergleich zum Vor-
monat aber sichtlich. Die Exporterwartungen verbesserten sich
ebenfalls, der Saldo blieb aber im negativen Bereich. Den amt-
lichen Angaben zufolge sank die Produktion in den ersten acht
Monaten dieses Jahres im Vergleich zum entsprechenden Vor-
jahreszeitraum um 1,8%. Fiir den September berichteten die
Umfrageteilnehmer hingegen von einer gestiegenen Produktion.
Mit 82,8% lag die Kapazitatsauslastung zwar unter dem Vor-
jahreswert, aber iiber dem langjahrigen Durchschnitt. Die Lager-
bestande konnten etwas reduziert werden. Da sowohl die Nach-
frage als auch die Auftragsbestande gestiegen waren, nahm die
Zufriedenheit mit der Auftragslage spiirbar zu. Dennoch diirfte es
per saldo in den kommenden drei Monaten wieder zu einer
Reduktion der Fertigung kommen. Die Beschéftigtenplane wur-
den hingegen wieder angehoben.

I11.

Die Umsatze im Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektroni-
schen und optischen Erzeugnissen konnten den offiziellen
Angaben zufolge in den ersten acht Monaten dieses Jahres um
3,3% gesteigert werden. Der ifo Geschaftsklimaindikator stiegin
den - bereits von der Umfrage abgedeckten - Monaten Septem-
ber und Oktober. Im Oktober waren die befragten Firmen etwas
weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen Geschaftslage, der Saldo
blieb aber iiberdem langjahrigen Durchschnitt. Die Perspektiven
verbesserten sich zwar, flir die kommenden sechs Monate rech-
neten die Umfrageteilnehmer jedoch weiterhin mit Geschafts-
rickgangen. Per saldo dlrfte auch die Ausfuhr von Waren weiter
sinken, wenn auch nicht so ausgepragt wie im Vormonat. Den

Umfrageergebnissen zufolge zog die Nachfrage im September
wieder an. Die Auftragsreserven sanken jedoch weiter und die
Unternehmen zeigten sich unzufriedener mit ihrer Auftragslage.
Die Produktion stieg laut Statistischem Bundesamtin den ersten
acht Monaten dieses Jahres um 2%. Auch fiir den September
berichteten die Umfrageteilnehmer wieder vielerorts von Pro-
duktionsausweitungen. Dies flihrte jedoch dazu, dass die Lager-
Uberhadnge erneut anstiegen. Dementsprechend wurden die Pro-
duktionsplanewiedersichtlichnachuntenkorrigiert. DieBeschaf-
tigtenplane wurden hingegen angehoben.

Iv.

Dem Statistischen Bundesamt zufolge sanken die Umsatze im
Bereich Kraftwagen- und Kraftwagenteile im bisherigen Jahres-
verlaufum 0,5%. Der Klimaindikator stabilisierte sich im Oktober
jedoch wieder. Zwar fielen die Urteile zur gegenwartigen
Geschéftslage weniger glinstig aus, die Unternehmen blickten
per saldo aber zuversichtlicher auf die Entwicklung in den kom-
menden sechs Monaten. Dabei wurden auf den auslandischen
Markten weiterhin Geschaftsriickgdnge erwartet, wenn auch
weniger hdufigalsin den Monaten zuvor. Den amtlichen Angaben
entsprechend zog die Nachfrage im August wieder leicht an. Fir
den September berichteten die Teilnehmer der ifo Konjunk-
turumfrage jedoch wieder von Nachfrageriickgangen. Die Auf-
tragsbestande stiegen den Umfrageergebnissen zufolge leicht.
Laut amtlicher Statistik sank die Produktion in den ersten acht
Monaten dieses Jahres um 10,9%. Die Kapazitatsauslastung lag
mit aktuell 85,2% zwei Prozentpunkte unter dem langfristigen
Durchschnitt. Fiir den September berichteten die befragten Fir-
men - nach mehreren Riickgangen in Folge - wieder von Produk-
tionsausweitungen. Da die Lageriiberhdnge aber auf hohem
Niveau stiegen, waren fiir die kommenden drei Monate wieder
Produktionskiirzungen geplant. Dementsprechend diirfte es zu
weiteren Personalklirzungen kommen, wenn auch etwas selte-
ner als im Vormonat.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 186 17,9 150 11,6 9,6 7,4 4,1 4,5 1,3 -4,3 -6,0 -6,4 -5,5
Geschaftslage 36,8 356 342 324 297 285 234 19,7 159 1,7 5,6 4,7 3,0
Geschéftserwartungen 1,7 1,6 -2,6 -7,3 -8,7 -11,7 -13,5 97 -123 -156 ~-17,1 -16,8 -13,6
Auftragsbestandsbeurteilung 11,4 11,5 7,0 42 2,7 1,3 -2,5 -8,2 -134 -18,2 -18,1 -23,9 -21,6
Produktionspléne 158 14,6 10,6 10,9 8,1 1,6 -1,6 4,2 -2,3 -5,5 -2,1 -6,1 -7,4
Exporterwartungen 11,9 11,6 10,0 6,2 7,1 1,4 1,5 1,8 -0,1 -2,8 -2,3 -5,3 -1,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,0 86,2 85,3 83,9 82,6
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 195 16,4 13,2 10,5 4.8 3,9 -1,1 4,0 -2,8 -8,4 -12,5 -142 -139
Geschéftslage 40,7 36,1 343 31,7 255 246 17,1 16,7 12,2 44 -41 -6,7 -7,6
Geschaftserwartungen 0,2 -1,6 -6,0 -8,8 -139 -149 -17,8 -8,0 -166 -20,4 -20,5 -21,4 -20,1
Auftragsbestandsbeurteilung 12,2 9,3 4,0 3,1 -3,5 -3,2 -152 -11,8 -193 -269 -27,7 -31,0 -27,9
Produktionspléne 16,1 14,9 53 3,3 1,6 0,1 -0,2 0,4 -9,5 -8,5 -10,6 -11,7 ~-11,2
Exporterwartungen 10,2 12,1 5,9 3,1 0,3 -0,3 -3,9 -4,0 -3,8 -10,2 -3,4 -11,1 -5,9
Kapazitatsauslastung (%) 86,4 85,1 83,5 81,9 80,0
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 19,1 17,7 199 125 149 10,0 6,3 3,2 2,4 -1,4  -18 -1,5 -2,9
Geschaftslage 416 358 39,7 362 347 338 27,7 20,0 194 9,4 122 12,7 5,2
Geschéftserwartungen -1,3 1,0 1,8 -8,7 -3,1 -11,4 -13,1 -12,4 -13,3 -11,8 -148 -14,7 -10,8
Auftragsbestandsbeurteilung 165 145 119 88 11,5 11,3 133 1,1 -2,3 -5,5 -4,4  -23,7 -17,5
Produktionspléne 133 13,0 141 169 179 1,2 -9,7 4,9 -0,6 -3,9 4,4 -4,4  -10,9
Exporterwartungen 12,4 9,2 9,6 55 9,3 -5,1 1,9 1,6 -2,7 -3,0 -3,8 -1,6 -1,8
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 89,4 88,7 87,7 86,2
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 7,3 8,6 5,3 4,8 3,5 4,2 3,3 1,6 3,3 14 -25 -1,9 2,0
Geschéftslage 16,1 19,2 16,8 145 175 16,1 17,5 147 14,1 9,2 7,1 9,3 17,2
Geschéftserwartungen -1,0 -1,5 -5,7 -4,5 -9,6 -7,0 9,9 -10,7 -6,9 -6,2 -11,6 -12,6 -12,1
Auftragsbestandsbeurteilung -5,8 -2,8 -6,1 -10,1 -9,2 -128 -112 -153 -189 -17,2 -22,8 -18,7 ~-17,8
Produktionsplane 115 17,1 4,9 8,9 3,7 2,1 3,5 9,8 2,0 3,5 1,4 7,4 0,4
Exporterwartungen 11,3 9,0 53 3,8 7,9 40 0,3 11,3 4,5 5,6 5,2 3,8 5,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,3 82,7 83,6 82,9 83,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 13,0 18,7 73 16,3 21,5 74 7,8 16,5 7,9 129 145 114 111
Geschéftslage 229 286 282 324 441 244 256 329 285 280 345 30,8 269
Geschaftserwartungen 3,5 9,2 -11,7 1,4 1,0 -8,3 -8,7 1,1 -10,9 -1,2 -3,8 -6,5 -3,7
Auftragsbestandsbeurteilung 0,8 -3,3 -3,5 -1,3 1,5 -1,1 -8,1 -8,1 -6,8 -12,0 -8,5 -6,5 -4,4
Produktionsplane 157 124 132 175 149 190 196 13,7 185 11,8 151 16,8 26,6
Exporterwartungen 11,7 314 -0,3 143 21,2 10,3 254 179 262 10,2 143 166 253
Kapazitatsauslastung (%) 81,1 81,0 80,4 80,6 80,9
Maschinenbau
Geschéftsklima 280 191 175 13,0 11,2 5,5 3,9 3,8 4,1 -7,1 -9,5 9,0 -12,3
Geschaftslage 46,9 42,8 435 358 349 296 256 232 21,1 113 7,9 6,4 -1,1
Geschéftserwartungen 10,5 -2,2 -5,8 -76 -10,0 -16,1 -156 -13,9 -116 -23,9 -255 -232 -22,8
Auftragsbestandsbeurteilung 26,7 234 21,0 9,7 151 9,0 3,8 2,2 -2,7 9,4 -154 -17,3 -19.3
Produktionsplane 21,3 172 148 13,2 8,2 2,7 0,9 2,2 15 -1,2 -8,0 -12,8 -14,0
Exporterwartungen 17,4 12,8 7,0 53 2,7 1,3 1,5 -3,3 2,6 0,0 -3,3 -3,0 -4,7
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 89,5 87,7 86,0 83,9
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 9,2 12,6 21,9 2,5 9,2 5,9 -0,9 -11,9 -8,6 -6,4 47 -0,5 3,8
Geschaftslage 342 309 348 281 253 31,5 173 -4,1 5,8 -2,7 5,7 9,6 5,8
Geschaftserwartungen -13,0 -4,2 9,7 -20,3 -5,7 -169 -17,6 -19,3 -219 -10,0 -14,5 -10,2 1,8
Auftragsbestandsbeurteilung 3,1 1,7 3,4 53 6,5 8,6 21,0 -6,9 -9,2 -8,3 3,3 -356 -20,9
Produktionspldne -1,7 4,2 43 10,7 11,4 -10,7 -24;3 -6,0 -12,1 -11,8 6,9 9,7 -16,1
Exporterwartungen -1,3 0,0 6,6 -3,6 0,3 -19,1 -2,3 96 -165 -21,3 -12,7 -104 -7,7
Kapazitatsauslastung (%) 88,9 89,1 89,4 87,7 85,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Elektrische Ausriistungen
Geschiftsklima 239 202 187 87 89 07 15 -01 -3,7 -86 -11,9 -192 -124
Geschéftslage 46,3 442 428 334 341 214 199 167 104 48 80 -51 -7,1
Geschaftserwartungen 3,6 -1,3 -3,0 -13,4 -13,6 -182 -153 -156 -16,9 -123 -157 -32,3 -17,6
Auftragsbestandsbeurteilung 14,1 21,0 151 11,3 9,7 0,2 -76  -46 -150 -27,3 -27,3 -24,7 -22,8
Produktionspléne 19,3 10,8 1,9 1,5 -2,3 -39 -1,7 74 715 -145 -10,6 -11,3 -6,9
Exporterwartungen 17,7 14,5 7,0 4.8 2,2 5,2 -0,1 -1,9 3,4 -2,6 2,1 -123 -3,4
Kapazitatsauslastung (%) 87,4 87,2 85,6 84,1 82,3
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 36,2 30,2 155 155 27,0 16,1 1,2 4,0 3,7 21 29 -19 1,6
Geschéftslage 60,4 57,5 439 418 475 389 229 166 260 186 135 17,5 13,1
Geschéftserwartungen 14,3 58 -97 -719 82 -45 -184 -78 -164 -20,9 -180 -19,6 -9,3
Auftragsbestandsbeurteilung 369 247 238 147 83 244 -0,1 -10 00 -135 -27,7 -20,4 -245
Produktionspldne 416 40,8 31,4 31,1 31,0 20,7 128 1,8 5,7 -7,0 -7,6 -8,3 -13,6
Exporterwartungen 320 279 150 1355 27,4 138 2,8 -0,2 9,0 9,0 47 -116 -52
Kapazitatsauslastung (%) 90,2 90,3 88,1 85,9 84,2
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 135 11,8 60 -80 -88 96 -186 -20,5 -254 -339 -379 -312 -334
Geschéftslage 36,3 28,7 249 9,0 4,3 2,3 9,6 -125 -27,1 -30,2 -32,4 -363 -439
Geschéaftserwartungen -7,1 -39 -11,2 -236 -21,1 -208 -27,1 -28,2 -23,7 -37,5 -432 -258 -22,1
Auftragsbestandsbeurteilung 19,7 11,7 5,0 2,1 -51 -11,1 -216 -29,5 -352 -343 -425 -55,2 -58,4
Produktionspléne 92 251 -32 -81 -235 -11,0 -190 ~-195 -21,7 -30,4 -38,7 -283 -331
Exporterwartungen 48 10,2 -5,8 -3,6 -7,4 -110 -18,0 -215 -13,8 -19,5 -195 -249 -32/4
Kapazitatsauslastung (%) 89,8 88,4 84,1 82,1 79,2
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 289 219 20,6 10,8 45 -0,1 -1,3  -0,3 -44 -106 -140 -11,1 -16,3
Geschéftslage 54,1 479 469 40,1 31,7 248 20,3 19,1 13,0 5,0 0,8 -1,5 -7,0
Geschéftserwartungen 6,2 -1,5 -2,8 -15,0 -19.6 -22,3 -20,8 -18,0 -20,3 -25,0 -27,7 -20,3 -25,2
Auftragsbestandsbeurteilung 19,0 14,0 10,2 9,7 -4,4 -6,1 -12,2 -21,0 -22,4 -319 -355 -345 -389
Produktionsplane 14,8 9,7 8,5 7,1 2,4 -7,5 -5,6 -5,1 -13,3 -59 -18,3 -19,5 -24,7
Exporterwartungen 10,6 9,7 7,4 2,2 -2,8 9,0 -11,1 -5,0 -5,5 -119 -19,8 -20,8 ~-17,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,1 85,8 83,2 80,7 78,0
Chemische Industrie
Geschéftsklima 19,8 14,8 8,2 10,0 7,9 11,5 -1,1 146 33  -7,4 -10,7 -13,8 -16,2
Geschéftslage 31,1 32,6 23,0 242 238 26,7 154 20,1 40 -2,0 3,5  -83 -6,8
Geschéaftserwartungen 90 -1,7 55 -34 -69 -2,7 -16/4 9,2 -10,2 -12,7 -17,5 -19,1 -25,2
Auftragsbestandsbeurteilung 2,7 51 -10,7 -40 -13,0 -124 -169 -12,7 -20,8 -255 -234 -32,5 -26,3
Produktionspléne 179 219 8,3 4,9 6,2 10,1 29 147 -3,2 6,2 7,6 1,5 2,7
Exporterwartungen 15,4 16,4 16,9 6,1 10,5 9,8 -0,8 7,3 5,4 42 128 1,0 9,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,7 84,6 84,5 83,3 81,0
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 17,8 14,5 13,6 18,6 1,3 5,4 7,8 1,6 0,5 -11,0 -5,6  -10,6 -8,0
Geschéftslage 349 30,0 31,1 381 276 256 244 17,2 16,2 4,6 1,4 52 -1,5
Geschéftserwartungen 1,9 0,0 -2,6 0,6 -22,0 -13,0 -7,5 -12,9 -14,0 -254 -123 -159 -143
Auftragsbestandsbeurteilung 7,5 55 6,7 3,0 -6,2 -48 -116 -14,7 -21,4 -285 -31,7 -30,6 -21,7
Produktionsplane 19,9 10,9 7,3 6,4 0,8 -1,7 0,4 1,0 -6,5 -7,1 -3,0 -153 -145
Exporterwartungen 10,0 11,2 6,1 5,8 -3,4 -3,4 0,9 -2,1 -6,7 -7,6 7,8 -8,6 -1,1
Kapazitatsauslastung (%) 80,8 79,8 79,6 77,2 77,4
Papiergewerbe
Geschéftsklima 4,8 96 -0,8 3,9 -3,9 03 -32 -40 -49 -169 -11,7 -198 -17,9
Geschaftslage 244 18,7 146 76 172 104 36 45 118 -12 00 24 -2,1
Geschéftserwartungen -13,2 0,9 -15,0 0,2 -22,8 -93 -9,7 -12,1 -20,3 -31,2 -22,7 -358 -324
Auftragsbestandsbeurteilung -54 -16,3 -20,9 -18,2 -145 -193 -28,0 -28,8 -353 -37,2 -346 -26,6 -29,3
Produktionspléne 4,4 4,2 3,7 6,1 1,8 4,5 9,7 10,2 50 -49 2,6 -6,5 -0,7
Exporterwartungen 1,8 2,6 -2,4 10,8 -1,9 10,3 4,5 0,3 2,6 -5,4 -1,1 -10,1 0,5
Kapazitatsauslastung (%) 89,5 87,0 86,7 85,8 85,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima -1,4 70 -83 44 -36 0,6 -41 -5,2 25 47 42 -124 -0,2
Geschéftslage 0,9 123 -1,4 4,6 0,6 7,4 2,9 1,7 4.5 3,6 54 -0,3 9,7
Geschéftserwartungen -3,6 1,9 -151 -129 -7,7 -59 -109 -11,8 -94 -126 -134 -238 -9,7
Auftragsbestandsbeurteilung -32,1 -18,2 -30,4 -25,5 -25,1 -23,7 -21,6 -29,4 -253 -26,4 -28,7 -33,5 -32;3
Produktionspléne 18,0 17,2 -52 2,1 1,3 6,1 4,1 66 -59 -7,9 0,5 -28 -6,6
Exporterwartungen -2,3 4,2 -11,7 -8,2  -10,9 0,2 -20,0 4,1 -119 -9,6 -7,3 -4,7 15,7
Kapazitatsauslastung (%) 81,6 80,2 82,5 82,4 82,5
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 28,2 26,7 23,7 226 240 230 208 194 19,1 9,2 51 5,6 4,2
Geschéftslage 446 509 495 46,9 50,3 451 46,3 39,7 397 294 254 223 245
Geschéftserwartungen 12,9 4,9 0,5 0,8 0,4 2,8 -2,1 0,8 0,4 -9,3 -13;3 9,9 -143
Auftragsbestandsbeurteilung 15,6 18,9 15,5 9,9 11,8 10,3 10,4 14,1 -4.5 -6,1 -2,2 2,4 2,6
Produktionspléne 18,3 12,2 53 1,1 7,2 7,6 85 11,7 0,9 -47 -44 0,4 -7,1
Exporterwartungen 12,4 154 155 5,7 8,9 8,5 7,6 14,7 15,9 -5,5 -47 0,4 -124
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 86,1 85,9 84,1 82,4
Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 13,1 79 22,0 15,0 3,3 13,2 10,2 8,4 1,7 6,7 -49 3,9 -129
Geschéftslage 17,1 97 226 275 23,1 294 234 253 252 20,7 8,9 193 -1,4
Geschéftserwartungen 9,2 6,0 21,3 3,3 -146 -18 2,3 -1,3 -84 -64 -17,7 -10,3 -23,7
Auftragsbestandsbeurteilung -144 -14,7 -10,3 -148 -14,1 -10,1 -17,5 -146 -76 -99 -225 -91 -275
Produktionspléne 119 11,8 225 171 112 -0,7 17,5 143 8,2 13,6 151 20,3 -1,9
Exporterwartungen 98 17,0 195 -20 152 152 155 7,9 -2,7 3,4 18,7 10,6 5,7
Kapazitatsauslastung (%) 87,3 87,3 87,5 83,2 86,9
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 10,9 166 216 162 12,8 12,2 13,1 11,0 126 0,6 15 -46 6,6
Geschéftslage 28,2 41,7 454 39,0 342 34,1 370 352 386 247 288 19,1 30,2
Geschéftserwartungen -5,2 -6,0 0,2 -4,4 -6,6 -7,8 -85 -10,8 -10,6 -20,9 -22,6 -258 -14,5
Auftragsbestandsbeurteilung 0,9 11,5 -6,6 2,9 6,3 45 2,2 0,0 -7,8 -9,3 -152 -17,2 -1,2
Produktionspléne 11,1 11,6 2,2 16,0 8,5 1,8 2,4 5,7 7,5 20 -70 -76 -43
Exporterwartungen -5,6 -6,5 6,1 10,5 -3,5 26 17,7 4.8 0,4 -10,1 -7,1 -131 -2,7
Kapazitatsauslastung (%) 84,0 83,6 83,4 83,2 82,8
Textilgewerbe
Geschéftsklima -5,2 2,1 -04 -81 09 -7,7 -54 -5,0 9,7 -240 -28,8 -355 -15,2
Geschéftslage 5,7 12,2 159 5,0 52 -1,8 20 -39 94 -235 -28,8 -42,5 -213
Geschéftserwartungen -4,8 -7,6  -154 -20,3 -3,3 -134 -125 -6,1 -10,0 -246 -28,8 -28,1 -8,9
Auftragsbestandsbeurteilung -40,7 6,4 -25,8 -41,2 -498 -33,1 -44,0 -19,3 -41,8 -39,1 -43,9 -49,7 -478
Produktionsplane 1,7 1,7 -17,8 -6,0 -8,6 -8,6 -25,2 -2,6 -129 -23,1 -8,0 0,4 6,9
Exporterwartungen -6,4 6,2 -6,4 91 -4,5 -6,5 -6,0 -6,6 -11,9 -2,9 -15,2 -6,6 0,6
Kapazitatsauslastung (%) 82,3 82,3 80,2 76,8 78,2
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 17,3 17,8 28,0 19,2 2,7 187 261 200 182 17,8 235 136 17,8
Geschéftslage 225 293 455 21,1 182 33,2 474 415 289 239 336 32,1 483
Geschéftserwartungen 12,2 69 11,8 17,3 -11,7 5,1 6,6 0,4 80 119 138 -34 90
Auftragsbestandsbeurteilung 10,5 24,5 243 8,4 224 9,8 17,7 8,3 -1,5 2,6 4,5 9,5 15,6
Produktionspléne 244 230 159 11,1 13,7 153 143 27,3 158 10,1 151 18,7 222
Exporterwartungen 17,9 13,7 163 19,1 20,3 149 262 27,5 208 258 183 53 7,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,3 80,2 81,8 81,9 84,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Arbeitskraftemangel setzt

den Betrieben zu

L.

Im Bauhauptgewerbe zeigten sich die Betriebe fast unvermin-
dert zufrieden mit ihren laufenden Geschaften. Der zugehorige
Indikator befindet sich weiterhin auf einem exzellenten Niveau.
Die Geschaftserwartungen verloren wieder leicht an Zuversicht
und waren per saldo in etwa ausgeglichen, womit der zugeh6-
rige Indikator allerdings sein langfristiges Mittel weiterhin deut-
lich Gbertraf. In Konsequenz auf den Riickgang beider Teilkom-
ponenten fiel auch das libergeordnete Geschaftsklima - auf
auBergewdhnlich gutem Niveau - etwas weniger glinstig aus.
Die Teilnehmer meldeten ofter steigende Auftragsbestande und
die Zufriedenheit mit dem gegenwartigen Arbeitsvorrat nahm
wieder leicht zu. Im Mittel betrug dessen Reichweite unveran-
dert 4,0 Monate, was ebenfalls dem Stand vor Jahresfrist ent-
spricht. Der Grad der technischen Auslastung stieg um 0,4 Pro-
zentpunkte und lag damit bei 78,7%. Im Oktober 2018 war der
Auslastungsgrad mit 79,5% noch etwas hoher. Eine Behinde-
rung der Bauaktivitat wurde am aktuellen Rand mit 42,4% merk-
lich ofter gemeldet. Das groRte Problem stellte erneut Arbeits-
kraftemangel dar, der nun 18,5% der Teilnehmer betraf. Im Vor-
monat waren es noch 15,9%. Auch widrige Witterungsver-
héaltnisse gewannen an Bedeutung und machten nun 6,7% (0,9%
zuletzt) der Betriebe zu schaffen. Uber einen Mangel an Auftri-
gen beklagten sich im Oktober 8,1% der Befragten, was einem
Anstieg um 0,7 Prozentpunkte entspricht. Zudem gaben 9,1%
der Teilnehmer an, durch »andere Ursachen« behindert worden
zu sein. Diese nicht ndher definierten Hemmnisse gewannen in
den zurtickliegenden Jahren zunehmend an Bedeutung. Eine
kirzlich durchgefiihrte Sonderumfrage zeigt nun, welche Fak-
toren dabei eine Rolle spielen: Insbesondere meldeten die Bau-
unternehmen, durch die zustandigen Behdrden behindert zu
werden. So beméangelten sie im Speziellen die schleppende Ver-
gabe von noétigen Genehmigungen und allgemein den hohen
Grad an Birokratie. Auch die Fille an Auflagen bremste die
Bautatigkeit. Andererseits machte den Unternehmen oft eine
unzureichende oder fehlerhafte Bauplanung und ein hoher
Krankenstand zu schaffen.

I1.

Im Hochbau fiel das Geschaftsklima im Rahmen der aktuellen
Befragung etwas weniger milde aus. Dennoch notierte der
Hauptindikator weiterhin auf auBerordentlich gutem Niveau. Die
derzeitige Geschéftslage stellte die Betriebe nur marginal sel-
tener zufrieden und die Geschaftserwartungen mit Blick auf das
kommende halbe Jahr waren geringfligig vorsichtiger ausge-
pragt. Die Auftragsbestdnde entwickelten sich etwas haufigerim
Sinne der Betriebe. Die hohe Zufriedenheit mit diesen Polstern
nahm nur leicht ab. Im Mittel der Hochbausparten reduzierte sich
ihre Reichweite von 4,2 Monaten auf aktuell 4,1 Monate, was
auch dem Stand vor Jahresfrist entspricht. Den hochsten Auf-
tragsbestand meldete mit 4,4 Monaten (4,5 Monate zuletzt)
erneut der Wohnungsbau. Es folgte der gewerbliche Hochbau,

der diesen von 4,0 Monaten auf aktuell 4,1 Monate ausbauen
konnte. Im offentlichen Hochbau wurde ein Riickgang um
0,3 Monate auf 3,2 Monate ermittelt. Die Auslastung des Ma-
schinenparks konnte um 0,3 Prozentpunkte auf 77,9% gestei-
gert werden. Damit wurde das historische Mittel um 9,6 Pro-
zentpunkte tUbertroffen. 38,8% der Befragten sahen sich in ihrer
Bautatigkeit eingeschrankt (34,5% zuletzt). Der Mangel an quali-
fizierten Arbeitnehmer gewann dabei spirbar an Bedeutung.
Aktuell meldeten 18,2% der Betriebe (13,2% zuletzt), offene Stel-
len nicht zeitnah besetzen zu kénnen. Auftragsmangel wurde mit
6,5% marginal 6fter moniert.

I11.

Im Tiefbau zeigten sich die Betriebe vielerorts zufrieden mit
ihrer aktuellen Geschéftslage. Der zugehdrige Indikator verlor -
auf sehr hohem Niveau - nur geringfligig an Wert. Die Geschafts-
perspektiven triibten sich wieder leicht ein, so dass nun die pes-
simistischen Stimmen leicht in der Uberzahl waren. Dennoch
Ubertraf der Erwartungsindikator seinen historischen Mittel-
wertimmer noch deutlich. In Konsequenz auf den Riickgang bei-
der Teilkomponenten fiel der libergeordnete Klimaindikator auf
den niedrigsten Wert seit Februar des Jahres. Es ist aber weiter-
hin ein auRergewdhnlich mildes Geschéftsklima zu konsta-
tieren. Hinsichtlich der Auftragsbestande war o6fter von einer
positiven Entwicklung die Rede. Die Zufriedenheit mit diesen
nahm ebenfalls zu. Im Durchschnitt der Tiefbausparten erhéhte
sich die Reichweite der Auftragsblicher um 0,1 Monate auf
gegenwartig 4,0 Monate. Im Straflenbau war ein Riickgang um
0,1 Monate auf aktuell 3,4 Monate zu beobachten. Im sonstigen
Tiefbau konnten die Auftragsreserven um 0,2 Monate auf aktuell
4,4 Monate erhoht werden. Die Auslastung der technischen
Kapazitat lag bei aullergewdhnlich guten 77,6%, nach 77,0% im
Vormonat. Spilirbar haufiger meldeten die Betriebe Beeintrach-
tigungen ihrer Bauaktivitat (47,4% aktuell, 41,2% zuletzt).
Arbeitskraftemangel verlor dabei - auf hohem Niveau - leicht an
Bedeutung (18,9% aktuell, 19,6% zuletzt). Daflir meldete ein
nennenswerter Anteil der Betriebe eine Behinderung durch wid-
rige Witterungseinfliisse (12,0% aktuell, 1,6% zuletzt). Auch Auf-
tragsmangel gewann mit 10,3% (8,8% zuletzt) wieder an Be-
deutung.

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 32,0 28,9 28,7 201 184 218 21,8 249 226 23,1 214 22,1 213
Geschéftslage 547 52,8 539 43,0 38,7 446 48,4 49,7 478 46,0 455 450 447
Geschaftserwartungen 11,3 7,2 6,0 -0,6 -0,1 1,1 -1,9 2,5 -0,1 2,4 -0,3 1,4 0,1
Auftragsbestand in Monaten 4,0 42 4,1 41 41 41 42 41 4,1 4,1 4,1 4,0 4,0
Kapazitatsauslastung 79,5 79,7 799 75,7 80,0 82,4 816 80, 797 790 785 783 78,7
Preisentwicklung im Vormonat 14,4 13,1 143 142 151 159 10,1 7,2 1,7 0,8 -3,9 -3,0 -0,4
Hochbau
Geschéftsklima 299 287 306 206 20,7 219 21,1 250 224 21,8 21,2 208 204
Geschéftslage 52,4 516 55,0 452 43,1 457 489 485 449 429 434 443 441
Geschaftserwartungen 9,5 7,8 8,5 -1,6 0,4 0,4 -3,7 3,7 1,9 2,5 1,0 -0,4 -1,0
Auftragsbestand in Monaten 41 4,4 4,2 4,3 43 4,2 43 4,2 43 4,2 4,2 4,2 4,1
Kapazitatsauslastung 80,2 80,7 803 80,0 80,0 805 80,8 80, 789 789 7187 776 77,9
Preisentwicklung im Vormonat 16,7 176 188 18,1 22,3 184 142 10,9 4,1 6,6 2,1 2,3 4,7
Tiefbau
Geschéftsklima 31,2 301 270 206 17,1 238 234 245 230 239 208 20,7 189
Geschéftslage 542 550 536 41,8 34,8 48,0 50,1 48,7 486 479 453 428 421
Geschéftserwartungen 10,3 1,7 3,1 1,2 0,8 2,1 -0,5 2,7 0,1 2,1 -1,2 0,6 -2,0
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,8 4.0 3,9 4,0 4,0 3,9 3,9 4,0
Kapazitatsauslastung 782 784 779 71,2 770 805 789 795 783 775 77,1 77,0 77,6
Preisentwicklung im Vormonat 9,5 6,8 8,8 9,8 6,5 9,6 2,9 0,7 -4,1 -8,3 -9,9 -1,5 -7,1
Wohnungsbau
Geschéftsklima 355 340 350 250 240 268 274 30,3 279 275 293 294 286
Geschéftslage 60,4 60,2 59,0 539 520 530 561 573 544 513 543 56,1 54,2
Geschéftserwartungen 13,0 104 133 -0,6 -0,8 3,3 1,9 6,2 4,2 5,9 6,8 5,6 5,6
Auftragsbestand in Monaten 4.4 47 4.6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 20,7 15,0 199 191 27,2 220 17,6 13,6 4,1 5,9 4,6 4,1 10,0
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 29,7 28,7 298 21,7 21,2 18,0 187 235 198 19,7 168 159 16,2
Geschéftslage 52,6 523 57,3 455 435 458 47,7 484 416 40,3 40,2 388 404
Geschéftserwartungen 8,9 7,3 53 0,3 1,0 -6,6 -7,0 1,0 0,0 0,9 -4,3 -4,8 -5,5
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,4 4,1 4,1 4,3 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1 4,2 4,0 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 13,1 19,2 189 195 20,0 16,0 11,4 1,7 3,1 57 -0,1 -0,4 0,1
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 11,1 9,7 12,0 2,8 5,9 8,3 7,4 9,4 8,9 6,5 7,0 7,1 6,0
Geschéftslage 201 17,3 224 12,7 156 186 196 19,2 195 166 186 19,0 17,8
Geschaftserwartungen 2,4 2,4 2,2 -6,6 -3,3 -1,5 -4,1 0,1 -1,3 -3,1 -3,9 -4,2 -5,1
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,4 3,2 3,4 3,5 3,5 3,6 3,4 3,5 3,6 3,4 3,5 3,2
Preisentwicklung im Vormonat 16,2 12,7 17,1 129 196 169 13,7 104 43 4,5 -0,9 -0,2 0,0
StraBenbau
Geschéftsklima 28,7 279 254 151 10,2 185 194 198 185 19,2 17,6 16,0 11,7
Geschéftslage 50,2 51,4 51,1 342 247 390 429 423 429 40,0 385 346 30,0
Geschéftserwartungen 9,0 6,6 24 -24 -3,5 -0,2 -1,8 -0,5 -3,4 0,2 -1,4 -1,1 -5,2
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,4 3,5 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 7,3 5,5 6,2 51 2,8 7,9 1,1 -0,8 -58 -11,6 -16,6 -154 -16,5
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 326 316 27,7 230 206 269 261 27,7 260 26,7 22,2 23,7 225
Geschéftslage 558 57,8 553 459 395 530 540 53,7 53,1 52,7 48,1 48,0 487
Geschéftserwartungen 11,5 8,0 3,0 2,3 3,2 3,5 1,3 4,3 1,7 3,3 -0,9 1,8  -0,9
Auftragsbestand in Monaten 4.1 41 42 4,1 42 4,0 4,1 4,2 42 42 4,1 42 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 9,7 8,5 9,7 12,2 8,0 10,7 4.4 2,9 -1,1 -4,8 -6,0 -3,4 -39

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Hochbau
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Grolshandel: Zuriickhaltung bei der

Bestelltatigkeit

L.

Im GroRhandel hat sich das Geschéftsklima im Oktober etwas
verbessert. Ursachlich hierflir war eine glinstigere Einschatzung
mit Blick auf die Geschaftsentwicklungin den kommenden sechs
Monaten. Die aktuelle Geschaftslage wurde etwas seltener als
gut eingestuft, wobei der Saldostand den langjahrigen Mittel-
wert nach wie vor lbertraf. Nachdem im September die Um-
satzentwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat per saldo
negativ ausfiel, hielten sich die positiven und negativen Bewer-
tungen im Oktober in etwa die Waage. Somit lag der dazugeh6-
rige Wert wieder leicht im positiven Bereich. Insgesamt legte der
reale Branchenumsatz gemalt den Angaben des Statistischen
Bundesamts im Juli wieder um 5,8% zu, wahrend im Juni ein
Rickgang um 6,5% zu verzeichnen war. Die Zahl der Beschaftig-
ten nahm im Juli mit 1,3% etwas schwacher zu als im Durch-
schnitt des ersten Halbjahres (1,8%). Den Planungen zufolge war
fur die ndchsten drei Monate ein leichter Personalrlickgang vor-
gesehen, wobei der Saldo tiber dem langfristigen Mittelwert lag.
Die Lageriiberhange nahmen erneut zu und lagen tiber dem his-
torischen Durschnitt. Die Bestellpldne blieben restriktiv, wenn
auch etwas seltener als zuvor. Der Index der GroRhandelsver-
kaufspreise sank im September um 0,4%. Den Umfrageergeb-
nissen zufolge wurden die Verkaufspreise auch im aktuellen
Befragungszeitraum per saldo reduziert. Fiir die kommenden
drei Monate planten die Teilnehmer nur mancherorts Verkaufs-
preissteigerungen.

I1.

Im ChemiegrofRhandel hat sich die Stimmung im Oktober ver-
bessert. Nach der weniger glinstigen Beurteilung der Geschafts-
lage im Vormonat zeigten sich die Handler aktuell wieder deut-
lich haufiger zufrieden mit ihrer Lage. Gleichzeitig lieR der Pessi-
mismus hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommen-
den sechs Monaten erneut nach. Im ersten Halbjahr war der
Branchenumsatz um 3,1% gesunken. Im Juli lag der Rickgang
bei 0,3%. Aktuell zeigte sich die Branche zweigeteilt: 42,1% der
Befragungsteilnehmer wusste von einer Umsatzsteigerung zu
berichten, 42,5% meldeten dagegen Riickgange im Vergleich zur
Vorjahresperiode. Zwar nahm der Lageriiberhang etwas zu,
jedoch waren die Bestellpléne - vermutlich in Anbetracht der
verbesserten Geschaftserwartungen - seltener auf Restriktion
ausgerichtet. Auch die zuletzt wieder deutlich gestiegenen
Erwartungen, die Verkaufspreise anzuheben, diirften eine Rolle
gespielt haben. Die Zahl der Beschaftigten legte im Julium 2,8%
zu und lag damit minimal tGber dem Durchschnitt des ersten
Halbjahres (2,7%). Den Planungen zufolge wurde per saldo mit
Personalzuwachs gerechnet, wobei der Wert deutlich unter dem
des Vorjahres notierte.

I11.
Auchim GroRhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und
orthopadischen Erzeugnissen verbesserte sich das Geschafts-

klima im Oktober wieder. Wahrend eine Mehrheit von 67% der
befragten Handler von gestiegenen Umsatzen im Vergleich zur
Vorjahresperiode berichtete, nahm auch der Anteil der zufrie-
denen Stimmen hinsichtlich der aktuellen Geschaftslage zu. Eine
Rolle dirrften auch die aktuell haufiger angehobenen Verkaufs-
preise gespielt haben. Diese hatten sich, dem Statistischen Bun-
desamt zufolge, im ersten Halbjahr nur marginal expansiv ent-
wickelt (0,18%) und waren gemal’ der Angaben der Befragten im
Juli und August sogar per saldo gesunken. Fir die kommenden
drei Monate gingen die Teilnehmer haufiger von besseren Preis-
gestaltungsmoglichkeiten aus. Den kommenden sechs Monaten
blickten sie zwar per saldo weiterhin pessimistisch entgegen,
jedoch nahmen hier aktuell auch die optimistischen Stimmen zu.
Obwohl der Lageriiberhang zuletzt kraftig zunahm, waren die
Bestellpléne vielerorts - und zudem deutlich haufiger alsim Sep-
tember - auf Expansion ausgerichtet. Auch die Zahl der Beschaf-
tigten durfte den Planungen zufolge in den kommenden drei
Monaten zulegen. Im ersten Halbjahr 2019 war die Branchen-
beschaftigung um 2,4% gewachsen.

Iv.

Im GroRBhandel mit Waren fiir Bauzwecke und Installations-
bedarf fiir Gas, Wasser, Heizung stieg der Geschaftsklimaindex
angesichts einer Verbesserung der aktuellen Geschaftslage. Die
Geschaftsaussichten triibten sich dagegen erneut ein und lagen
damit auf dem tiefsten Stand seit Juli 2009. Gemaf’ den Zahlen
des Statistischen Bundesamts wuchs der Branchenumsatz im
ersten Halbjahr um 0,75%. Aktuell berichteten die Grohandler
weitverbreitet von gestiegenen Absatzen im Vergleich zur Vor-
jahresperiode, nachdem diese im September per saldo riick-
laufig ausgefallen waren. Der Lagerbestand nahm merklich zu
und lag damit ein gutes Stiick weit Giber dem langfristigen Mittel-
wert. Die Bestellplane waren weiterhin und im Vergleich zum Vor-
monat unverandert haufig auf Zuriickhaltung ausgerichtet. Der
Index der Grofthandelsverkaufspreise hat im ersten Halbjahr um
2,5% zugenommen. Bis September flachte der Zuwachs etwas ab
und lag zuletzt bei 1,8%. Auch in der ifo Konjunkturumfrage
gaben aktuell deutlich weniger Tteilnehmer an, die Preise an-
gehoben zu haben, jedoch werden fiir die kommenden drei
Monate wieder vielerorts gute Preisgestaltungsmoglichkeiten
erwartet. Die Zahl der Beschaftigten entwickelte sich im ersten
Halbjahr positiv (1,4%), wenn auch im Vergleich zur Vorjahres-
periode (2,2%) weniger dynamisch. Fiir die kommenden drei
Monate gingen 90% der Befragten von einem stabilen Personal-
bestand aus.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 15,8 14,1 143 9,2 7,0 9,5 9,6 4,5 7,3 -0,3 -6,6 -7,0 -6,1
Geschéftslage 29,0 30,1 30,3 306 249 299 296 21,1 224 147 10,5 8,5 7,4
Geschéftserwartungen 3,4 -0,7 -0,6 -10,3 -9,4 -9,0 -8,7 -10,9 -6,9 -142 -223 -21,3 -18,6
Beurteilung der Lagerbestande 16,9 184 186 194 194 20,4 16,1 20,3 199 223 243 232 259
Preiserwartungen 26,9 25,7 208 19,7 184 180 173 12,1 116 11,9 6,0 7,5 7,9
Bestellpléane 9,1 6,3 4,6 0,1 -1,0 -1,2 -1,1 -1,0 -5,5 -9,3 95 -1266 -11,1
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 20,8 184 186 126 11,8 10,8 10,0 4,0 7,1 -1,7 -6,6 -6,2 -6,3
Geschéftslage 394 375 37,7 396 348 335 333 240 258 205 145 12,1 11,0
Geschéftserwartungen 3,7 0,9 1,0 -11,4 -9,0 9,7 -11,0 -142 -10,1 -21,7 -2555 -23,0 -22,3
Beurteilung der Lagerbestande 10,8 94 126 14,1 139 140 143 180 129 194 21,1 21,5 248
Preiserwartungen 27,3 26,9 156 14,7 164 128 140 104 6,4 5,9 -4,6 -4,0 -0,7
Bestellplane 11,6 7,4 6,1 1,2 -1,9 -3,0 0,0 -3,7 -7,6 -9,9 -159 -17,3 -144
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 12,5 12,3 9,0 156 4,8 -45 11,3 30 114 -09 0,3 -0,1 -1,8
Geschéftslage 24,0 26,6 23,7 29,1 183 18,2 29,7 13,7 14,1 16,7 157 11,6 3,0
Geschéftserwartungen 1,6 -1,1 -4,9 2,9 -1,7  -24,8 -5,5 -7,1 88 -17,0 -14,1 -11,1 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde 21,2 14,7 231 18,8 16,2 18,5 10,6 21,2 1,2 18,3 17,8 20,4 29,2
Preiserwartungen 12,9 14,1 229 11,7 3,7 16 150 17,9 4,6 6,6 -6,8 4,7 7,9
Bestellplane -3,2 1,1 51 13,5 58 -15,9 1,4 -13 -1,5 0,5 -6,5 1,0 6,8
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 15,8 12,6 229 166 16,2 12,1 11,5 9,6 12,6 6,7 -0,2 5,4 2,7
Geschéftslage 32,0 26,7 331 394 355 329 27,7 297 30,0 27,2 243 214 22,6
Geschéftserwartungen 0,7 -0,6 13,1 -4,0 -1,5 -6,8 -3,5 -8,6 -3,4 -12,0 -22,0 -9,3 -15;3
Beurteilung der Lagerbesténde 6,1 2,7 10,2 9,2 12,0 16,0 10,5 10,6 144 140 155 16,8 15,1
Preiserwartungen 32,0 351 15,8 285 257 22,7 283 248 13,0 23,2 2,6 8,3 9,0
Bestellplane 18,6 22,5 13,6 139 8,6 10,7 13,6 8,9 13,0 9,3 -3,6 3,9 6,6
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 10,7 8,5 8,6 7,4 12,2 7,9 168 13,1 9,3 4,8 2,0 -2,4 1,0
Geschéftslage 219 21,6 243 235 263 276 219 265 189 126 12,7 7,1 12,2
Geschéftserwartungen 0,1 -3,7 -6,1 -7,6 -0,9 -10,1 11,8 0,5 0,1 -2,7 -8,1 -11,3 -9,6
Beurteilung der Lagerbesténde 13,4 99 16,1 143 124 151 50 143 17,5 16,6 155 22,0 17,9
Preiserwartungen 29,0 31,7 30,6 358 245 362 364 262 27,5 269 180 239 20,5
Bestellplane 19,6 8,2 10,4 6,5 151 142 11,2 118 86 11,0 129 5,0 6,1
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima 11,9 0,7 -0,7 -4,5 1,6 -0,6 6,4 4,4 8,8 -0,8 -4,7 -6,9 -14,4
Geschéftslage 25,1 8,1 17,8 1,8 14,7 12,1 12,1 126 180 10,1 1,7 -1,1 -7,9
Geschéftserwartungen -0,5 -64 -17,6 -10,6 -10,7 -12,5 1,0 -3,4 -0,1 -11,2 -10,9 -12,5 -20,6
Beurteilung der Lagerbesténde 7,9 49 7,0 45 59 246 168 20,5 16,4 155 154 21,7 19,1
Preiserwartungen 9,6 129 11,3 7,9 2,8 -124 2,7 10,0 -1,8 -4,0 -9,1 -7,1 -9,6
Bestellpldne 2,7 0,9 1,9 6,8 7,1 7,0 11,8 7,4 -1,7 2,8 -44  -52 -13,7
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 21,2 251 296 203 244 234 18,1 26,1 18,0 9,8 11,0 5,3 8,8
Geschéftslage 30,9 387 354 252 362 41,7 268 485 328 166 29,2 17,6 22,0
Geschéftserwartungen 11,9 12,3 24,0 155 13,2 6,5 9,7 5,8 4,1 3,2 -5,8 -6,4 -3,6
Beurteilung der Lagerbesténde 53 9,0 16,3 14,0 16,2 28,1 4,8 6,2 249 199 174 149 226
Preiserwartungen 304 299 194 224 233 140 22,6 21,2 190 385 161 146 16,8
Bestellpldne 376 384 389 349 398 294 41,1 343 357 306 243 28,7 34,2
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 21,1 218 48 11,7 11,7 9,5 153 52 20,7 -2,9 2,7 2,2 -10,7
Geschéftslage 34,1 509 288 292 306 358 357 267 308 2,3 168 159 10,7
Geschéftserwartungen 8,7 -4,0 -16,7 -4,4 -5,7 -13,8 3,4 -142 11,2 -8,0 -10,4 -10,6 -30,0
Beurteilung der Lagerbesténde 10,3 20,2 22,7 249 236 248 204 284 19,7 29,1 31,7 253 32,0
Preiserwartungen 32,0 34,1 397 194 286 238 278 26,3 1944 222 13,0 357 21,7
Bestellpldne 16,2 7,6 47 1,7 48 -16,2 1,9 2,6 -3,8 -2,5 -7,6 0,4 -11,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 23,6 201 281 17,8 16,0 7,1 0,6 -6,5 -2,0 2,6 -4,8 -13,0 -3,6
Geschéftslage 43,3 424 36,6 41,7 37,1 29,6 23,7 95 10,1 13,1 10,7 3,2 10,2
Geschéftserwartungen 5,6 -0,2 19,9 -3,7 -3,1 -133 -20,1 -21,2 ~-13,3 -7,3 -19,1 -28,0 -16,6
Beurteilung der Lagerbesténde 18,1 22,0 16,7 59 238 248 252 163 243 265 26,6 23,1 298
Preiserwartungen 14,1 1,2 11,6 -2,1 -5,5 -9,6 -5,9 -0,8 -4,7 -5,6 -11,8 -1,4 -3,2
Bestellplane 13,7 153 189 164 16,3 4,2 -24 -70 -12,6 -185 -189 -21,5 -156
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér
Geschéftsklima 326 274 269 203 196 21,1 151 17,7 11,2 4,4 1,4 -10,7 -1,7
Geschéftslage 485 51,1 475 44,7 449 463 414 361 331 220 253 151 19,5
Geschéftserwartungen 17,6 6,0 8,0 -1,6 -3,1 -1,5 -8,3 0,8 -8,7 -11,7 -19,9 -33,4 -315
Beurteilung der Lagerbestéande 109 12,2 150 153 228 10,0 19,3 176 199 254 256 28,2 278
Preiserwartungen 28,1 288 28,7 279 33,5 182 203 153 146 164 145 189 14,2
Bestellpldne 19,3 13,6 24,5 4,9 54 -1,8 3,4 0,9 -96 -10,3 -14,2 -184 -21,1
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 31,4 156 227 224 195 134 168 4,1 19,0 12,7 -2,0 22,0 8,6
Geschéftslage 56,4 34,2 44,7 69,0 508 424 474 224 48,1 546 436 495 438
Geschéftserwartungen 8,8 -1,6 2,6 -16,2 -7,8 -12,1 -10,0 -12,6 -6,8 -22,2 -39,0 -2,5 -215
Beurteilung der Lagerbesténde -13,1 -16,8 -7,3 -7,3 -6,5 -4,0 -2,5 -4,4 9,4 -43 0,9 125 0,9
Preiserwartungen 374 316 2,2 287 259 27,0 358 248 157 20,6 -5,3 -4,7  -14,2
Bestellplane 22,3 15,8 4,0 9,3 -5,0 0,1 5,4 4,9 -2,2 4,5 -7,1 -8,7 -10,1
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 11,1 6,5 -0,1 -6,4 -10,7 -0,9 -10,0 -6,1 -3,7 -188 -259 -30,3 -30,7
Geschéftslage 41,8 44,5 340 248 13,1 26,2 190 13,0 14,1 -4,8 9,2 -142 -12;3
Geschéftserwartungen -15,6 -25,6 -29,3 -33,3 -319 -24,7 -352 -23,5 -20,1 -319 -41,2 -451 -47,3
Beurteilung der Lagerbestéande 66 178 16,8 17,6 21,1 203 204 268 22,1 384 26,0 315 334
Preiserwartungen 6,9 -11,1 -199 -30,4 -16,5 9,3 -153 -16,5 -144 -264 -374 -495 -53,7
Bestellpldne 0,4 -19,2 -18,2 -28,8 -22,4 -21,1 -266 -27,3 -26,3 -356 -39,6 -445 -478
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 26,8 2522 325 93 156 188 19,5 14,2 10,7 0,2 5,2 -1,1 0,6
Geschéftslage 41,7 435 489 31,3 274 293 348 299 278 59 154 11,1 16,7
Geschéftserwartungen 12,8 82 17,1 -10,6 4,5 8,9 5,2 -0,5 -5,1 -5,4 -45 -12,6 -14,2
Beurteilung der Lagerbesténde 17,3 18,0 21,5 22,7 184 18,7 17,1 20,5 222 28,2 28,6 299 343
Preiserwartungen 356 40,1 34,2 43,4 404 436 37,7 33,1 325 361 287 182 37,2
Bestellpldne 7,0 13,7 44  -43 -6,4 3,7 -0,7 1,6 6,0 -14,6 -7,5 -10,1 -10,1
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 26,7 294 251 151 209 16,3 179 169 11,0 11,5 10,7 6,0 8,1
Geschéftslage 36,5 482 393 341 376 305 329 353 265 235 285 259 316
Geschéftserwartungen 17,2 12,0 11,8 -2,3 5,3 3,0 3,9 -0,1 -3,4 0,2 -5,7 -12,3 -13,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 14,2 17,7 17,8 173 17,2 14,0 -1,4 109 16,1 16,9 14,7 20,4 17,6
Preiserwartungen 44,8 40,1 43,0 394 370 326 31,0 233 203 21,3 266 254 288
Bestellpldne 14,0 124 3,6 3,2 1,0 -0,3 5,1 2,7 3,3 0,9 -3,6 -3,5 -0,1
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 15,8 188 19,7 154 144 16,0 146 7,8 7,6 -5,9 -7,1 -4,4 1,0
Geschéftslage 359 506 453 433 359 360 366 295 30,7 123 257 19,8 278
Geschéftserwartungen -2,6 -8,9 -3,2 -9,2 -5,1 -2,2 -53 -119 -13,2 -22,6 -351 -26,0 -22,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 145 16,0 19,1 18,7 194 232 279 29,2 285 229 36,2 192 21,7
Preiserwartungen 44,0 44,0 27,3 232 285 188 243 28,7 157 13,7 16,1 152 274
Bestellpldne 13,0 22,7 93 150 19,8 152 114 8,9 -1,1 -8,0 -12,4 -14,0 9,1
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 142 12,4 84 -3,6 -0,2 10,5 1,7 -9,2 0,3 -8,8 -9,0 -7,2 9,2
Geschéftslage 28,9 33,5 269 43 179 27,2 250 6,5 17,7 8,0 13,7 126 16,1
Geschéftserwartungen 0,4 -6,7 -86 -11,2 -16,8 -5,0 -19,2 -23,6 ~-15;7 -24,2 -29,4 -25,1 2,6
Beurteilung der Lagerbesténde 21,1 190 386 281 333 279 308 331 11,8 31,2 21,1 243 411
Preiserwartungen -0,5 71 8,2 -1,5 -2,0 -3,3 -2,2 -114 -10,3 -151 -26,9 -23,2 -1,8
Bestellpldne 3,9 3,2 -2,9 -3,0 -179 -18,9 -7,2 -363 -288 -253 -18,9 -8,4 -1,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima -238 -16,0 -17,5 -242 -189 -245 -11,3 -254 -19,1 -12,2 -31,3 -9,7 -1,2
Geschéftslage -16,0 -14,1 9,9 -18,1 -9,3 -11,0 -3,7 -8,8 -149 -20,1 -10,5 -7,0 -8,4
Geschéftserwartungen -31,3 -17,8 -249 -30,1 -28,1 -37,1 -18,7 -40,6 -23,2 -4,0 -49,9 -12,;3 -5,9
Beurteilung der Lagerbesténde 383 36,6 28,2 38,2 298 396 349 40,2 483 295 191 31,0 153
Preiserwartungen 26,6 36,1 30,2 27,7 222 232 182 20,6 198 30,3 20,1 224 337
Bestellpldne -36,3 -214 -200 -279 -335 -309 -31,7 -37,2 -319 -27,5 -44,7 -4,9 -15/4
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 24,7 205 278 265 250 252 245 22,0 24,7 322 256 17,6 19,2
Geschéftslage 46,7 353 51,1 36,7 433 428 418 42,1 424 519 479 368 353
Geschéftserwartungen 4.6 6,5 6,7 16,7 8,0 8,8 8,5 3,5 8,4 14,1 53 0,0 4,2
Beurteilung der Lagerbesténde 20,4 255 162 17,3 17,0 21,1 279 124 158 -3,2 30,7 17,6 264
Preiserwartungen 46,6 32,4 520 33,8 29,7 251 22,1 28,0 19,2 18,2 23,7 250 25,1
Bestellplédne 6,4 7,3 57 15,6 2,0 2,7 4,1 198 18,9 15 0,6 6,7 1,6
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima -0,5 -4,5 5,3 -3,3 3,6 159 0,2 3,5 4,2 3,1 13,0 13,0 10,0
Geschéftslage 75 10,9 134 7,0 180 21,7 155 16,2 10,0 11,7 31,4 242 306
Geschéftserwartungen -8,1  -18,7 -2,5 -13,1 99 10,3 -14,1 -8,4 -1,4 -5,1 -3,9 2,3 -8,9
Beurteilung der Lagerbestande 29,1 242 30,6 32,6 242 27,7 99 17,3 250 225 16,9 159 19,7
Preiserwartungen 176 37,5 18,0 11,7 17,1 244 30,0 21,8 352 293 30,1 29,2 24,7
Bestellplédne -8,9 7,6 8,7 -4,0 9,1 18,9 3,9 8,6 14,7 2,1 4,0 -2,2 30,6
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 11,3 14,0 6,3 0,1 -59 56 63 54 -1,7 96 -40 -138 -9,2
Geschéftslage 148 25,1 184 104 10,2 20,4 7,4 1,6 7,8 -3,1 3,4 8,2 0,4
Geschéftserwartungen 7,8 3,5 -5,1 -9,6 -20,8 -83 -191 -12,1 -10,8 -159 -11,1 -33,6 ~-18,3
Beurteilung der Lagerbestande 306 326 295 17,8 230 225 378 206 239 224 259 23,7 29,2
Preiserwartungen 40,9 442 389 395 293 379 10,0 135 80 13,0 156 175 0,3
Bestellplédne 4,4 7,8 5,7 3,2 -4,7 10,1 -5,6 1,4 18,7 -7,2 -4,0 -8,7 -15,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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GroRhandelinkl. Kfz
Beschiftigtenerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Weiterhin positive Geschiftslage

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandelist im Oktober
zum vierten Mal in Folge gesunken. Malgeblich dafiir waren pes-
simistischere Geschaftserwartungen. Die aktuelle Geschaftslage
wurde hingegen nahezu unverdndert positiv beurteilt. An-
gesichts des leicht reduzierten Lagerdrucks wurde die Order-
politik weniger restriktiv gestaltet. Die Firmen planten, ihre Ver-
kaufspreise zu erh6hen. Auch die Personalplanungen sahen eine
Aufstockung der Belegschaft vor.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich
bewerteten die Befragungsteilnehmer in Anbetracht der posi-
tiven Umsatzentwicklung ihre aktuelle Geschaftslage glinstiger
als im September. Die Geschéftsperspektiven wurden dagegen
pessimistischer eingeschéatzt. Die lberhdhten Lagerbestande
spiegeltensichinrestriktiven Orderplanen wider. Im Verbrauchs-
glterbereich planten die Firmen, erneut die Beschaftigtenzahl
zu erhéhen. Beziiglich der zukiinftigen Preisgestaltungsmoglich-
keiten blieben die befragten Firmen optimistisch.

I11.

Der Einzelhandel mit Bekleidung gehort zu den Gewinnern in
diesem Jahr. Das gute Sommerwetter animierte viele Verbrau-
cher dazu, ihre Sommergarderobe zu erneuern. Den ifo Konjunk-
turumfragen zufolge verbesserte sich die Geschéftslage am
Anfang der zweiten Jahreshélfte angesichts der positiven
Umsatzentwicklung und der dazugehorige Saldo erreichte im
September den hdchsten Wert seit Mai 2018. Die Geschafts-
perspektiven blieben jedoch von Pessimismus gepragt, wenn
auch weniger stark als noch am Anfang des Jahres. Am aktuellen
Rand waren die Einzelhadndler allerdings wieder weniger zufrie-
den mit ihrer Geschéftslage und die Skepsis bezliglich des zu-
kiinftigen Geschaftsverlaufs hatzugenommen. Daherverschlech-
terte sich das Geschaftsklima. Auch die positiven Preiserwar-
tungen wurden zurlickgenommen. Angesichts der hdheren
Lagerbestande blieben die Handler bei ihrer restriktiven Order-
politik und haben vor, den Personalbestand zu reduzieren. Im
Jahr2018lagder Umsatz nach Angaben des Bundesverbands des
deutschen Textileinzelhandels bei 65 Mrd. Euro, tiber 40% davon
wurde im Nicht-Textilhandel (dazu zdhlen Warenh&user, Mébel-,
Sport-und Lebensmittelgeschafte sowie der Versand- und Markt-
handel) erzielt. Knapp zwei Drittel der Befragten kauften mo-
dische Bekleidung hauptsachlich in einem Fachgeschaft.

IV.

Die aktuelle Geschaftslage fiir den Einzelhandel mit Sport- und
Campingartikel verbesserte sich im Oktober merklich. Einen
hoheren Wert hat der Indikator zuletzt im Februar dieses Jahres
gezeigt. Allerdings kihlten sich die Geschéaftserwartungen wie-
der ab, was im Zusammenhang mit erhohten Lagerbestdnden
stehen kénnte. Dem versuchten die Handler mit Preisabschlagen

entgegenzuwirken. Die Unternehmen planten zudem, weniger
haufig Personal abzubauen. Die bisher vorliegenden amtlichen
Zahlen deuten auf eine steigende Umsatzdynamik hin. Die Un-
ternehmen setzten im August 2019 nach vorlaufigen Ergebnissen
des Statistischen Bundesamts real 6,1% und nominal 7,5% mehr
um als im Vorjahresmonat. Wichtige Wachstumstreiber bleiben
Multifunktions-Outdoor-Schuhe sowie Bekleidung, die sich
sowohl flir verschiedene sportliche Aktivitaten als auch fiir den
Alltag eignen. Der Sportfachhandel kann sich tber solide Ab-
satzzahlen freuen; auf ihn entfallt ein Marktanteil von rund 50%.
Fir Laufbekleidung gaben Kunden im vergangenen Jahr im
Schnitt 296 Euro aus. Der Einzelhandel mit Sport- und Camping-
artikeln ist auf stabilem Wachstumskurs. Rund 30 Mill. Menschen
in Deutschland treiben mindestens einmal im Monat Sport. Am
beliebtesten sind hierbei Joggen, Fulball und Tennis. Sich sport-
lich zu betétigen ist einer der Griinde fiir den Kauf von Sport-
artikeln. Der Sportartikeleinzelhandel kann weiterhin vom Trend
zu sportlichen Aktivitaten, einem zunehmenden Gesundheits-
bewusstsein sowie von SportgrolRereignissen profitieren. Nach
Schatzungen des Branchenverbands VDS lagen die Umsatze der
Branche im vergangenen Jahr bei 7,8 Mrd. Euro.

V.
Der Geschaftsklimaindikator fur den Fahrradeinzelhandel ist
gesunken. Die seit Jahren durchgehend als hervorragend be-
wertete Geschaftslage wurde trotz einer regen Nachfragesitua-
tion und positiven Umsatzentwicklung zuletzt deutlich weniger
glinstig beurteilt und die Geschaftserwartungen waren zum ers-
ten Mal seit Dezember 2017 pessimistisch. Bei den Bestellungen
wollten die Einzelhandler weniger expansiv agieren, obwohl die
Lagerbesténde reduziert wurden und damit deutlich unter dem
langjahrigen Durchschnitt lagen. Die Firmen suchen jedoch ver-
mehrt nach neuen Mitarbeitern. Die Verkaufspreise sollen wei-
ter steigen, wenn auch weniger haufiger als zuletzt; dabei wur-
den die Preise flr konventionelle Fahrrader im vergangenen
Jahr starker angehoben als die fiir E-Bikes und Pedelecs. Der
seit Jahren anhaltende Boom im Fahrradeinzelhandel setzt sich
weiter fort. Mehr als 75 Mill. Fahrrader verschiedener Art werden
in Deutschland gefahren, davon rund 4,5 Mill. E-Bikes. Der Zwei-
rad-Industrie-Verband (ZIV) rechnet damit, dass zwischen
Januar und Junica. 2,9 Mill. Fahrrader und E-Bikes verkauft wur-
den. Wahrend sich der Markt mit konventionellen Fahrradernin
den vergangenen Jahren auf hohem Niveau stabilisiert hat,
setzte das E-Bike seinen Wachstumskurs auch im laufenden
Jahr fort. Der ZIV schéatzt, dass im 1.Halbjahr 2019 rund
920 000 E-Bikes Uber den Handel abgesetzt wurden. Fir das
Gesamtjahr 2019 rechnet der Verband mit tiber 1,1 Mill. verkauf-
ter elektrifizierten Radern. Dies entsprache einem Wachs-
tum von rund 12%. Nach Angaben des Statistischen Bundes-
amts erwirtschaftete die Branche in den ersten acht Monaten
des Jahres ein reales Umsatzplus von 12%.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 0,6 2,7 20 -1,1 1,1 7,2 3,4 7,0 9,0 4,9 4,0 2,2 1,4
Geschiftslage 141 149 137 144 147 229 170 212 263 257 22,7 219 218
Geschéaftserwartungen -12,1 -88 91 -154 -11,7 -7,5 -93 -64 -70 -139 -13,0 -158 -17,1
Beurteilung der Lagerbesténde 23,0 245 24,7 244 258 238 244 194 242 23,4 250 255 25,0
Preiserwartungen 235 198 206 181 17,3 186 19,2 165 156 186 17,0 19,2 17,4
Beschéftigtenerwartungen -0,5 -1,9 -0,5 -0,9 -2,1 -0,1 0,9 -0,1 -0,8 1,1 -1,7 -4,4 15
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -3,8 3,4 0,8 -56 -52 -27 -69 55 -34 -80 42 99 -1,4
Geschéftslage 59 129 9,7 7,3 45 10,3 2,7 19,0 129 9,0 14,1 8,0 14,7
Geschéaftserwartungen -13,1 -58 -78 -17,7 -145 -149 -160 -7,2 -184 -23,7 -209 -26,2 -27,1
Beurteilung der Lagerbesténde 17,3 21,1 18,7 23,2 225 233 228 232 261 265 288 283 27,6
Preiserwartungen 12,4 52 11,1 12,0 6,2 11,2 12,0 8,9 6,2 5,4 4,4 10,2 7,0
Beschéftigtenerwartungen 0,2 -2,7 -0,3 -0,9 -4,2 -4,5 -3,8 -1,4 3,7 2,2 -48 -13,1 -3,9
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -6,1 47  -62 -68 -715 1,5 -33 -1,1 0,8 2,5 0,1 -3,1 -3,5
Geschéaftslage 7,3 8,0 49 6,8 30 203 104 125 174 243 199 139 189
Geschéftserwartungen -186 -16,7 -16,6 -19,4 -17,5 -15,7 -16,1 -13,9 -146 -17,2 -17,9 -18,8 -23,6
Beurteilung der Lagerbesténde 278 29,7 30,8 31,5 30,7 31,7 319 278 261 245 274 278 28,0
Preiserwartungen 219 144 154 129 173 193 189 164 169 185 152 17,1 16,7
Beschéftigtenerwartungen -4,2 -6,6 -6,2 -3,3 -8,1 -3,6 8,1 -2,8 -4,0 2,5 -0,1 0,3 1,8
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 19,3 248 28,7 261 235 251 214 266 195 19,7 7,6 19,5 283
Geschiftslage 39,8 463 42,6 412 439 478 41,0 43,9 497 444 267 435 465
Geschéftserwartungen 0,5 52 157 119 4,8 4,5 35 105 -7,1 -2,5 99 -22 115
Beurteilung der Lagerbesténde 16,4 14,0 14,7 163 18,1 143 11,9 13,5 146 13,1 17,9 142 14,2
Preiserwartungen 32,3 275 308 30,1 273 181 222 349 263 337 31,8 28,0 238
Beschiftigtenerwartungen 110 91 64 137 103 83 11,1 101 49 92 01 158 11,1
Apotheken
Geschéftsklima 32 43 30 -0,3 57 -04 -47 -16 -63 -2,5 -1,3  -6,5 -5,9
Geschaftslage 289 253 252 297 364 282 238 31,9 241 244 293 209 286
Geschéftserwartungen -19,5 -30,1 -17,0 -26,4 -21,1 -254 -29,5 -30,2 -32,6 -26,2 -27,8 -30,5 -35,1
Beurteilung der Lagerbesténde 15,8 17,1 21,2 203 195 254 22,7 206 209 189 159 157 16,8
Preiserwartungen 6,2 43 2,9 6,7 10,7 11,2 5,6 1,5 3,5 2,9 5,2 -0,5 12,1
Beschéftigtenerwartungen 10,0 5,0 0,7 6,9 4,0 79 16,7 0,1 1,6 2,2 8,6 57 12,0
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 0,9 1,6 1,5 59 0,2 1,9 -19 10 -38 -88 -5,8 -124 -11,1
Geschaftslage 10,4 113 87 9,0 122 183 120 164 105 75 149 92 129
Geschéftserwartungen -8,1 -7,5  -53 -199 -11,2 -133 -148 -133 -17,2 -23,8 -245 -31,8 -32,3
Beurteilung der Lagerbesténde 6,9 154 156 163 159 194 183 199 243 244 239 265 24,1
Preiserwartungen 10,5 5,7 8,5 6,5 -4,6 7,8 55 0,2 -0,5 1,2 2,4 10,4 7,9
Beschéftigtenerwartungen 3,2 0,1 6,1 0,2 -2,6 -0,8 -1,8 -1,5 -2,4 5,9 -3,4 -16,0 -7,6
Tankstellen
Geschéftsklima 6,2 2,3 12,7  -38 3,7 2,3 2,0 0,0 1,1 64 94 714 -21
Geschéftslage 229 20,1 364 134 18,0 22,2 239 198 248 8,9 17,2 8,4 18,7
Geschéftserwartungen -9,3 -14,1 -86 -19,6 -23,2 -158 -179 -18,1 -20,1 -20,7 -32,7 -22,1 -20,9
Beurteilung der Lagerbesténde 4,6 -4,2 21,7 1,7 5,7 9,3 4,9 8,2 4,9 -1,9 7,4 -1,2 6,2
Preiserwartungen 64,4 42,1 381 36,0 434 355 435 309 27,6 49,7 40,3 32,5 336
Beschéftigtenerwartungen 1,4 -11,0 2,0 3,2 5,0 1,4 3,2 -3,8 -4,0 -7,0 -8,1 -2,1 10,2
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 33,2 16,3 9,0 21,0 279 253 19,8 22,5 20,6 29 30,7 18,6 3,5
Geschéftslage 54,7 334 276 46,5 526 574 419 44,7 452 27,7 52,1 53,7 284
Geschaftserwartungen 13,5 0,4 -8,0 -1,8 5,6 -2,8 -0,2 2,3 -1,5 -19,2 11,2 -11,7 -18,7
Beurteilung der Lagerbesténde -24 149 153 178 13,7 17,1 6,8 46 10,3 179 -8,3 18,2 139
Preiserwartungen 21,1 180 27,4 139 20,0 223 16,6 13,5 10,5 31,1 314 275 29,1
Beschiftigtenerwartungen 8,1 114 17,1 7,1 156 104 12,8 47 221 245 203 -67 104

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 444 374 423 46,0 365 493 536 499 529 50,7 522 331 231
Geschéftslage 67,1 60,1 704 70,0 586 8,1 837 81,4 791 680 658 70,0 58,5
Geschéftserwartungen 236 16,7 17,0 24,1 16,3 20,2 26,7 219 29,1 346 393 10,0 -7,4
Beurteilung der Lagerbestande 28,6 31,1 308 332 423 166 245 -17,6 189 125 143 32,2 19,8
Preiserwartungen 30,8 16,9 218 6,2 10,7 73 10,2 10,5 22,0 34,2 21,0 253 8,1
Beschaftigtenerwartungen 10,0 31,7 51 12,5 4,7 9,9 205 249 113 21,2 13,1 12,6 23,8
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima -7,0 18,3 05 -58 10,2 -84 -7,3 0,8 2,8 -145 -31 0,6 -2,8
Geschéftslage 10,0 37,2 185 -04 350 14,2 82 21,0 245 147 264 33,1 169
Geschéftserwartungen -22,6 0,9 -16,1 -11,0 -120 -286 -21,6 ~-17,5 -168 -39,8 -288 -27,4 -20,7
Beurteilung der Lagerbestande 17,0 28,2 152 125 17,1 349 225 190 225 29,0 17,8 16,5 139
Preiserwartungen 16,5 23,3 133 21,7 124 196 11,1 17,4 18,1 189 184 22,6 223
Beschéftigtenerwartungen 7,4 71 -0,3 3,0 -10,2 -18,9 -154 -139 -9,7 -8,5 9,5 -129 -6,0
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 22,8 21,7 8,3 7,1 5,0 3,2 3,8 1,2 131 42 17,1 23,6 31,0
Geschéftslage 47,1 530 31,3 31,8 335 28,1 294 244 424 244 37,8 473 454
Geschéaftserwartungen 09 -58 -124 -150 -20,0 -19,0 ~-189 -19,6 -12,6 -14,1 -1,8 2,2 17,4
Beurteilung der Lagerbestédnde 70 18,2 168 12,8 22,8 17,1 26,4 20,0 16,4 17,0 21,4 22,7 26,2
Preiserwartungen 26,2 0,3 42 -0,1 7,7 -43 25 -8,7 5,7 7,0 10,2 29,5 119
Beschéftigtenerwartungen 114 3,6 -7,1 19,3 12,7 11,4 16,8 1,0 14,6 11,9 2,7 16,8 19,1
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -176 -154 -3,1 -269 -11,2 -151 -40,2 -21,9 -23,1 -31,7 -244 -28,4 -26,9
Geschéftslage 3,1 34 17,7 -146 -7,1 2,2 -212 -26 -45 -157 -6,9 -155 -14,9
Geschéftserwartungen -36,2 -325 -21,8 -384 -153 -30,9 -57,2 -394 -40,0 -46,2 -40,4 -40,3 -38,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 442 456 38,7 37,0 343 451 536 30,8 272 30,8 29,7 455 423
Preiserwartungen -32,3 -38,6 -47,2 -21,1 3,8 -2422 -455 -283 -30,4 -246 -419 -49,2 -444
Beschéftigtenerwartungen -6,5 -7,2 -4.6 -4,2 6,2 -142 -17,7 -14,7 -8,8 -22,8 -19,6 -36,3 -26,0
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 22,7 21,8 190 16,7 16,9 252 224 154 154 264 326 11,4 10,0
Geschéftslage 352 394 409 316 32,1 438 373 296 299 464 66,1 351 37,6
Geschéftserwartungen 10,8 5,5 -0,9 2,6 2,8 8,1 8,5 2,1 1,8 8,0 3,3 -9,8 -14,4
Beurteilung der Lagerbesténde 106 21,4 20,8 199 172 225 198 195 320 173 19,8 10,2 20,9
Preiserwartungen 413 47,2 456 316 341 587 40,4 32,1 331 334 283 315 32,7
Beschéftigtenerwartungen 1,4 0,7 144 168 109 12,6 10,3 59 -0,4 1,7 2,2 -0,2 3,1
Mdbel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima -1,8 28 -18 -29 -0,9 1,9 -1,7 4,0 7,3 2,3 -06 -25 -1,5
Geschéftslage 2,1 4,2 6,4 5,4 4,3 7,9 1,3 83 17,3 134 10,6 11,2 12,0
Geschéftserwartungen -5,7 1,5 -9,8 -11,0 -6,0 -3,9 -4,7 -0,2 -2,1 -8,2 -11,1 -15/4 -14,1
Beurteilung der Lagerbesténde 245 26,4 23,1 254 251 24,7 244 244 252 266 27,5 29,0 15,6
Preiserwartungen 354 388 372 31,7 31,0 342 421 289 262 305 325 335 302
Beschéftigtenerwartungen -6,6 -4,1 -8,6 -4,5 -6,5 -0,6 -7,8 -5,2 -3,8 -0,1 -7,1 -7,6 -5,3
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 10,9 1,2 5,4 1,7 88 149 262 141 30,5 27,0 27,7 31,7 3,3
Geschéftslage 30,7 30,3 234 134 268 39,7 526 348 628 483 41,1 51,2 21,0
Geschéftserwartungen -7,3 243 -11,1 -93 1,7 1,3 2,6 -48 2,2 7,5 151 13,8 -13,0
Beurteilung der Lagerbesténde 23,5 31,1 18,2 17,1 22,1 266 276 284 293 264 199 208 27,6
Preiserwartungen 21,6 216 251 266 349 263 201 163 21,0 13,9 76 164 149
Beschéftigtenerwartungen -8,6 -4,8 89 -145 -114 -114 -17,0 -17,2 -16,0 -4,4 4,1 2,3 4,4
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -14,4 -18,7 -20,7 -29,4 -14,7 -154 -9;3 8,2 32 -20 -1,0 -109 -49
Geschéftslage 10,1 -3,2 -123 -59 6,1 -3,6 0,2 27,5 20,7 28,7 289 8,0 14,6
Geschéftserwartungen -36,1 -329 -28,8 -50,0 -230 -26,5 -183 -94 -129 -285 -269 -28,0 -22,6
Beurteilung der Lagerbestéande 53,9 52,7 445 453 46,0 30,1 442 13,0 58,7 429 48,6 42,3 440
Preiserwartungen 215 284 277 182 176 223 237 174 226 354 355 59,0 51,6
Beschéftigtenerwartungen -7,8 59 -13,6 -5,9 -8,1 -18,4 9,2 -11,2 -3,4 -139 -3,5 -9,9 -1,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 145 12,3 113 2,3 4,5 8,1 -13,7 10,0 14,1 26,3 154 -2,0 3,3
Geschéftslage 24,5 20,8 258 13,8 14,0 252 3,3 239 224 352 336 8,7 21,0
Geschéftserwartungen 4,9 4,1 -2,2 -85 45  -76 -292 -3,0 6,0 176 -1,3 -12,2 -13,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 17,8 27,7 154 16,2 16,7 21,8 27,6 157 6,2 9,0 23,0 298 213
Preiserwartungen 36,1 367 192 271 189 31,3 272 31,1 249 316 276 259 28,2
Beschéftigtenerwartungen 7,7 156 97 145 -173 152 39,7 17,3 106 220 169 13,1 20,2
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima -41  -0,7 -17,6 2,2 3,6 -6,2 3,3 2,2 233 32 -28 1,9 4,1
Geschéftslage 74 21,3 14,7 20,0 239 7,3 149 135 218 6,3 93 165 234
Geschéftserwartungen -150 -20,5 -451 -142 -149 -187 -7,6 -84 248 0,1 -143 -11,7 -135
Beurteilung der Lagerbestédnde 373 475 532 351 494 412 38,1 150 393 32,3 52,7 398 59,6
Preiserwartungen 9,6 3,4 -20,7 2,7 85 248 -36 -157 -165 -82 -125 -16,5 -10,5
Beschéftigtenerwartungen -10,3 -3,9 -8,7 9,2 -19,4 -5,3 -38,1 -8,3 -14,9 -4,8 -27,4 -30,3 -9,2
Bekleidung
Geschéftsklima -32,7 -30,5 -28,9 -29,8 -349 -18,1 -16,1 -23,1 68 -74 -71,1 -74 -96
Geschéftslage -39,1 -318 -30,9 -23,5 -356 -10,2 -11,6 -20,8 -0,2 5,4 5,0 5,9 2,7
Geschéftserwartungen -26,2 -29,2 -26,9 -358 -342 -256 -20,6 -253 -13,1 -194 -184 -19,8 -21,1
Beurteilung der Lagerbesténde 58,3 616 649 544 576 51,9 588 52,8 47,1 38,1 49,2 425 413
Preiserwartungen 2,8 -2,0 -3,5 -124 -0,5 3,4 3,1 2,7 8,3 2,6 -16 30,4 -2,7
Beschéftigtenerwartungen -189 -255 -19,6 -199 -29,2 -180 -93 -122 -133 -82 -186 ~-135 -218
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -39,4 -31,3 -36,4 -430 -308 155 11,0 ~-271 ~-112 -3,7 -153 -50 -2,8
Geschéftslage -59,2 -48,3 -55,0 -615 -414 27,4 76 -446 -282 -28 -223 -8,0 5,1
Geschéftserwartungen -16,8 -12,4 -154 -219 -19,5 41 143 -1,7 75 47 -81 -2,0 -10,4
Beurteilung der Lagerbestande 580 594 546 559 558 185 31,3 528 516 453 43,0 409 326
Preiserwartungen -0,1 5,5 1,6 -4,8 59 3,2 1,3 -1,1 -47  -16,4 -3,1 4,1 245
Beschéftigtenerwartungen -17,5 24,1 -243 -285 -23,1 -22,1 -58 -104 52 -96 -115 -7,7 -18
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -5,8 68 -86 11,0 139 156 -15,6 5,6 6,8 -7,0 29,5 5,7 6,3
Geschéftslage -21,2 6,5 -17,7 4,0 9,6 10,4 2,2 8,7 11,6 -20,9 40,8 4,6 5,8
Geschéftserwartungen 11,1 7,1 1,0 18,2 184 20,9 -319 2,5 2,2 8,0 18,8 6,8 6,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 26,3 415 62,0 526 500 33,7 392 323 361 365 295 368 254
Preiserwartungen 48,7 456 61,0 539 50,7 306 57,2 542 457 355 325 386 225
Beschéftigtenerwartungen -12,8 -0,3 -29 10,9 -7,8 9,2 -228 6,3 -27,0 5,4 -6,7 -146 -17,7
Buchhandel
Geschéftsklima 2,0 -39 -1,7 222 11,6 53 1,6 11,1 -05 -19 97 -103 -11,3
Geschéftslage 31,8 14,2 10,7 -39 194 303 269 262 201 284 19,7 222 152
Geschaftserwartungen -23,9 -20,4 -135 -38,7 40 -16,9 -20,9 -3,1 -19,3 -28,2 -352 -38,1 -345
Beurteilung der Lagerbestdnde 58 286 10,1 18,8 13,9 1,0 279 28,7 30,7 29,7 34,1 240 33,0
Preiserwartungen 33,7 23,8 22,0 276 20,8 44 1577 13,1 16,7 19,2 23,8 18,3 11,8
Beschéftigtenerwartungen 29  -2.2 9,6 -9,2 2,7 A7 43 -12,9 0,1 -0,7 -25 -125 -104
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 17,6 8,0 16,4 3,1 262 364 17,7 1255 216 160 179 13,0 1,4
Geschéftslage 28,2 334 300 260 301 583 336 282 532 357 420 293 155
Geschaftserwartungen 7,6 -14,6 3,7 -17,5 223 16,3 2,9 -2,1 -6,1 -2,1 -3,8 -2,1  -11,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 140 20,9 19,7 263 183 31,1 281 262 255 19,8 241 255 40,3
Preiserwartungen 27,2 248 393 463 245 213 288 296 216 6,5 253 235 198
Beschéftigtenerwartungen 4,4 5,3 4,4 2,1 33 2,4 2,4 56 -3,8 -44 4,5 0,5 -22,7
Spielwaren
Geschéftsklima -8,5 18,5 -19,0 2,3 -194 23,0 128 41 159 191 179 204 12,1
Geschéftslage 6,5 13,0 -33 3,2 79 285 219 78 323 328 322 30,6 24,2
Geschéftserwartungen -22,5 24,2 -335 1,4 -432 17,6 4,1 0,5 0,8 6,2 4,4 10,7 0,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 22,2 30,1 374 27,6 273 13,2 23,8 21,1 28,1 249 169 27,7 20,9
Preiserwartungen 378 17,6 176 415 368 360 275 40,7 27,1 234 32,1 498 27,8
Beschéftigtenerwartungen -9,6 7,0 -140 6,9 -11,8 6,4 -1,4  -11,8 -7,8 0,4 -3,2 -0,8 0,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Geschaftsklima nahezu

konstant

L.

Im Dienstleistungssektor’ nahmen die pessimistischen Stim-
men mit Blick auf die zukinftigen sechs Monate ab, per saldo
Uiberwogen sie nur noch leicht. Mit ihrer aktuellen Situation
zeigtensich die Firmen wieder weniger zufrieden. Der Geschéfts-
klimaindikator verblieb nahezu unverdandert und verbleibt wei-
ter unter seinem langfristigen Durchschnitt. Erneut gab ein gro-
Rerer Anteil der Befragten an, dass sich die Umséatze im Vor-
monat positiv entwickelten - im Jahresvergleich nahm der
Anteil hingegen ab. Nachdem im August der bisher niedrigste
Wert des laufenden Jahres bei der Beurteilung der Auftrags-
bestdnde erreicht wurde, meldeten die Teilnehmer zum zweiten
Mal in Folge haufiger groRe Auftragsbestdnde. Entsprechend
nahmen mit Blick auf die kommenden drei Monate optimisti-
sche Umsatzerwartungen zu. Die Beschaftigtenzahlen wurden
zuletzt wieder haufiger vergroRert und auch in den nachsten
drei Monaten soll weiteres Personal eingestellt werden. Die
Unternehmen planten, die Preise fiir ihre angebotenen Dienst-
leistungen anzuheben. Mit 55% gaben weniger Unternehmen als
im Vorquartal an, dass ihre Geschéftstatigkeit behindert wurde.
Der haufigste genannte Faktor war zwar weiterhin Fachkrafte-
mangel, jedoch wurde dieser merklich weniger oft genannt als
im Vorquartal. Gleichzeitig wurde unzureichende Nachfrage
erneut haufiger berichtet.

I1.

Im Bereich Rechts- und Steuerberatung sowie Wirtschafts-
priifung ist der Geschéftsklimaindikator auf den niedrigsten
Stand des Jahres gesunken. Dies ist insbesondere mit dem nach-
gebenden Optimismus beziiglich der Geschaftsentwicklung in
den kommenden sechs Monaten zu begriinden. Gleichzeitig
beurteilten die Firmen jedoch ihre aktuelle Geschaftslage grof-
tenteils als gut. Die Umsatzentwicklung war sowohlim Vormonat
als auch im Vergleich zum Vorjahr zufriedenstellend. Bei nach
wie vor gut gefillten Auftragsblichern rechneten die befragten
Firmenchefs auch fiir die kommenden Monate mit steigenden
Umsétzen. Die Beschaftigtenzahlen stiegen zuletzt an und sollen
den Plénen zufolge auch in den kommenden Monaten vielerorts
angehoben werden. Allerdings meldete nahezu die Halfte der
Befragten, dass Fachkrdftemangel die Geschaftstatigkeit be-
hinderte. Die weiteren abgefragten Behinderungsfaktoren spiel-
ten in der Branche eine untergeordnete Rolle. Es wurden weit
verbreitet Chancen gesehen, héhere Preise am Markt durch-
setzen zu kénnen.

1.

Im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
gab der Geschaftsklimaindikator - nach einer deutlichen Ver-
besserungim Vormonat - nach. Bei einer nach wie vor sehr giins-
tigen aktuellen Situation wurden seltener optimistische Er-
wartungen beziiglich der Geschaftsentwicklung in den kommen-

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

densechs Monatenangegeben.ImVormonatstiegendie Umsatze
vielerorts an und ein groRerer Anteil der befragten Firmen mel-
dete auch im Vergleich zum Vorjahr gestiegene Umsatze. Die Auf-
tragsbestdande wurden per saldo als Gberdurchschnittlich groR®
eingestuft, allerdings nicht mehr ganz so deutlich wie in der ers-
ten Jahreshalfte. Die Umsatzerwartungen sind weiterhin sehr
positiv, jedoch wurde der langfristige Mittelwert des Indikators
leicht unterschritten. Ein grofRer Teil der Unternehmen plante, in
den kommenden Monaten weiteres Personal einzustellen,
- zuletzt wurde den Angaben zufolge wieder vermehrt zusatz-
liches Personal eingestellt. Auch hier ist Fachkraftemangel ein
bedeutender Faktor bei der Behinderung der Geschaftstatigkeit.
Knapp jedes dritte Unternehmen meldete diesen. Auch unzurei-
chende Nachfrage wurde von zunehmend mehr Firmen genannt
und lag im Oktober bei 26%.

Iv.

In den Architektur- und Ingenieurbiiros erwarteten die Be-
fragungsteilnehmer wieder vereinzelt eine Verbesserung der
Geschaftssituation, nachdem sie in den vorangegangenen drei
Monaten noch mit Pessimismus auf die Geschaftsperspektiven
geblickt hatten. Dies magauch mitder Entscheidung des Europa-
ischen Gerichtshofs (EuGH) zusammenhdngen, der am 4. Juli
urteilte, dass die Honorarordnung der Architekten und Inge-
nieure (HOAI) gegen geltendes europdisches Recht verstoRt. Die
darin festgeschriebenen Mindest- und Hochsthonorare fiir Pla-
nungsleistungen sind entsprechend hinfallig. Dies flihrte zu stei-
gender Unsicherheit in der Branche. Allerdings wurden hiervon
lediglich die Erwartungen der Firmen etwas gedampft, nicht
jedoch die aktuelle Situation beeinflusst. So gab der (iber-
wiegende Anteil der Firmen an, dass die derzeitige Geschafts-
lage als gut einzustufen ist. Das Geschaftsklima ist tiberdurch-
schnittlich positiv und verbesserte sich zum Vormonat sptirbar.
Die Umsatze stiegen im September an und lagen lber den Vor-
jahreswerten. Die in Folge des EuGH-Urteils zuriickhaltende
Personalpolitik normalisierte sich wieder. Die Personalplanun-
gen fielen im Oktober expansiver aus.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 31,2 320 28,0 25,7 222 267 273 213 204 184 13,1 16,7 16,6
Geschéftslage 47,2 51,2 46,1 47,2 446 46,7 475 386 40,0 39,7 31,2 372 354
Geschéftserwartungen 16,2 14,2 11,3 6,1 1,9 8,3 8,8 5,2 2,5 -1,0 -3,5 -2,0 -0,8
Umsatzerwartungen 30,2 30,7 26,5 246 245 229 275 291 256 209 160 20,3 21,2
Preiserwartungen 23,2 241 243 278 238 224 244 158 19,1 187 21,1 16,3 19,2
Beschéftigtenerwartungen 21,4 175 19,7 18,1 183 146 166 13,2 139 13;3 81 12,1 104
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 29,9 23,8 248 121 7,9 76 11,7 10,8 5,9 2,6 0,3 2,2 -0,7
Geschéftslage 41,7 352 339 27,5 234 209 229 207 185 17,0 189 21,6 9,5
Geschéaftserwartungen 18,6 129 161 -23 -6,5 -49 1,2 14 -59 -10,8 -168 ~-155 -10,5
Umsatzerwartungen 34,0 49,3 44,2 278 145 257 23,7 226 198 13,1 11,2 2,5 6,6
Preiserwartungen 50,5 57,7 69,0 63,2 391 289 236 16,7 145 12,1 14,2 75 11,3
Beschéftigtenerwartungen 26,8 20,1 24,7 7,3 3,3 20,1 9,7 1,0 42 7,4 3,5 -1,8 -3,6
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 32,2 316 239 19,7 9,9 14,1 13,2 9,8 7,4 24  -15 -49 -2,4
Geschéftslage 42,4 398 324 349 304 350 282 279 254 151 6,4 12,6 8,5
Geschéftserwartungen 22,4 23,7 157 56 -88 -49 -09 -68 92 -96 -204 -209 -12,6
Umsatzerwartungen 42,5 36,7 416 32,1 213 264 17,6 184 20,1 7,9 1,1 5,2 4,5
Preiserwartungen 41,0 429 476 52,1 29,2 283 249 203 18,7 14,1 152 9,8 13,0
Beschéftigtenerwartungen 247 256 28,8 235 143 164 104 12,0 10,1 5,5 1,4 3,1 -3,3
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 8,3 8,3 -23  -3,6 -16,0 26 -46 -78 -14 91 -2,8 8,0 9,0
Geschéftslage 30,8 12,4 19,4 26,7 0,2 14,5 -3,0 16,2 19,7 24,7 141 244 229
Geschéftserwartungen -12,0 43 -219 -300 -30,8 -86 -61 -290 -204 -379 -183 -7,2 -40
Umsatzerwartungen 20,1 -102 -40 291 308 -160 163 -69 -54 -30,3 -16,8 2,1 1,1
Preiserwartungen 14,6 1,8 9,7 16,0 124 26,2 43,5 4,1 8,2 443 28,1 19,0 25,6
Beschéftigtenerwartungen 45,7 42 304 29,1 28,0 59 128 12,1 323 299 489 38,7 24,7
Beherbergung
Geschéftsklima 29,5 198 21,8 12,1 13,0 18,0 21,9 135 9,2 149 10,3 146 124
Geschéftslage 449 363 391 334 294 350 405 325 289 430 244 238 232
Geschéftserwartungen 15,1 4,5 59 -7,3 -2,3 2,3 48 -39 -89 -10,0 -29 5,8 2,1
Umsatzerwartungen 16,0 19,1 17,1 -3,7 75 10,5 155 15,2 2,1 7,8 -2,2 14,1 18,0
Preiserwartungen 28,2 126 153 21,3 21,3 30,1 336 297 192 19,7 245 256 19,2
Beschéftigtenerwartungen 2,3 -1,6 1,4 -1,4 -3,8 4,4 6,7 -8,2 1,4 -1,6 -3,8 7,2 2,3
Gastronomie
Geschéftsklima 20,6 189 240 18,7 156 39,8 258 15,7 28,7 242 263 21,7 248
Geschéftslage 365 296 40,4 36,2 250 519 355 359 447 454 46,4 315 375
Geschéftserwartungen 5,8 8,8 8,8 2,5 6,6 282 165 -2,8 13,7 4,8 7,8 12,3 128
Umsatzerwartungen 22,4 31,1 18,6 3,9 97 193 236 32,0 94 264 190 26,7 36,4
Preiserwartungen 31,6 30,1 342 31,1 252 259 249 261 254 434 259 27,3 335
Beschéftigtenerwartungen -8,0 26 66 -8,2 7,4 13,4 8,7 47 58 -06 -7,2 9,8 23,0
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 441 425 412 386 403 354 358 37,5 31,8 30,8 294 27,7 244
Geschéftslage 62,3 61,3 61,1 587 595 541 525 54,7 52,7 49,7 46,8 48,6 44,3
Geschéftserwartungen 27,2 252 228 20,1 2255 182 20,1 21,5 12,6 13,2 132 8,5 6,2
Umsatzerwartungen 43,6 394 398 383 40,0 420 42,1 458 404 323 346 316 30,6
Preiserwartungen 21,1 220 21,3 26,7 191 17,8 18,2 154 17,1 150 114 119 131
Beschéftigtenerwartungen 49,6 450 419 43,7 409 41,1 446 40,1 369 363 37,1 37,7 38,6
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 19,0 30,5 231 224 26,7 379 230 306 246 355 32,1 224 188
Geschéftslage 29,5 458 547 48,7 576 661 515 551 445 553 57,3 52,0 44,3
Geschaftserwartungen 89 16,2 -4,6 -1,2 -0,4 12,7 -2,3 8,5 6,3 17,2 9,3 -3,7 -4,1
Umsatzerwartungen 26,0 21,8 169 129 283 138 24,1 339 27,0 294 31,1 248 27,0
Preiserwartungen 146 208 276 283 20,8 150 144 33,2 150 172 246 255 27,6
Beschéftigtenerwartungen 254 255 280 289 295 374 319 344 192 355 364 209 194

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

32 ifo Konjunkturperspektiven 10/2019 46. Jahrgang



DIENSTLEISTUNGEN

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 358 37,7 346 346 344 351 365 274 246 230 173 21,3 204
Geschéftslage 60,5 683 650 629 668 647 668 564 585 565 457 52,5 53,9
Geschéftserwartungen 13,4 10,5 1,7 9,4 5,9 8,8 9,6 1,7 -4,8 -6,2 -1,7 -6,1 -8,6
Umsatzerwartungen 26,3 274 249 28,9 29,2 23,1 242 285 252 20,7 162 253 223
Preiserwartungen 26,2 27,3 242 32,7 281 255 286 183 26,5 233 325 239 252
Beschéftigtenerwartungen 20,7 18,1 199 225 21,9 147 175 10,2 19,2 128 53 11,2 13,7
Architekturbiiros
Geschéftsklima 388 363 384 328 323 354 359 348 380 264 290 27,0 32,2
Geschéftslage 73,4 70,2 722 691 691 672 705 703 692 671 649 67,0 70,9
Geschéftserwartungen 8,6 6,8 8,8 1,4 0,4 7,3 5,7 40 10,4 -8,2 -1,9 -7,1 -1,0
Umsatzerwartungen 17,2 15,1 19,7 13,7 115 13,5 16,5 16,3 17,8 9,4 7,4 4,0 57
Preiserwartungen 169 148 184 176 145 150 12,2 13,0 10,8 4,4 9,1 8,5 4,8
Beschéftigtenerwartungen 148 168 188 186 133 165 16,2 152 16,1 10,7 13,9 11,0 16,6
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 39,0 40,1 366 341 329 350 351 301 31,8 263 249 232 30,6
Geschéftslage 66,4 67,7 668 686 652 67,0 685 648 648 613 569 57,2 593
Geschéftserwartungen 143 153 9,7 4,1 4,5 6,8 58 -0,1 30 -40 -31 -62 5,0
Umsatzerwartungen 257 232 173 17,1 185 158 252 21,1 19,6 13,3 13,6 14,7 224
Preiserwartungen 23,2 23,0 248 257 203 13,8 193 17,1 151 11,7 88 11,3 13,0
Beschéftigtenerwartungen 330 315 305 306 266 263 295 268 261 179 19,1 19,1 22,6
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 28,2 193 278 173 17,5 246 231 193 155 17,0 138 143 204
Geschéftslage 51,4 46,3 457 48,0 50,7 46,0 41,2 30,3 388 379 37,8 34,0 453
Geschéftserwartungen 71 48 11,2 9,7 -11;3 5,0 6,4 8,9 54 -21 -7,8 3,7 -19
Umsatzerwartungen 229 19,1 29,0 18,0 251 255 235 233 173 28,1 8,5 7 11,7
Preiserwartungen 45 149 149 32,1 259 170 250 201 274 214 22,7 21,2 285
Beschéftigtenerwartungen 242 147 20,8 2,7 240 261 210 264 146 17,8 6,5 9,3 252
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 325 413 392 298 320 328 360 392 40,1 285 31,3 274 265
Geschéftslage 53,5 689 52,7 504 516 51,8 522 50,8 563 48,1 458 48,6 47,6
Geschéftserwartungen 133 165 263 109 139 152 20,9 28,1 249 104 17,6 7,9 7,3
Umsatzerwartungen 333 373 416 244 37,2 263 40,6 336 409 374 345 268 293
Preiserwartungen 26,5 256 299 272 27,7 178 233 21,8 332 264 346 30,0 30,5
Beschéftigtenerwartungen 246 19,2 251 293 154 192 262 215 169 152 18,0 20,2 26,6
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 352 294 352 286 269 338 245 268 27,3 239 18,1 30,0 24,2
Geschéftslage 49,7 51,2 552 50,6 446 514 386 37,1 410 383 353 418 355
Geschéftserwartungen 21,5 9,6 16,7 84 105 174 11,2 169 145 104 2,1 18,7 13,5
Umsatzerwartungen 334 234 326 281 316 384 363 289 33,7 209 20,6 28,1 274
Preiserwartungen 12,1 12,2 21,1 19,7 133 166 164 11,0 10,9 134 11,2 139 6,1
Beschéftigtenerwartungen 28,6 22,8 339 253 33,0 31,2 324 215 21,5 201 244 355 246
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 339 324 341 267 251 255 181 209 21,3 30,3 233 124 19,6
Geschéftslage 45,4 452 46,4 479 38,1 36,6 28,7 26,7 442 389 29,1 249 33,0
Geschéftserwartungen 22,9 20,3 225 7,4 12,7 15,0 8,0 15,3 0,6 22,0 17,7 0,6 6,9
Umsatzerwartungen 240 304 384 125 294 37,7 234 28,7 21,3 280 361 261 18,0
Preiserwartungen 15,2 9,2 17,8 16,0 20,7 13,8 16,0 10,8 5,9 7 17,9 12,1 19,2
Beschaftigtenerwartungen 33,4 250 257 239 308 239 348 380 367 188 37,7 163 254
Werbeagenturen
Geschéftsklima 30,8 294 309 226 161 244 194 21,0 144 8,2 9,0 10,3 8,6
Geschéftslage 332 363 340 288 290 22,1 297 239 206 11,0 10,4 7,9 1,4
Geschéftserwartungen 284 227 27,8 16,6 3,9 26,7 9,5 18,2 8,4 5,5 7,6 12,8 16,0
Umsatzerwartungen 26,9 25,8 256 20,8 26,1 34,7 199 18,4 28,2 -3,3 12,0 20,9 219
Preiserwartungen 150 152 189 244 226 253 21,1 222 20,8 229 147 159 10,1
Beschéftigtenerwartungen 91 116 289 193 17,7 155 12,6 9,2 5,5 -2,9 -14,6 -3,9 1,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 46,5 37,0 321 300 212 303 286 223 130 135 -06 17,1 233
Geschéftslage 72,5 71,4 587 61,7 343 610 549 334 229 323 180 355 398
Geschéftserwartungen 22,9 6,9 8,2 2,1 8,8 3,2 50 11,7 3,5 -3,8 -17,6 0,1 7,9
Umsatzerwartungen 59,8 46,5 28,7 40,8 413 254 50,8 46,9 209 264 156 19,0 128
Preiserwartungen 178 20,4 243 23,0 283 186 32,9 289 8,6 14,6 6,4 -2,7 138
Beschéftigtenerwartungen 483 296 39,7 358 344 30,0 259 381 262 182 129 9,9 -3,7
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 12,7 4,3 5,9 0,3 05 -33 -13 -81 -195 -75 -36 -11,3 -17,1
Geschiftslage 176 21 47 128 156 92 60 01 -152 -46 -12,8 -144 -248
Geschéftserwartungen 7,9 6,4 7,1 -11,4 -13,6 -15,2 -8,3 -159 -23,6 -10,3 6,0 -8,1 -9,1
Umsatzerwartungen 19,2 20,1 199 279 6,3 129 8,6 5,9 -8,0 5,8 54 11,0 6,2
Preiserwartungen 259 29,1 290 433 38,1 415 57,7 124 13,1 123 245 40,2 519
Beschéftigtenerwartungen 18,5 27,7 27,4 352 9,0 6,3 -0,9 7,7 -3,7 2,6 9,2 14,0 6,5
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 10,1 19,8 5,2 7,9 0,1 29 74  -12 56 -85 -79 -23 52
Geschéftslage 21,7 324 162 168 122 129 -63 2,8 27,3 -15 32 1,6 3,7
Geschéftserwartungen -0,9 80 -52 -07 -113 -67 -84 -52 -141 -152 -185 -6,1 -13,8
Umsatzerwartungen 11,3 14,0 59 115 4.8 7,0 122 124 15,0 -7,1 20,9 18,7 16,6
Preiserwartungen 255 109 21,1 22,8 244 163 216 216 148 164 146 19,3 19,0
Beschéftigtenerwartungen 9,1 13,8 5,7 6,8 9,1 7,3 8,7 -1,5 6,3 4,0 6,9 3,7 -4,5
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 17,7 2555 24,7 148 124 7,7 204 146 10,5 20,5 8,6 40 -0,7
Geschéftslage 39,0 454 393 345 297 326 419 323 30,2 332 31,1 249 290
Geschiftserwartungen -1,6 72 11,0 -33 -35 -145 08 -1,7 -74 84 -11,6 -149 -26,6
Umsatzerwartungen 19,8 19,8 168 10,3 11,3 11,5 20,3 249 189 29,0 134 158 4.8
Preiserwartungen 31 1,6 0,9 1,7 6,2 4,7 19 -1,7 25 2,1 -50 -20 -32
Beschéftigtenerwartungen 2,8 4,6 8,4 53 -7,3 -0,1 2,5 3,3 0,6 3,1 -7,2 -3,3 -0,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT

Welt EU 28
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schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M&bel, Teppiche, Lam-
pen und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Minerallerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrédnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsguiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebaude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRhandel
Nahrungs- und Genussmittel, Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubehor

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Biirobe-

darf, Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in
einem festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender hélt fest, in welchem Monat tiber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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