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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Eingetrubtes

Geschaftsklima

L.

Das Geschaftsklimaim Verarbeitenden Gewerbe triibte sich wei-
ter ein und der Indikator fiel auf den niedrigsten Stand seit Ende
2009. Die Unternehmen waren weniger zufrieden mit ihrer ak-
tuellen Lage und der Indikator sank unter den langfristigen Mit-
telwert. Gleichzeitig nahmen die pessimistischen Stimmen hin-
sichtlich der Entwicklungin den kommenden sechs Monaten wei-
ter zu, per saldo rechneten die Umfrageteilnehmer mit Riick-
gangen. Die Ausfuhren dirften ebenfalls zuriickgehen. Zwar
berichteten weniger Unternehmen von einer gesunkenen Nach-
frage, bei weiterhin sinkenden Auftragsreserven waren die Fir-
men jedoch erneut unzufriedener mit ihrer Auftragslage. Die
Lageriiberhange konnten leicht reduziert werden, obschon die
Produktion zuletzt seltener gedrosselt wurde. Fiir die kommen-
den Monate ist mit weiteren Produktionssenkungen zu rechnen,
wenn auch nicht ganz so haufig wie noch im Juli. Die Beschaf-
tigtenplane waren restriktiv ausgerichtet.

I1.

Dem Statistischem Bundesamt zufolge lagen die Umséatze im
Bereich Nahrungs- und Genussmittel im Juni iber dem Vor-
jahreswert. In den beiden darauffolgenden Monaten verbesserte
sich das Geschéftsklima. Bei einer gestiegenen Nachfrage waren
die Umfrageteilnehmer sehr zufrieden mit ihrer gegenwartigen
Geschaftslage. Die Geschéftsperspektiven fielen jedoch wieder
verhaltener aus, auch wenn mit giinstigeren Absatzchancen auf
den ausldndischen Markten gerechnet wurde. Den amtlichen
Angaben zufolge sank die Produktion im Mai und Juni. Die Er-
gebnisse der ifo Konjunkturumfrage deuteten fiir diesen Zeit-
raum ebenfalls auf einen Riickgang hin, fiir den Juli berichteten
die Umfrageteilnehmer per saldo jedoch wieder von Produk-
tionsausweitungen. Bei leicht unterdruchschnittlichen Fertig-
warenlagerbestanden wurden die Produktionspldane minimal
angehoben, so dass auch fiir die kommenden drei Monate mit
Ausweitungen zu rechnen ist. Dementsprechend wurden die Be-
schéftigtenpldane etwas nach oben korrigiert.

I11.

Im Bereich Herstellung von chemischen Erzeugnissen ist der
Geschaftsklimaindikator nun zum dritten Mal in Folge gesunken
und lag damit aktuell deutlich unter seinem langfristigen Mittel-
wert. Im Vormonat war der Saldo der aktuellen Geschaftslage
zum ersten Mal seit November 2009 leicht in den negativen
Bereich gesunken, aktuell verschlechterte sich der Wert erneut.
Die Zahlder pessimistischen Stimmen hinsichtlich der Geschafts-
lage in sechs Monaten nahm weiter zu. Zwar berichteten weiter-
hin per saldo mehr Unternehmen von einer gesunkenen Nach-
frage, jedoch weniger hdufig als im Vormonat. Zum dritten Mal in
Folge Uberwog die Zahl der Firmen mit Preiszugestandnissen
und der Saldo verschlechterte sichim negativen Bereich. Der Auf-
tragsbestand wurde erneut weniger glinstig bewertet, wobei die
Unzufriedenheit mit der Auftragslage etwas nachliel3. Die Lager-

Uberhadnge konnten im Vergleich zu Julireduziert werden und die
Produktion wurde weniger haufig gedrosselt. Gleichzeitig wur-
den die Produktionspldne wieder angehoben. Dies kdnnte u.a.
auf die gestiegenen Exporterwartungen zuriickzufiihren sein.
Der dazugehorige Saldo lag in etwa auf dem Niveau des Vor-
jahresmonats. Die Beschaftigtenpldne waren weiterhin auf
Zuriickhaltung ausgerichtet, jedoch nicht mehr so haufig wie in
den beiden vorangegangenen Monaten.

Iv.

In der Mobelherstellung triibte sich das Geschéftsklima ein. Der
Indikator lag erstmals seit Dezember 2014 im negativen Bereich
und unterschritt auch seinen langfristigen Durchschnitt. Die
skeptischen Stimmen beziiglich der zukiinftigen Geschéftslage
gewannen nochmals an Bedeutung und der Indikator zu den
Geschaftserwartungen befand sich weit im negativen Bereich.
Ein nochmals kleinerer Anteil der befragten Firmen bewertete
die aktuelle Geschéftssituation als gut - der zugehorige Indikator
sank nun bereits den dritten Monat in Folge. Bei weiter nachlas-
sender Nachfrage sanken die Auftragsbestande spirbar und
wurden vielerorts als eher klein eingestuft. Aufgrund der weiter-
hin gut geflllten Fertigwarenlager wurde die Produktion im Vor-
monat zurlickgefahren. Vor dem Hintergrund der deutlich posi-
tiveren Erwartungen zum Exportgeschaft planen die Mobel-
herstellerin den kommenden drei Monaten wieder mit einer ver-
starkten Produktionstatigkeit. Allerdings bleiben die Befragten
inihren Personalplanen weiterhin vorsichtig - mit einem Aufbau
ist nicht zu rechnen.

Przemyslaw Brandt, Simon Litsche und Sabine Rumscheidt
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VERARBEITENDES GEWERBE

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 24,1 23,7 188 17,9 151 11,6 9,5 7,2 4,0 4,4 1,3 -43 -61
Geschéftslage 42,5 40,0 36,8 356 342 324 29,7 285 233 19,7 159 7,6 5,6
Geschéftserwartungen 7,0 8,6 2,2 16 -25 -74 -89 -12,1 -13,7 98 -1222 -155 -17,1
Auftragsbestandsbeurteilung 157 16,0 11,4 114 7,0 4,0 2,8 1,6 -2,2 -8,2 -135 -18,1 -18;3
Produktionspléne 16,0 17,0 16,1 14,7 10,6 11,0 8,0 09 -1,8 41 -22 53 -21
Exporterwartungen 13,9 14,4 12,2 11,7 10,0 6,2 7,2 1,4 1,3 1,7 -0,1 -2,7 -2,1
Kapazitatsauslastung (%) 87,0 86,2 85,3 83,9
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 246 250 199 16,5 13,2 10,5 4,7 38 -13 39 -28 -84 -124
Geschéftslage 452 43,7 40,4 36,2 343 31,8 255 247 17,1 16,7 12,2 4,5 -4,0
Geschaftserwartungen 5,8 1,7 1,2 -1,5 -5,9 -89 -142 -152 -18,1 -8,2 -168 -20,5 -20,4
Auftragsbestandsbeurteilung 15,4 18,1 12,6 9,3 4,0 3,1 -3,5 -3,0 -151 -116 -194 -26,8 -27,4
Produktionspléne 134 196 17,0 14,6 53 3,2 1,4 -0,2 -0,4 0,3 -9,6 -8,5 -10,7
Exporterwartungen 11,5 11,1 10,5 12,1 6,1 3,1 0,3 -0,5 -43 -42 3,7 -10,1 -3,5
Kapazitatsauslastung (%) 86,4 85,1 83,4 82,0
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 276 244 197 17,8 20,0 125 14,8 9,8 6,1 3,1 23  -15 -22
Geschéftslage 476 43,7 416 358 39,7 36,1 347 33,7 276 20,0 194 9,4 12,2
Geschéftserwartungen 9,3 6,7 -0,2 1,2 1,9 -88 -33 -116 -13,4 -12,5 -134 -11,7 -15,6
Auftragsbestandsbeurteilung 21,2 21,0 16,8 14,2 11,6 88 11,4 12,1 14,2 09 -26 -56 -47
Produktionspléne 17,1 158 13,7 132 144 17,3 18,1 -0,2 -10,3 46 -02 -42 5,1
Exporterwartungen 15,0 15,6 124 9,2 9,6 55 9,2 -5,4 1,5 1,7 -2,7 -2,7 -3,9
Kapazitatsauslastung (%) 89,5 89,4 88,7 87,8
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 13,2 12,8 1,7 8,6 5,2 49 3,5 42 3,4 1,6 3,4 14 -24
Geschéftslage 21,9 170 163 191 16,7 146 175 162 175 149 141 9,1 6,8
Geschéftserwartungen 4,8 86 06 -14 56 45 97 -71 -98 -109 69 -60 -11,3
Auftragsbestandsbeurteilung -2,9 -6,8 -6,0 -2,8 -6,1 -10,1 -9,3 -12,8 -11,1 -1522 -18,8 -17,2 -22,8
Produktionspléne 11,4 72 11,4 17,3 5,0 9,0 3,6 1,7 2,9 10,0 2,0 3,7 1,3
Exporterwartungen 16,4 119 11,7 9,0 53 3,9 7,8 3,6 0,2 11,1 4,4 5,6 5,4
Kapazitatsauslastung (%) 84,3 82,7 83,6 82,8
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 13,5 85 12,8 189 76 16,2 21,2 7,3 7,4 16,2 7,8 13,1 152
Geschéftslage 19,1 13,2 219 289 284 324 439 245 253 32,8 285 282 350
Geschaftserwartungen 8,1 3,9 4,0 93 -11,3 1,2 0,6 -8,5 -9,1 0,8 -10,9 -1,0 -3,0
Auftragsbestandsbeurteilung -0,4  -3,1 1,3 33 34 -12 16 -11 -71,8 -80 -69 -12,7 95
Produktionsplane 18,3 136 181 123 133 17,5 151 193 20,1 14,0 188 11,6 11,9
Exporterwartungen 7,1 92 136 310 -04 13,8 21,1 103 255 182 263 10,0 13,5
Kapazitatsauslastung (%) 81,1 81,0 80,4 80,6
Maschinenbau
Geschéftsklima 28,1 262 280 191 17,5 13,1 11,1 51 3,6 3,8 4,1 -7,3 9,0
Geschéftslage 52,0 479 46,1 42,7 435 357 348 295 255 232 21,1 109 9,2
Geschéftserwartungen 6,5 6,4 11,1 -22 -57 -714 -10,3 -16,7 -16,2 -13,8 -11,6 -23,9 -257
Auftragsbestandsbeurteilung 30,5 27,8 26,6 23,4 20,9 9,7 15,2 9,0 3,8 2,2 -2,7 -9,4 -15,4
Produktionspléne 20,3 252 216 17,3 149 134 8,1 2,2 0,5 2,2 16 -72 -7,8
Exporterwartungen 17,5 20,7 174 129 7,2 54 2,6 0,8 1,2 -3,3 2,7 0,0 -3,4
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 89,5 87,6 86,1
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 20,5 18,9 9,8 12,7 221 2,6 9,1 56 -1,2 -120 -87 -62 51
Geschéftslage 3,2 379 341 308 348 281 253 315 17,5 43 52 21 43
Geschaftserwartungen 5,8 1,3 -12,1 -40 10,0 -20,0 -59 -17,3 -184 -19,5 -21,6 -10,2 -14,1
Auftragsbestandsbeurteilung 146 10,8 2,6 7,4 3,0 6,3 6,8 98 215 -6,9 -9,8 -8,2 2,6
Produktionspldne 2,7 -1,4 -1,0 4,4 45 109 114 -11,6 -26,3 -59 -12,3 -11,2 8,7
Exporterwartungen 9,1 -1,2 -0,9 0,2 6,6 -3,3 0,3 -19,1 -2,6 9,4 -166 -21,1 -13,0
Kapazitatsauslastung (%) 88,7 89,1 89,4 87,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 28,8 373 245 203 188 8,5 8,6 0,0 1,1 -0,1 -38 -85 -11,8
Geschéftslage 54,1 574 469 44,1 426 332 338 21,1 197 165 10,1 -46 -86
Geschaftserwartungen 60 188 41 -11 -27 -136 -139 -191 -158 -154 -167 -12,4 -150
Auftragsbestandsbeurteilung 264 265 142 21,0 152 11,5 9,9 0,1 -80 -48 -149 -27,0 -27,7
Produktionspline 156 164 197 108 18 15 =-25 -40 -18 -72 -715 -146 -10,6
Exporterwartungen 19,7 25,2 17,6 14,7 7,1 4.8 2,1 49 -0,3 -2,1 3,3 -2,1 2,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,4 87,3 85,5 84,1
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 37,2 412 369 30,2 155 156 26,6 16,1 1,2 3,7 3,7 -23 -2,9
Geschéftslage 63,2 543 604 576 440 419 474 389 226 165 26,0 18,2 13,0
Geschéftserwartungen 13,8 28,7 155 58 97 -719 76 -46 -183 -82 -165 -20,9 -17,5
Auftragsbestandsbeurteilung 316 386 362 246 23,8 14,6 8,5 24,6 -0,1 -1,1 0,0 -13,3 -285
Produktionspldne 38,1 422 414 408 31,4 31,1 31,1 20,7 12,6 1,8 5,6 -6,8 -8,1
Exporterwartungen 29,0 239 329 280 151 136 27,5 13,7 2,1 -0,7 9,2 88 -39
Kapazitatsauslastung (%) 90,2 90,2 88,1 86,0
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 20,0 21,0 129 11,9 62 -7,7 -87 97 -188 -20,5 -253 -335 -38,6
Geschéftslage 46,1 453 350 28,9 251 9,5 4,4 2,5 9,4 -122 -269 -29,7 -32,2
Geschéaftserwartungen 34 09 -71 -3,8 -11,2 -235 -209 -21,1 -276 -28,4 -23,6 -37,2 -448
Auftragsbestandsbeurteilung 29,3 30,8 20,2 11,8 51 2,1 -50 -114 -219 -29,6 -350 -346 -41,5
Produktionspléne 16,5 17,4 10,1 249 -38 -82 -23,7 -11,2 -19,2 -199 -223 -31,3 -379
Exporterwartungen 7,8 6,5 49 10,1 -5,7 -34 -713 -114 -185 -21,8 -13,7 -19,6 -19,3
Kapazitatsauslastung (%) 89,8 88,5 84,1 82,1
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 258 306 289 22,1 20,8 10,9 43  -0,7 -1,8 -04 -44 -103 -14,1
Geschéftslage 52,9 57,2 536 48,1 469 400 31,6 246 20,1 189 129 5,1 1,3
Geschéftserwartungen 1,7 6,9 6,6 -1,2 -2,6 -14,6 -19,8 -23,2 -216 -18,0 -20,3 -24,6 -284
Auftragsbestandsbeurteilung 20,6 285 18,6 14,0 10,2 98 -41 -6,1 -122 -210 -22,4 -31,8 -36,2
Produktionsplane 18,0 25,9 146 9,4 8,4 7,0 2,2 -1,2 -5,8 -5,3  -134 -5,8 -17,9
Exporterwartungen 12,2 16,6 11,3 9,9 7,6 24 -2,7 -10,0 -12,1 -5,2 -5,3  -11,8 -19,7
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 85,8 83,2 80,7
Chemische Industrie
Geschéftsklima 219 256 20,0 14,5 8,2 9,9 7,7 12,0 -09 147 -33 -75 -10,8
Geschéftslage 351 44,0 31,6 32,5 229 242 235 274 153 20,2 41 -2,0 -3,5
Geschaftserwartungen 9,4 8,6 8,9 -2,1 -5,6 -3,5 -7,0 -2,4  -159 92 -10,5 -128 -179
Auftragsbestandsbeurteilung 6,6 15,1 4,2 59 -11,0 -39 -129 -13,1 -16,9 -12,8 -20,7 -254 -22/4
Produktionspléne 10,7 19,3 184 21,6 8,2 4,8 6,1 10,2 33 148 -34 6,0 7,9
Exporterwartungen 13,0 12,0 164 165 17,1 6,2 10,8 9,6 -1,5 7,0 5,2 45 13,1
Kapazitatsauslastung (%) 85,7 84,6 84,4 83,5
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 21,8 20,4 179 145 13,6 18,6 1,2 5,2 7,8 1,7 0,5 -11,0 -5,6
Geschéftslage 359 332 348 30,0 31,1 382 27,7 256 244 17,3 16,2 4,7 1,4
Geschéftserwartungen 8,6 8,4 2,3 0,0 -2,6 0,6 -22,2 -13;3 -7,5 -12,8 -14,1 -254 -124
Auftragsbestandsbeurteilung 8,0 10,6 7,8 5,5 6,7 2,8 -6,0 -44 -114 -148 -215 -284 -318
Produktionsplane 22,0 216 21,4 10,8 7,3 6,5 0,5 -2,1 0,1 1,0 -6,9 -7,1 -3,2
Exporterwartungen 11,6 14,6 10,3 11,3 6,2 6,0 -3,6 -4,0 0,7 -2,0 -6,8 -7,1 1,7
Kapazitatsauslastung (%) 80,8 80,0 79,5 7,1
Papiergewerbe
Geschéftsklima 21,7 17,2 5,3 9,5 -0,9 3,7 -39 0,6 -29  -40 -5,3 -16,2 -12,1
Geschaftslage 365 32,0 243 187 146 7,7 172 104 36 45 11,8 -12 00
Geschéftserwartungen 7,9 3,3 -12,1 0,6 -154 -03 -229 -8,7 -9,1 -122 -21,1 -30,0 -23,5
Auftragsbestandsbeurteilung 49 -1,3 -59 -161 -20,8 -18,1 -14,2 -19,1 -28,2 -29,1 -352 -37,0 -359
Produktionspléne 12,6 4,2 4,9 4,1 3,5 5,9 1,6 49 104 104 46  -50 2,1
Exporterwartungen 9,4 8,3 3,8 2,3 -2,8 10,5 -1,7 11,1 5,1 0,0 2,0 -5,9 -0,8
Kapazitatsauslastung (%) 89,6 87,0 86,7 85,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

4 ifo Konjunkturperspektiven 8/2019 46. Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Druckerzeugnisse
Geschéftsklima 5,1 0,0 -0,3 7,2 -8,4 -4,3 -3,7 1,0 -4,0 -5,1 -2,5 -4,7 -3,7
Geschéftslage 8,6 -0,6 2,0 12,3 -1,3 4,8 0,8 7,6 3,0 2,0 4,8 4,0 5,5
Geschéftserwartungen 1,7 0,6 -2,5 2,2 -152 -13,0 -8,1 -5,5 -10,7 -11,9 94 -129 -12,6
Auftragsbestandsbeurteilung -28,8 -344 -32,2 -183 -30,6 ~-25,7 -25,3 -23,0 -20,8 -29,0 -254 -26,7 -28,5
Produktionspléne 7,3 83 182 17,2 -5,4 2,0 1,3 6,3 4,2 6,4 -6,1 -7,5 0,1
Exporterwartungen 13,7 2,3 -1,3 3,9 -12,0 -8,5 -10,9 0,2 -19,8 3,8 -12.3 -9,7 -5,6
Kapazitatsauslastung (%) 81,5 80,3 82,5 82,5
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 32,4 32,7 28,7 265 235 226 240 230 208 193 19,1 9,2 4,8
Geschéftslage 50,0 51,1 459 50,6 49,3 468 50,4 452 46,3 399 398 295 254
Geschéftserwartungen 16,1 15,7 12,7 4,8 0,4 0,7 0,5 2,9 -2,2 0,6 0,2 -9,3 -14,0
Auftragsbestandsbeurteilung 21,2 154 152 189 154 97 11,7 10,5 10,7 14,1 -4,5 -5,4 -2,7
Produktionsplane 16,0 19,3 17,9 12,1 5,2 1,0 7,1 7,9 8,8 11,7 0,8 -4,4 -5,5
Exporterwartungen 16,1 16,3 12,2 154 155 5,4 9,0 8,5 7,9 145 16,0 -5,6 -4,9
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 86,1 85,6 84,3
Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 8,9 12,0 123 7,7 219 149 3,2 13,1 10,0 8,2 7,5 7,4 -5,8
Geschéftslage 144 12,3 17,0 97 226 273 23,1 292 234 253 252 20,6 8,9
Geschéftserwartungen 36 11,8 7,8 58 21,1 3,1 -14,8 -1,9 -2,7 -7,6 -8,9 -4,9 -19,5
Auftragsbestandsbeurteilung -17,0 -20,4 -149 -14,7 -10,2 -14,7 -13,7 9,8 -17,6 -14,7 -7,1 -115 224
Produktionspléne 95 13,9 11,0 118 2266 17,2 10,8 -0,9 17,7 14,7 8,2 13,6 14,8
Exporterwartungen 15,3 2,8 9,9 16,6 19,6 -2,2 15,2 158 159 8,2 -2,9 2,8 19,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,5 87,1 83,0
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 18,9 16,0 13,2 163 214 160 12,7 12,1 13,1 109 125 0,0 2,2
Geschéftslage 356 39,2 324 41,2 450 386 339 337 368 352 387 234 298
Geschéftserwartungen 3,4 -5,0 -4,3 -6,1 0,0 -4,5 -6,7 -1,5 -83 -109 -10,8 -21,0 -22,1
Auftragsbestandsbeurteilung -44 113 29 125 -6,4 2,5 6,3 2,5 2,1 0,2 -8,1 -9,6 -14,1
Produktionsplane 6,5 74 11,7 118 2,4 16,0 8,4 1,4 2,0 57 7,6 2,1 -6,7
Exporterwartungen 7,8 11,2 -5,0 -6,8 56 10,2 -3,9 3,5 19,4 5,6 -0,3 -10,5 -7,0
Kapazitatsauslastung (%) 83,8 83,6 83,7 83,1
Textilgewerbe
Geschéftsklima 0,4 -5,5 -4,9 2,1 -0,4 -8,0 0,9 -1,5 -5,2 -5,0 9,7 -236 -285
Geschéftslage 11,0 -0,5 6,1 12,3 16,0 5,4 5,3 -1,6 2,2 -3,7 9,3 -23,1 -28,7
Geschéftserwartungen -9,7 -10,4 -3,8 -7,7 -156 -20,5 -3,4 -132 -124 -62 -10,1 -242 -284
Auftragsbestandsbeurteilung -145 -255 -40,3 -6,3 -25,7 -40,9 -50,3 -33,7 -44,1 -189 -41,7 -39,1 -43,4
Produktionspldne -0,3 39 1,8 1,9 -17,4 -6,0 -8,4 -9,0 -25,7 -2,5 -12,8 -224 -8,4
Exporterwartungen 5,7 -6,2 -6,4 6,3 -6,4 9,2 -4,5 -6,6 -6,1 -6,6 -11,7 -2,8 -15,2
Kapazitatsauslastung (%) 82,8 82,2 80,1 76,6
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 22,7 18,7 18,7 17,7 27,9 189 2,5 184 258 199 18,0 17,3 23,9
Geschéftslage 26,4 155 249 29,0 452 204 179 32,8 46,8 41,2 286 23,2 334
Geschéftserwartungen 19,0 22,1 12,6 69 11,8 174 -119 5,0 6,6 0,5 7,8 11,4 148
Auftragsbestandsbeurteilung 17,2 19,4 10,6 24,5 244 85 222 9,8 17,3 8,7 -1,6 2,8 4,4
Produktionspléne 215 151 24,7 23,0 159 11,2 13,7 150 140 27,0 158 10,3 14,9
Exporterwartungen 16,0 20,4 18,7 13,5 16,2 190 19,8 148 268 27,8 20,5 253 19,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 79,9 81,8 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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VERARBEITENDES GEWERBE
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Vortreffliche Geschaftslage
- schwachere Erwartungen

L.

Im Bauhauptgewerbe prasentierte sich das Geschaftsklima
nicht mehr ganz so positiv wie noch im Vormonat. Trotz eines
kleinen Riicksetzers bestatigte die Kenngrofe allerdings immer
noch das im laufenden Jahr vorherrschende - im langfristigen
Vergleich aulRergewdhnlich gute - Niveau. Die aktuelle Geschafts-
lage wurde nur geringfligig seltener positiv bewertet. Im Hinblick
auf die kommenden sechs Monate waren nun allerdings wieder
die zuriickhaltenden Stimmen knapp in der Uberzahl, wobei der
zugehorige Indikator sein historisches Mittel weiterhin deutlich
Uberbot. Die Zufriedenheit mit den Auftragspolstern nahm leicht
ab, war allerdings per saldo immer noch auRergewdhnlich stark
ausgepragt. Im Durchschnitt betrugihre Reichweite unverandert
4,1 Monate, was einem Anstieg um 0,2 Monate binnen Jahresfrist
entspricht. Die Auslastung der Maschinenkapazitat sank um
0,6 Prozentpunkte und lag damit bei 78,5%. Eine Beeintrach-
tigung ihrer Bauaktivitdt monierten im August 35,9% (37,1%
zuletzt) der Teilnehmer. Von zentraler Bedeutung war dabei
erneut Arbeitskraftemangel, der nun 16,4% (15,0% zuletzt) der
Befragten betraf. Die Baubetriebe fingen mit der anziehenden
Baukonjunktur im Jahr 2011 an, im nennenswerten Umfang Per-
sonalengpdsse zu melden. Der Anteil solcher Meldungen stieg
Uberdie Jahre zunachst kaum und verblieb im Jahresmittel nahe
der 5%-Marke. Ab dem Spatsommer 2016 verscharfte sich die
Problematik zunehmend, so dass selbst Giber die Wintermonate
2017/2018 und 2018/2019 noch Werte um 10% ermittelt wurden.
Am aktuellen Rand scheintdie Entwicklung zumindest aufhohem
Niveau abzuflachen. So blieben die im laufenden Jahr berechne-
ten Werte im Mittel knapp hinter den Vorjahreswerten zurtick.
Unter Auftragsmangel litten noch 6,1% (6,8% zuletzt) der Teil-
nehmer. Dieser Anteilistum beeindruckende 19,8 Prozentpunkte
geringer als derim langfristigen Durchschnitt ermittelte Prozent-
satz. Den Ubrigen Hemmnissen kam im Rahmen der jlingsten
Umfrage nur eine geringe Bedeutung zu. Die Befragten meldeten
seltener, ihre Baupreise erhoht zu haben. Fiir die nahe Zukunft
rechneten sie daflr allerdings ofter mit guten Preisge-
staltungspielraumen.

I1.

Im Hochbau gab der Klimaindikator etwas nach. Zwar schatzten
die Unternehmen ihre aktuelle Ausgangslage - auf aufRer-
gewohnlich gutem Niveau - sogar wieder marginal 6fter positiv
ein. Mit einer weiteren Verbesserungim kommenden halben Jahr
rechneten sie jedoch etwas seltener. Die Auftragsbestande
waren etwas Ofter angestiegen und die Zufriedenheit mit den
gegenwartigen Bestdanden nahm leicht zu. Im sparteniibergrei-
fenden Mittel betrug ihre Reichweite nun 4,3 Monate, nach
4,2 Monaten im Juli. Die hochsten Bestdnde meldete dabei
erneut der Wohnungsbau mit unverandert 4,5 Monaten. Der
gewerbliche Hochbau meldete eine Zunahme um 0,1 Monate auf
4,2. Im offentlichen Hochbau reduzierte sich indes die Reich-
weite der Auftragsbestdnde um 0,1 Monate auf 3,5. Die Aus-

lastung des Maschinenparks ging leicht zurlick und lag im August
nun bei 78,8% (79% zuletzt). Uber eine Beeintrachtigung ihrer
Bautatigkeit klagten die Teilnehmer etwas seltener. 32,1% mel-
deten dies, wahrend es im Vormonat noch 33,4% waren. Ins-
besondere klagten die Betriebe dabei liber eine Knappheit an
qualifizierten Arbeitnehmer (13,4% aktuell, 11,8% zuletzt). Auf-
tragsmangel verlor marginal an Bedeutung und betraf nun 5,4%
der Hochbauunternehmen.

I11.

Im Tiefbau kiihlte das Geschaftsklima ein Stiick ab. Dennoch ist
weiterhin eine auRergewdhnlich gute Gesamtsituation zu kons-
tatieren. Mit der gegenwartigen Geschaftslage zeigten sich die
Betriebe - auf exzellentem Niveau - etwas seltener zufrieden. Die
Geschéftserwartungen verloren zudem wieder an Zuversicht. Die
Reichweite der Auftragsblicher nahm marginal ab und lag ge-
genwartig bei 3,9 Monaten. Im Stralenbau sanken die Bestdnde
von 3,6 Monaten auf aktuell 3,4 Monate. Im sonstigen Tiefbau fiel
der Rickgang mit 0,1 Monaten auf aktuell 4,1 Monate geringer
aus. Die Zufriedenheit mit ebendiesen Polstern nahm im Spar-
tendurchschnitt merklich ab. Die Kapazitdtsauslastung sank
erneut und lag nun bei immer noch weit Gberdurchschnittlichen
77,2% (77,6% zuletzt). Im historischen Mittel wurden lediglich
66,7% erzielt. Eine Beeintrachtigung ihrer Bautatigkeit meldeten
im August 41,1% der Teilnehmer, was einem geringfligigen Riick-
gang entspricht. Wie im Hochbau war der Arbeitskraftemangel
im Tiefbau mit 20,4% (19,4% zuletzt) das wichtigste Hemmnis.
Mit groBem Abstand folgte der Auftragsmangel, welcher mit 7,1%
(8,5% zuletzt) wieder leicht an Bedeutung verlor. Auftrags-
stornierungen wurden indessen ofter moniert (6,7% aktuell,
4,7% zuletzt). Auch die Hitze machte den Betrieben wieder etwas
haufiger zu schaffen (5,1% aktuell, 2,7% zuletzt).

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 29,4 31,6 32,1 289 287 200 183 21,6 21,7 247 225 23,1 214
Geschéftslage 49,5 51,0 54,7 52,8 539 430 38,7 445 484 49,7 47,8 46,0 455
Geschaftserwartungen 11,0 13,6 115 7,2 6,0 -0,8 -0,3 0,9 -2,2 2,3 -0,2 2,3 -0,3
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 4,0 42 41 41 4,1 41 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1
Kapazitatsauslastung 79,9 794 796 79,7 798 757 80,0 82,4 815 80,7 798 791 785
Preisentwicklung im Vormonat 21,0 12,7 141 128 14,1 142 152 16,0 10,3 7,3 1,5 0,7 -3,0
Hochbau
Geschéftsklima 27,1 29,0 30,9 287 30,1 204 205 21,7 208 248 222 218 21,2
Geschéftslage 46,0 489 529 516 549 451 429 456 488 48,5 449 429 430
Geschaftserwartungen 9,6 10,8 10,7 7,8 7,6 -1,8 0,2 0,0 -4,1 3,4 1,6 2,5 1,3
Auftragsbestand in Monaten 3,9 41 4,0 4,4 42 43 43 42 43 4,2 4,3 4,2 4,3
Kapazitatsauslastung 79,0 786 80,2 80,7 803 80,0 80, 8, 80,7 802 790 79,0 788
Preisentwicklung im Vormonat 259 163 17,2 17,4 188 182 219 18,7 146 11,3 3,8 6,7 1,9
Tiefbau
Geschéftsklima 315 316 315 299 268 205 17,1 235 23,1 244 229 239 208
Geschéftslage 51,1 51,0 545 547 533 41,7 347 474 499 48,8 48,6 483 458
Geschéftserwartungen 13,4 13,6 10,5 7,4 3,1 1,1 0,8 1,8 -0,8 2,4 -0,2 2,0 -1,8
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 4,0 4,0 4,0 3,9
Kapazitatsauslastung 785 783 784 783 779 71,2 769 805 789 794 7183 776 77,2
Preisentwicklung im Vormonat 13,3 10,2 9,4 6,6 8,9 9,9 6,9 9,4 3,4 1,1 -4,0 -8,5 -10,8
Wohnungsbau
Geschéftsklima 32,2 331 363 340 349 248 240 264 270 300 27,7 27,5 293
Geschéftslage 55,2 558 61,0 60,2 589 538 521 52,7 559 57,0 542 514 541
Geschéftserwartungen 11,2 123 14,0 10,5 13,2 -0,8 -1,0 2,9 1,4 5,8 4,0 5,8 6,9
Auftragsbestand in Monaten 42 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4 4,5 4,5 4,5
Preisentwicklung im Vormonat 29,1 179 203 149 199 19,2 274 22,2 181 139 4,2 5,8 4,0
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 262 303 305 285 296 215 211 17,8 185 229 19,6 19,7 168
Geschéftslage 46,2 50,2 53,8 52,2 57,2 453 43,4 457 477 476 41,6 40,3 40,1
Geschéftserwartungen 7,9 121 9,4 7,1 51 0,0 0,9 -6,8 -7,3 0,6 -0,3 0,8 -4,2
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,0 3,9 4.4 4,1 4,1 43 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 255 134 133 192 189 195 20,0 16,1 115 7,8 3,1 5,6 -0,5
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 10,4 11,2 11,8 9,6 12,0 2,7 5,8 8,2 7,3 9,3 8,7 6,3 7,0
Geschéftslage 16,6 158 209 17,2 223 12,6 156 186 196 19,1 194 16,5 18,4
Geschéftserwartungen 4,5 6,6 3,1 2,3 2,1 -6,7 -3,5  -1,7 43 -02 -14 -35 -3,8
Auftragsbestand in Monaten 3,0 3,2 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 3,5 3,6 3,4 3,5 3,6 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 17,6 16,3 16,7 12,6 16,9 13,0 19,6 17,1 14,0 10,6 4,3 43 -1,5
StraBenbau
Geschéftsklima 30,2 293 285 27,9 254 150 99 182 191 195 183 194 18,1
Geschéftslage 456 470 50,0 51,4 51,0 340 245 386 426 42,0 42,8 40,5 394
Geschéftserwartungen 15,8 12,9 8,8 6,6 2,3 -2,5 -3,7 -0,5 -2,2 -0,9 -3,7 0,1 -1,3
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 10,9 9,6 7,3 53 6,0 53 3,1 1,7 1,6 -0,6 -5,7 -11,8 -17,1
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 31,4 319 334 314 277 229 204 268 258 273 257 26,7 223
Geschéftslage 52,5 532 564 57,5 555 458 393 529 539 533 529 529 483
Geschéftserwartungen 12,1 12,4 125 8,0 2,9 2,2 3,0 3,3 0,9 4,0 1,4 32 -1,0
Auftragsbestand in Monaten 41 41 41 4,1 42 4,1 42 4,0 4,2 42 42 42 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 15,2 10,0 9,3 8,4 9,7 124 86 104 4,9 3,2 -1,1 -5,2 -7,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau
Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen
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GROSSHANDEL

Groffhandel: Verduisterte Geschaftsaussichten

L.

Im GroBhandelinsgesamt hat sich das Geschaftsklimaim August
weiter eingetriibt. Die aktuelle Lage wurde weniger haufig als
glinstig beurteilt, der Saldo blieb jedoch deutlich tiber dem lang-
fristigen Mittelwert. Die befragten Handler zeigten sich erneut
pessimistischer hinsichtlich der Geschaftsaussichten und der
dazugehorige Saldo verschlechterte sich auf das niedrigste
Niveau seit genau zehn Jahren. Zwischen Januar und Mai ist der
reale Umsatz im Vergleich zum Vorjahr um 2,9% gestiegen. Wah-
rend im Juli die Zahl der Befragten mit gesunkenen Umsatzen
Uiberwog, war die Umsatzentwicklung im August per saldo posi-
tiv. Der Lageriiberhang nahm dennoch zu und die Bestellplanun-
gen blieben nahezu unverandert haufig auf Zurtickhaltung aus-
gerichtet. Der Index der Groflhandelsverkaufspreise hat sich,
nach einer Phase leichten Anstiegs zwischen Februar und Mai
(0,4%), im Juni und Juli negativ entwickelt (- 0,4%). Im August
berichteten lediglich 3% der GroRhandler von hoheren Verkaufs-
preisen. Im Vorjahresmonat hatte der Wert bei 17% gelegen. In
den kommenden drei Monaten drfte die Preisentwicklung den
Umfrageergebnissen zufolge weiterhin verhalten ausfallen. Der
Saldo der Personalplanungen fiir die kommenden drei Monate
lag leicht im negativen Bereich. Zwischen Januar und Mai hat die
Zahlder Branchenbeschaftigteninsgesamtum 1,5% im Vergleich
zur Vorjahresperiode zugenommen.

I1.

Im Groflhandel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen und
lebenden Tieren verschlechterte sich das Geschaftsklima, da die
aktuelle Lage weniger haufig als gut beurteilt wurde. Dennoch
lag der Saldo deutlich iber dem Vorjahreswert. Die Geschafts-
erwartungen waren weiterhin verhalten, verbesserten sich
jedoch im Vergleich zu Juli etwas. Von gestiegenen Umséatzen
wurde nur vereinzelt berichtet. Den Daten des Statistischen Bun-
desamts zufolge war der Branchenumsatz zwischen Januar und
Mai um 4,5% zuriickgegangen. Im Juli sank der Index der Grof-
handelsverkaufspreise um 3,5%. Auch im aktuellen Befragungs-
zeitraum war der Saldo der Verkaufspreisentwicklung negativ,
zudem rechneten die befragten Grofhandler fiir die kommenden
drei Monate erneut haufiger mit Preiszugestandnissen. Seit Marz
liegt der Lageriiberschuss tiber dem fiir die Branche typischen
Niveau. Aktuellist der Saldo im Vergleich zum Vormonat minimal
gesunken. Die Bestellpldne waren im August per saldo auf
Zurlickhaltung ausgerichtet. Den offiziellen Angaben zufolge fiel
die Beschaftigtenentwicklung im laufenden Jahr verhalten aus
(- 0,4% zwischen Januar und Mai). Die Befragten planten, die
Zahlihrer Beschaftigten in den kommenden drei Monaten erneut
persaldo zu reduzieren, wobei die Mehrheit eine stabile Entwick-
lung erwartete.

I11.
Im Groflhandel mit elektrischen Haushaltsgerdten und Unter-
haltungselektronik verbesserte sich das Geschaftsklima wieder,

nachdem der Indikator im Vormonat in den negativen Bereich
gesunken war. Ursachlich hierfiir war eine sichtliche Verbes-
serung der aktuellen Geschéftslage. Diese hatte sich im Vor-
monat stark verschlechtert. Die Geschaftsaussichten triibten
sich dagegen weiter ein. Die Umfrageteilnehmer berichteten
weitverbreitet von gestiegenen Umsatzen im Vergleich zum Vor-
jahresmonat. Zwischen Januar und Mai stieg der Branchen-
umsatz real um 3,8% im Vergleich zur Vorjahresperiode. Ange-
sichts der weiter zunehmenden Lagerliberhdnge und in Verbin-
dung mit den eingetriibten Geschaftsaussichten waren die
Bestellplédne nun zum dritten Mal in Folge auf Restriktion aus-
gerichtet. Zuletzt rutschte der dazugehorige Saldo weiter in den
negativen Bereich. Nach den Angaben des Statistischen Bundes-
amts hat sich der Index der GroRhandelsverkaufspreise der
Branche im Juni mit - 0,2% leicht rlicklaufig entwickelt. Aktuell
berichteten die Befragten minimal haufiger von gestiegenen Ver-
kaufspreisen, wobei die Erwartungen fir die Preisentwicklungin
den kommenden drei Monaten unter dem langfristigen Durch-
schnitt lag. Zwischen Januar und Mai stieg die Zahl der Bran-
chenbeschéftigten um 1,1%. Fiir die kommenden drei Monate
waren weiterhin mancherorts per saldo Zuwachse geplant.

Iv.
Im GroRhandel mit Papier, Pappe, Schreibwaren, Biirobedarf,
Biichern, Zeitungen und Zeitschriften verbesserte sich das
Geschaftsklima merklich, blieb aber im negativen Bereich. Die
aktuelle Geschaftslage - zuvor mit einem negativen Vorzeichen -
verbesserte sich im August. Auch die Geschaftsaussichten fielen
nicht mehr ganz so pessimistisch aus wie im Juli, wobei die nega-
tiven Stimmen weiterhin per saldo deutlich (iberwogen. Den
Angaben des Statistischen Bundesamts zufolge stieg der Umsatz
im Bereich GroRhandel mit sonstigen Ge- und Verbrauchsglitern,
zu dem der Bereich gerechnet wird, zwischen Januar und Mai um
3,5%. Wahrend im Juli die Mehrheit der Befragten von gesun-
kenen Umsatzen berichtete, stieg der Umsatz im August flr ein
Viertel der Teilnehmer. Der Saldo verblieb jedoch im negativen
Bereich. Der Lageriiberhang lag nun iber dem branchentblichen
Mittelwert. Gleichzeitig waren die Bestellpldne zum zweiten Mal
in Folge auf Zurlickhaltung ausgerichtet, wenn auch nicht mehr so
haufig wie im Vormonat. Zwischen Januar und Juli entwickelte
sich der offizielle Index der Verkaufspreise im Vergleich zum Vor-
jahr mit 0,3% leicht positiv. Im aktuellen Befragungszeitraum
berichteten die Handler nur mancherorts von Preissteigerungen,
der Saldo lag deutlich unter dem branchenspezifischen Durch-
schnitt. Fir die kommenden drei Monate erwarteten die GroR-
héndler wieder haufiger bessere Preisgestaltungsspielrdume. Die
Zahl der Beschéftigten ist im Bereich GroRhandel mit sonstigen
Ge- und Verbrauchsglitern zwischen Januar und Mai um 0,9%
gesunken. Flr die kommenden drei Monate planten die Befragten
weiterhin per saldo eine riicklaufige Entwicklung, jedoch nicht
mehr so haufig wie im Vormonat.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 16,9 16,9 159 14,1 143 9,1 7,0 9,5 9,6 4,4 7,2 -0,3 -6,6
Geschéftslage 32,1 31,0 292 30,0 303 305 249 299 295 21,1 224 14,7 104
Geschéftserwartungen 2,7 3,7 3,4 -0,7 -0,6 -10,3 -9,4 -9,0 -8,6 -10,9 -6,9 -142 -223
Beurteilung der Lagerbestande 143 152 169 184 186 194 1944 20,5 159 20,3 199 22,3 243
Preiserwartungen 31,0 285 269 257 208 19,7 184 18,1 17,3 12,1 11,6 10,9 6,0
Bestellplane 13,7 9,7 9,8 6,3 4,5 0,0 -1,1 -1,3 -1,2 -1,3 -5,6 -9,4 -9,3
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 20,3 169 209 184 186 12,5 11,7 10,8 10,0 4,0 7,0 -1,8 -6,6
Geschéftslage 328 34,1 397 374 37,7 395 34,7 334 332 239 257 204 144
Geschaftserwartungen 8,5 1,0 3,7 0,9 10 -11,4 -9,0 9,7 -11,0 -142 -10,1 -21,7 -255
Beurteilung der Lagerbesténde 13,1 6,5 10,8 9,4 12,6 14,2 13,9 139 143 18,0 129 194 211
Preiserwartungen 30,4 29,0 27,3 269 156 14,7 164 12,8 141 104 6,4 5,9 -4,6
Bestellplane 12,1 76 11,6 74 6,1 1,2 -1,9 -3,1 0,2 -3,7 -7,6 -9,9 -15,9
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 20,8 7,8 12,6 123 9,0 156 4,9 -49 114 3,1 114 -09 0,3
Geschéftslage 216 169 241 265 23,7 290 18,2 18,1 29,7 13,7 140 16,6 15,7
Geschéftserwartungen 20,0 -1,0 1,7 -1,1 -4,8 3,0 -7,7  -25,5 -5,4 -7,1 8,8 -16,9 -14,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 198 224 21,2 147 23,1 18,9 16,2 186 10,4 21,2 12 183 17,8
Preiserwartungen 12,2 13,7 129 14,1 229 11,7 3,7 1,3 153 17,9 4,6 6,7 -6,8
Bestellplane 4,5 -4,0 -3,1 1,1 52 13,5 59 -16,4 1,5 -1,3 -1,4 0,6 -6,5
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 16,2 73 161 126 228 165 16,2 12,0 11,5 9,6 12,6 6,5 -0,2
Geschéftslage 22,6 196 32,6 26,7 33,0 392 354 32,7 276 295 299 269 24,2
Geschéftserwartungen 10,0 -4,3 0,7 -06 13,1 -4,0 -1,5 -6,9 -3,4 -8,6 -3,4 -12,0 -22,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 15,5 3,8 6,1 2,7 10,2 9,2 119 16,1 104 10,6 14,4 14,0 155
Preiserwartungen 316 343 320 351 157 285 2577 22,7 286 248 130 23,2 2,6
Bestellplane 15,4 9,9 186 22,5 13,6 13,9 8,6 10,7 13,7 8,9 13,0 9,3 -3,6
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 18,1 13,6 10,9 8,6 8,6 7,5 12,3 8,1 169 133 9,6 5,6 2,7
Geschéftslage 31,6 259 222 21,7 244 23,7 265 278 22,1 268 19,2 138 13,1
Geschéftserwartungen 5,4 2,0 0,1 -3,7 -6,1 -7,6 -1,0 -10,0 11,9 0,5 0,3 -2,2 -7,3
Beurteilung der Lagerbesténde -3,9 122 136 10,0 16,1 143 124 151 49 14,1 17,1 16,2 149
Preiserwartungen 396 359 279 31,3 305 360 243 370 366 267 27,7 265 17,6
Bestellplane 29,4 14,0 18,8 8,1 10,4 6,5 151 142 113 12,1 88 12,1 143
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -7,8 71 10,7 0,4 -0,6 -4,7 1,3 -0,8 53 4,0 8,6 -0,6 -2,1
Geschéftslage -5,6 8,0 238 81 17,8 8 144 11,7 103 12,1 179 10,8 6,7
Geschéftserwartungen -10,0 6,2 -1,6 -69 -17,5 -11,1 -10,9 -12,6 0,5 -3,7 -0,3 -11,3 -10,6
Beurteilung der Lagerbesténde 6,6 6,0 7,4 47 7,0 46 6,1 247 17,2 20,8 16,4 151 149
Preiserwartungen 4477 26,2 9,3 13,0 11,2 1,7 2,3 -12,2 1,9 9,5 -3,6 -4,8 -9,7
Bestellpldne 7,3 4,5 1,7 0,6 1,6 6,7 7,3 7,3 12,1 7,1 -1,7 3,5 -4,0
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 254 21,5 23,0 250 294 200 242 231 17,9 258 181 8,9 11,7
Geschéftslage 329 280 315 386 352 252 362 41,5 271 48,1 333 149 31,0
Geschéftserwartungen 18,2 150 148 12,1 23,8 149 128 6,0 9,1 5,4 3,8 3,1 -5,9
Beurteilung der Lagerbesténde 115 14,1 5,7 91 163 13,8 158 27,7 53 6,4 254 199 178
Preiserwartungen 356 229 31,8 299 193 223 230 13,5 222 21,0 19,1 384 16,9
Bestellpldne 376 40,0 399 383 387 346 393 288 406 339 351 30,3 236
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 30,0 190 198 21,8 47 11,7 11,7 9,4 153 51 20,9 -2,7 3,3
Geschéftslage 36,7 308 32,7 508 287 291 308 361 359 269 309 2,4 17,0
Geschéftserwartungen 23,4 7,9 7,6 -3,8 -16,7 -4,4 -5,8 -14,3 3,5 -145 113 -7,6 -9,6
Beurteilung der Lagerbesténde 14,4 22,7 122 203 22,8 249 236 246 201 279 20,7 29,0 31,9
Preiserwartungen 334 31,8 325 341 397 195 284 236 276 261 190 21,5 14,1
Bestellpldne 15,9 9,8 14,8 7,7 4.8 1,7 49 -16,1 2,1 2,5 -3,9 -2,6 -7,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik

Geschéftsklima 31,4 306 250 203 282 178 159 6,8 0,3 -6,6 -1,9 3,2 -4,1
Geschéftslage 48,0 50,1 44,0 424 36,7 418 372 29,7 238 9,6 10,2 13,1 10,6
Geschéftserwartungen 16,0 12,6 7,5 0,2 20,1 -3,7 -3,5 -139 -20,7 -21,6 ~-13,3 -6,2 -17,9
Beurteilung der Lagerbesténde 213 19,2 191 21,8 16,6 59 240 251 256 16,1 24,7 266 26,5
Preiserwartungen 10,5 19,2 17,5 1,1 11,7 -2,3 -6,0 -10,2 -6,6 -1,3 -5,2 -5,6 -11,8
Bestellplane 21,4 19,1 155 152 189 16,3 16,2 4,0 -2,5 -7,1 -12,8 -19,0 -19,7
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 31,7 323 30,7 274 268 203 195 209 151 184 114 4,2 4,0
Geschéftslage 543 545 48,8 50,7 47,3 44,7 451 466 41,7 365 339 20,7 26,6
Geschéftserwartungen 11,2 12,0 13,9 6,2 8,1 -1,7 -3,5 -2,2 -8,5 1,6 9,0 -11,0 -16,3
Beurteilung der Lagerbesténde 6,4 51 10,8 12,3 149 153 22,7 10,0 194 17,7 19,9 253 256
Preiserwartungen 333 33,7 248 290 288 278 336 18,1 20,3 154 14,7 16,4 14,6
Bestellpldne 23,3 33,0 20,1 13,7 244 4,1 -5,6 -2,1 2,9 0,6 -10,4 -10,1 -134
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 21,4 9,2 304 156 224 224 199 133 165 42 184 123 -0,6
Geschéftslage 28,0 28,2 554 343 449 69,1 50,7 42,4 47,5 23,1 483 559 440
Geschéftserwartungen 15,1 -8,3 7,9 -1,6 2,1 -16,1 -7,1 -12,3  -10,7 -13,1 -7,9 -239 -37,1
Beurteilung der Lagerbesténde 8,7 -156 -135 -17,1 -1,7 -1,4 -6,4 -3,3 -2,3 -4,3 -9,6 -4,7 -1,5
Preiserwartungen 47,0 56,3 355 30,8 1,7 279 259 272 359 248 15,7 20,9 -4,6
Bestellpldne 16,2 -7,7 22,8 159 3,9 9,2 -7,0 0,2 5,7 5,0 -2,0 4,9 -6,1
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 254 204 119 6,0 -0,6 -6,7 -11,0 -1,1  -10,1 -6,4 -46 -189 -243
Geschéftslage 52,7 46,4 42,8 44,1 338 249 13,0 265 193 13,2 139 -5,3 -8,9
Geschéftserwartungen 1,0 -29 -151 -26,1 -29,9 -33,8 -324 -253 -356 -242 -215 -31,6 -38,6
Beurteilung der Lagerbesténde 7.5 146 175 178 169 176 21,1 20,2 20,3 26,7 21,7 383 257
Preiserwartungen 25,0 151 10,9 -12,1 -20,8 -31,1 -16,7 9,4 -155 ~-17,3 -157 -27,1 -36,9
Bestellpldne 1,4 -2,7 -09 -19,2 -18,2 -28,8 -22,5 -21,4 -271 -27,7 -26,3 -353 -38,8
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 26,4 253 273 250 31,7 9,2 158 19,1 19,7 143 11,0 -0,2 6,0
Geschéftslage 41,6 46,2 43,3 43,5 474 31,0 274 293 347 30,0 282 50 16,5
Geschéftserwartungen 12,2 6,1 12,3 79 17,0 -10,5 4,9 9,3 5,6 -0,3 -5,0 -5,2 -4,0
Beurteilung der Lagerbesténde 19,8 253 18,2 184 21,7 22,8 182 185 169 205 22,3 283 288
Preiserwartungen 44,5 453 36,1 398 34,0 43,0 40,6 44,1 386 333 325 357 279
Bestellpldne 8,3 8,7 74 13,6 43 -4,6 -6,8 3,8 -0,7 1,5 56 -14,8 -6,8
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 30,4 28,6 27,2 294 250 149 20,7 16,0 17,4 166 109 11,2 11,1
Geschéftslage 42,2 394 37,7 483 392 339 372 301 325 350 262 225 281
Geschéftserwartungen 193 18,3 17,3 12,0 11,7 -2,5 53 2,8 3,3 -0,3 -3,4 0,5 -4,6
Beurteilung der Lagerbesténde 17,8 14,1 11,3 18,1 18,2 175 17,4 143 -1,1 11,2 16,4 16,8 14,8
Preiserwartungen 42,8 357 455 40,0 429 393 366 333 31,1 233 19,7 193 27,1
Bestellpldne 13,5 12,4 156 124 3,5 3,1 0,1 -0,5 4,9 2,6 3,4 0,9 -3,5
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 255 219 166 18,4 19,5 153 145 16,2 148 7,8 7,6 -6,1 -1,2
Geschéftslage 48,5 480 37,1 50,5 452 431 358 358 364 295 30,7 124 258
Geschéftserwartungen 4,6 -1,4 -2,1 -9,7 -3,6 -9,3 -4,8 -1,7 -49 -11,8 -13,2 -23,0 -354
Beurteilung der Lagerbesténde 17,9 22,7 151 158 195 18,6 19,4 23,1 27,7 293 29,1 243 349
Preiserwartungen 58,3 48,4 49,0 440 27,1 226 27,7 17,5 23,7 281 152 13,5 155
Bestellpldne 20,3 29,9 144 223 91 149 199 154 11,6 9,0 -1,0 -8,1 -13,0
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 189 159 148 128 8,2 -3,6 0,1 11,0 1,8 -9,2 0,4 -9,0 -10,5
Geschéftslage 25,9 259 29,0 342 264 45 185 279 25,2 6,1 18,0 7,7 12,8
Geschéftserwartungen 12,2 6,4 1,5 -6,7 -85 -11,4 -16,8 -4,6 -19,2 -23,4 -157 -245 -31,3
Beurteilung der Lagerbesténde 236 17,1 21,8 18,8 387 281 334 280 31,4 337 119 31,3 209
Preiserwartungen 10,7 2,0 -0,4 6,5 8,1 -1,8 -1,8 -2,9 -1,2 -110 -10,2 -153 -26,0
Bestellpldne 4,9 4,6 5,7 2,8 -2,6 -1,7  -17,7  -18,7 -8,1 -354 -295 -27,0 -21,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima -58 -138 -235 -162 -17,7 -243 -190 -22,5 -11,7 -26,3 -19,3 -125 -31,8
Geschéftslage 79 -42 -161 -149 -10,3 -18,2 9,2 -6,6 -45 87 ~-151 -20,9 -12,0
Geschaftserwartungen -18,5 -23,0 -30,6 -175 -248 -30,3 -283 -37,1 -18,7 -42,3 -23/4 -3,7 -49,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 29,8 188 36,7 359 27,7 380 298 396 347 399 479 291 174
Preiserwartungen 39,4 338 297 36,7 303 276 220 228 179 20,5 19,8 29,1 19,3
Bestellplidne -17,1  -20,0 -354 -21,4 -20,1 -28,2 -33,8 -31,2 -306 -37,0 -32,9 -30,4 -42,8
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 17,5 351 239 206 279 265 248 250 242 21,8 249 332 27,0
Geschéftslage 414 70,7 445 357 514 368 433 42,7 416 42,1 429 529 50,0
Geschéftserwartungen -4,0 42 5,0 6,4 6,6 16,6 1,7 8,6 8,2 3,3 83 149 6,1
Beurteilung der Lagerbesténde 19,6 31,6 24,8 25,0 15,6 17,1 17,2 22,2 2719 12,6 15,5 -3,9 30,8
Preiserwartungen 37,0 50,1 484 328 514 33,7 293 244 213 274 18,7 17,8 233
Bestellplédne 21,1 18,2 6,0 7,6 59 15,7 2,1 2,7 41 199 19,0 0,2 1,2
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 3,4 4,0 -1,4 -4,5 5,2 -3,4 3,7 158 0,0 3,3 49 2,3 134
Geschéftslage 10,0 10,9 78 10,6 13,1 70 186 22,1 158 16,2 9,4 10,3 32,3
Geschéftserwartungen -2,9 -2,8 -10,3 -18/4 -2,4  -132 -10,1 9,6 -14,6 -8,8 0,4 -53 -4,0
Beurteilung der Lagerbestande 336 275 30,8 242 307 326 243 278 101 175 251 226 153
Preiserwartungen 36,5 255 166 36,7 179 108 17,1 24,7 30,3 22,0 360 29,7 30,7
Bestellplédne 97 -33 -90 7,5 8,7 -3,7 10,6 19,7 5,1 8,6 15,8 1,9 2,9
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 6,8 75 10,1 14,0 6,4 0,4 -6,0 57 61 51 -22 -95 -39
Geschéftslage 142 13,6 12,3 249 184 10,6 10,7 20,9 7,9 2,3 75 -3,6 2,4
Geschéftserwartungen -0,4 1,6 8,0 3,5 -4,9 9,4 -213 -84 -19,2 -12,2 -11,5 -152 -10,1
Beurteilung der Lagerbestande 264 249 319 32,7 296 17,7 23,1 224 377 206 240 224 258
Preiserwartungen 41,0 58,5 40,7 44,0 388 394 29,0 37,6 8,7 13,1 74 12,0 145
Bestellplédne 145 11,7 2,8 7,8 5,8 34 -47 10,1 -5,8 1,3 18,7 59 -3,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

20 ifo Konjunkturperspektiven 8/2019 46. Jahrgang



GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL

Produktionsverbindungshandel
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GroRhandelinkl. Kfz
Beschiftigtenerwartungen

Produktionsverbindungshandel
Beschaftigtenerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Elektronische Erzeugnisse

Elektronische Erzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Positive Umsatzentwicklung

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im August
leicht gesunken. Die an der ifo Konjunkturumfrage teilnehmen-
den Unternehmen waren mit ihrer momentanen Geschaftslage
trotz der guten Umsatzentwicklung nicht mehr ganz so zufrieden
wie zuletzt. Dafiir hat die Skepsis bei den Geschaftserwartungen
etwas nachgelassen. Trotz des gestiegenen Lagerdrucks aufRer-
ten sich die Einzelhdndler bezlglich der Ordervergabe merklich
weniger restriktiv als im Vormonat. Fiir die kommenden Monate
gingen die Betriebe weiter von steigenden Preisen aus.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich verbesserte sich das Geschafts-
klima. Zum einen waren die Geschaftserwartungen weniger
stark von Pessimismus gepragt, zum anderen wurde die aktuelle
Geschaftslage deutlich giinstiger bewertet als noch im Juli. Im
Verbrauchsgiiterbereich kihlte sich das Geschaftsklima dage-
gen etwas ab. Ausschlaggebend dafiir war die deutlich weniger
glinstig beurteilte derzeitige Geschaftslage. Aber auch die Skep-
sis bei den Geschaftserwartungen nahm geringfligig zu. Die Mit-
arbeiterzahl soll kaum erhéht werden. Obwohl sich der Lager-
druck verschérfte, diirfte die Zurlickhaltung bei der Orderver-
gabe merklich gelockert werden. Die Handler zeigten sich be-
zliglich der zukiinftigen Preisgestaltungsmoglichkeiten optimis-
tisch. Die Umsatzentwicklung in den beiden Bereichen war
positiv. Die erzielten Umsatze libertrafen die Ergebnisse des Vor-
jahresmonats merklich.

I11.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Kfz-Einzelhandel ist im
August gestiegen, er blieb aberimmer noch im negativen Bereich.
Die aktuelle Geschéftslage wurde angesichts der positiven
Umsatzentwicklung glinstiger bewertet. Der bereits im Juli stark
ausgepragte Pessimismus blieb dagegen unverandert. Auch die
Preiserwartungen flr die nachsten drei Monate wurden negativ
eingeschatzt. Aufgrund der héheren Lagerbesténde und der pes-
simistischen Geschaftsaussichten liberwog beiden Bestellplanen
vermehrt Zuriickhaltung. Die befragten Firmen beabsichtigten,
vereinzelt Personal abzubauen. Der Umsatz im Kfz-Handel stieg
im Maiim Vergleich zum April saisonbereinigt um 0,4%. Damit sta-
bilisierte sich das Kfz-Geschaft im bisherigen Jahresverlauf mit
leicht positiver Tendenz. Allerdings diirften die Nachholeffekte im
Neuwagensegmentinfolge derverzdgerten Einflihrung der neuen
Abgasprifnorm WLTP im vergangenen Jahrinzwischen ausgelau-
fen sein. Dem Kraftfahrt-Bundesamt zufolge lag die Zahl der neu
zugelassenen Pkw von Januar bis Juli bei 2,2 Mill. Fahrzeugen. Im
Vergleich zum vergleichbaren Vorjahreszeitraum ist das ein Plus
von 1,2%. An der Spitze der Neuzulassungen lagen mit Benzin an-
getriebene Wagen mit einem Anteil von 58,2%, gefolgt von Die-
sel-Pkw, deren Anteil inzwischen auf 33% gesunken ist. 6,5% aller
Neuwagenkaufer haben sich fiir Fahrzeuge mit Hybridantrieb ent-
schieden, und nur 1,8% schafften sich ein Elektroauto an. Als

wesentliche Griinde fiir die Skepsis der Kaufer gegentiber Elektro-
fahrzeugen werden die noch geringen Reichweiten und die feh-
lenden Lademdéglichkeiten genannt. Die Zahl der Besitzumschrei-
bungen von Kraftfahrzeugen ist im vergangenen Jahr leicht
gesunken (- 1%). Auch die Zahl der Diesel-Pkw, die den Besitzer
wechselten, ist weiter zurlickgegangen; ihr Anteil fiel auf 31,6%.
Zwei Drittel aller Gebrauchtwagenkéaufer entschieden sich fiir die
Anschaffung eines mit Benzin angetriebenen Pkws. Mit Auswir-
kungen der Dieselkrise ist auch im laufenden Jahr vor allem im
Gebrauchtwagengeschéft zu rechnen. Die von regionalen Um-
tauschpramien und anderen zeitlich begrenzten Wechselpramien
ausgehenden Anreize fir Neuwagenkaufe dirften den Gebraucht-
wagenmarkt allerdings nicht allzu sehr beeintrachtigen. Von
Januar bis Juli 2019 war die Zahl der Besitzumschreibungen mit
knapp 4,9 Mill. Einheiten sogar um 0,4% hoher als im vergleichba-
ren Vorjahreszeitraum. Fiir das Gesamtjahr rechnet der Zentral-
verband Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe e.V. jedoch mit einem
leichten Riickgang der Besitzumschreibungen.

Iv.
Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software ist der
Geschaftsklimaindikator kraftig gestiegen. Angesicht der guten
Umsatzsituation waren die Einzelhandler dufRerst zufrieden mit
ihrer Geschaftslage und auch beziiglich des zukinftigen
Geschaéftsverlaufs zeigten sie sich merklich weniger pessimis-
tisch. Mehr Umfrageteilnehmer als noch im Vormonat bewerte-
ten ihre Lagerbestdnde als zu hoch, demensprechend blieben
die Handler bei ihrer restriktiven Orderpolitik. Der Preisanstieg
diirfte sich mit zunehmender Dynamik fortsetzen. Die Personal-
planungen sehen per Saldo eine leichte Aufstockung der Mit-
arbeiterzahlen vor. In den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfra-
gen spiegeltsich die allgemein gute Marktlage wider. Im Zuge der
fortschreitenden Digitalisierung der Gesellschaft rechnet die
Branche mit einer weiteren gilinstigen konjunkturellen Entwick-
lung und mit steigenden Umséatzen. Amtlichen Angaben zufolge
lag der reale Umsatz der Branche in der ersten Jahreshalfte 2019
um 6,7% Uber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Wachstum
gab esvor allem in den zwei Bereichen Business und Gaming. Da
der Support fir Windows 7 im Januar 2020 auslauft, steigen viele
Unternehmen auf Windows 10 um und aktualisieren dabei auch
ihren Geratepark. Bei privaten Verbrauchern waren leistungs-
fahige Gaming-Systeme gefragt. Nach Prognosen des Branchen-
verbands Bitkom fiir das Jahr 2019 soll das Software-Segment
mit einem Volumen von 26,0 Mrd. Euro mit einer Wachstumsrate
von 6,3% kraftig zulegen. Die Umsatze im IT-Hardware-Bereich
steigen voraussichtlich leicht auf 26,7 Mrd. Euro (+1,5%). Die
Investitionen in Cyber-Security diirften vor dem Hintergrund ver-
mehrter und einfallsreicher Angriffe ebenfalls erhdht werden.
Dariiber hinaus interessieren sich zunehmend nicht nur groRe,
sondern auch mittelstdndische Unternehmen fiir das »digitale
Blro«.

Alla Bauer
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Einzelhandel

August 2019

EHZ

Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Apotheken

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Maobel, Einrichtungsgegenstande,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Geschiéftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschiftigtenzahl Geschiftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fir 3 Monate fur 3 Monate fiir 6 Monate
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entspricht 100 % der Antworten der meldenden
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Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Biiroartikel

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren

Spielwaren

Foto- u. optische Erzeugnisse
(inkl. Augenoptiker)

Computer, periphere Einheiten und
Software
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EINZELHANDEL

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 1,2 5,4 0,8 2,7 19 -12 1,1 7,1 3,4 6,9 8,9 4,8 4,0
Geschéftslage 10,9 17,3 14,7 149 136 142 14,7 22,8 168 21,1 26,2 254 226
Geschéftserwartungen -80 58 -12,1 -88 91 -154 -11,7 -74 92 -64 -7,0 -139 -13,0
Beurteilung der Lagerbesténde 240 219 22,9 245 247 244 258 23,8 244 194 24,1 23,1 248
Preiserwartungen 19,7 19,0 22,2 199 206 182 17,4 187 193 16,7 157 186 16,8
Beschéftigtenerwartungen 1,3 0,4 -0,5 -2,0 -0,6 -0,6 -2,3 -0,1 1,0 0,0 -0,7 1,0 -1,5
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -1,0 45 3,7 3,4 08 -56 -52 -28 -7,0 55 -34 -80 -4,2
Geschéftslage 9,4 159 6,3 12,9 9,7 7,3 4,5 10,2 2,5 189 129 9,0 14,1
Geschéftserwartungen -10,9 -6,2 -13,1 -58 -7,8 -17,7 -145 -149 -160 -7,2 -184 -23,7 -20,9
Beurteilung der Lagerbesténde 242 16,1 16,3 21,1 188 23,2 225 233 22,7 232 262 265 29,0
Preiserwartungen 11,5 11,2 123 52 10,9 12,0 6,3 114 122 9,1 6,1 4,8 3,7
Beschéftigtenerwartungen 1,7 -2,4 0,4 -2,7 -0,3 -1,2 -4,5 -4,6 -4,1 -1,4 -3,6 1,7 -3,2
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -7,6 10 -58 47 62 -69 -75 15 -33 -1.2 0,8 2,4 0,1
Geschéftslage 2,2 16,9 7,8 8,0 4.8 6,6 3,0 202 10,3 125 174 241 19,8
Geschéftserwartungen -169 -138 -18,6 -16,7 -166 -195 -17,5 -157 ~-16,1 -13,9 -146 -17,2 -179
Beurteilung der Lagerbesténde 303 272 279 295 30,7 31,5 308 31,8 320 280 261 243 27,0
Preiserwartungen 176 10,4 21,8 142 153 129 174 195 191 165 169 184 148
Beschéftigtenerwartungen -4,2 -2,0 -4,1 -6,6 -6,2 -3,3 -8,0 -3,6 8,1 -2,8 -4,0 2,6 0,0
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 39,5 23,7 198 24,7 287 259 234 250 213 265 194 195 7,5
Geschéaftslage 54,8 455 41,0 46,2 424 40,7 43,7 475 40,6 43,6 49,6 439 26,6
Geschéftserwartungen 25,1 3,8 0,5 52 157 11,9 4,8 4,6 3,5 10,5 -7,1 -2,5 -9,9
Beurteilung der Lagerbesténde 4,7 86 161 14,1 148 164 181 142 119 134 146 13,2 183
Preiserwartungen 38,7 374 321 278 31,0 30,0 270 17,7 216 346 26,2 341 328
Beschéftigtenerwartungen 19,6 9,0 11,3 9,1 6,3 13,6 10,2 81 11,2 10,2 4,6 8,5 -0,2
Apotheken
Geschéftsklima 3,2 3,2 3,1 -4,2 3,1 -0,3 55 -0,7 -5,0 -1,9 -6,4 -25 -1,0
Geschéftslage 32,7 331 303 254 252 296 361 27,7 233 315 240 253 29,6
Geschéftserwartungen -226 -229 -209 -30,0 -169 -26,3 -21,1 -255 -29,7 -30,4 -32,7 -26,9 -275
Beurteilung der Lagerbesténde 157 11,8 153 165 20,8 23,0 196 257 229 20,6 20,7 17,8 154
Preiserwartungen -6,4 1,1 1,7 43 2,9 6,8 109 114 5,8 1,7 3,7 2,9 49
Beschéftigtenerwartungen 10,2 21,1 10,6 4,5 0,4 6,9 4,8 8,3 14,4 0,7 1,4 1,6 7,5
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 8,1 4,7 1,4 1,5 1,5 -6,0 0,3 2,0 -1,8 1,1 -36 -84 -46
Geschéftslage 22,1 148 113 11,1 8,6 91 123 184 12,1 164 10,6 75 159
Geschéftserwartungen -50 -48 -80 -76 -53 -20,0 -11,1 -132 -148 -13,1 -168 -23,1 -23,1
Beurteilung der Lagerbesténde 18,2 9,9 44 153 155 16,2 158 194 18,1 19,7 23,7 23,8 23,0
Preiserwartungen 11,2 125 11,6 6,0 8,8 6,9 -4,3 1,7 6,3 0,8 -0,3 0,0 -2,6
Beschiftigtenerwartungen 5,4 3,1 2,7 0,2 6,2 02 -24 -05 -16  -1,2 -2,1 6,0 -2,7
Tankstellen
Geschéftsklima 33,6 12,7 7,1 2,3 122 -39 -36 2,5 2,2 0,3 1,1 -6,8 -9,1
Geschéftslage 49,7 18,4 25,0 20,5 357 13,7 18,2 22,7 245 20,8 255 9,2 17,4
Geschaftserwartungen 18,4 7,1 9,5 -144 -8,9 -20,0 -23,3 -159 -18,0 -18,4 -20,7 -21,6 -32,3
Beurteilung der Lagerbesténde 4,0 4,1 5,7 -4,2 21,7 7,6 5,7 9,4 51 8,0 5,2 -2,3 7,9
Preiserwartungen 46,2 39,8 488 436 38,9 372 446 368 449 326 296 50,5 43,7
Beschiftigtenerwartungen 0,5 1,0 19 -11,1 2,0 3,2 5,1 1,5 33  -40 -4,1 -1,2 -8,6
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 27,9 56,5 30,8 15,9 85 21,0 26,7 251 199 219 20,6 2,9 28,7
Geschéftslage 45,1 63,6 496 32,8 268 46,6 50,3 57,2 423 43,4 446 26,7 51,0
Geschaftserwartungen 11,9 49,5 13,5 0,2 -8,3 -2,0 5,4 -3,0 -0,5 2,2 -12  -18,4 8,4
Beurteilung der Lagerbesténde 278 106 -2,8 14,1 147 172 13,0 164 5,8 3,4 8,8 16,1 0,7
Preiserwartungen 40,7 32,6 220 182 276 139 199 219 163 13,2 10,2 30,9 30,7
Beschiftigtenerwartungen -10,8 15,0 6,2 114 16,7 7,0 154 10,1 12,6 7,1 223 254 222

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 43,3 395 409 364 42,1 460 373 496 542 506 53,7 51,8 537
Geschéftslage 62,2 629 628 595 70,2 70,1 596 83,0 846 82,0 794 68,1 659
Geschéftserwartungen 258 18,2 20,8 154 169 240 169 20,2 27,0 22,7 30,5 365 420
Beurteilung der Lagerbestande 146 291 27,8 31,3 30,8 331 422 164 244 -17,5 187 12,0 135
Preiserwartungen 259 262 21,0 18,1 23,1 6,7 10,9 73 104 10,5 226 356 23,7
Beschaftigtenerwartungen 151 11,7 11,8 31,5 50 12,5 35 101 20,7 251 11,5 21,3 131
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima -3,6 36 -71,7 173 0,6 -53 105 9,0 -7,6 0,6 2,6 -140 -34
Geschéftslage 8,9 19,2 7,7 37,2 185 0,5 36,0 13,3 7,9 20,7 242 143 26,1
Geschéftserwartungen -15,3 -109 -219 -09 -159 -11,0 -12,2 -29,0 -22,0 -17,8 -17,0 -38,6 -29,1
Beurteilung der Lagerbestande 25,1 30,0 154 28,7 154 12,7 173 352 229 19,6 23,1 29,2 18,9
Preiserwartungen 241 143 17,1 235 13,5 219 130 198 11,2 17,3 179 185 179
Beschéftigtenerwartungen -0,1 51 9,3 7,6 0,0 3,1 -10,9 -20,1 -16,8 -144 -9,8 -8,3 -8,6
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 0,8 17,6 232 22,7 8,4 6,9 4,7 2,7 3,5 0,9 12,7 3,4 149
Geschéftslage 16,7 21,0 434 547 31,1 31,5 332 276 29,0 24,0 41,8 234 348
Geschéaftserwartungen -14,0 14,2 46 -53 -12,0 -151 -20,3 ~-19,5 -19,3 -19,8 -129 -147 -3;3
Beurteilung der Lagerbestédnde 20,7 13,0 79 18,1 16,7 12,8 229 17,1 26,4 20,0 16,2 16,6 20,9
Preiserwartungen 7,2 9,8 21,1 1,2 4,9 0,2 7,7 51 2,7 -84 5,7 7,4 10,5
Beschéftigtenerwartungen 6,3 7,2 15,0 45 -6,1 20,4 140 13,0 184 22 153 -0,9 0,9
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 99 -164 -174 -151 -2,4 -26,7 -12,2 -150 -394 -21,8 -23,1 -315 -24;3
Geschéftslage -2,0 3,2 4,9 3,7 189 -14,5 -9,1 19 -21,1 -3,0 -47 -154 -61
Geschéaftserwartungen -175 -342 -37,3 -32,2 -215 -380 -151 -30,5 -558 -38,9 -39,7 -46,2 -40,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 450 40,6 453 452 386 37,3 350 46,2 51,1 33,0 27,2 295 26,8
Preiserwartungen -353 -11,6 -32,5 -388 -47,1 -213 3,6 -241 -459 -27,7 -29,5 -23,3 -40,1
Beschéftigtenerwartungen -5,9 -9,8 -4.3 -6,9 -39 -4.5 6,2 -144 -18,0 -148 -85 -22,1 -17,9
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 15,1 242 216 215 189 16,7 17,2 255 22,6 158 157 27,0 329
Geschéftslage 284 394 349 392 409 31,7 323 440 37,3 302 303 47,0 648
Geschéftserwartungen 2,6 10,0 9,2 5,2 -1,1 2,7 3,1 8,5 8,7 2,2 2,0 8,7 4,9
Beurteilung der Lagerbesténde 196 178 11,2 213 20,8 199 174 22,7 20,1 20,0 31,4 18,0 20,7
Preiserwartungen 415 40,1 42,3 47,2 455 31,3 343 588 40,8 323 331 329 275
Beschéftigtenerwartungen -3,2 2,9 1,9 0,6 143 168 11,2 129 10,6 6,2 -0,3 1,7 2,2
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 9,2 -48 -1,5 3,0 -1,8 29 -1,1 0,4 -15 4,0 7,5 2,0 0,4
Geschéftslage -10,4 47 2,3 4,7 6,7 5,5 3,9 4,7 1,7 83 17,5 13,3 118
Geschéftserwartungen -7,9 -4,9 -5,2 1,3 -10,0 -11,0 -5,9 -3,8 -4,6 -0,2 -2,1 -8,6 -10,4
Beurteilung der Lagerbesténde 234 26,2 238 263 23,0 253 251 246 243 243 250 263 28,6
Preiserwartungen 304 30,1 351 38,7 372 31,7 31,1 343 422 289 263 30,2 322
Beschéftigtenerwartungen -12,8 -9,8 -5,7 -4,2 -8,6 -4,5 -6,4 -0,6 -1,7 -5,2 -3,8 -0,1 -6,9
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 2,4 219 1,7 0,9 53 1,8 89 151 263 139 30,3 27,1 28,0
Geschéftslage 16,0 30,2 261 30,1 231 136 27,1 40,3 53,1 349 629 490 421
Geschéftserwartungen -10,4 139 -93 -246 -112 94 -78 -71,5 23 -52 1,7 7,1 14,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 41,0 27,6 240 31,2 182 172 22,2 268 27,8 287 295 26,6 20,3
Preiserwartungen 23,3 8,7 224 218 249 269 351 266 205 16,6 21,2 13,8 6,9
Beschaftigtenerwartungen -89 -10,9 -8,8 -4,6 91 -143 -114 -114 -158 -16,5 -16,2 -4,8 3,9
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -16,4 20 -129 -188 -20,8 -29,7 -150 -16,2 -9,8 7,8 31 -14 0,3
Geschéftslage 16 126 10,8 -3,0 -122 -6,1 -6,6 -45 -0,9 265 205 299 31,8
Geschéftserwartungen -329 -8,2 -340 -33,3 -290 -50,5 -23,0 -273 -183 -94 -129 -285 -26,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 57,9 59,1 54,0 53,0 445 455 455 295 438 128 58,6 43,5 49,6
Preiserwartungen 17,0 259 236 284 27,7 180 17,2 219 234 17,2 22,1 343 337
Beschéftigtenerwartungen -15,8 -1,9 -6,8 58 -13,6 -6,0 -8,2 -18,6 9,4 -113 -3,6 -14,1 -3,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 99 116 13,7 139 11,1 2,0 4,2 7,7 -140 10,2 14,7 252 18,1
Geschéftslage -12,6 27,1 244 20,8 25,7 13,6 13,9 249 27 240 228 36,0 353
Geschéftserwartungen 1,2 2,8 3,5 72 -26 90 -51 -82 -292 -27 6,9 1438 2,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 36,5 259 183 27,3 153 16,2 168 21,9 27,3 150 3,9 74 21,1
Preiserwartungen 395 105 374 370 189 275 193 318 276 31,5 254 32,0 28,0
Beschéftigtenerwartungen 9,6 9,8 7,5 156 99 150 -176 155 40,3 17,7 10,9 223 173
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 12,2 185 -25 -0,8 -18,0 1,8 3,1  -6,7 2,9 1,8 229 32 -28
Geschéftslage 25,7 457 10,0 21,2 145 19,7 235 6,8 145 13,0 21,6 6,0 8,6
Geschéftserwartungen -06 -56 -143 -20,7 -455 -146 -154 -192 -81 -88 242 0,4 -13,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 43,4 140 40,9 476 534 354 498 41,3 381 148 385 30,5 53,0
Preiserwartungen 12,2 243 10,9 32 -21,3 -28 84 247 -38 -160 -17,1 -89 -132
Beschéftigtenerwartungen 6,9 1,4 -8,1 -4,7 -8,6 -8,6 -19,3 -6,0 -38,1 -7,1  -14,8 -4,8 -27,4
Bekleidung
Geschéftsklima -30,9 -253 -345 -30,5 -29,0 -29,6 -34,7 -17,8 -160 -229 -64 -53 -5,9
Geschéftslage -340 -245 -416 -31,7 -31,1 -231 -352 99 -11,3 -20,6 0,0 6,5 5,9
Geschéftserwartungen -278 -26,0 -27,1 -29,3 -269 -358 -342 -254 -20,5 -252 -12,7 -164 -17,0
Beurteilung der Lagerbestidnde 516 543 579 614 648 543 575 519 589 534 47,3 40,9 49,6
Preiserwartungen 13,5 -3,1 3,6 -2,0 -3,5  -13,2 -0,5 3,4 2,9 2,4 8,4 1,7 0,0
Beschéftigtenerwartungen -11,8 -17,2 -20,1 -25,7 -19,7 -19,9 -29,2 -18,0 -10,0 -12,3 -13,1 -8,3 -18,5
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -230 -343 -39,1 -30,2 -362 -425 -30,3 15,7 10,2 -284 -11,1 -39 -15,6
Geschéftslage -358 -50,5 -57,8 -458 -549 -61,0 -40,7 27,2 76 -47,1 -283 -3,2 -229
Geschéftserwartungen 9,3 -164 -180 -13,0 -152 -21,5 -19,2 47 127  -15 78 45 -19
Beurteilung der Lagerbesténde 50,3 50,9 57,7 604 554 56,1 554 183 33,3 452 51,4 46,0 44,7
Preiserwartungen 3,4 -154 0,7 5,5 0,9 -4,6 6,0 3,2 0,9 -1,9 -4,8 -15,7 -8,7
Beschéftigtenerwartungen -21,2 -13,8 -16,0 -24,1 -243 -28,7 -23,2 -22,1 -6,6 -10,4 -5,1 9,5 -12,1
Schreib- und Papierwaren
Geschiftsklima 261 22 66 65 -87 11,1 143 161 -151 63 7,7 -7,0 285
Geschéftslage -21,9 1,2 -21,8 6,3 -17,8 3,9 9,6 10,8 2,9 99 13,3 -204 383
Geschéftserwartungen -30,2 -5,5 9,8 6,7 10 186 191 216 -31,5 2,7 2,2 74 19,2
Beurteilung der Lagerbestdnde 43,7 352 234 418 616 52,6 498 335 395 326 363 36,6 298
Preiserwartungen 60,9 54,5 450 452 60,4 536 50,2 30,3 583 543 46,0 359 333
Beschéftigtenerwartungen -29,9 -3,5 -17,1 -0,4 -3,0 11,2 -7,9 9,4 -22,1 7,0 -26,2 7,1 -3,8
Buchhandel
Geschéftsklima -5,0 6,9 2,3 44 -18 -22,0 12,0 5,6 0,6 10,2 -0,2 -1,6 -9,0
Geschéftslage 96 270 316 130 106 -3,8 200 293 240 262 196 27,3 193
Geschaftserwartungen -186 -11,4 -233 -20,5 -13,4 -38,6 43 -155 -20,3 -4,7 -18,1 -26,8 -33,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 42,1 23,9 6,6 27,8 10,0 18,7 13,8 0,8 279 288 309 308 358
Preiserwartungen 29,4 23,6 324 242 223 274 204 47 152 12,8 16,8 19,8 25,1
Beschéftigtenerwartungen 2,1 31 47 23 99 94 -30 -50 3,9 -13,0 0,1 -0,3 -1,5
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 142 29,2 124 8,1 16,3 3,2 260 357 18,2 132 21,8 162 194
Geschéftslage 13,0 357 242 330 296 258 298 574 336 29,1 538 369 46,6
Geschaftserwartungen 15,3 229 1,3 -14,1 3,8 -17,1 222 158 3,8 -1,6 -6,2 -2,7 -4,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 25,1 143 168 20,7 19,6 262 184 31,2 281 261 252 193 234
Preiserwartungen 36,1 30,5 264 249 393 464 243 21,1 285 29,1 213 7,8 251
Beschéftigtenerwartungen -4,2 1,1 3,9 5,2 4,3 2,1 3,3 2,3 2,4 55 -3,8 -4,2 4,3
Spielwaren
Geschiftsklima -116 55 -142 185 -189 2,6 -187 237 135 46 163 191 17,7
Geschéftslage -11,8 15,6 16 132 -31 3,4 83 289 225 85 33,0 335 329
Geschéftserwartungen -11,4 42 -288 239 -334 19 -42,2 186 4,9 0,8 0,7 5,7 3,5
Beurteilung der Lagerbestdnde 323 242 216 30,1 373 27,7 271 129 234 208 276 245 165
Preiserwartungen 156 26,1 376 162 163 40,5 354 350 262 390 249 204 285
Beschéftigtenerwartungen 0,4 8,3 -9,1 7,0 -139 7,1 -115 6,7 -1,2 -11,7 -8,0 0,1 -3,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

28 ifo Konjunkturperspektiven 8/2019 46. Jahrgang



EINZELHANDEL

Verbrauchsgiiter Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen Beurteilung der Lagerbestidnde
30 Salden 50 Salden
20 _ 40
10 —\] N7 NTS [ 30 VK;?T?V \7\; " ?sa?ﬁ \\,
20
10
0
-30 o« T T T T | -10 ¢ T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Verbrauchsgiiter Verbrauchsgiiter
Preiserwartungen Beschaftigtenerwartungen
20 Salden 15 Salden
30 10

20 ‘\»\/\/\ 5
10 0 A\ U
10 -10 N\ A

|
>

'20 r T T T T 1 '15 r T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Kfz-Einzelhandel Kfz-Einzelhandel
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen Beurteilung der Lagerbestande
30 Salden 40 Salden

. ) AV
i o N I V\Vr”

0
-10
'30 r T T T T 1 '20 r T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Kfz-Einzelhandel Kfz-Einzelhandel
Preiserwartungen Beschaftigtenerwartungen
40 Salden 15 Salden
30 10 A
20 5 /\ A A A |
10 M\ 0
0 -5 l ]
-10 v v -10
'20 r T T T T 1 '15 r T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Geschéftsklima Geschiaftslage @ -=----- Geschéftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Pessimismus weitet sich aus

L.

Im Dienstleistungssektor® verschlechterte sich das Geschafts-
klima nun bereits den vierten Monat in Folge, so dass der Indika-
tor auf dem niedrigsten Stand seit Mai 2010 notierte. Nachdem
im Vormonat bereits skeptische Stimmen bei der Beurteilung der
Geschaftsaussichten (iberwogen, nahm ihr Anteil im August
nochmals zu. Auch die derzeitige Geschaftslage wurde erneut
weniger glinstig eingestuft und der entsprechende Wert lag nun-
mehr nur leicht Gber seinem langfristigen Durchschnitt. Das Sta-
tistische Bundesamt gab fiir das erste Quartal einen Anstieg des
Umsatzes unternehmensnaher Dienstleister von 0,3% zum Vor-
quartal an (saison- und kalenderbereinigt). Im Vergleich zum
Vorjahr wurde eine Wachstumsrate von 3,8% erzielt. Zwar tUber-
wog bei den Teilnehmern der ifo Konjunkturumfrage nach wie
vor die Angabe steigender Umsatze, allerdings wurde der Auf-
tragsbestand per saldo kaum noch als grof3 eingestuft. Entspre-
chend fielen die Umsatzerwartungen nochmals weniger optimis-
tisch aus. Die im Vorjahr weit verbreiteten Plane zu weiteren Per-
sonaleinstellungen sind nun auf ein unterdurchschnittliches
Niveau gefallen.

Die im Verarbeitenden Gewerbe zu beobachtende negative
Entwicklung hat zunehmenden Einfluss auf die Geschaftstatig-
keit unternehmensnaher Dienstleister. So fiel der Geschafts-
klimaindikator seit Jahresbeginn im Landverkehr um 13 und in
der Lagerei (inkl. Speditionen) um 27 Punkte. Auch im Bereich
der Unternehmensberatung (- 10), der Werbung (- 13) und der
Vermietung beweglicher Sachen (-30) waren die Riickgdnge
betrachtlich. Allerdings blieben auch die baunahen Branchen
nicht von der steigenden Unsicherheit auf dem Bau- bzw. Immo-
bilienmarkt unberihrt. So gab der Geschaftsklimaindikator bei
den Architektur- und Ingenieurbilros um 9 Punkte und im Bereich
des Grundstiicks- und Wohnungswesens um 17 Punkte nach.

I1.

In der Beherbergung herrscht seit Mai eine pessimistische Ein-
schatzung lber den zukiinftigen Geschaftsverlauf vor, jedoch
wurde diese zuletzt wieder seltener geduRert. Nachdem im Juli
noch ein grofRer Anteil der befragten Betriebe eine gute aktuelle
Situation angab, war dies im August deutlich weniger haufig der
Fall. Der Geschaftsklimaindikator unterbot seinen historischen
Mittelwert. Den offiziellen Zahlen zufolge ist der Umsatz im ers-
ten Halbjahr real um 0,6% im Vergleich zum Vorjahr gestiegen
(nominal: +2,6%). Nach den Angaben der an der Umfrage teilneh-
menden Firmen dirfte auch im Juli der Umsatz gestiegen sein.
Bei rlcklaufiger Anzahl an belegten Zimmern erwarten die
Beherbergungsdienstleister sinkende Umsatze in den kommen-
den drei Monaten. Im Vergleich zum Vorjahr sanken die Beschaf-
tigtenzahlen im ersten Halbjahr leicht um 0,2%. Der Umfrage
zufolge dirfte sich dieser Riickgang im Juli nochmals verstarkt
haben und die Personalplédne lassen weitere Entlassungen
erwarten.

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

I11.

In der Gastronomie verbesserte sich die aktuelle Geschafts-
situation nun bereits den vierten Monat in Folge. Der zugehdrige
Indikator erreichte den zweithéchsten Wert in der seit 2005 lau-
fenden Umfrage - lediglich im Mérz dieses Jahres wurde ein noch
hoherer Saldo erzielt. AuRerdem blickten die Firmen wieder hdu-
figer mit Zuversicht auf die Entwicklungen in den kommenden
Monaten. Der offiziellen Statistik zufolge stieg der Umsatzim ers-
ten Halbjahr real um 0,4% (nominal: +2,9%), wobei anzumerken
bleibt, dass die Jahreswachstumsrate der realen Umsatze im
zweiten Quartal negativ ausfiel (- 0,9%). Entsprechend gaben die
Umfrageteilnehmer zuletzt seltener an, dass sie ihre Umsatze
steigern konnten, und auch mit Blick auf die kommenden drei
Monate fielen die Urteile im August weniger optimistisch aus. Die
Beschaftigtenzahl ist im ersten Halbjahr um 0,2% zum Vorjahr
angestiegen. Dieses schwache Wachstum kdnnte im zweiten
Halbjahr in einen Riickgang libergehen. So gaben die Gastro-
nomen an, dass im Juli die Belegschaft verkleinert wurde und die
Planungen weitere Entlassungen vorsehen.

Przemyslaw Brandt
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08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 325 338 320 31,8 278 252 221 266 271 212 20,2 18,0 13,0
Geschéftslage 48,6 529 489 50,8 457 46,2 444 46,2 468 384 39,6 39,0 31,0
Geschaftserwartungen 17,4 16,1 16,3 14,1 11,3 6,0 1,8 8,4 9,0 5,2 2,4 -1,1 -3,6
Umsatzerwartungen 28,0 32,7 30,3 30,7 266 246 244 22,7 276 289 256 20,8 16,0
Preiserwartungen 23,1 223 231 239 244 27,7 238 223 246 159 190 17,9 21,1
Beschéftigtenerwartungen 23,1 22,0 21,4 17,3 199 18,1 184 145 16,7 13,3 140 133 8,1
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 215 261 31,0 236 245 119 7,6 7,3 11,5 10,7 5,8 2,6 0,3
Geschéftslage 32,0 34,1 404 353 339 274 233 206 229 206 184 17,0 19,1
Geschéftserwartungen 115 184 219 125 155 -25 -6,9 -52 0,8 1,3 -6,0 -109 -17,0
Umsatzerwartungen 29,3 34,9 357 49,2 442 276 145 255 234 224 198 134 11,8
Preiserwartungen 445 49,0 515 580 691 631 389 288 234 166 145 12,0 14,1
Beschéftigtenerwartungen 20,0 24,6 26,4 20,2 251 7,1 3,2 20,1 9,6 1,0 42 7,8 4,2
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 26,8 347 324 316 239 19,6 9,9 14,0 13,0 9,8 7,4 20 -7,5
Geschéftslage 440 436 428 39,7 323 344 303 352 280 278 253 14,8 6,2
Geschéftserwartungen 10,8 26,2 224 23,8 159 57 -86 -53 -10 -68 91 -10,0 -20,2
Umsatzerwartungen 27,2 30,9 42,2 365 418 324 216 268 17,3 185 20,1 7,7 1,2
Preiserwartungen 37,3 419 41,0 42,6 474 522 293 283 248 20,2 189 14,1 153
Beschéftigtenerwartungen 27,4 243 24,7 255 288 233 145 165 10,3 12,1 10,1 5,6 1,4
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 150 11,1 8,7 8,1 -25 -40 -16,2 2,9 42 -80 -16 -95 -2,9
Geschéftslage 31,5 255 320 12,1 19,1 26,1 0,0 14,3 -3,1 158 195 24,1 138
Geschéftserwartungen -04 24 -12,2 42 -220 -30,1 -31,0 -8,0 -54 -29,2 -20,6 -38,0 -18,4
Umsatzerwartungen 21,2 151 20,2 -10,2 -40 291 308 -17,3 17,6 -6,9 -54 -30,3 -16,8
Preiserwartungen 99 37,8 144 1,7 9,6 158 12,2 26,4 45,2 3,9 8,0 441 279
Beschéftigtenerwartungen 21,1 37,9 459 45 30,6 29,3 28,2 45 12,1 12,3 32,5 30,1 49,1
Beherbergung
Geschéftsklima 251 29,1 30,3 195 215 11,8 129 181 22,0 135 89 145 10,2
Geschéftslage 37,7 388 46,7 360 386 328 29,1 351 40,2 323 284 424 24,1
Geschéftserwartungen 132 19,8 15,0 4,2 56 -7,3 -2,2 2,4 53 -38 -89 -10,2 -2,8
Umsatzerwartungen 87 202 159 190 17,1 -3,7 76 106 159 15,0 2,0 7,8 -2,3
Preiserwartungen 20,4 295 28,1 126 153 213 21,1 30,5 343 294 19,1 194 244
Beschéftigtenerwartungen 6,3 7,2 24 -1,7 14 -74 -3,8 4,5 71 -84 1,2 -1,8 -3,7
Gastronomie
Geschéftsklima 190 215 204 19,2 238 184 156 40,4 258 155 285 224 272
Geschéftslage 22,7 339 359 296 404 361 248 51,8 351 356 44,6 457 489
Geschéftserwartungen 15,4 9,8 6,0 9,3 8,5 2,1 6,8 295 169 -3,0 134 1,3 7,4
Umsatzerwartungen 21,7 26,7 22,0 31,2 19,0 3,9 94 19,2 239 32,2 9,3 254 18,7
Preiserwartungen 264 338 326 30,3 345 31,3 252 259 248 26,0 251 42,1 256
Beschaftigtenerwartungen -4,1 79 -8, 2,9 6,6 -84 6,6 14,0 8,6 44 -58 -05 -7,1
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 40,2 428 442 426 41,1 384 40,0 353 359 372 31,8 30,9 295
Geschéftslage 550 61,3 62,1 613 61,2 586 594 541 525 542 525 49,8 47,0
Geschaftserwartungen 26,3 255 27,6 253 226 198 22,1 18,0 20,5 21,2 12,7 13,4 133
Umsatzerwartungen 40,7 40,7 43,8 395 399 380 397 42,0 423 458 40,4 32,3 34,7
Preiserwartungen 175 199 21,0 219 21,1 268 19,1 17,6 183 154 17,4 149 11,5
Beschéftigtenerwartungen 43,8 438 495 450 416 438 409 40,9 449 40,1 373 362 368
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 254 335 198 30,2 232 220 266 382 221 304 244 295 319
Geschéftslage 349 518 312 452 543 478 574 66,0 508 545 443 50,5 56,9
Geschaftserwartungen 16,3 16,6 9,0 16,1 -4,2 -1,1 -0,6 13,3 -3,3 8,6 6,1 10,3 9,3
Umsatzerwartungen 243 320 259 21,7 176 128 282 13,1 238 340 27,0 27,5 31,3
Preiserwartungen 23,7 245 147 21,0 279 285 20,9 146 13,7 33,5 149 141 247
Beschaftigtenerwartungen 383 330 251 249 284 288 294 38,0 322 344 192 343 363

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 384 41,3 369 37,4 344 339 341 348 364 27,2 244 225 17,3
Geschéftslage 63,8 72,2 630 679 647 618 663 638 660 559 582 555 454
Geschaftserwartungen 15,5 13,9 13,3 10,5 7,6 9,0 5,8 9,0 10,0 1,6 -4,9 -6,2 -1,5
Umsatzerwartungen 23,1 326 264 275 251 289 293 22,7 239 284 254 206 16,1
Preiserwartungen 268 23,1 263 27,2 240 324 279 255 28,6 18,2 264 236 328
Beschéftigtenerwartungen 18,3 19,3 206 180 20,1 2255 22,1 144 175 10,2 193 128 53
Architekturbiiros
Geschéftsklima 394 398 39,7 364 384 324 322 354 361 349 374 26,2 29,2
Geschéftslage 72,2 725 739 70,0 722 690 691 672 70,7 70,1 69,1 66,9 644
Geschaftserwartungen 106 11,1 9,8 6,9 8,8 0,7 0,3 7,4 6,0 4,3 9,5 -8,3 -1,3
Umsatzerwartungen 19,8 185 180 148 198 134 11,3 13,5 160 16,2 17,7 10,0 7,9
Preiserwartungen 99 156 165 149 185 17,8 145 150 123 13,1 10,7 4,4 8,9
Beschéftigtenerwartungen 23,3 19,2 153 17,2 18,7 185 13,2 16,7 157 153 164 10,8 14,0
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 39,3 40,1 394 398 364 341 328 350 351 30,0 321 264 249
Geschéftslage 68,5 688 669 676 665 684 652 672 686 648 650 61,4 56,8
Geschéftserwartungen 13,2 14,4 14,7 149 9,7 4,1 4,4 6,7 5,9 -0,2 3,3 -4,0 -3,0
Umsatzerwartungen 215 279 263 230 172 169 184 158 253 20,8 19,5 13,4 1356
Preiserwartungen 253 223 239 229 247 256 204 138 193 17,1 150 11,5 8,6
Beschéftigtenerwartungen 31,2 31,1 331 31,4 303 304 265 262 296 269 261 18,2 193
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 30,5 395 291 192 274 169 17,2 244 23,1 19,2 155 16,5 13,9
Geschéftslage 47,5 570 53,6 46,1 452 472 50,3 454 40,5 299 38,6 37,2 376
Geschéftserwartungen 146 23,3 7,0 -4,8 10,9 9,6 -11,6 5,2 6,9 9,0 54 -23 -1,4
Umsatzerwartungen 323 289 236 19,0 287 180 253 257 241 240 183 27,2 7,5
Preiserwartungen 23,6 28,1 53 146 153 319 259 17,0 252 203 274 21,4 22,6
Beschéftigtenerwartungen 28,7 32,3 240 144 208 2,7 238 263 21,1 265 145 179 6,7
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 393 361 334 413 389 294 319 323 356 391 399 279 31,0
Geschéftslage 62,3 56,0 557 688 52,3 493 513 508 51,1 50,6 561 47,1 45,6
Geschéftserwartungen 18,4 17,8 13,1 166 26,3 11,1 140 153 21,1 28,2 248 10,2 17,4
Umsatzerwartungen 374 358 334 37,7 416 247 373 256 40,8 336 40,8 37,2 344
Preiserwartungen 296 190 26,5 258 299 273 280 176 229 21,9 33,0 265 34,6
Beschéftigtenerwartungen 29,8 32,3 246 194 251 295 156 19,7 264 21,1 166 149 178
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 34,7 42,7 36,1 294 349 28,1 26,8 339 242 263 273 235 17,7
Geschéftslage 529 562 51,6 51,1 550 498 443 509 37,7 364 40,6 37,6 349
Geschéftserwartungen 17,8 29,9 215 9,6 16,4 82 10,5 18,0 11,5 16,6 14,7 10,2 1,8
Umsatzerwartungen 334 342 333 232 323 278 31,7 392 368 286 33,7 208 204
Preiserwartungen 18,2 17,9 119 12,1 21,1 196 134 17,0 166 11,0 10,9 13,3 11,2
Beschéftigtenerwartungen 343 37,7 284 229 340 249 330 31,4 329 21,3 21,1 20,0 243
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 31,4 31,2 346 31,9 338 267 248 256 17,8 204 216 30,4 23,1
Geschéftslage 46,4 46,3 46,8 44,7 459 47,1 379 36,5 28,2 262 440 388 29,1
Geschaftserwartungen 17,3 17,1 23,0 19,7 22,2 7,9 12,4 15,2 7,9 14,8 1,3 222 173
Umsatzerwartungen 258 31,2 239 30,1 384 129 288 388 228 279 219 283 358
Preiserwartungen 17,8 15,2 15,0 9,0 18,0 16,1 21,0 13,3 16,3 10,7 5,8 7 17,8
Beschéftigtenerwartungen 199 319 340 249 256 238 306 23,0 34,7 37,7 372 18,7 379
Werbeagenturen
Geschéftsklima 31,3 30,2 31,2 287 308 225 159 243 193 21,0 144 8,2 8,9
Geschéftslage 351 334 32,7 349 339 287 290 222 298 241 209 11,3 11,0
Geschaftserwartungen 276 270 298 22,7 27,8 16,4 3,6 265 9,3 17,9 8,2 51 6,8
Umsatzerwartungen 21,2 294 279 258 256 20,5 261 346 1955 186 28,1 -34 10,6
Preiserwartungen 13,9 149 14,0 150 18,9 244 22,7 254 212 223 21,1 233 151
Beschéftigtenerwartungen 21,0 21,3 11,8 10,7 28,6 19,0 18,2 156 128 9,2 4,8 -4,0 -13,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

ifo Konjunkturperspektiven 8/

2019 46. Jahrgang 33



DIENSTLEISTUNGEN

08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 40,1 474 48,1 368 319 293 208 29,7 281 220 129 132 -04
Geschéftslage 57,5 67,7 753 71,3 583 60,7 339 606 540 32,7 226 31,4 18,0
Geschéftserwartungen 23,8 28,6 23,6 6,7 8,2 1,8 8,4 2,4 48 11,7 3,6 -3,7 -17,2
Umsatzerwartungen 41,0 53,4 60,3 46,0 29,1 40,4 41,3 240 51,2 468 209 26,5 16,0
Preiserwartungen 17,6 26,2 179 20,5 243 231 284 175 334 289 8,6 14,6 6,6
Beschéftigtenerwartungen 55,0 46,2 48,7 296 40,0 357 342 296 252 37,7 264 18,7 13,0
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 2,5 6,1 11,6 4,4 5,7 0,2 02 -33 -0 -78 -192 -7,0 -3,2
Geschéftslage 12,9 15,7 159 1,9 46 12,8 154 10,0 6,6 0,4 -149 -41 -125
Geschaftserwartungen -7,3 -3,1 7,4 6,8 6,8 -11,7 -13,9 -159 -8,3 -15,7 -23,3 -9,8 6,7
Umsatzerwartungen 10,5 21,4 18,7 20,0 193 27,6 6,5 13,1 8,7 5,7 -7,6 6,1 5,5
Preiserwartungen 226 261 256 289 284 43,0 37,7 42,0 596 123 129 12,1 246
Beschéftigtenerwartungen 4,8 83 185 27,5 26,6 35,2 9,2 6,0 -1,7 7,7 -3,3 3,2 9,8
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 20,2 19,1 11,1 19,7 5,4 8,0 0,1 30 -7,3  -1,2 56 -87 -97
Geschéftslage 240 285 222 31,8 164 169 124 13,1 -6,3 2,8 27,2 -7 2,9
Geschéftserwartungen 16,5 10,1 0,6 81 -51 -06 -115 -65 -83 -50 -140 -154 -21,6
Umsatzerwartungen 27,2 245 109 14,1 59 115 5,0 6,9 12,1 12,1 145 -7,7 219
Preiserwartungen 31,5 132 263 10,8 209 228 243 163 21,5 21,8 150 163 12,7
Beschéftigtenerwartungen -4,1 6,3 7,5 13,4 58 6,7 9,1 7,3 8,8 -1,4 6,1 4,3 7,6
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 25,8 20,1 16,6 252 24,7 146 12,7 7,7 203 144 10,6 19,1 10,8
Geschéftslage 37,6 43,7 394 453 392 344 304 32,7 41,7 31,7 301 320 315
Geschéftserwartungen 145 -12 -40 6,7 11,0 -35 -3,7 -146 0,7 -1,7 -7,2 7,0 -7,9
Umsatzerwartungen 29,1 196 184 194 16,7 10,1 109 11,2 20,1 251 19,9 293 144
Preiserwartungen 7,7 -0,7 2,8 1,6 1,0 1,8 6,5 4,8 20 -16 -2,6 1,8 54
Beschéftigtenerwartungen 16,2 8,7 4,0 4,6 8,3 53 -1,4 -0,2 2,3 3,2 0,7 3,1 -7,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Beherbergung Beherbergung
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M&bel, Teppiche, Lam-
pen und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Minerallerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrédnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsguiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebaude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRhandel
Nahrungs- und Genussmittel, Getranke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubehor

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Biirobe-

darf, Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft- und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in
einem festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender hélt fest, in welchem Monat tiber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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