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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Pessimistische

Erwartungen

L.

Das Geschaftsklimaim Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich wei-
ter ab. Die befragten Unternehmen beurteilten ihre gegen-
wartige Geschaftslage abermals weniger giinstig. Der Saldo fiel
damit auf den niedrigsten Stand seit Oktober 2014. Gleichzeitig
rechneten die Umfrageteilnehmer mit weiteren Geschéftsriick-
gangen in den kommenden Monaten. Dabei wurden auch von
den auslandischen Méarkten keine neuen Impulse erwartet. Die
Nachfrage und die Auftragsbestdande sanken und die Zufrieden-
heit mit der aktuellen Auftragslage nahm ab. Die Lageriiber-
hange stiegen auf ein hohes Niveau, so dass es in den kommen-
den Monaten per saldo wieder zu Produktionskiirzungen kom-
men dirfte. Passend dazu soll der Personalbestand verkleinert
werden.

I1.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeug-
nissen triibte sich im Juni wieder ein. Die Urteile zur aktuellen
Lage gaben weiter nach und der Indikator fiel auf den niedrigsten
Stand seit beinahe drei Jahren. Fir die kommenden Monate
rechneten die Unternehmen mit weiteren Geschaftsabschwa-
chungen. Auch auf den ausldndischen Markten wurde mit we-
niger glinstigen Absatzchancen gerechnet. Dem Statistischen
Bundesamt zufolge sanken sowohl Nachfrage als auch Auftrags-
bestdande im April dieses Jahres. Fiir den Mai deutete sich - den
Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage zufolge - ein weiterer
Rickgang beider Indikatoren an. Passend dazu zeigten sich die
Umfrageteilnehmer abermals unzufriedener mit ihrer Auftrags-
lage. Den amtlichen Angaben entsprechend sank die Produktion
im Aprilund auch fiir den Mai berichteten die Umfrageteilnehmer
von weiteren Riickgdngen. Dennoch stiegen die Bestéande an Fer-
tigwaren den dritten Monat in Folge. Dementsprechend wurden
die Produktionsplane fiir die kommenden drei Monate weiter
gekurzt. Es dirfte zu Beschaftigungsriickgangen kommen.

I11.

Die Nachfrage im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriis-
tungen war den offiziellen Zahlen zufolge im April dieses Jahres
merklich geringer als vor Jahresfrist. Gleichzeitig sanken auch
die Auftragsbestande, jedoch nur leicht. Den Ergebnissen der
aktuellen ifo Konjunkturumfrage zufolge zeichnete sich fiir den
Mai eine Fortsetzung dieser Entwicklung ab. Die Umfrageteilneh-
mer berichteten haufiger von sinkenden Auftragseingdngen und
im Zuge dessen auch von geschrumpften Auftragspolstern. Dazu
passend nahm auch die Zufriedenheit mit der Auftragslage
zuletzt deutlich ab. Der ungiinstigen Auftragslage entsprechend
sanken die Umséatze den amtlichen Angaben zufolge im April.
Auch in den beiden darauffolgenden - von der ifo Konjunktur-
umfrage bereits abgedeckten - Monaten fielen auch die Urteile
zur aktuellen Geschaftslage abermals weniger glinstig aus. Dabei
blieb der Saldo immer noch deutlich tiber dem langfristigen Mit-
telwert. Fiir die kommenden Monate erwarteten die Unterneh-

men per saldo weiterhin eine ungilinstige Entwicklung und auch
auf den ausldndischen Markten wurden nur vereinzelt Wachs-
tumspotenziale ausgemacht. Insgesamt sank der Geschafts-
klimaindikator weiter und drehte in den negativen Bereich. Die
Produktion sank der offiziellen Statistik zufolge im April. Fiir den
darauffolgenden Monat berichteten abermals mehr Umfrage-
teilnehmer von einer gedrosselten Produktion. Dennoch erreich-
ten die Lagerliberhdnge im Juni den vorlaufig hochsten Stand
des Jahres. Dementsprechend blieben die Produktionsplane
beinahe unverandert restriktiv ausgerichtet. Dazu passend
dirfte es zu Beschéftigungsriickgdngen kommen.

Iv.

Der amtlichen Statistik zufolge stieg der Umsatz im Maschinen-
bau im April dieses Jahres und (ibertraf dabei sogar den Vor-
jahreswert. Die Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage deuten in
die gleiche Richtung: Nach sieben Riickgangen in Folge stieg der
Klimaindikator im Juni erstmals wieder. Die befragten Unter-
nehmen waren nicht nur mit ihrer gegenwartigen Situation
zufriedener, auch die Geschaftserwartungen fiir die kommenden
sechs Monate fielen abermals weniger pessimistisch aus. Gleich-
zeitig verbesserten sich auch die Exporterwartungen, obschon
der Indikator unterhalb seines langjahrigen Durchschnitts blieb.
Die Produktion sank laut amtlichen Angaben im April dieses Jah-
res. Im Mai berichteten jedoch weniger Umfrageteilnehmer von
Produktionskiirzungen. Dennoch konnten die Lagerbestande
leicht reduziert werden, auch wenn diese auf einem fiir die Bran-
che hohen Niveau blieben. Die Produktionsplane fiir die kom-
menden Monate wurden erneut leicht angehoben und entspra-
chen per saldo dem langjahrigen Mittelwert. Analog dazu wur-
den auch die Beschaftigtenpldne ausgeweitet, positive und
negative Meldungen hielten sich hierbei groRtenteils die Waage.
Den offiziellen Zahlen zufolge sank die Nachfrage seit Dezember
vergangenen Jahres kontinuierlich. Die Ergebnisse der ifo Kon-
junkturumfrage deuten darauf hin, dass noch keine Kehrtwende
dieser Entwicklung zu erwarten ist. Ein dhnliches Bild zeigte sich
auch fir die Auftragsbestdande. Passend dazu nahm die Zufrie-
denheit mit der aktuellen Auftragslage weiter ab.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 242 230 243 237 189 18,0 150 11,4 9,2 6,7 4,1 3,9 1,5
Geschéftslage 46,2 44,7 42,6 399 368 355 341 324 297 27,5 233 187 158
Geschéftserwartungen 4,1 3,2 7,4 8,6 2,3 1,7 -26 -71,7  -94 -122 -135 -98 -119
Auftragsbestandsbeurteilung 17,7 165 158 16,0 11,4 11,4 6,9 4,1 3,0 1,6 -2,2 -8,2 -13,3
Produktionspléne 15,8 14,1 164 169 16,1 145 10,7 113 8,2 08 -1,7 3,1 -21
Exporterwartungen 13,0 13,9 140 144 12,1 116 9,1 6,0 7,4 1,4 1,2 0,9 0,0
Kapazitatsauslastung (%) 87,6 87,0 86,2 85,4

Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 25,8 235 246 251 20,0 165 12,8 10,0 4,6 33 -1.2 34 31
Geschéftslage 50,4 47,3 451 43,7 404 36,1 342 31,0 255 23,7 17,1 157 11,2
Geschéftserwartungen 3,5 1,9 58 7,9 1,3 -1,6 -6,7 9,1 -144 -153 -18,0 -8,2 -16,4
Auftragsbestandsbeurteilung 19,8 16,8 15,6 18,0 12,6 9,2 4,2 3,3 -3,5 -3,1 -153 -11,6 -19,2
Produktionsplane 13,6 12,7 136 196 17,1 14,6 53 2,9 1,0 -0,2 -0,2 0,3 -9,4
Exporterwartungen 13,3 13,9 11,7 11,1 105 12,1 7,1 33 09 -06 -43 -41 -3,6
Kapazitatsauslastung (%) 86,7 86,4 85,1 83,4

Investitionsgiiter
Geschéftsklima 23,7 235 27,1 245 197 178 199 124 149 9,8 6,1 2,2 2,4
Geschéftslage 51,9 476 479 436 415 357 396 360 346 336 27,5 180 193
Geschéftserwartungen -1,3 1,7 8,1 69 -0,1 1,2 19 -88 -3,1 -11,6 -133 -124 -13;3
Auftragsbestandsbeurteilung 21,5 232 21,4 21,0 16,7 142 114 88 11,5 12,2 14,2 -0,2 -2,5
Produktionspléne 21,9 89 17,4 155 134 12,7 144 185 195 -0,1 -97 3,4 0,2
Exporterwartungen 10,2 86 149 15,7 125 9,3 9,6 4,4 8,9 -5,4 1,4 -0,1 -2,8
Kapazitatsauslastung (%) 91,1 89,5 89,4 88,7

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 95 13,4 126 128 1,7 8,6 5,5 4,4 3,3 4,1 3,3 1,7 3,7
Geschéftslage 20,4 230 213 17,0 163 19,1 174 147 174 161 17,7 152 14,8
Geschaftserwartungen -0,9 4,1 43 8,7 -0,5 -1,4 -5,7 -5,4 -9,8 -7,3 -10,0 -11,0 -6,9
Auftragsbestandsbeurteilung -1,4 -6,2 -3,8 -6,9 -6,1 -2,9 -7,1  -11,0 9,5 -12,8 -10,9 -153 -20,4
Produktionspléne 10,6 152 11,3 72 11,5 17,2 5,1 8,1 3,2 1,5 3,0 10,1 1,8
Exporterwartungen 82 17,0 166 12,2 11,7 9,1 5,1 3,4 7,6 3,7 0,2 11,2 4,4
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 84,3 82,9 83,6

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 139 11,5 13,7 8,4 12,7 189 70 16,1 21,5 7,5 7,4 16,3 7,2
Geschéftslage 21,3 194 19,7 13,0 21,7 289 286 319 443 246 254 333 281
Geschaftserwartungen 6,7 3,8 7,8 3,9 41 9,4 -125 1,4 0,9 -8,3 -9,2 0,5 -11,8
Auftragsbestandsbeurteilung 0,5 -10,1 0,3 -3,2 1,2 -3,3 -3,3 -1,1 1,7 -0,9 -7,6 -7,0 -6,6
Produktionsplane 73 11,0 173 138 18,1 123 125 176 149 192 20,2 144 196
Exporterwartungen 29 129 6,6 92 136 314 -20 139 21,1 104 258 20,2 27,8
Kapazitatsauslastung (%) 80,2 81,1 80,9 80,4

Maschinenbau
Geschéftsklima 23,6 267 274 263 280 19,2 174 12,7 10,8 5,1 3,6 2,3 5,0
Geschaftslage 46,4 48,5 50,0 48,0 46,2 42,7 433 353 347 294 255 20,0 223
Geschéftserwartungen 2,9 6,8 6,9 6,5 11,2 -2,1 -5,8 -7,7 -10,6 -16,6 -16,2 -140 -11,0
Auftragsbestandsbeurteilung 29,1 30,6 30,3 27,8 266 233 221 9,7 15,2 9,3 3,4 -0,3 -2,9
Produktionspléne 21,4 239 208 252 216 17,3 150 13,5 7,8 2,1 0,4 1,1 2,6
Exporterwartungen 16,6 214 17,7 20,8 17,7 13,2 7,1 47 1,9 0,7 1,2 -7,1 2,8
Kapazitatsauslastung (%) 90,4 90,5 89,5 87,7

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 22,9 155 20,1 18,8 9,6 12,5 22,0 2,6 9,6 54 -10 -119 91
Geschéftslage 53,4 448 371 37,8 341 30,7 349 282 254 316 179 -4,2 5,8
Geschéftserwartungen -4,0 -10,3 4,3 1,3 -123 42 98 -20,1 -52 -178 -183 -19,3 -229
Auftragsbestandsbeurteilung 189 17,3 151 10,7 2,5 7,2 3,0 6,9 7,1 9,8 216 -7,1 -9,9
Produktionspléne 16,8 -14,5 34 -1,7 -15 3,7 47 13,1 135 -114 -268 -7,2 -119
Exporterwartungen 0,9 -11,0 9,9 -1,3 -0,8 0,0 6,8 -3,3 0,1 -19,3 -2,6 9,5 -16,1
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 88,6 89,1 89,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 30,8 273 28,2 374 245 204 185 8,1 8,9 -0,1 1,4 0,3 -3,2
Geschéftslage 546 51,7 52,8 57,4 468 44,0 425 331 355 209 198 17,1 114
Geschéftserwartungen 9,2 53 6,1 19,0 43 -0,8 -3,1 -142 -148 -19,1 -155 -152 -16,9
Auftragsbestandsbeurteilung 28,6 242 27,0 264 144 20,7 150 11,4 10,3 0,3 -8,1 -5,1 -14,2
Produktionsplane 148 17,8 16,2 165 19,8 10,9 1,8 1,1 -3,1 -4,1 -1,6 -7,2 -7,0
Exporterwartungen 11,5 255 20,7 253 17,9 14,6 6,9 45 1,7 4.8 -0,3 -2,0 3,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,9 87,4 87,3 85,6

Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 30,0 388 372 41,1 369 30,2 152 151 26,8 16,3 1,0 3,6 4,2
Geschéftslage 57,8 583 6255 543 604 575 452 41,8 475 389 22,6 164 26,6
Geschéftserwartungen 51 20,9 14,4 28,7 154 59 -11,1 -8,6 7,8 -4,1 -18,5 -8,5 -15,9
Auftragsbestandsbeurteilung 29,7 26,9 31,3 38,7 365 248 246 14,1 85 245 -0,3 -1,3 0,5
Produktionspléne 36,7 41,4 39,2 42,0 41,2 405 321 31,9 31,8 20,7 119 1,9 5,5
Exporterwartungen 23,9 22,6 283 240 33,1 28,2 15,7 148 264 145 2,0 -0,5 8,9
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 90,2 90,3 88,2

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 210 21,4 199 212 131 121 5,6 -8,1 91 -123 -19,0 -20,0 -24,7
Geschéftslage 47,4 47,0 452 454 351 29,0 24,2 9,8 4,6 -2,2 -10,3 -12,1 -26,8
Geschéftserwartungen -2,6 -1,5 -2,7 -0,7 -6,9 -3,5 -115 -245 -21,8 -21,8 -27,4 -27,6 -22,7
Auftragsbestandsbeurteilung 22,1 31,7 288 30,6 201 11,7 5,2 2,2 -4,9 -8,3 -21,8 -29,5 -359
Produktionsplane 88 11,4 157 176 10,0 25,0 -3,9 -85 -236 -12,3 -19,5 -19,5 -21,1
Exporterwartungen 8,4 11,2 7,9 6,5 49 10,1 -5,5 -3,4 -1,2 -9,8 -18,2 -20,7 -13,9
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 89,8 88,6 84,1

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 251 233 256 30,8 295 223 20,1 10,1 3,6 -0,9 -1,6 -0,6 -4,1
Geschéftslage 51,8 54,0 52,0 57,3 536 48,1 470 393 316 246 20,2 184 12,8
Geschéftserwartungen 1,2 -3,7 1,9 7,0 7,6 -0,8 -39 -155 -21,1 -234 -21,2 -17,9 -19,7
Auftragsbestandsbeurteilung 17,1 184 206 285 186 139 10,3 9,0 -3,9 -5,3 -12,3 -22,0 -22,1
Produktionspldne 16,2 13,7 17,5 25,8 14,6 9,8 8,5 6,2 2,2 -8,5 -5,8 -6,0 -14,0
Exporterwartungen 109 155 116 166 11,5 10,0 6,8 1,3 -3,1 -10,0 -11,9 -5,2 -4,9
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,1 85,7 83,3

Chemische Industrie
Geschéftsklima 26,9 23,7 219 258 20,0 14,6 8,2 9,5 7,2 12,0 -0,4 149 -3,5
Geschéftslage 449 43,0 348 443 31,5 324 229 241 235 279 164 204 3,8
Geschéftserwartungen 10,3 5,8 9,6 8,7 9,0 -1,9 -5,5 -4,1 -7,8 -2,7  -15,8 9,6 -10,6
Auftragsbestandsbeurteilung 11,8 4,1 7,0 151 43 58 -11,0 -4,1 -134 -13,1 -168 -12,8 -20,1
Produktionspléne 19,9 198 10,9 19,5 18,6 21,9 8,0 3,9 53 10,1 3,7 14,6 -3,0
Exporterwartungen 16,7 16,1 13,6 12,1 16,5 16,7 16,8 57 10,5 9,8 -1,4 7,1 5,9
Kapazitatsauslastung (%) 84,8 85,8 84,6 84,4

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 259 272 221 205 18,0 146 13,6 17,9 1,7 51 7,9 1,7 0,6
Geschéftslage 47,7 439 359 331 348 299 310 374 286 256 243 17,2 16,1
Geschéftserwartungen 6,0 11,7 9,1 8,5 2,4 0,2 -2,5 0,0 -22,0 -13,5 -7,3  -12,6  -13,8
Auftragsbestandsbeurteilung 179 155 7,9 10,6 7,8 5,4 6,9 3,2 -6,0 -4,7 -11,4 -14,9 -21,2
Produktionsplane 14,1 21,7 225 216 21,5 10,9 7,4 6,1 -0,9 -2,4 0,4 1,0 -6,5
Exporterwartungen 18,0 16,6 12,1 14,7 10,5 113 6,4 51 -2,6 -4,2 0,9 -1,8 -6,8
Kapazitatsauslastung (%) 82,6 80,8 80,0 79,7

Papiergewerbe
Geschéftsklima 19,8 24,7 223 17,3 5,2 9,5 -0,9 4,1 -3,8 0,6 -2,8 -4,2 -5,1
Geschéftslage 37,7 38,6 36,4 32,1 243 18,7 14,6 76 17,1 10,4 3,6 46 10,9
Geschéftserwartungen 32 11,6 9,1 34 -122 0,7 -15,3 0,7 -22,7 -8,7 -89 -12,6 -20,0
Auftragsbestandsbeurteilung 15,6 13,2 53 -1,4 -6,1 -16,2 -21,2 -19,0 -14,1 -18,8 -28,4 -29,2 -36,1
Produktionspléne 59 17,2 135 4,2 5,0 4,1 4,4 6,6 1,3 4,7 10,4 9,9 6,0
Exporterwartungen 6,8 152 10,2 8,2 3,7 2,2 -2,2 114 -1,5 113 49 -0,2 2,9
Kapazitatsauslastung (%) 89,8 89,5 86,9 86,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Druckerzeugnisse
Geschéftsklima -4,8 4,1 5,6 0,1 -0,1 6,7 -8,0 -4,6 -3,9 1,0 -3,7 -5,1 -2,3
Geschéftslage 10,6 10,5 8,9 -0,6 20 124 -1,3 4,7 0,7 7,5 3,6 1,9 4,7
Geschéftserwartungen -19,0 -2,0 2,4 0,8 -2,2 1,3 -145 -13,5 -8,4 -53 -10,6 -11,8 -9,0
Auftragsbestandsbeurteilung -15,4 -20,2 -28,8 -34,5 -32,3 -184 -30,5 -254 -252 -228 -20,2 -30,1 -25,5
Produktionspléne 7,9 15,0 9,2 85 183 17,6 -4,5 14 0,6 6,2 43 5,6 -5,6
Exporterwartungen 7,6 55 153 2,3 -1,2 3,9 -13,0 9,5 -12,1 0,0 -19,6 3,7 -12,1
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 81,4 80,2 82,5

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 27,0 29,1 32,1 32,7 290 266 235 223 238 231 209 196 20,0
Geschéftslage 43,1 48,4 48,8 51,0 464 50,7 494 46,6 50,5 453 464 40,5 41,0
Geschaftserwartungen 12,0 11,3 16,5 1577 12,8 49 0,3 0,4 -0,1 2,9 -2,0 0,5 0,9
Auftragsbestandsbeurteilung 125 26,7 21,3 154 152 19,1 15,2 95 11,7 10,7 10,6 14,1 -4,5
Produktionspléne 55 234 16,7 194 18,1 123 4,8 -0,1 6,6 8,0 89 11,6 2,6
Exporterwartungen 21,4 20,5 163 16,3 12,3 156 157 53 8,5 8,6 8,0 146 16,5
Kapazitatsauslastung (%) 85,5 86,6 86,0 86,0

Herstellung von Mobeln
Geschéftsklima 8,0 5,5 87 119 124 7,8 21,9 149 3,3 13,0 9,9 8,1 6,6
Geschéftslage 25,7 8,0 145 123 17,1 97 225 272 228 29,2 234 253 251
Geschéftserwartungen -8,3 3,1 3,1 11,5 1,7 59 213 3,3 -14,6 -2,1 -2,7 -7,8 -10,4
Auftragsbestandsbeurteilung -14,2  -22,9 -185 -20,2 -14,7 -146 -10,2 -14,8 -13,6 -9,6 -17,4 -145 -7,1
Produktionspléne 13,0 6,9 85 140 11,1 118 229 17,5 10,8 -0,9 17,7 148 7,8
Exporterwartungen 0,7 20,4 16,0 2,7 9,7 16,5 19,7 -2,2 154 159 16,2 9,1 -3,1
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 87,5 87,3 88,2

Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 215 179 190 160 13,0 163 21,1 16,1 124 12,1 126 12,0 134
Geschéftslage 374 379 346 393 319 41,2 471 388 33,0 335 353 362 39,2
Geschaftserwartungen 6,7 -0,4 4,4 -5,0 -4,3 -6,1 -2,2 -4,4 -6,5 -1,4 -7,9 -9,6 -9,6
Auftragsbestandsbeurteilung 4.8 29 5,7 11,1 3,0 125 -8,0 3,1 5,4 2,5 2,0 0,2 -8,2
Produktionsplane 15,8 7,1 6,0 70 115 11,2 56 16,6 9,9 1,1 -1,1 2,6 7,6
Exporterwartungen 3,4 2,8 86 114 -4,9 -6,6 9,9 11,7 -4,2 26 17,0 6,0 0,8
Kapazitatsauslastung (%) 85,4 83,8 83,8 83,3

Textilgewerbe
Geschéftsklima -3,9 -3,8 0,1 -5,3 -4,8 2,4 -0,6 -8,2 0,8 -7,1 -5,1 -4,8 -9,2
Geschéftslage 2,1 54 10,1 -04 -59 125 16,1 5,6 5,5 -1,4 2,4  -0,7 9,1
Geschéftserwartungen -9,8 -12,7 -9,4 -10,2 -3,6 -7,2  -16,0 -21,0 -3,7 -12,7 -12,3 -8,8 -9,2
Auftragsbestandsbeurteilung -185 -16,6 -14,3 -25,0 -39,7 -56 -255 -42,7 -52,5 -340 -43,4 -154 -41,0
Produktionsplane 6,3 8,1 1,1 4,4 1,8 15 -174  -58 -8,1 -9,0 -25,7 -2,5 -11,6
Exporterwartungen 6,9 5,6 51 -64 -64 6,2 -6,2 96 42 66 62 66 -121
Kapazitatsauslastung (%) 84,0 82,8 82,6 80,7

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 14,7 156 23,7 18,7 186 17,6 29,2 184 20 181 258 199 17,9
Geschéftslage 21,2 29,7 28,1 152 246 28,7 46,8 199 17,7 32,5 46,5 409 284
Geschéftserwartungen 8,4 2,3 19,4 222 12,8 71 12,8 16,9 -12,6 4,6 6,9 0,7 7,9
Auftragsbestandsbeurteilung 13,9 13,1 16,7 193 10,5 245 22,0 8,7 225 9,4 17,4 8,9 -2,0
Produktionsplane 18,1 212 224 153 249 233 166 10,9 12,7 150 14,1 27,2 16,6
Exporterwartungen 19,1 114 155 204 188 136 17,1 19,0 196 148 26,9 27,9 20,1
Kapazitatsauslastung (%) 81,9 83,6 80,0 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Leichte Abkiihlung auf

hohem Niveau

L.

Im Bauhauptgewerbe musste der Klimaindikator - nach der
glinstigen Entwicklung im Vormonat - einen kleinen Riicksetzer
hinnehmen. Dennoch notierte der Hauptindikator auf dem zweit-
hochsten Stand des laufenden Jahres. lhre aktuelle Geschafts-
situation schatzten die Betriebe - auf immer noch exzellentem
Niveau - wieder geringfligig seltener glinstig ein. Die Geschafts-
erwartungen verloren zudem leicht an Zuversicht. Von einer
Zunahme ihrer Auftragsreserven berichteten die Teilnehmer ein
Stiick seltener. Im Mittel betrug ihre Reichweite unverandert
4,1 Monate. Die Zufriedenheit mit diesen durchaus komfortablen
Polstern nahm leicht ab. Der Auslastungsgrad der vorhandenen
Maschinenkapazitat sank erneut und liegt aktuell bei 79,8% (81%
zuletzt). Im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresmonat ent-
spricht der im Juni ermittelte Wert jedoch einer leichten
Zunahme. Die Bautétigkeit konnte wieder etwas ofter angeho-
ben werden. Die diesbeziiglichen Erwartungen mit Blick auf die
kommenden drei Monate verloren indessen ein Stiick an Zuver-
sicht. Von einer Beeintrachtigung ihrer Bauaktivitat berichteten
die Teilnehmer mit aktuell 35,4% (37,3% zuletzt) etwas seltener:
Zentral war dabei weiterhin der Arbeitskraftemangel, der am
aktuellen Rand noch 14,2% (14,9% zuletzt) der Betriebe zu schaf-
fen machte. Als nachst wichtigstes Hemmnis wurde erneut Auf-
tragsmangel mit 6,4% (6,5% zuletzt) benannt. Den Ubrigen Fak-
toren kam im Rahmen der jlingsten Befragung nur eine unter-
geordnete Bedeutung zu. Mit guten Preisgestaltungsspielrau-
men rechneten die Unternehmen merklich seltener.

I1.

Im Hochbau verlor der Klimaindikator Teile des Vormonats-
anstiegs, notierte aber weiterhin auf exzellentem Niveau. Die
Teilnehmer schatzten ihre gegenwartige Geschaftssituation ein
Stiick seltener glinstig ein. Mit einer weiteren Verbesserung in
den kommenden Monaten rechneten sie zudem geringfligig
weniger oft. Von steigenden Auftragsbestdnden war seltener die
Rede. Im Mittel verharrten sie bei einer Produktion von 4,3 Mona-
ten. Die Zufriedenheit mit diesen Bestdnden nahm ein Stiick ab.
Die Bauproduktion konnte etwas 6fter ausgeweitet werden und
auch fiir die nahe Zukunft rechneten die Betriebe diesbezliglich
haufiger mit einer positiven Entwicklung. Weniger glinstig ver-
hielt es sich mit der Gerateauslastung. Diese fiel um 1,4 Prozent-
punkte auf 78,8%, den niedrigsten Stand des laufenden Jahres.
31,9% (33,0% zuletzt) der Teilnehmer meldeten eine Beeintrach-
tigung ihrer Bautatigkeit. Der Arbeitskraftemangel verlor am
aktuellen Rand marginal an Bedeutung. Er betraf nun noch
11,9% der Unternehmen. Uber einen Auftragsmangel wurde
indessen mit 6,9% (6,0 % zuletzt) - auf im langfristigen Vergleich
sehr niedrigem Niveau - etwas ofter berichtet. Den lbrigen Fak-
toren kam nur eine sehr geringe Bedeutung zu. Raum flir weitere
Preiserh6hungen sahen die Betriebe mancherorts, wenngleich
auch merklich seltener als noch zuletzt.

I11.

Im Tiefbau konnte der Lageindikator den vortrefflichen Vormo-
natswert nochmals marginal Gberbieten. Die Geschaftsaussich-
ten verloren am aktuellen Rand jedoch leicht an Zuversicht, was
bei der Berechnung des libergeordneten Klimaindikators liber-
wog. Damit ergab sich im Mittel eine kleine Verschlechterung des
—-immer noch auRergewdhnlich guten - Geschaftsklimas im Tief-
bau. Die Auftragsbestdnde entwickelten sich seltener im Sinne
der Teilnehmer und die Zufriedenheit mit ihnen war ricklaufig.
Im Durchschnitt betrug die Reichweite dieser Polster un-
verandert 3,9 Monate. Im historischen Mittel waren es lediglich
2,6 Monate. Den Teilnehmern gelang es geringfligig ofter, ihre
Bautatigkeit auszuweiten. Beziliglich weiterer Anhebungen in
den kommenden Monaten auferten sich die Betriebe indessen
nun tendenziell verhalten. Die Auslastung des Maschinenparks
sank um 1,1 Prozentpunkte und lag damit bei 78,5%. Eine Behin-
derung ihrer Bautatigkeit monierten 40,1% der Teilnehmer. Am
haufigsten - jedoch auch etwas seltener als noch zuletzt - wurde
dabei Fachkraftemangel als Hemmnis benannt. 17,3% (18,7%
zuletzt) der Betriebe hatten Probleme, offene Stellen zeitnah zu
besetzen. Uber einen Mangel an Auftrdgen klagten noch 5,9%
(7,2% zuletzt) der Teilnehmer. Auch von Auftragsstornierungen
war mit gegenwartig 5,6% (6,3% zuletzt) noch mancherorts die
Rede. Die Materialknappheit gewann weiter an Bedeutung und
betraf nun 5,3% (3,9% zuletzt) der Befragten. Den librigen Fakto-
ren kam nur eine geringe Bedeutung zu.

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 20,1 27,7 295 31,7 321 289 286 199 181 21,5 21,8 243 229
Geschéftslage 349 49,0 496 51,1 548 528 539 428 384 445 485 488 479
Geschéftserwartungen 6,3 81 11,1 13,8 11,5 7,2 5,8 -0,9 -0,5 0,6 -2,0 2,2 0,5
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 3,9 39 4,0 42 4,1 4,1 4,1 41 42 41 4,1
Kapazitatsauslastung 79,4 80,0 798 794 796 797 798 757 799 825 815 81,0 798
Preisentwicklung im Vormonat 183 239 19,7 12,7 141 128 142 143 153 16,2 10,6 8,0 1,2
Hochbau
Geschéftsklima 20,3 242 272 290 30,7 287 30,2 205 204 215 20,8 245 230
Geschéftslage 353 436 46,2 488 529 515 551 452 428 455 48,6 48,6 454
Geschéaftserwartungen 6,3 6,4 9,8 10,8 10,5 7,9 7,7 -1,8 0,1 -0,2 -39 2,7 2,5
Auftragsbestand in Monaten 4,0 39 3,9 41 4,0 45 4,2 4.3 43 42 43 43 43
Kapazitatsauslastung 789 792 790 786 80,2 80,7 803 80,0 80,0 805 80,7 80,2 788
Preisentwicklung im Vormonat 206 27,3 254 162 17,2 175 189 184 209 189 149 11,7 3,7
Tiefbau
Geschéftsklima 19,7 30,8 31,2 316 31,7 299 267 203 168 232 23,0 242 231
Geschéftslage 32,1 547 51,2 51,1 545 546 533 416 344 472 49,8 488 489
Geschéftserwartungen 8,0 9,2 12,8 13,7 10,9 7,6 2,9 0,9 0,5 16 -1,0 2,1 0,0
Auftragsbestand in Monaten 4,0 39 3,9 39 3,8 39 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 784 790 783 783 784 783 778 71,2 768 805 789 79,6 78,5
Preisentwicklung im Vormonat 148 17,0 13,2 9,7 9,1 6,3 8,7 9,8 6,6 8,9 3,4 1,4 -1,4
Wohnungsbau
Geschéftsklima 244 289 32,7 331 364 338 347 245 254 26,0 26,8 29,7 282
Geschéftslage 415 516 556 559 61,1 60,1 588 535 523 525 558 566 54,6
Geschéftserwartungen 8,5 8,2 11,8 123 14,1 10,1 12,8 -1,2 1,4 2,3 1,2 5,6 4,6
Auftragsbestand in Monaten 41 42 42 4.4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 23,5 243 291 178 20,2 14,8 199 192 274 22,1 183 144 4,4
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 20,0 242 260 30,2 305 285 295 215 212 178 18,6 23,0 20,6
Geschéftslage 353 426 46,2 50,1 536 520 57,1 456 43,4 456 47,7 47,8 423
Geschéftserwartungen 5,8 7,3 7,5 11,8 9,5 7,1 4,9 -0,2 1,0 -6,8 -1,2 0,8 0,8
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,1 4,1 4,3 4,1 4,2 4,2 4,3
Preisentwicklung im Vormonat 20,6 28,4 249 132 13,2 19,2 190 198 19,3 16,2 115 1,7 2,9
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 5,7 82 10,8 11,2 11,8 9,5 11,7 3,2 5,4 7,9 7,0 9,0 9,2
Geschéftslage 11,8 160 17,1 159 209 17,2 22,2 125 153 184 195 19,2 19,0
Geschéftserwartungen -0,3 0,8 4,7 6,6 3,1 2,1 1,8 57 41 -20 47 -0,7 -0,2
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,1 2,9 3,2 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 3,6 3,6 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 17,7 247 17,0 162 165 12,6 168 135 193 17,2 144 114 3,6
StraBenbau
Geschéftsklima 173 29,1 30,5 293 285 27,9 252 14,7 97 179 189 19,6 18,2
Geschéftslage 286 529 456 47,1 499 514 51,0 339 242 383 424 428 424
Geschéftserwartungen 6,5 7,6 16,3 12,7 8,9 6,6 2,1 -2,9 -3,9 -0,8 -2,3 -1,3 -3,6
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6
Preisentwicklung im Vormonat 12,2 142 10,8 10,1 7,3 53 5,5 5,2 3,0 8,2 1,8 0,2 -4,0
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 21,1 31,7 31,1 320 333 316 275 228 20,2 265 256 27,6 26,1
Geschéftslage 345 554 52,1 533 564 574 553 458 391 526 53,6 53,8 534
Geschéftserwartungen 86 10,2 11,8 12,6 12,3 8,4 2,8 2,0 2,8 3,0 0,7 4,0 1,7
Auftragsbestand in Monaten 4.2 41 4,0 4,1 4,1 4,1 42 4,1 42 4,0 4,2 42 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 155 194 154 9,8 9,2 8,4 9,7 124 8,5 10,2 4,9 3,4 -0,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen
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GROSSHANDEL

GrofShandel: Geschaftsklimaindikator steigt

L.

Im GroRhandel ist der Geschaftsklimaindikator im Juni gestie-
gen. Wahrend die aktuelle Geschaftslage von den befragten Fir-
men etwas giinstiger bewertet wurde, verbesserten sich ins-
besondere die Geschaftserwartungen hinsichtlich des kommen-
den Halbjahrs, wobei weiterhin die skeptischen Stimmen Uber-
wogen. Mehr Unternehmen konnten ihren Umsatz im Vergleich
zum Vorjahresmonat steigern. Dem Statistischen Bundesamt
zufolge sank der reale GroRhandelsumsatz im Vergleich zur Vor-
jahresperiode im Marzum 0,1%. Im Januar und Februar hatte die
Branche einen Zuwachs von 3,7% verbucht. Der Lagerbestand
ging zwar etwas zurlick, blieb jedoch tiiber dem langfristigen Mit-
telwert. Angesichts der weiterhin per saldo negativen Geschafts-
erwartungen waren die Bestellpldne vermehrt auf Restriktion
ausgerichtet. Verkaufspreissteigerungen konnten nur noch ver-
einzelt durchgesetzt werden. Auch die Aussichten auf eine An-
hebung der Preise im kommenden Quartal lagen deutlich unter-
halb des Vorjahressaldos. Im Mai stieg der Index der Grofshan-
delsverkaufspreise um 0,3% im Vergleich zum Vormonat. Die
Mehrheit der Befragten (81%) ging von einer stabilen Personal-
entwicklung aus. Daneben hielten sich die Planungen fiir eine
Zunahme bzw. eine Abnahme des Personalbestands in etwa die
Waage. Den offiziellen Statistiken zufolge legte die Zahl der
Beschéftigten im GroRhandel insgesamt im Marz minimal zu.

I1.

Im GroRhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sani-
tarkeramik verschlechterte sich das Geschaftsklima. Nach den
starken Vormonatsergebnissen berichteten weniger Firmen von
einer guten aktuellen Geschaftslage, wobei der Wert weiterhin
hoch blieb und zudem in etwa auf dem Niveau des Vorjahres-
monats lag. Dem kommenden Halbjahr blickten die befragten
Handler vermehrt mit Skepsis entgegen. Wie in den vorange-
gangenen drei Monaten berichtete die Mehrheit der Befragungs-
teilnehmer von gestiegenen Umséatzen. Im Marz und Februar war
der reale Umsatz im Vergleich zum Vorjahr um 8% gestiegen,
wahrend die Branche im Januar einen Riickgang von 3% zu ver-
zeichnen hatte. Der Lagerbestand nahm deutlich zu, lag jedoch
weiterhin unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Die Bestell-
tatigkeit dirfte wieder haufiger ausgeweitet werden. Die Ver-
kaufspreise wurden deutlich seltener als im Vormonat angeho-
ben. Fiir das kommende Quartal sahen die Befragten ebenfalls
weniger hdufig gute Preisgestaltungsmoglichkeiten. Der Index
der GroRBhandelsverkaufspreise der Branche war im Mai im Ver-
gleich zum Vormonat nur minimal gestiegen (0,1%). Dem Statis-
tischen Bundesamt zufolge stieg die Zahl der Beschaftigten im
Vergleich zur Vorjahresperiode im ersten Quartal um 1,6%. Der
Saldo der Beschéftigtenplanung lag auf dem Niveau des Vorjah-
res und damit im positiven Bereich, wobei die Mehrheit (90%)
keine Anderungen plante.

I11.

Im GroRhandel mit sonstigen Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor verschlechterte sich das Geschéftsklima. Die aktuelle
Lage wurde auf hohem Niveau erneut weniger haufig als gut ein-
geschatzt. Gleichzeitig mehrte sich wieder die Skepsis hinsicht-
lich der Geschéftsentwicklung im kommenden Halbjahr und der
dazugehdrige Saldo rutschte sichtlich in den negativen Bereich.
Vielerorts wurde von Umsatzsteigerungen berichtet. Den offi-
ziellen Zahlen zufolge war der reale Umsatz im Marz im Vergleich
zum Vorjahresmonat um 2,5% gesunken. Die Verkaufspreise
konnten erneut weniger haufig angehoben werden. Der Index
der GroBhandelsverkaufspreise der Branche war im Mai im Ver-
gleich zum April nur minimal gestiegen (0,1%). Die Beschaftig-
tenpldne waren weiterhin per saldo positiv, jedoch planten deut-
lich weniger Befragungsteilnehmer, ihren Personalbestand im
kommenden Quartal auszuweiten als im Vormonat. Dem Statis-
tischen Bundesamt zufolge ist die Zahl der Beschaftigten in den
ersten drei Monaten des laufenden Jahres im Vergleich zur Vor-
jahresperiode um 2,9% gestiegen.

Iv.

Im GroRhandel mit Kraftfahrzeugen, Teilen und Zubehor keimte
das Geschéftsklima auf. Die Handler berichteten deutlich hau-
figer als im Mai von einer guten Geschaftslage. Gleichzeitig blick-
ten sie nicht mehr ganz so pessimistisch in die nahe Zukunft wie
in den beiden Vormonaten. Die Teilnehmer berichteten von
Umsatzsteigerungen. Im Mai hatte der dazugehorige Saldo ein
negatives Vorzeichen. Obwohl der Lagerbestand zuletzt deutlich
abnahm, waren die Bestellplane haufiger auf Reduzierungen
ausgerichtet. Die gesunkenen Verkaufspreiserwartungen kénn-
ten hier eine Rolle gespielt haben. Bereits im Vormonat mussten
die Befragten deutliche Preiszugestandnisse machen. Die
Beschaftigtenpldne sahen Personalkiirzungen vor.

Sabine Rumscheidt

ifo Konjunkturperspektiven 6/2019 46. Jahrgang 15



91

Suediyer-9y 6T07/9 uaAadsiadinpjunluoy oyl

ifo Konjunkturspiegel

GroRhandel

Juni 2019

GHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Pléne und Erwartungen

Haush.)

Geréte d. Informations-u.
Kommunikationstechnik

Sonslige Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor

Feste Brennstoffe und
Mineralélerzeugnisse

Berelch Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschaftigtenzahl Geschiéftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 6 Monate
Erlauterungen: Die Gesamtflache jedes Feldes = gut [ hoher [ zu kiein [ erhoht [ steigen [ erhshen [ zunehmen [ giinstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die [ befriedigend bzw. [ etwa gleich (] [ [ etwa gleich bleiben [ nicht veréndert [ etwa gleich bleiben [ etwa gleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder. saisontiblict
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - zu groR - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - ungiinstiger
RN R | T T 0 e v | g I R T e | e e e o |t e o e e | o o
GroRhandel insgesamt (ohne Kfz)
e — - T T 1 1 T T T ]| ey —— e —p— |y ey p—p ) [ ———— ]
Produktionsverbindungshandel E E
— e e e e e | T T O S O T | e ey e i S D | e e e e e e | e e s e o — | — — | e i e S
Gebrauchsgtiter
T 1 ] = TP UV P Yy Y ey
Verbrauchsgiiter E E E E
—_— e e e | T e S S S — —— — — —
e e e ] S “E“ == iyl el e =]
Nahrungsmittel, Getrénke, Tabakwaren E
——————— - T [ e —p S —
. . S Eoed o e ——
Landwirtschaftliche Grundstoffe e - E E E ==
und lebende Tiere e p—— | - |- ] - [epe—— S ——
Pharmazeut., med. u. orthopéad. EEE EB EEEEEE EEHBBH
Erzeugnisse — | 0 e 1O
Elektron. Erzeugnisse (Unterh., Foto/Optik, ﬂ ! R EEm == g E E E E

Zeitungen / Zeitschr.

Chemische Erzeugnisse

N = S X 2 B | 55 5 N R S
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

e y——| -] -]
Mébel, Lampen und Leuchten, SSedpesy S S | R == |
Einrichtungsgegenstande, E E
Bodenbelage . — e e B | =S
Papier / Pappe, Blirobedarf, Biicher, = o == ! T = E

Bekleidung und Schuhe

Metall- und Kunststoffwaren f. Bauzwecke
u. Installationsbed. f.Gas, Wasser,
Heizung

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und
Sanitarkeramik

Kraftfahrzeuge, Teile und Zubehor

o INSTITUT

O O
T T e e S —
T T ] T ]
e o P | S e
2 2 2 2 2 @
t 2 W E 3 =
5§ g 5 & 2 3

Feb 19

Mrz 19

Apr 19

Mai 19

Jun 19

——

> o 2 © © 9 9 2 9 ° o

£ 8§ Y 5 & 5 § 8 N 5 &
5

s ¢ = 2 = 3 8 & = < =

Jun 19 I

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Die

aus dem if

D

Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroRRe der Firmen gewichtet.
Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

T3ANVHSSOY49



GROSSHANDEL

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 17,3 156 17,0 169 159 14,1 143 9,0 6,9 9,5 9,6 4,4 6,8
Geschéftslage 31,2 326 323 309 292 299 30,2 30,5 248 298 295 21,0 213
Geschéftserwartungen 42 -0,2 2,7 3,7 3,4 -0,7 -0,6 -10,5 -9,5 -9,0 -8,6 -10,9 -6,8
Beurteilung der Lagerbestéande 119 163 143 152 169 184 186 194 194 20,5 159 20,3 19,9
Preiserwartungen 316 309 31,0 285 269 257 208 196 184 181 17,3 12,1 11,6
Bestellpldne 11,1 11,6 13,0 9,8 9,9 6,2 43 0,0 -1,2 -1,4 -1,3 -0,9 -4,9
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 144 153 204 169 209 183 19,0 124 11,7 10,3 9,4 3,9 7,0
Geschéftslage 289 31,4 331 340 396 373 385 395 347 324 331 238 256
Geschaftserwartungen 0,9 0,3 8,5 1,0 3,7 0,9 1,0 -11,6 -9,0 -9,6 -12,0 -14,1 -10,1
Beurteilung der Lagerbesténde 99 124 13,1 6,5 10,8 9,4 126 14,2 13,9 14,9 13,3 18,0 129
Preiserwartungen 294 279 304 290 27,3 269 156 146 164 128 14,1 104 6,4
Bestellplane 94 13,1 121 7,7 11,6 7,4 6,1 1,1 -2,0 -3,1 0,2 -3,7 -7,6
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 10,9 7,3 20,9 7,7 126 123 9,4 15,6 4.8 -49 113 3,0 114
Geschéftslage 19,3 12,7 219 169 240 26,5 246 288 182 18,1 30,6 13,7 14,0
Geschaftserwartungen 2,8 2,1 20,0 -1,0 1,7 -1,1 -4,8 3,2 -7,8 -25,5 -6,4 -7,1 8,8
Beurteilung der Lagerbesténde 19,2 21,3 198 224 21,2 14,7 23,1 189 16,2 18,6 8,4 21,2 1,2
Preiserwartungen 11,7 11,7 12,2 13,7 13,0 142 229 11,8 3,5 1,3 143 179 4,7
Bestellplane -5,5 2,5 4,5 -4,0 -3,2 1,0 4,1 139 6,0 -16,5 14 -13 -1,5
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 5,7 9,7 16,5 72 16,0 125 228 164 16,1 12,0 11,5 9,5 12,5
Geschéftslage 142 188 233 195 325 265 329 390 352 326 27,5 294 29,7
Geschéftserwartungen -2,4 1,0 10,0 -4,3 0,7 -0,6 13,1 -4,1 -1,5 -6,8 -34 -8,6 -3,4
Beurteilung der Lagerbesténde 7,4 11,0 15,5 3,8 6,1 2,7 10,2 91 12,0 16,1 10,4 10,6 144
Preiserwartungen 16,0 19,1 316 343 319 351 157 286 257 22,7 28,6 24,7 13,0
Bestellplane 6,0 193 154 9,9 186 225 136 14,0 8,4 10,7 13,7 8,9 12,0
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 203 12,4 17,7 13,6 10,8 8,4 8,4 7,2 12,0 81 169 138 104
Geschéftslage 30,6 253 31,8 257 220 214 242 235 262 276 221 27,7 20,1
Geschéftserwartungen 10,5 0,2 4,4 2,2 0,1 -3,8 -6,3 -8,0 -1,4 9,7 11,8 0,8 1,1
Beurteilung der Lagerbesténde 6,7 19,7 42 12,2 13,6 9,9 16,1 14,3 12,3 151 5,0 142 17,3
Preiserwartungen 30,0 28,0 373 359 279 314 305 359 245 369 36,7 27,1 284
Bestellpldane 20,8 13,4 30,8 14,0 188 8,1 10,4 6,4 149 140 11,0 114 8,1
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -3,8 -7,2  -10,8 7,4 10,9 0,5 0,2 -4,7 1,4 -0,7 6,4 5,7 10,2
Geschéftslage -5,7 -4,3  -10,6 8,2 239 8,3 18,1 2,3 149 122 122 144 19,1
Geschéftserwartungen -19 -10,1 -11,0 6,5 -1,5 -7,0 -16,3 -11,5 -11,3 -128 0,7 -2,7 1,6
Beurteilung der Lagerbesténde 14,5 10,9 6,2 5,9 1,7 4,7 6,8 4,2 57 246 173 22,1 17,6
Preiserwartungen 32,1 22,1 40,7 26,8 9,6 13,0 10,9 6,9 1,1 -9,8 1,2 9,5 -2,6
Bestellpldane 7,3 -5,0 6,4 4,2 1,5 0,5 1,6 6,7 7,2 7,2 12,2 7,1 -0,8
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 18,8 150 259 21,3 228 249 293 196 240 23,1 173 256 18,9
Geschéftslage 26,0 29,8 353 281 31,4 384 348 245 360 416 26,1 48,0 35,2
Geschéftserwartungen 11,8 1,2 169 14,7 144 12,1 239 149 12,6 6,0 8,8 5,2 3,7
Beurteilung der Lagerbesténde 3,0 6,3 9,9 14,1 5,9 92 166 142 159 27,6 5,7 6,3 259
Preiserwartungen 11,8 20,7 324 233 321 30,2 195 2206 23,2 13,7 22,4 21,2 193
Bestellpldne 29,0 262 363 399 398 382 387 348 393 288 41,0 343 361
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 22,0 223 27,8 193 20,0 219 48 11,7 118 9,1 158 50 21,7
Geschéftslage 325 325 356 309 328 508 286 291 30,7 354 362 27,7 325
Geschéftserwartungen 12,1 12,5 20,2 8,2 7,8 -3,6 -16,5 -4,4 -5,5 -14,2 -28 -154 115
Beurteilung der Lagerbesténde 19,6 19,4 157 226 12,3 20,3 229 251 238 245 196 29,0 17,9
Preiserwartungen 31,1 299 323 31,3 323 334 38,7 245 27,7 23,0 27,2 259 19,1
Bestellpldne 240 176 149 9,8 14,7 7,5 4,6 1,5 47 -16,4 2,0 2,7 -3,5
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 33,3 310 31,3 302 248 203 283 17,9 159 6,7 0,0 -7,4 -3,2
Geschéftslage 49,1 47,5 48,4 49,7 43,7 423 36,7 41,9 37,3 29,7 23,7 9,1 9,5
Geschaftserwartungen 18,5 155 154 123 7,4 0,3 20,1 -3,8 -3,5 -140 -21,3 -22,6 ~-15,0
Beurteilung der Lagerbestande 22,6 228 21,2 193 19,1 21,7 164 58 238 249 254 16,8 24,1
Preiserwartungen 20,1 139 87 198 17,8 1,3 11,7 -2,7 -6,4 -10,4 -6,6 -0,9 -4,2
Bestellplane 176 189 21,5 186 152 152 19,2 17,0 16,7 4,4 -2,2 -69 -124
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 29,1 283 296 324 310 274 268 203 19,5 208 158 193 13,1
Geschéftslage 52,0 54,7 53,6 543 487 50,6 47,1 445 448 46,2 416 36,8 36,2
Geschéftserwartungen 8,2 4,7 7,8 12,4 145 6,4 8,2 -1,6 -3,3 -1,9 -7,3 3,2 -7,8
Beurteilung der Lagerbesténde 68 17,1 6,1 56 10,7 124 151 159 206 10,0 194 16,5 18,8
Preiserwartungen 313 31,4 31,1 330 27,5 290 290 283 338 184 20,3 152 14,2
Bestellplane 26,1 26,1 22,6 332 20,2 136 244 3,8 -5,6 -2,2 3,0 0,9 -10,0
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima -2,8 13,1 17,9 89 30,5 156 223 224 20,7 13,5 16,5 6,9 17,4
Geschéftslage 12,1 13,9 245 27,7 56,4 347 459 69,5 51,3 42,7 46,5 253 44,2
Geschéftserwartungen -16,6 123 114 -8,4 7,2 -2,0 0,9 -16,4 -6,2 -12,1 9,8 -10,1 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde -0,2 6,0 115 -157 -139 -174 -8,1 -7,6 -6,8 -3,7 -2,6 -4,6  -10,1
Preiserwartungen 26,0 29,2 44,2 56,0 355 305 15 27,7 255 26,7 356 252 17,5
Bestellplane -11,8 22,7 10,1 -6,4 23,4 16,7 3,9 8,9 -6,8 -0,2 5,8 5,0 -0,6
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 13,3 16,9 224 20,7 124 6,0 -1,0 -7,7  -10,9 -1,7 -9,9 -51 -1,0
Geschéftslage 36,2 43,8 49,1 46,7 43,1 443 334 236 144 259 194 146 189
Geschéftserwartungen -7,4 -7,1 -1,4 -2,5 -144 -26,2 -30,4 -34,5 -33,1 -259 -353 -23,0 -19,1
Beurteilung der Lagerbesténde 9,4 9,2 53 149 178 18,0 170 17,8 21,2 20,5 20,5 269 21,7
Preiserwartungen 25,0 40,9 26,7 151 11,7 -123 -22,5 -33,5 -19,0 -10,5 -156 -159 -12,7
Bestellpldne 7,9 6,0 1,2 -2,4 -0,8 -195 -18,8 -294 -233 -219 -27,2 -26,9 -23,2
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 18,9 20,3 265 254 27,3 250 32,8 9,1 157 188 20,0 148 119
Geschéftslage 31,0 369 40,6 46,6 436 435 496 306 27,2 288 356 31,0 30,1
Geschaftserwartungen 7,4 48 13,2 59 12,2 79 17,0 -10,5 4,8 9,2 5,5 -0,2 -4,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 149 21,7 200 251 18,2 185 21,8 23,0 184 186 16,7 199 21,1
Preiserwartungen 40,8 40,9 43,6 453 36,2 399 33,7 42,0 40,6 44,2 386 333 32,6
Bestellpldne 11,6 1,7 7,6 9,1 7,7 13,8 3,7 -5,0 -6,8 3,2 -0,7 2,3 6,4
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 20,7 22,8 30,5 286 27,2 294 250 148 21,1 160 17,5 16,3 11,0
Geschéftslage 27,2 329 43,1 394 37,7 482 391 338 372 302 328 346 269
Geschéftserwartungen 143 13,2 185 183 17,2 11,9 116 -2,6 6,1 2,8 3,3 -0,5 -3,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,9 17,7 176 14,0 11,1 18,1 182 176 17,5 14,2 -1,3 10,3 17,0
Preiserwartungen 45,0 45,7 42,6 354 452 399 429 394 368 333 31,1 238 18,7
Bestellpldne 83 116 129 125 155 125 3,4 2,9 -0,1 -0,6 4,9 3,2 5,4
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 32,5 21,8 24,7 21,7 162 183 19,1 143 14,0 158 14,7 9,4 11,8
Geschéftslage 47,9 43,1 479 481 368 50,7 455 434 360 359 365 29,7 311
Geschéftserwartungen 18,1 2,4 3,7 -1,9 -2,7 -9,9 -45 -11,3 -5,9 -2,6 -5,2 -9,0 -5,9
Beurteilung der Lagerbesténde 93 124 204 22,7 151 157 19,2 18,2 189 22,8 27,7 29,5 295
Preiserwartungen 48,8 47,5 59,4 485 49,1 438 26,7 22,2 27,3 17,2 24,2 28,6 16,7
Bestellpldne 350 29,9 19,2 29,7 14,1 22,1 89 144 19,7 153 118 9,8 1,4
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 11,4 152 194 16,2 15,0 12,8 8,0 -3,8 -0,3 10,9 1,8 -9,2 1,7
Geschéftslage 21,5 231 27,1 260 29,1 343 26,2 4,4 182 279 264 56 19,6
Geschéftserwartungen 1,7 76 11,9 6,7 1,7 -6,6 -8,7 -11,7 -17,3 -49 -20,1 -23,1 -14,8
Beurteilung der Lagerbesténde 251 18,8 214 168 215 189 378 286 33,8 281 30,2 326 125
Preiserwartungen 4,5 6,4 9,0 1,9 -0,3 6,4 8,0 -2,2 -2,0 -3,2 -0,9 -10,7 -9,3
Bestellpldne -6,3 -12,5 6,5 4,8 6,0 3,1 -2,3 -1,7 -17,5 -18,6 -7,4 -37,2 -32,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 44  -0,5 -50 -136 -236 -16,2 -17,9 -250 -19,6 -23,2 -10,9 -252 -19,5
Geschéftslage 17,8 13,3 9,6 -3,9 -161 -152 -10,7 -18,8 -9,9 -7,3 -4,5 -8,0 -13,9
Geschaftserwartungen -8,2 -13,5 -18,7 -228 -30,7 ~-17,1 -249 -309 -288 -37,8 -17,1 -41,0 -249
Beurteilung der Lagerbesténde 247 327 293 17,2 370 360 27,6 37,6 29,2 393 363 41,6 483
Preiserwartungen 31,1 248 388 344 301 366 30,1 274 21,7 226 17,6 20,1 20,0
Bestellpldne -10,7 9,2 -194 -199 -351 -21,3 -20,1 -282 -338 -31,3 -30,2 -37,0 -33,0
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 194 352 156 349 239 206 281 268 253 252 242 21,3 239
Geschéftslage 45,2 42,2 41,2 71,0 446 357 51,3 36,7 43,4 42,7 416 418 413
Geschéftserwartungen -3,7 283 -1,4 3,7 4,9 6,5 7,0 17,3 8,5 9,0 8,0 2,6 7,8
Beurteilung der Lagerbesténde 3,0 219 194 32,1 250 250 154 16,8 17,0 21,5 28,0 13,1 17,2
Preiserwartungen 28,1 439 38,7 50,1 482 325 515 331 287 240 21,1 274 195
Bestellpldne 44 223 19,7 185 6,1 7,7 59 158 2,3 3,1 48 209 219
Mébel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima -0,1 8,2 3,8 4,1 -1,3 -4,4 5,2 -3,4 3,4 159 0,2 3,6 4,3
Geschéftslage 16,1 153 11,0 11,0 7,8 104 128 6,6 17,5 219 159 16,5 10,0
Geschaftserwartungen -15,1 1,2 -3,2 -2,6 -10,1 -18,2 -2,3  -129 97 10,1 -143 -8,5 -1,3
Beurteilung der Lagerbesténde 22,8 269 324 274 306 240 304 324 241 278 10,0 17,6 254
Preiserwartungen 45,7 59,9 359 258 16,7 368 17,3 10,2 16,6 242 30,2 22,4 37,2
Bestellpldne 43 10,1 -11,8 -3,5 -9,2 7,3 8,5 -3,8 10,5 19,7 5,5 9,6 19,0
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -5,0 6,8 8,2 75 10,1 14,0 6,3 0,1 -6,5 5,5 -6,2 -5,6 0,0
Geschéftslage -26 136 159 13,5 12,2 248 183 10,3 10,2 20,8 7,9 1,3 10,6
Geschéftserwartungen -1,5 0,3 0,8 1,7 8,1 3,8 -5,1 -9,6 -21,9 -8,7 -194 -12,3 -10,0
Beurteilung der Lagerbestande 21,7 201 275 248 319 32,7 297 182 231 224 37,7 204 236
Preiserwartungen 53,9 43,0 40,7 58,4 40,7 442 395 399 296 37,8 9,0 124 6,2
Bestellplédne 0,5 9,0 146 12,0 2,8 8,0 5,8 3,2 -43 10,2 -4,7 3,1 16,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Ausgezeichnete Geschaftslage

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Juni
zum zweiten Mal in Folge gestiegen. Die Geschaftslage verbes-
serte sich abermals deutlich. Bei den Geschaftserwartungen
kam hingegen der Pessimismus wieder starker zum Ausdruck.
Der Lagerbestand vergrofierte sich im Vergleich zum Vormonat,
er lag aber unter dem langjahrigen Durchschnitt. Die Orderplane
zeigten per saldo keine Ausweitung der Bestelltatigkeit. Weniger
Teilnehmer als noch im Vormonat beabsichtigten, ihre Verkaufs-
preise anzuheben. Neuanstellungen waren nicht geplant.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich fiel der Geschaftsklimaindikator wie-
der in den negativen Bereich. Die Umfrageteilnehmer waren we-
niger zufrieden mit der momentanen Geschaftslage und die nega-
tiven Einschatzungen des zukiinftigen Geschaftsverlaufs waren
deutlich in der Uberzahl. Der Lagerbestand an unverkauften
Waren stieg, was sich negativ auf die Bestellplédne auswirkte. Auch
die Beschéftigtenzahl soll nicht erh6ht werden. Im Verbrauchs-
glterbereich hellte sich das Geschaftsklima dagegen leicht auf.
Grund dafiir war eine merklich positiver bewertete Geschaftslage.
Die pessimistischen Stimmen bei den Erwartungen sind dagegen
wieder zahlreicher geworden. Die Lageriiberhdnge verringerten
sich, daher waren die Orderplane weniger restriktiv gestaltet. In
beiden Sparten sahen die Unternehmen Méglichkeiten, in den
kommenden Monaten die Verkaufspreise zu erhéhen.

I11.

Die Apotheker bezeichneten ihre Geschéftslage in der ersten
Jahreshalfte weiter als ausgesprochen gut. Die zukinftige
Geschaftsentwicklung setzte dagegen ihre Talfahrt fort. Fiir den
wachsenden Pessimismus sind strukturelle Griinde verantwort-
lich: Zum einen ist die erhéhte Konkurrenz durch auslandische
Online-Apotheken anzufiihren, die eine Folge der EuGH-Ent-
scheidung hinsichtlich des Wegfalls der Preisbindung beim
Bezug von rezeptpflichtigen Medikamenten aus dem Ausland ist.
Zum anderen gibt es zunehmend Probleme bei der Nachwuchs-
gewinnung: Immer weniger Pharmazeuten wollen als Selbstan-
dige eine Apotheke tUibernehmen. Hinzu kommen nichtkosten-
deckende Honorare fiir Not-, Nacht- und Botendienste. Nach
Angaben des Deutschen Apothekenverbandes erwirtschaftete
die Branche im Jahr 2018 einen Gesamtumsatz von 50,8 Mrd.
Euro, waseine Zunahmevon 3,5% gegeniiber dem Vorjahr bedeu-
tet. Der Zuwachs fand vor allem im hochpreisigen Bereich und
beineu erhaltlichen Medikamenten statt. Der Umsatz mit rezept-
pflichtigen Medikamenten machte im vergangenen Jahr 80,9%
des Gesamtumsatzes der Apotheken aus. Auchim Jahr 2019 dirf-
ten die Arzneimittelumsatze der Apotheken steigen.

IV.
Der Schuheinzelhandel hat ein schwieriges Geschéftsjahr hinter
sich. Nach Angaben des Statistischen Bundesamts machte die

Branche im vergangenen Jahr real ein Minus von 5%. Sowohl die
Geschéftslage als auch die Perspektiven wurden von den Unter-
nehmen durchgehend negativ bewertet. Nach den Ergebnissen
der Konjunkturumfrage war der Start ins neue Jahr ebenfalls
nicht erfreulich. Am aktuellen Rand wurde die Geschaftssitua-
tion weniger negativ beurteilt als noch im Mai und bei den Er-
wartungen hat die Zuversicht die Oberhand gewonnen. Die
Umséatze lagen jedoch weit unter den Vorjahresergebnissen.
Mehr Umfrageteilnehmer meldeten groflere Lagerbestande,
infolgedessen blieben die Einzelhdndler bei ihrer restriktiven
Orderpolitik. Sie sahen fiir die kommenden Monate keine Spiel-
raume fur Preiserhdhungen und planten keine Neueinstellungen
beim Personal. Laut Marktforschungsinstitut Marketmedia24
gaben die Deutschen im vom guten Wetter beglinstigten Rabatt-
jahr 2018 fiir Schuhe pro Kopf durchschnittlich 349 Euro aus.
Unabhéngig vom Alter fragen die Konsumenten insbesondere
Sneaker nach. Im vergangenen Jahr wurden Sneaker im Gesamt-
wert von 592 Mill. Euro verkauft. Bei Damenschuhen waren San-
dalen im Wert von 610 Mill. Euro stark nachgefragt; ein Trend der
sich in diesem Jahr fortsetzen dirfte. Auch bei Sportschuhen
sind die Kunden ausgabefreudig. Bei den Herrenschuhen spiel-
ten sie mit 572 Millionen Euro die Hauptrolle.

Iv.

Der Einzelhandel mit Spielwaren war gut ins Jahr 2019 gestar-
tet. Die Geschaftslage wurde seit Januar durchgehend positiv
beurteilt und erreichte im Juni angesichts einer hervorragenden
Umsatzentwicklung den héchsten Wert seit Februar 2016. Die
Unternehmen rechneten auch in den ndchsten Monaten mit
guten Geschaften und schatzen ihre Aussichten leicht zuversicht-
lich ein. Trotz der vergroRerten Lageriiberhdnge auflerten sich
die Firmen ausgesprochen bestellfreudig und planten, die Preise
in den kommenden Monaten anzuheben. Jedoch beabsichtigten
sievereinzelt, die Beschaftigungszahlen zu reduzieren. Der Spiel-
wareneinzelhandel musste im vergangenen Jahr einen Umsatz-
rickgang verzeichnen. Den amtlichen Zahlen zufolge hat die
BrancheihrVorjahresergebnis nominal um 5,7% verfehlt, real lag
das Minus sogar bei 7,9%. Nach Angaben der npdgroup Deutsch-
land GmbH wurden im vergangenen Jahr 5,8 Mrd. Euro fiir Spiel-
zeug ausgegeben. Bei stationdren Fachgeschaften und -mérkten
wurden nurnoch 30% der Spielwaren verkauft. Der Onlinehandel
liegt mit einem Gesamtmarktanteil von 40% vorn. Spitzenreiter
ist Spielzeug fiir die Klein- und Vorschulkinder; auf dieses entfallt
stabil 21% des Marktvolumens. Oben auf der Anschaffungsliste
der Verbraucher standen auch Bausatze mit 18% und Spiele und
Puzzles mit 13%. Gleichzeitig gingen die Umsatze mit Fahrzeu-
gen und elektrischen Spielzeugen jedoch deutlich zurtick; dies
nicht zuletzt deshalb, weil inzwischen zwei von drei 10-Jahrigen
schon ein Smartphone besitzen und jeder dritte aus dieser
Altersgruppe einen Computer oder ein Tablet.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 1,9 2,0 1,5 5,3 0,8 2,6 19 -13 1,0 7,1 3,8 6,8 8,9
Geschéftslage 123 14,7 115 171 146 147 13,5 141 146 22,7 176 21,0 26,1
Geschéftserwartungen -8,0 -9,9 -8,0 -5,8  -12,1 -8,8 9,0 -156 -11,7 -1,4 -9,2 -6,4 -7,0
Beurteilung der Lagerbesténde 22,0 261 243 219 229 246 248 245 259 239 245 20,6 24,1
Preiserwartungen 175 17,0 19,5 191 222 199 206 181 174 18,7 19,3 16,6 15,6
Beschéftigtenerwartungen 1,3 15 0,5 0,5 -0,4 -1,9 -0,6 -0,7 -2,1 -0,1 1,0 0,0 -0,7
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -5,3 -66 -0,8 45 -3,7 3,4 02 -57 -48 -28 -7,0 5,5 -3,4
Geschéftslage 0,0 1,8 9,7 158 6,2 129 9,6 7,3 55 10,1 2,4 189 128
Geschéftserwartungen -10,4 -14,7 -109 -6,2 -13,1 -5,7 -87 -17,8 -145 -149 -160 -7,1 -184
Beurteilung der Lagerbesténde 19,7 244 247 16,1 163 21,1 188 232 21,8 233 22,7 238 258
Preiserwartungen 7,3 0,8 11,1 11,3 124 53 10,9 12,0 6,6 11,3 123 9,5 6,7
Beschéftigtenerwartungen -1,8 -3,7 0,0 -2,2 0,5 -2,7 0,5 -0,8 -4,0 -4,5 -3,9 -1,4 -3,6
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -1,8 40 73 09 -59 -48 62 -69 -7,6 1,9 29 -1,2 0,7
Geschéftslage 9,6 9,1 2,7 16,7 7,8 7,8 4,7 6,6 29 211 11,1 123 17,2
Geschéftserwartungen -126 -16,2 -16,9 -13,7 -186 -16,7 -16,6 -19,6 -17,5 -157 -16,0 -13,9 -14,6
Beurteilung der Lagerbesténde 280 276 30,7 271 278 293 30,1 31,5 309 32,7 32,1 282 26,2
Preiserwartungen 11,1 11,8 168 10,8 21,8 141 160 129 174 22,2 192 16,7 17,2
Beschéftigtenerwartungen -4,3 -0,2 -4,4 -2,0 -4,1 -6,7 -6,4 -4,3 -8,7 -4,6 7,9 -3,3 -4,3
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 29,7 344 398 235 198 246 285 260 233 249 212 263 193
Geschéftslage 47,8 58,7 555 452 40,9 459 42,1 40,8 43,5 474 40,4 434 493
Geschéftserwartungen 129 125 251 3,8 0,5 51 157 12,1 4,8 4,6 3,5 10,5 -7,1
Beurteilung der Lagerbesténde 11,4 13,2 6,3 83 158 139 149 164 183 144 119 133 14,2
Preiserwartungen 290 330 385 375 321 279 310 301 270 176 21,3 351 252
Beschéftigtenerwartungen 285 225 175 89 11,2 9,1 6,4 13,6 10,2 78 11,1 10,1 6,7
Apotheken
Geschéftsklima -3,0 -0,8 33 2,9 29 -43 3,2 0,0 6,0 -0,3 48 -19 -6,7
Geschéftslage 23,1 240 332 328 301 254 255 30,0 368 283 23,7 31,8 248
Geschéftserwartungen -26,1 -228 -22,7 -232 -21,1 -30,1 -16,8 -26,1 -20,8 -25,2 -29,6 -30,8 -33,7
Beurteilung der Lagerbesténde 15,6 16,6 157 11,7 154 16,6 20,9 23,1 19,6 257 229 20,8 21,1
Preiserwartungen -5,4 -0,8 -6,2 1,1 7,5 42 2,9 6,9 11,0 11,5 5,9 1,7 5,2
Beschéftigtenerwartungen 3,7 9,0 12,1 19,3 10,7 4,6 0,1 6,7 4,4 8,2 143 1,1 2,6
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -8,1 -3,2 10,2 4,5 1,1 1,1 1,1 -53  -0,1 1,8  -15 1,5 -2,6
Geschéftslage -4,0 74 269 143 10,9 10,7 8,3 88 12,1 18,2 12,7 166 11,1
Geschéftserwartungen -122 -133 54 -48 -82 -81 -58 -184 -11,5 -134 -147 -12,5 -155
Beurteilung der Lagerbesténde 13,0 21,8 18,3 9,0 43 152 154 166 156 19,2 18,0 195 233
Preiserwartungen 2,6 0,1 10,1 12,6 11,7 6,2 8,8 6,9 -4,2 8,1 6,6 1,1 0,2
Beschéftigtenerwartungen 3,9 2,1 53 3,1 2,7 0,2 6,4 0,1 -2,4 -0,5 -1,6 -1,3 -2,1
Tankstellen
Geschéftsklima 158 22,4 314 126 7,5 23 124 46 41 2,2 3,5 1,9 4,5
Geschéftslage 33,5 473 51,0 17,5 252 20,2 365 12,7 17,8 224 27,2 242 284
Geschéftserwartungen -0,6 0,1 13,3 79 -89 -142 92 -205 -23,7 -161 -17,8 -18,2 -16,9
Beurteilung der Lagerbesténde 7,4 7,9 4,4 4,1 5,7 -4,2 21,7 7,4 57 9,4 51 8,4 5,4
Preiserwartungen 349 36,3 475 39,7 486 43,4 386 37,2 447 368 46,0 28,7 21,7
Beschéftigtenerwartungen -3,6 2,3 -0,3 0,8 1,8 -11,3 1,9 3,2 5,2 1,7 3,6 -3,1 -3,4
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 19,1 245 31,1 556 30,7 158 8,0 209 265 252 20,7 23,7 22,0
Geschéftslage 26,3 36,6 48,2 61,7 494 32,7 258 46,5 49,7 57,2 43,2 46,2 46,1
Geschaftserwartungen 12,1 13,0 15,1 49,5 13,5 0,1 -8,4 -2,1 5,4 -2,8 0,3 3,2 0,3
Beurteilung der Lagerbesténde 4,2 11,3 18,0 11,7 -3,2 150 154 18,0 13,8 16,9 6,7 4,3 9,7
Preiserwartungen 3,1 84 443 32,7 220 17,8 26,6 13,2 19,4 21,7 159 121 7,9
Beschiftigtenerwartungen 9,6 157 -8,7 15,0 6,4 11,7 16,8 6,6 14,6 9,1 11,7 46 214

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 258 316 438 39,7 409 366 41,8 455 368 489 53,7 499 541
Geschéftslage 49,0 56,2 610 634 631 595 699 693 590 821 844 815 815
Geschéftserwartungen 4,7 93 278 182 206 158 16,7 23,7 164 196 26,2 219 294
Beurteilung der Lagerbesténde 19 264 13,1 274 28,0 31,9 31,8 343 399 17,4 25,0 -114 20,7
Preiserwartungen 15,6 226 248 26,6 20,7 18,0 229 6,4 10,6 7,1 9,0 8,1 21,0
Beschéftigtenerwartungen 4,0 20 142 119 11,8 313 4,7 12,0 3,5 9,1 203 21,1 11,1
Elektroeinzelhandel / WeiRe Waren
Geschéftsklima 41 9,1 -4,4 34 -7,7 18,6 1,1 52 106 -81 1,2 1,0 3,1
Geschéftslage 14,4 16 104 193 79 374 189 -0,1 351 14,2 8,1 20,9 24,2
Geschéftserwartungen -5,8 -19,3 -18,2 -11,3 -22,1 1,3 -153 -10,2 -11,4 -281 -214 -17,1 -16,0
Beurteilung der Lagerbestande 26,4 30,1 236 30,2 155 287 152 125 169 351 224 19,0 22,6
Preiserwartungen 16,5 11,7 244 143 17,1 234 135 219 13,1 196 10,8 17,0 17,5
Beschéftigtenerwartungen -5,6 -7,8 0,2 51 9,5 7,9 0,3 3,5 -10,5 -19,7 -168 -15,0 -10,8
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 17,6 17,8 26 17,1 23,1 226 8,1 6,6 5,1 2,8 3,4 0,9 12,7
Geschéftslage 28,0 29,0 173 20,6 43,1 547 31,3 31,8 341 281 294 244 425
Geschéftserwartungen 7,6 71 -11,1 13,7 48 -55 -128 -16,0 -20,3 -19,7 -19,7 -20,2 -13,4
Beurteilung der Lagerbestande 12,7 12,8 21,2 129 7 17,8 165 12,7 22,8 17,1 266 20,3 17,2
Preiserwartungen 10,0 13,5 7,8 9,7 20,8 1,0 4,7 0,1 7,6 -4,8 2,4 -9,0 4,2
Beschaftigtenerwartungen 14,4 37,7 3,5 53 12,7 3,3 -74 194 13,0 12,0 17,7 -19 154
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 45 -52 -8,7 -16,7 -17,6 -153 -2,5 -26,7 -13,1 -149 -40,1 -21,4 -22,7
Geschaftslage 57 2,0 -0,9 3,2 4,6 3,1 18,3 -15,2 -7,3 1,4 -215 -2,7 -4,0
Geschéftserwartungen -142 -12,2 -16,2 -34,7 -374 -32,0 -21,3 -374 -186 -29,8 -56,8 -383 -39,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 414 540 46,3 41,0 455 450 38,0 36,6 34,2 456 51,0 325 28,1
Preiserwartungen -22,2 -37,2 -40,0 -11,2 -32,4 -38,7 -46,3 -21,1 4,2 -23,8 -452 -27,4 -28,8
Beschéftigtenerwartungen -12,7 -6,5 -6,8 -10,0 -4,6 -6,7 -4,5 -2,8 6,0 -136 -17,5 -13,6 -8,1
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 17,1 16,0 154 244 218 216 188 166 17,1 255 224 14,1 144
Geschéftslage 286 30,5 29,1 396 351 394 410 31,8 324 441 373 269 278
Geschaftserwartungen 6,2 2,3 2,5 10,2 9,2 51 -1,3 2,4 2,8 8,3 8,5 2,0 1,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 10,4 18,5 89 178 11,0 214 208 200 17,8 23,1 209 209 31,1
Preiserwartungen 36,2 445 40,9 40,2 423 469 451 31,7 33,7 586 40,4 32,3 335
Beschéftigtenerwartungen 12,0 -0,1 -4,2 2,6 1,8 0,7 14,7 17,4 116 13,2 10,6 5,8 -1,1
Mdobel, Einrichtungsgegenstéande
Geschéftsklima -6,1 74 -114 49 -1,5 31 -16  -26  -0,6 2,2 -16 4,3 7,3
Geschéftslage -8,2 -8,0 -12,9 -4,9 2,2 4,7 7,0 6,1 4,7 8,4 1,9 8,2 16,5
Geschéftserwartungen -3,9 -6,8 -9,9 -5,0 -5,1 1,6 9,9 -10,9 -5,8 -3,8 -5,1 0,5 -1,5
Beurteilung der Lagerbesténde 26,3 39,1 241 263 239 263 23,1 253 251 246 24,1 246 254
Preiserwartungen 356 334 314 301 351 387 371 316 31,0 343 42,1 286 259
Beschaftigtenerwartungen -1117 -79 -166 98 56 41 -85 -44 63 -06 -88 -54 -40
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 8,2 17,2 3,1 22,0 8,1 0,8 5,1 1,5 83 144 257 13,8 30,3
Geschéftslage 22,8 332 144 31,1 266 299 225 13,0 259 394 530 361 65,0
Geschéftserwartungen -5,5 2,2 -7,5 133 -9,0 -24,6 -10,9 -9,4 -8,0 -8,1 1,3 -6,4 0,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 31,7 194 394 279 242 31,2 182 172 223 269 28,2 29,0 30,3
Preiserwartungen 179 152 22,1 82 216 21,7 257 274 356 264 20,7 16,9 21,7
Beschéftigtenerwartungen 5,9 -0,8 -6,6 -11,0 -8,9 -4,3 89 -145 -114 -114 -16,1 -18,2 -18,4
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -26,7 -16,2 -16,8 2,2 -12,8 -189 -210 -29,8 -155 ~-166 -9,8 8,3 4,4
Geschéftslage -14,1 1,6 19 130 111 -31 -125 -68 -7,1 -48 -13 261 203
Geschéftserwartungen -384 -324 -338 -80 -339 -334 -29,1 -50,1 -235 -27,6 -180 -8,0 -10,3
Beurteilung der Lagerbesténde 60,8 629 57,7 59,1 53,8 529 445 456 457 296 43,4 126 585
Preiserwartungen 239 210 180 263 238 284 273 176 169 219 234 190 21,2
Beschaftigtenerwartungen -84 -139 -14,6 -2,0 -6,7 6,0 -13,2 -5,3 -7,4  -20,4 -8,6 -6,2 -2,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 1,5 2,3 -102 11,8 139 13,8 11,3 2,2 4,5 7,6 -13,8 7,3 13,7
Geschéftslage 73 10,9 -100 27,0 243 20,7 256 13,4 14,1 24,2 2,2 226 20,7
Geschéftserwartungen -41 -59 -105 -23 3,9 7,1 -2,1 -85 46 -79 -286 -7,1 6,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 44,4 153 396 26,1 184 273 151 16,1 16,7 21,7 27,2 15,0 3,6
Preiserwartungen 30,2 246 40,3 10,7 376 371 189 276 19,2 31,7 274 31,2 251
Beschéftigtenerwartungen 2,8 31,9 7,6 9,2 7,1 15,2 97 151 -18,7 150 38,9 16,6 9,4
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 59 -43 116 187 -24 -09 -17,8 1,8 3,0 -65 3,3 36 234
Geschéftslage 18,5 -0,2 252 458 10,2 21,5 149 20,1 24,0 74 154 16,0 23,7
Geschéftserwartungen 61 -84 -11 -54 -142 -21,1 -455 -150 -160 -195 -80 -8,0 23,0
Beurteilung der Lagerbesténde 443 42,1 457 140 40,6 474 533 354 499 41,2 378 4,7 38,4
Preiserwartungen 10,5 16,8 11,8 22,0 11,1 33 -215 -25 88 248 -33 -10,6 -16,9
Beschéftigtenerwartungen 2,5 -4,8 1,8 1,7 -7,9 -4,5 -8,6 -9,3 -19,4 -2,9 -36,9 -7,9 -14,6
Bekleidung
Geschéftsklima -226 -194 -31,4 -249 -339 -30,2 -28,7 -29,8 -350 -18,2 -165 -235 -6,9
Geschéftslage -17,4 -17,7 -33,4 -243 -408 -31,2 -30,3 -23,2 -356 -10,6 -124 -224 -19
Geschéftserwartungen -278 -21,1 -29,4 -255 -26,7 -29,1 -27,1 -36,2 -345 -25,5 -20,5 -24,7 -119
Beurteilung der Lagerbesténde 49,7 546 529 540 579 61,2 646 541 574 519 59,0 55,1 483
Preiserwartungen -10,6 1,8 8,6 -2,2 4,1 -1,7 -3,4  -12,7 -0,4 3,6 3,5 3,5 9,0
Beschéftigtenerwartungen -10,0 -10,2 -13,5 -17,0 -19,9 -259 -19,9 -20,2 -29,5 -18/4 9,0 -12,5 -13,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -27,1 -235 -244 -340 -378 -31,0 -368 -434 -30,3 154 9,8 -285 -11,2
Geschéftslage -40,0 -34,1 -37,9 -50,3 -554 -47,2 -552 -61,8 -419 26,6 6,9 -458 -30,3
Geschéftserwartungen -132 -122 -9,7 -160 -18,0 -13,1 -16,1 -22,4 -18,0 48 128 -93 10,0
Beurteilung der Lagerbesténde 50,4 48,7 503 506 574 60,5 557 566 558 183 34,7 44,4 50,8
Preiserwartungen -6,4 7,3 -2,4  -15,1 0,7 55 0,8 -4,5 6,3 3,8 19 -0,5 -0,8
Beschéftigtenerwartungen 99 98 -251 -13,1 -156 -239 -245 -288 -228 -22,1 6,0 96 -3,7
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -11,4 93 -21,0 -2,7 -6,7 6,2 -84 115 14,7 16,4 -15,2 5,7 6,4
Geschéftslage -216 -11,6 -20,6 1,5 -213 6,7 -17,4 4,2 9,9 11,0 3,1 9,8 13,0
Geschéftserwartungen -06 -69 -213 -68 9,0 5,7 1,2 19,1 19,6 22,0 -32,0 1,7 0,0
Beurteilung der Lagerbesténde 352 34,0 424 351 236 423 598 536 506 340 400 329 358
Preiserwartungen 57,1 59,3 58,7 545 449 450 60,1 535 504 30,6 583 558 481
Beschéftigtenerwartungen 1,8 2,4 -354 -2,8 -16,6 -0,4 -3,5 10,5 -9,7 8,2 -19,9 9,1 -23,6
Buchhandel
Geschéftsklima -264 98 -7,0 6,6 22 46 -18 -216 12,2 6,4 16 134 1,7
Geschéftslage -22,4 3,6 92 265 31,4 128 104 -3,2 20,0 296 245 296 208
Geschaftserwartungen -30,4 -223 -219 -116 -23,4 -206 -13,4 -383 4,7 -145 -19,0 -1,6  -15,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 19,6 28,3 43,7 24,0 68 279 10,0 18,6 13,6 0,6 276 299 304
Preiserwartungen 2855 345 30,5 232 323 243 226 28,1 214 42 153 12,0 15,1
Beschéftigtenerwartungen -8,0 -1,5 1,7 3,3 4,8 -2,4 -10,1 -9,8 -3,3 -5,3 3,6 -9,0 0,2
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 148 26,2 153 286 123 7,8 16,3 32 254 354 18,1 132 21,6
Geschéftslage 23,1 385 145 356 241 328 294 255 29,5 569 334 29,6 54,0
Geschaftserwartungen 6,7 146 16,1 21,7 1,0 -145 3,9 -169 214 15,7 3,7 -1,9 -6,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 212 189 24,7 145 16,9 20,8 19,6 26,1 18,2 31,5 28,7 26,8 26,1
Preiserwartungen 390 373 373 303 261 243 386 480 23,7 208 286 30,1 21,8
Beschéftigtenerwartungen 11,2 6,3 -1,4 0,9 3,8 51 4,2 2,0 3,2 2,2 2,3 5,5 -3,7
Spielwaren
Geschéftsklima -16,2 -14,3 -12,6 59 -139 188 -185 3,1 -185 239 136 4,7 164
Geschéftslage -16,6  -12,0 -14,1 16,5 2,2 13,8 -26 3,8 8,1 292 225 8,5 32,7
Geschaftserwartungen -15,7 -16,6 -11,1 -4,2  -28,7 23,8 -33,0 2,4 -41,7 188 5,0 1,1 1,2
Beurteilung der Lagerbestdnde 18,0 40,6 30,9 241 214 299 371 278 269 12,8 233 20,7 275
Preiserwartungen 194 11,5 156 254 374 16,5 17,0 41,7 36,6 357 268 398 258
Beschéftigtenerwartungen -0,3  -21 0,5 8,5 -9,0 7,2 -13,8 7,1 -11,6 6,5 -15 -122 -87

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

28 ifo Konjunkturperspektiven 6/2019 46.Jahrgang



Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen

EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Nachgebender Geschafts-

klimaindikator

L.

Im Dienstleistungssektor! verschlechterte sich das Geschafts-
klima erneut. Zwar verbesserten sich die Geschaftslageurteile
per saldo wieder, jedoch wurde nunmehr nur von einem gerin-
gen Anteil der befragten Unternehmen Optimismus im Hinblick
auf die Entwicklungen im zweiten Halbjahr angegeben. Die wei-
terhin sehr positive Ausgangssituation im deutschen Dienst-
leistungsgewerbe wird von den Angaben zur Umsatzentwick-
lung bestatigt. So gaben die Unternehmen an, dass der Umsatz
im Vergleich zum Vorjahr gestiegen ist und auch innerhalb der
vergangenen drei Monate eine positive Entwicklung erfuhr.
Ebenfalls zufrieden zeigten sich die Befragungsteilnehmer mit
ihrem Auftragsbestand. Im vergangenen Monat wurde die
Beschaftigtenzahl entsprechend weiter angehoben. Aufgrund
der weiterhin vielerorts glinstigen Einschatzungen zur Umsatz-
entwicklung in den kommenden drei Monaten, hielten die Fir-
men an ihren expansiven Personalplanungen fest. Nach wie vor
wird die Moglichkeit gesehen, die Preise fiir angebotene Dienst-
leistungen in den nachsten Monaten anheben zu kénnen.

I1.

Im Bereich des Grundstiicks- und Wohnungswesens blickten
die Firmen erstmals seit Oktober 2013 mit Skepsis auf die Ent-
wicklungen in den kommenden sechs Monaten. Gleichzeitig
beurteilte die Mehrheit ihre aktuelle Geschaftslage als gut.
Auch die Umsatze sind bei einem GroRteil der Firmenim Jahres-
vergleich angestiegenund auch fiir die kommenden drei Monate
werden weitere Umsatzzuwdchse erwartet. Die Beschéaftigten-
zahl soll weiter angehoben werden. Insbesondere Immobilien-
makler profitieren von den steigenden Immobilienpreisen, da
die Maklercourtage in aller Regel an den Kaufpreis bzw. die
Hohe der Miete gekoppelt ist. Der Hauserpreisindex des Statis-
tischen Bundesamts verzeichnete im ersten Quartal 2019 erst-
mals seit 2013 eine negative Entwicklung. Die Unternehmen der
Branche erwarten hingegen weiterhin steigende Preise und
sehen diesen Preisrlickgang eher als eine kurzfristige Entwick-
lung an. Hierauf lassen die Erwartungen beziiglich der Preisent-
wicklungen in den kommenden drei Monaten schlieBen. Die
realen Bauinvestitionen werden den Prognosen des ifo Insti-
tuts zufolge bereits im aktuellen Jahr weniger stark ansteigen
als zuletzt und 2020 sogar niedriger ausfallen. Im Wohnungs-
bau dirften die Bauinvestitionen jedoch auch 2019 spirbar
steigen und die Zahl der Wohnungsfertigstellungen soll die
Marke von 300 000 erreichen. Gleichzeitig erschweren Regulie-
rungen wie der geplante Mietpreisdeckel in der Bundeshaupt-
stadt die Geschaftstatigkeit der Unternehmen.

! Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

I11.

In der Gebadude- und Gartenbetreuung verschlechterte sich die
Stimmung nun den dritten Monat in Folge. Dies ist weniger auf
die nach wie vor sehr gute aktuelle Situation zurlickzufiihren, als
vielmehr auf die im Juni gedufRerte Skepsis mit Blick auf die Ent-
wicklungen in den kommenden sechs Monaten. Diese Skepsis
mag auch mit der Auftragssituation begriindet werden. Zwar fie-
len die Beurteilungen hierzu weiterhin per saldo positiv aus,
jedoch spirbar seltener als in den vorangegangenen Monaten.
Da allerdings nach wie vor weit verbreitet von Umsatzzuwéachsen
- sowohl innerhalb der vorangegangenen drei Monate als auch
im Vorjahresvergleich - berichtet wurde, vergroRerten die
befragten Unternehmen zuletzt ihren Personalbestand weiter.
Auch in ihren Umsatzerwartungen blieben sie optimistisch
gestimmt, wenn auch weniger deutlich alsim Vormonat. Es bleibt
abzuwarten, ob der aktuelle Auftragsbestand die zukiinftige
Geschaftstatigkeit beeintrachtigen wird. Zumindest die Per-
sonalplanungen wurden vorsichtiger ausgelegt - blieben jedoch
nach wie vor auf Neueinstellungen ausgerichtet. Knapp 70% der
befragten Firmen meldeten, dass ihre Geschéftstatigkeit be-
hindert wurde - dies bedeutet eine markante Zunahme im Ver-
gleich zu den vorangegangenen Quartalen. Insbesondere schei-
nen den Firmen zunehmend Fachkrafte zu fehlen. Mehr als die
Halfte der Befragten meldete hier einen Mangel.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 26,3 281 333 336 319 316 276 250 21,7 264 265 21,0 20,0
Geschéftslage 43,2 466 50,3 524 486 504 452 46,1 44,1 458 455 37,9 39,0
Geschéaftserwartungen 10,5 11,0 17,5 162 164 142 113 5,8 1,4 8,5 9,0 53 2,5
Umsatz gegenliber Vorjahr 18,7 31,8 281 32,7 30,3 30,7 276 244 243 22,7 276 289 257
Preiserwartungen 22,0 239 231 222 231 239 243 280 238 223 245 159 19,0
Beschéftigtenerwartungen 19,0 19,3 231 220 214 17,3 199 181 185 155 16,7 13,3 14,0
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 275 222 21,2 263 31,2 236 244 11,7 7,5 71 11,5 11,0 6,3
Geschéftslage 46,4 38,0 32,5 342 405 354 339 272 232 206 228 205 17,6
Geschéftserwartungen 10,1 75 104 18,7 223 124 153 -27 -1,1 -56 0,8 2,0 -44
Umsatz gegeniiber Vorjahr 236 34,1 28,7 350 358 493 443 275 146 255 236 23,0 23,0
Preiserwartungen 57,2 585 46,0 486 51,2 580 693 636 393 287 234 163 14,3
Beschéftigtenerwartungen 216 18,1 19,8 249 266 20,3 248 6,7 2,9 20,0 9,6 0,9 3,7
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 26,2 254 269 346 324 315 238 19,7 9,6 14,0 13,0 9,7 7,3
Geschéftslage 43,6 395 442 433 427 394 32,0 347 306 350 279 27,6 250
Geschéftserwartungen 10,0 12,1 10,9 263 225 239 159 57 95 -52 -09 -67 -9,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 21,1 33,7 27,2 309 422 365 418 32,7 212 268 173 195 20,1
Preiserwartungen 448 50,0 37,2 41,8 409 425 473 53,5 29,0 282 248 20,1 188
Beschéftigtenerwartungen 24,1 25,6 27,4 243 247 255 288 236 142 165 103 12,1 10,1
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 12,7 -45 156 11,0 8,8 8,1 29 -44 -16,6 28 42 80 -1,7
Geschéftslage 244 300 326 251 31,8 11,8 253 26,3 0,0 140 -33 154 19,0
Geschéftserwartungen 16 -338 -02 -2,1 -12,0 44 -172 -310 -319 -7,8 -52 -29,0 -20,4
Umsatz gegentiber Vorjahr 8,3 -0,5 20,9 149 199 -10,5 -05 306 326 ~-17,7 17,3 -7,2 -5,7
Preiserwartungen 14,1 19,2 10,0 37,8 145 1,7 105 157 11,7 26,5 4522 4,0 8,1
Beschéftigtenerwartungen 28,4 9,1 21,0 37,9 459 44 31,5 29,7 284 45 12,0 12,2 324
Beherbergung
Geschéftsklima 214 252 255 288 303 193 21,3 11,2 129 179 22,0 13;3 9,1
Geschéftslage 354 48,7 385 381 465 353 381 336 294 345 399 31,8 275
Geschéftserwartungen 8,2 3,9 133 19,8 151 4,3 57 91 -2,4 2,5 54 -37 -18
Umsatz gegentiber Vorjahr 15,1 159 88 203 160 19,1 17,3 -4,8 6,5 10,7 16,0 16,1 2,1
Preiserwartungen 20,1 194 20,4 295 282 126 153 222 209 30,5 344 284 19,1
Beschéftigtenerwartungen -2,7 -3,7 6,4 6,3 2,4 -1,7 1,5 -7,9 -4,1 3,6 7,2 -8,4 1,3
Gastronomie
Geschéftsklima 148 15,7 19,3 216 20,5 193 239 182 156 40,2 259 154 282
Geschéftslage 16,2 23,2 233 340 359 29,7 405 362 250 50,4 352 355 441
Geschaftserwartungen 13,4 8,4 155 9,9 6,0 9,4 8,5 1,5 6,7 30,5 170 -29 134
Umsatz gegentiber Vorjahr 10,5 255 219 268 22,2 31,4 19,2 2,8 87 194 24,1 324 9,5
Preiserwartungen 276 296 256 339 328 304 346 31,3 252 263 247 259 247
Beschéftigtenerwartungen 1,2 9,6 -4,1 7,9 -8,0 3,0 -6,6 -9,1 70 15,0 8,6 4,4 -5,8
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 40,2 409 389 414 441 425 41,1 383 40,0 354 360 37,5 31,9
Geschéftslage 580 599 522 595 619 610 61,1 586 593 541 5255 549 530
Geschéftserwartungen 23,6 234 262 246 275 253 22,6 196 222 18,1 20,5 21,3 12,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 31,4 483 397 388 438 394 40,8 37,8 397 42,1 42,4 459 404
Preiserwartungen 144 139 16,5 18,9 21,0 21,8 21,1 27,3 19,0 17,6 18,3 15,3 17,4
Beschéftigtenerwartungen 38,4 473 41,0 419 494 450 415 43,8 40,8 40,9 448 40,2 374
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 233 261 270 333 196 30,0 230 21,3 259 380 21,9 30,2 24,2
Geschéftslage 39,4 40,7 382 51,3 306 44,7 538 47,0 566 654 50,2 539 437
Geschaftserwartungen 82 124 16,4 16,7 9,1 16,2 -4,1 -1,7 -1,0 13,4 -3,2 8,7 6,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 3,1 125 244 321 260 21,7 17,7 12,0 285 13,1 239 34,0 27,1
Preiserwartungen 219 22,0 23,7 245 146 21,0 279 29,0 20,8 145 13,7 33,5 149
Beschéftigtenerwartungen 252 273 384 33,0 251 249 28,4 287 293 380 32,2 344 19,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 29,2 319 396 410 367 372 341 341 338 351 362 269 24,1
Geschéftslage 57,3 62,7 66,4 716 626 672 641 633 656 632 656 553 575
Geschéftserwartungen 4,1 48 155 139 13,3 10,5 7,6 8,1 57 10,0 10,0 1,6 -4,9
Umsatz gegenliber Vorjahr 75 316 231 325 264 274 251 301 295 22,7 23,8 284 255
Preiserwartungen 255 26,5 26,7 23,0 262 27,1 240 329 280 254 286 18,1 26,5
Beschéftigtenerwartungen 17,2 16,7 182 193 205 179 201 21,8 224 143 175 10,2 19,2
Architekturbiiros
Geschéftsklima 379 419 384 393 399 364 381 325 319 352 360 352 378
Geschéftslage 685 735 716 726 741 701 723 695 692 671 706 70,0 695
Geschéftserwartungen 10,9 14,0 9,2 10,0 10,0 6,9 8,2 0,5 -0,2 7,1 5,8 4,9 9,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 15,3 16,3 182 17,8 18,0 14,7 20,0 136 108 13,0 158 16,5 18,6
Preiserwartungen 20,4 14,7 10,0 156 163 150 184 17,7 147 149 123 13,1 11,2
Beschéftigtenerwartungen 18,7 174 233 185 159 172 183 18,7 129 160 158 153 16,9
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 348 374 389 40,2 395 40,0 37,1 340 32,7 350 354 29,7 333
Geschéftslage 654 654 678 688 67,0 67,7 673 685 652 671 686 651 655
Geschéftserwartungen 76 12,3 13,1 145 148 152 10,3 4,0 4,2 6,7 6,2 -0,9 5,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 140 232 21,3 282 263 232 17,0 166 180 159 254 212 21,1
Preiserwartungen 23,4 26,1 241 223 239 230 249 258 204 139 195 17,5 156
Beschéftigtenerwartungen 285 31,3 30,5 31,3 332 314 302 304 265 260 29,7 27,1 26,6
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 206 31,2 315 395 291 191 273 17,1 166 243 23,0 19,0 18,6
Geschéftslage 36,5 50,0 495 565 533 456 44,7 46,2 50,1 449 40,1 294 41,7
Geschéftserwartungen 57 13,8 148 236 72 -46 11,1 -85 -125 5,3 7,1 9,1 -2,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 29,4 40,0 31,8 288 234 18,7 289 19,2 252 255 240 24,1 214
Preiserwartungen 156 19,2 23,0 28,2 51 145 153 31,0 260 17,3 252 205 27,7
Beschéftigtenerwartungen 27,6 30,0 288 325 241 145 21,0 3,3 242 264 212 266 17,6
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 32,7 436 405 359 333 41,1 387 289 31,5 321 354 389 397
Geschéftslage 52,0 646 649 555 553 683 518 488 506 50,2 50,6 50,0 555
Geschéftserwartungen 148 243 185 179 13,1 16,7 264 106 13,8 154 21,2 283 248
Umsatz gegeniiber Vorjahr 289 352 375 358 335 37,7 41,6 240 37,5 257 409 33,7 409
Preiserwartungen 21,0 245 296 189 265 257 299 274 281 176 229 219 33,0
Beschéftigtenerwartungen 216 229 298 323 246 194 251 30,0 151 19,7 26,4 21,1 16,6
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 32,0 352 357 425 360 29,2 348 276 264 332 241 261 27,2
Geschéftslage 49,4 545 549 557 512 50,7 546 494 438 505 374 36,0 40,2
Geschéftserwartungen 158 17,3 17,9 29,9 216 9,6 16,5 78 10,3 17,1 11,5 16,6 14,8
Umsatz gegenliber Vorjahr 27,7 328 32,5 342 333 232 323 276 31,8 382 368 28,7 33,7
Preiserwartungen 21,9 192 182 188 11,9 12,1 21,1 199 132 171 166 11,0 10,9
Beschéftigtenerwartungen 31,2 36,0 343 368 284 229 340 246 333 324 329 21,3 21,2
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 23,6 256 32,1 31,1 346 31,7 340 264 244 254 17,7 203 214
Geschéftslage 42,2 433 479 458 46,7 443 464 47,1 37,2 361 279 258 434
Geschéftserwartungen 6,4 93 17,3 17,2 23,1 19,7 22;3 7,4 12,3 153 8,0 14,8 1,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 10,0 174 259 31,3 240 30,2 394 119 290 389 229 28,0 22,0
Preiserwartungen 78 13,7 17,7 15,1 15,0 9,0 18,8 16,2 21,5 13,3 16,2 10,6 5,8
Beschéftigtenerwartungen 17,2 21,7 199 31,9 340 249 265 235 308 23,0 34,7 37,8 37,2
Werbeagenturen
Geschéftsklima 26,6 259 31,3 303 31,2 287 30,7 223 158 243 194 214 154
Geschéftslage 26,0 30,3 346 334 327 350 338 286 288 222 30,0 246 220
Geschéftserwartungen 27,3 215 280 272 298 226 276 16,1 3,5 264 9,3 18,2 8,9
Umsatz gegenliber Vorjahr 22,2 278 210 293 278 256 254 206 258 34,7 20,0 20,3 26,8
Preiserwartungen 17,2 25,5 12,6 14,7 13,8 150 19,1 246 228 253 21,1 222 213
Beschéftigtenerwartungen 129 172 191 210 116 11,0 289 19,2 183 151 129 9,9 6,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 28,3 348 404 47,1 481 366 31,7 292 21,0 295 28,0 21,8 12,6
Geschéftslage 49,8 634 583 671 752 70,8 57,9 61,1 342 602 538 323 219
Geschéftserwartungen 8,6 9,4 23,8 28,6 23,7 6,8 8,2 1,1 8,5 2,5 49 118 3,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 38,9 515 410 534 603 46,0 29,1 40,3 414 240 51,2 46,8 20,9
Preiserwartungen 266 195 176 26,2 17,8 204 243 23,1 288 174 334 288 8,6
Beschéftigtenerwartungen 52,4 58,7 55,0 46,2 488 296 40,0 356 343 296 252 37,7 26,4
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 6,1 5,2 2,3 6,0 11,7 4,3 7,1 2,2 03 -33 -10 -7,8 -18,2
Geschéftslage 23,8 20,0 123 155 159 1,8 6,4 152 16,2 9,0 6,6 0,3 -14,2
Geschéftserwartungen -102  -8,7 -7,2 -3,0 7,5 6,9 78 -10,0 -144 -148 -83 -156 -22,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 18,3 7,0 104 214 18,7 199 20,2 30,7 6,0 13,0 8,6 5,7 -1,7
Preiserwartungen 33,8 269 224 259 255 287 274 42,8 382 418 595 12,1 11,8
Beschéftigtenerwartungen 13,5 1,1 4,7 82 184 274 274 389 8,9 5,9 -1,8 7,5 -1,5
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 225 144 194 192 114 199 5,4 8,3 0,1 29 -74 -06 6,0
Geschéftslage 30,2 238 248 284 22,1 322 163 16,7 123 131 -6,3 3,6 27,0
Geschéftserwartungen 14,9 54 142 104 1,2 83 -50 0,2 -114 -68 -84 -48 -131
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,3 29,1 27,7 251 11,2 14,2 58 11,7 4.8 7,0 12,1 123 15,0
Preiserwartungen 30,0 225 30,1 132 263 109 21,2 23,0 245 165 21,6 219 152
Beschéftigtenerwartungen 16,1 6,7 -3,0 6,5 7,2 13,0 5,5 51 8,9 7,2 8,8 -1,2 6,3
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 210 149 238 20,3 168 252 24,7 144 123 7,7 204 145 10,8
Geschéftslage 34,0 326 376 43,8 394 451 390 341 293 325 419 31,9 30,0
Geschiftserwartungen 87 -15 10,7 -09 -3,7 70 11,3 -36 -34 -144 09 -15 -67
Umsatz gegentiber Vorjahr 247 23,7 276 20,1 186 195 16,4 96 11,7 109 199 250 19,8
Preiserwartungen 5,3 2,3 7,1 -14 2,8 1,6 1,1 2,0 6,7 4,9 2,1 -16 -26
Beschéftigtenerwartungen 13,7 13,2 151 8,9 4,0 4,7 8,3 53 -7,5 -0,3 2,2 3,2 0,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Grundstiicks- und Wohnungswesen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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