ifo 2019
KONJUNKTUR- 2019
PERSPEKTIVEN o

Verarbeitendes Gewerbe:
Eingetrubtes Geschaftsklima

Bauhauptgewerbe:
Erheblich gesunkene Preiserwartungen

Groffhandel:

Hervorragende Lage - zuruickhaltende Erwartungen

Einzelhandel:

Verstarkter Pessimismus

Dienstleistungen:
Gunstige Geschaftslage

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifo INSTITUT

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Miinchen e.V.



ifo Geschaftsklima Deutschland*

ifo Konjunkturumfragen April 2019

Deutschland* Verarbeitendes Gewerbe

Index (2015 = 100) Salden

110 60

100 20
o V,\ . /\/\/\\/
90 -20
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Bauhauptgewerbe Grofhandel
60 Salden 60 Salden
40 I/v\,,/ 40

. /A VY N/ e\

220 -20
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Einzelhandel Dienstleistungen?
40 Salden 50 Salden

| AN,

-20 0

-40 -20
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

Geschéftsklima Geschéftserwartungen

Geschéftslage

* Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
!Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungen, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.
20hne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.



VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Eingetrubtes

Geschaftsklima

L.

Das Geschaftsklimaim Verarbeitenden Gewerbe triibte sich wei-
ter ein und lag damit unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Die
Urteile zur gegenwartigen Geschaftslage fielen erneut weniger
glinstig aus. Der Saldo sank auf den niedrigsten Wert seit Okto-
ber 2016. Gleichzeitig nahmen die negativen Stimmen mit Blick
auf die kommenden Monate weiter zu und auch von den auslan-
dischen Markten wurden nur mehr vereinzelt neue Impulse
erwartet. Die Nachfrage sank haufiger als im Vormonat und die
Beurteilung der Orderbiicher fiel weniger giinstig aus. Passend
dazu stiegen die Lagerliberhdnge auf ein ungewdhnlich hohes
Niveau, obwohl die Produktion zuletzt nur vereinzelt angehoben
wurde. Mit46% der Nennungen wurden Produktionsbehinderun-
gen nur etwas haufiger genannt als vor Jahresfrist. Es zeigt sich
jedoch, dass - wahrend Arbeitskraftemangel zunehmend an
Bedeutung verliert - Auftragsmangel wieder ein zentraleres Pro-
blem wird. Dementsprechend ist fiir die kommenden Monate per
saldo mit Produktionsriickgdngen zu rechnen. Analog dazu
waren Neueinstellungen seltener geplant.

I1.

Das Geschaftsklima im Holzgewerbe (ohne Mébel) erholte sich
nach dem Riickgang vom Vormonat wieder. Den amtlichen Zah-
len zufolge war der Umsatz im Februar niedriger als vor Jahres-
frist. Analog dazu waren die Urteile zur momentanen Geschafts-
lage im Februar weniger glinstig als im Jahr zuvor. In den beiden
darauffolgenden Monaten verbesserten sich die Lageurteile
zwar wieder, blieben aber unter den jeweiligen Vorjahreswerten.
Mit Blick auf die kommenden Monate zeichnete sich eine verhal-
tene Entwicklung ab: Die Geschaftsperspektiven wurden zum
vierten Mal in Folge skeptischer eingestuft. Auf den auslandi-
schen Markten sahen die Teilnehmer hingegen wieder vermehrt
glinstige Absatzchancen. Die Nachfrage nahm zuletzt wieder
Fahrt auf, was sich auch an den gestiegenen Auftragsbestanden
zeigte. Gleichzeitig sanken die Lageriiberhdnge. Den offiziellen
Angaben entsprechend wurde die Produktion am aktuellen Rand
ausgeweitet, im darauffolgenden - von der ifo Umfrage bereits
abgedeckten - Monat wurde diese jedoch wieder etwas seltener
angehoben. Dabei berichteten weniger Unternehmen von Pro-
duktionsbehinderungen als noch vor Jahresfrist. Fiir die kom-
menden drei Monate diirfte per saldo mit Produktionskiirzungen
zu rechnen sein. Demensprechend wurden die Personalplane
nach unten revidiert.

I11.

Dem Statistischen Bundesamt zufolge befand sich der Umsatzim
Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen zum Jahreswechsel auf einem hohen
Niveau, sank jedoch im Februar. In den beiden darauffolgenden
Monaten, die von den amtlichen Zahlen noch nicht abgedeckt
werden, nahm die Zufriedenheit mit der gegenwartigen
Geschaftslage spirbar ab. Der Saldo sank auf den niedrigsten

Stand seit Ende 2016. Bei der Einschatzung der Geschaftspers-
pektiven fiir die kommenden Monate nahmen die negativen
Stimmen deutlich zu und auch von den auslandischen Markten
wurden nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Insgesamt
triibte sich das Geschaftsklima erneut deutlich ein und war so
niedrig wie seit November 2012 nicht mehr. Laut offiziellen Anga-
ben sank der Auftragseingang am aktuellen Rand leicht, den
Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage zufolge gab die Nach-
frage auch in den beiden darauffolgenden Monaten weiter nach.
Dies spiegelte sich auch in den gesunkenen Auftragsbestanden
und ihrer weniger gilinstigen Beurteilung wider. Den amtlichen
Zahlen zufolge stieg die Produktion zuletzt, der ifo Konjunktur-
umfrage entsprechend wurde diese per saldo jedoch seltener
ausgeweitet. Auch die Produktionsplane fiir die kommenden
Monate wurden weiter nach unten korrigiert. Dabei lag die Kapa-
zitdtsauslastung mit 88,2% bereits deutlich unter dem
Vorjahreswert.

Iv.

Im Bereich Kraftwagen- und Kraftwagenteile sank der Klimain-
dikator auf den niedrigsten Stand seit beinahe sechs Jahren.
Obschon die vom Statistischen Bundesamt erfassten Umsdtze
am aktuellen Rand wieder leicht gestiegen waren, fielen die
Urteile zur aktuellen Geschaftslage im April weniger glinstig aus.
Dabei blieb der Indikator aber oberhalb des langfristigen Mittel-
werts. Die Geschaftsperspektiven wurden erneut skeptischer
eingeschatzt, per saldo wird eine unglinstige Entwicklung erwar-
tet. Die Exportaussichten verbesserten sich wieder, blieben aber
im negativen Bereich. Die Produktion war den offiziellen Zahlen
zufolge im Februar geringer als vor Jahresfrist. Im April berichte-
ten 38% der befragten Unternehmen von Produktionsbehinde-
rungen, der Indikator war damit um 5 Prozentpunkte hoher als
vor einem Jahr. Dies zeigte sich auch an der Kapazitatsauslas-
tungvon 89,5%, die zwar knapp Gber dem Vorquartal lag, jedoch
merklich geringer ausfiel als noch vor einem Jahr. Fiir die kom-
menden Monate planten abermals mehr Unternehmen, ihre Pro-
duktion zu drosseln, was auch an den gestiegenen Lageriber-
héngen liegen diirfte. Die Nachfrage sank der amtlichen Statistik
zufolge zu Jahresbeginn und auch die ifo Umfrageergebnisse
deuten am aktuellen Rand auf einen weiteren Nachfragertick-
gang hin. Mit den Auftragsbestdnden zeigten sich die Umfrage-
teilnehmer - trotz eines Riickgangs der Auftragspolster - wieder
zufriedener.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 25,1 252 242 230 242 237 190 17,8 151 114 9,2 6,7 4,0
Geschaftslage 46,8 48,3 46,8 446 425 398 36,7 354 340 324 295 274 231
Geschéftserwartungen 5,3 4,2 3,8 33 7,3 8,7 2,5 1,4  -23 -7,7 94 -12,2 -13,5
Auftragsbestandsbeurteilung 180 198 176 16,6 158 159 11,5 11,6 7,0 4,0 2,9 1,3 -2,0
Produktionspléne 15,8 12,7 151 14,0 163 168 162 149 10,9 11,2 8,2 0,9 -2,2
Exporterwartungen 16,0 13,9 129 139 140 144 122 1156 9,2 6,1 7,4 1,5 1,1
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,6 87,0 86,2 85,4
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 23,7 24,7 26,0 234 245 250 20,0 165 12,9 10,0 4,5 31 -1,8
Geschéftslage 46,4 46,3 50,9 47,2 449 435 404 36,0 342 31,0 253 236 17,0
Geschaftserwartungen 3,1 5,0 3,7 1,9 58 8,0 1,4 -1,4 -6,4 9,0 -144 -155 -18,9
Auftragsbestandsbeurteilung 16,8 20,3 19,7 16,8 15,6 18,1 12,7 9,3 42 3,1 -3,5 -3,2 -15,1
Produktionsplane 13,4 155 13,0 12,6 13,6 19,7 17,2 150 53 2,9 1,0 -0,1 -0,4
Exporterwartungen 13,6 13,9 132 138 11,6 11,0 10,7 124 7,4 3,2 0,8 -06 -44
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 86,7 86,4 85,1 83,4
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 294 274 239 233 27,0 244 198 17,9 20,1 12,5 148 9,7 5,9
Geschaftslage 55,2 56,5 526 47,5 47,8 435 414 356 395 359 345 335 274
Geschéftserwartungen 6,2 1,7 -14 1,5 8,0 6,9 0,1 1,4 22 -85 -3,2 -11,7 -13,5
Auftragsbestandsbeurteilung 252 238 21,4 232 214 210 168 139 11,1 94 11,5 12,2 143
Produktionspléne 18,6 7,2 20,6 92 176 155 134 132 149 189 19,6 0,3 -11,5
Exporterwartungen 17,3 10,8 10,1 8,6 149 156 124 9,4 9,9 4,5 89 -55 1,4
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 91,1 89,5 89,4 88,7
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 7,6 13,9 9,7 133 126 129 7,8 8,6 5,5 4,4 3,3 4,1 3,4
Geschéftslage 19,3 261 202 230 21,3 17,0 163 191 17,4 147 174 16,2 18,0
Geschéftserwartungen -3,4 24  -0,2 4,1 43 8,9 -0,5 -1,4  -5;7 -5,3 -9,8 -7,3 -10,1
Auftragsbestandsbeurteilung -0,8 -2,5 -1,7 -6,3 -3,8 -7,1 -6,0 -2,4 -6,8 -11,2 -9,6 -13,0 -10,8
Produktionsplane 85 11,4 10,1 151 11,2 7,1 11,6 17,7 5,6 8,1 3,1 1,6 2,6
Exporterwartungen 6,0 4,5 7,5 17,1 16,7 12,5 119 9,0 4.8 3,3 7,8 3,8 0,0
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 84,2 84,3 82,9 83,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 17,0 12,8 13,1 11,2 13,6 85 13,0 19,1 7,0 161 214 7,0 6,7
Geschéftslage 22,7 186 21,1 19,1 194 13,1 22,1 29,0 284 31,8 443 243 24,7
Geschéftserwartungen 11,5 7,0 5,4 3,6 7,9 3,9 43 9,7 -125 1,5 0,7 -89 -10,0
Auftragsbestandsbeurteilung -8,3 7,2 0,7 -10,1 0,5 -3,2 1,1 -3,5 -3,5 -1,1 1,8 -0,7 -7,0
Produktionspléne 9,0 8,7 77 11,1 174 139 18,0 12,1 122 175 149 19,5 20,7
Exporterwartungen 13,9 15,5 3,8 13,0 6,6 93 13,6 314 -1,8 14,0 21,2 10,5 258
Kapazitatsauslastung (%) 79,9 80,2 81,1 80,9 80,4
Maschinenbau
Geschéftsklima 29,4 25,7 238 266 274 263 281 192 17,8 12,5 10,9 5,3 3,7
Geschéftslage 53,7 49,1 46,8 483 50,0 479 46,2 42,7 44,1 349 347 295 257
Geschéftserwartungen 7,5 4,4 2,9 6,8 6,9 6,6 11,3 -2,0 -5,8 -7,7 -10,5 -16,4 -16,2
Auftragsbestandsbeurteilung 33,6 33,7 289 30,5 30,2 27,7 26,6 23,6 222 9,6 15,2 9,1 3,6
Produktionspléne 194 176 21,2 239 208 251 216 175 152 13,5 8,0 2,2 0,3
Exporterwartungen 20,6 16,4 16,7 21,5 17,7 20,8 17,8 13,2 7,0 45 2,0 0,7 1,7
Kapazitatsauslastung (%) 90,6 90,4 90,5 89,5 87,7
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 274 21,2 22,0 152 20,0 18,6 9,7 13,0 224 2,8 9,7 4,6 0,0
Geschéftslage 58,2 486 52,1 444 369 375 342 309 351 285 261 301 20,6
Geschaftserwartungen 0,4 -3,2 -4,5 -10,5 43 12 -122 -3,5 10,5 -19,9 -5,4 -18,0 -18,6
Auftragsbestandsbeurteilung 19,7 18,2 19,0 175 152 10,3 2,8 6,9 2,4 6,9 6,7 10,3 21,9
Produktionspldne 17,7 -8,2 16,3 -14,8 3,3 -2,2 -1,5 4.4 54 13,2 13,4 -10,9 -28,3
Exporterwartungen 10,2 3,4 0,6 -11,2 9,7 -15 -1,2 0,5 8 -29 -0,2 -195 -2,7
Kapazitatsauslastung (%) 92,2 91,6 88,6 89,1 89,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 283 286 3055 27,2 282 373 246 20,7 187 8,2 8,8 0,0 1,4
Geschéftslage 55,0 52,1 54,2 516 526 57,3 47,0 442 42,8 333 352 21,0 20,0
Geschaftserwartungen 4,5 7,3 8,9 53 6,1 19,0 4,3 -0,5 -3,0 -14,1 -146 -19,1 -15,6
Auftragsbestandsbeurteilung 28,0 288 278 242 26,7 261 142 21,3 157 11,6 10,3 0,3 -8,9
Produktionsplane 189 18,0 149 179 163 165 20,1 11,0 1,6 0,8 -2,8 -4,1 -1,2
Exporterwartungen 244 198 12,8 256 20,7 253 17,7 14,5 6,8 4,4 1,9 51 -0,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,9 87,9 87,4 87,3 85,6
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 31,4 373 297 389 374 414 373 30,1 145 149 27,0 16,6 0,8
Geschéftslage 61,0 60,4 581 582 6255 544 606 57,7 453 420 473 395 221
Geschéaftserwartungen 51 16,3 45 21,1 14,7 29,1 16,0 55 -124 9,1 8,3 -4,1 -18,4
Auftragsbestandsbeurteilung 36,5 31,2 296 26,7 31,0 385 363 251 251 14,2 8,1 248 -0,8
Produktionspléne 26,4 27,7 37,0 41,2 39,0 416 415 41,4 32,7 31,7 316 203 12,6
Exporterwartungen 28,7 24,0 244 22,5 282 238 334 288 157 146 26,1 144 2,1
Kapazitatsauslastung (%) 91,2 89,7 90,2 90,3 88,2
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 25,5 232 20,7 21,3 19,8 21,0 13,2 12,7 6,0 -8,2 91 -123 -19,0
Geschéftslage 453 457 46,7 47,1 452 455 352 29,3 245 9,8 4,6 -2,1  -10,2
Geschéftserwartungen 7,4 2,7 -2,6 -1,7 -2,9 -1,0 -6,7 -2,7 -10,9 -24,7 -219 -219 -274
Auftragsbestandsbeurteilung 333 338 218 318 288 30,6 20,2 118 51 2,0 -5,0 -8,1 -216
Produktionsplane 7,6 13,5 8,7 11,4 158 17,7 10,1 25,1 -3,8 -8,4 -234 -12,4 -19,8
Exporterwartungen 6,7 9,8 89 11,1 1,7 6,4 49 10,5 -5,2 -3,6 -7,3 -9,9 -17,9
Kapazitatsauslastung (%) 90,7 90,5 89,8 88,6 84,1
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 26,6 253 243 233 254 30,7 293 231 20,5 10,3 3,5 -0,9 -1,8
Geschéftslage 54,0 53,8 51,3 538 518 573 53,7 484 47,2 395 31,7 245 20,0
Geschaftserwartungen 2,1 0,0 0,3 -3,5 1,8 6,9 7,2 0,3 -3,4 -153 -212 -234 -215
Auftragsbestandsbeurteilung 191 20,1 17,3 183 204 283 186 145 11,0 9,0 -4,0 -56 -11,8
Produktionsplane 170 135 151 136 17,5 259 147 10,0 8,5 6,2 2,2 -8,2 -5,7
Exporterwartungen 152 12,0 10,3 155 11,7 16,3 11,5 10,6 7,4 1,3 -3,2 9,7 -12,7
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 87,8 87,1 85,7 83,3
Chemische Industrie
Geschéftsklima 243 256 26,6 23,8 220 259 19,8 14,3 7,6 9,4 7,3 12,0 0,2
Geschéftslage 39,8 43,0 443 43,1 348 443 315 323 227 239 229 28,0 164
Geschéftserwartungen 9,9 9,5 10,3 6,0 9,8 9,0 8,8 -2,4 -6,5 -4,2 -1,2 -3,0 -14,8
Auftragsbestandsbeurteilung 86 114 11,2 41 7,0 151 43 59 -113 -4,1 -135 -12,9 -17,2
Produktionsplane 128 17,3 19,2 196 10,8 19,2 19,0 226 7,9 3,4 5,5 9,6 4,1
Exporterwartungen 142 13,6 15,8 16,0 134 11,8 16,4 17,5 17,6 58 10,3 9,6 -19
Kapazitatsauslastung (%) 84,5 84,8 85,8 84,6 84,4
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 23,7 246 262 272 220 204 18,0 146 13,6 179 1,7 51 8,1
Geschéftslage 46,6 48,8 483 438 358 329 347 299 309 373 285 255 24,2
Geschaftserwartungen 2,9 2,8 6,0 11,7 9,1 8,5 2,5 0,3 -2,5 0,1 -219 -135 -6,8
Auftragsbestandsbeurteilung 136 18,2 17,7 153 7,8 10,5 7,6 5,6 7,2 3,4 -6,2 -48 -11,4
Produktionsplane 233 195 13,1 222 227 219 21,0 10,9 7,2 6,1 -0,7 -2,2 0,2
Exporterwartungen 210 171 176 166 12,1 146 10,6 11,6 6,5 5,0 -2,6 -4,2 1,0
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 82,6 80,8 80,0 79,7
Papiergewerbe
Geschéftsklima 25,7 20,0 20,0 247 224 174 5,0 9,2 -1,2 4,2 -3,8 0,6 -2,6
Geschéftslage 354 40,7 38,0 386 364 320 243 18,7 146 76 17,1 10,4 3,6
Geschéftserwartungen 16,3 1,1 33 11,6 9,2 3,7 -12,6 0,0 -15,8 0,8 -22,6 -8,7 -8,7
Auftragsbestandsbeurteilung 216 199 156 13,6 5,5 -0,9 -6,1 -17,5 -22,5 -19,1 -13,7 -18,5 -28;3
Produktionsplane 10,5 12,0 53 174 13,7 4,5 5,0 3,7 4,0 6,8 1,5 49 10,6
Exporterwartungen 12,6 15,0 7,5 154 104 8,5 3,7 1,6 -3,1 11,2 -1,2 115 5,7
Kapazitatsauslastung (%) 89,1 89,8 89,5 86,9 86,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima -0,4 6,7 -4,6 4,2 5,7 0,1 0,2 6,8 -8,4 -5,1 -3,8 1,1 -3,3
Geschéftslage 81 13,7 10,9 10,7 9,0 -0,6 1,8 12,1 -1,6 4,5 0,6 1,7 4,1
Geschéftserwartungen -8,6 0,0 -18,9 -2,0 2,4 0,7 -1,5 16 -150 ~-14,2 -8,1 -5,4 -10,4
Auftragsbestandsbeurteilung -29,3 -18,6 -143 -20,2 -289 -344 -32,3 -188 -31,3 -25,7 -25,2 -23,3 -18,2
Produktionspléne -1,2 3,2 6,9 15,0 9,1 8,2 189 183 -4,2 1,1 0,6 6,2 4,0
Exporterwartungen -1,5 -5,2 6,9 56 15,2 2,3 -0,6 3,8 -128 -10,2 -11,6 -0,9 -18,6
Kapazitatsauslastung (%) 83,0 83,5 81,4 80,2 82,5
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 276 309 270 293 322 328 289 265 231 21,8 240 234 214
Geschéftslage 389 44,9 43,0 48,2 487 51,0 46,0 50,8 494 468 50,5 455 473
Geschéftserwartungen 16,7 17,7 12,1 11,8 16,8 159 13,0 4,6 -0,5 -0,7 0,3 3,2 -1,9
Auftragsbestandsbeurteilung -26 189 11,7 26,7 21,3 153 153 19,0 155 95 11,7 10,6 10,4
Produktionsplane 8,4 10,5 3,8 236 169 196 18,4 12,3 4,3 0,0 6,9 8,3 8,8
Exporterwartungen 16,2 21,2 21,1 20,5 163 163 12,3 159 157 53 8,5 8,7 7,5
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 85,5 86,6 86,0 86,0
Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 10,6 13,6 7,8 5,5 86 11,9 125 7,7 21,9 15,0 3,3 13,2 10,2
Geschéftslage 26,7 319 26,3 79 144 122 17,0 93 223 272 22,7 291 233
Geschaftserwartungen -4,3 -3,2 -9,2 3,1 3,0 11,7 8,0 6,2 215 3,5 -14,5 -1,5 -2,2
Auftragsbestandsbeurteilung -146 -12,2 -14,1 -229 -18,7 -20,5 -15,0 -14,3 -9,6 -14,6 -13,9 9,8 -17,5
Produktionspléne 9,7 72 125 6,8 82 13,9 10,7 12,2 24,1 18,1 10,5 -1,1 17,6
Exporterwartungen 5,5 51 -0,1 20,9 15,9 2,6 99 17,8 184 -1,9 153 157 164
Kapazitatsauslastung (%) 86,7 86,6 87,5 87,3 88,2
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 19,1 20,2 219 179 189 161 13,0 163 21,2 16,2 124 11,9 125
Geschéftslage 339 369 379 37,7 345 393 319 415 472 387 33,1 333 348
Geschaftserwartungen 53 4,6 6,9 -0,2 4,4 -4,9 -4,5 -6,3 -2,1 -4,2 -6,5 -1,4 -1,7
Auftragsbestandsbeurteilung 0,6 146 4.5 3,0 -5,5 10,9 2,7 12,1 -8,1 2,7 5,4 2,3 2,4
Produktionsplane 3,2 9,2 16,8 6,9 5,9 6,8 11,7 11,4 54 16,2 9,9 1,2 -1,4
Exporterwartungen -3,7 2,3 3,7 3,0 8,7 11,7 -5,6 -1,6 9,7 123 -4.2 2,5 17,8
Kapazitatsauslastung (%) 84,9 85,4 83,8 83,8 83,3
Textilgewerbe
Geschéftsklima 76 -11,6 -4,4 -3,8 0,1 -5,3 -4,6 2,6 -0,6 -8,2 0,9 -7,1 -5,2
Geschéftslage 16,1 -11,6 1,7 54 10,1 -0,4 -59 12,5 16,1 5,6 5,5 -1,4 2,4
Geschéftserwartungen -0,5 -11,6 -10,3 -12,6 -9,4 -10,2 -3,2 -6,9 -16,0 -21,1 -3,7 -126 -12,6
Auftragsbestandsbeurteilung -18,3 -179 -19,2 -16,8 -14,6 -25,5 -39,6 -4,9 -25,0 -42,2 -515 -349 -433
Produktionspléne -8,2 4,1 6,3 8,2 1,1 4,4 2,2 1,5 -18;3 -6,3 -8,0 -9,3  -249
Exporterwartungen 3,4 4,4 6,5 5,6 5,0 -6,4 -6,6 6,2 -6,0 9,7 -4,3 -6,6 -6,4
Kapazitatsauslastung (%) 82,5 84,0 82,8 82,6 80,7
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 93 17,3 159 153 235 185 183 17,3 29,2 183 18 17,8 26,0
Geschéftslage 11,8 29,3 226 293 27,7 148 244 283 46,4 19,7 17,2 32,1 46,2
Geschaftserwartungen 6,9 6,0 9,4 22 195 223 124 6,9 13,3 17,0 -125 4,5 7,5
Auftragsbestandsbeurteilung 156 10,5 133 129 165 189 10,6 25,5 230 8,7 219 95 17,1
Produktionsplane 18,4 153 17,3 208 224 15,1 252 23,8 16,7 10,8 12,6 151 13,4
Exporterwartungen 20,7 15,5 18,8 11,6 15,7 20,7 18,6 129 16,6 19,2 19,7 15,0 26,7
Kapazitatsauslastung (%) 80,6 81,9 83,6 80,0 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspldne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Erheblich gesunkene

Preiserwartungen

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage ist der
Geschaftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe im April
erneut gestiegen. Zwar schatzten die Unternehmen die Entwick-
lung in den kommenden sechs Monaten zurlickhaltender ein als
im Marz, daflir zeigten sie sich jedoch mit ihrer aktuellen
Geschaftslage abermals zufriedener. Die aktuelle wirtschaftliche
Eintribung dirfte das rege Baugeschehen nur wenig dampfen.
So bestehen vielerorts weiterhin markante Engpasse bezlglich
Wohnungen sowie Logistik- oder Biroflachen. Zudem bleibt der
Investitionsbedarf im Verkehrsbereich dauerhaft hoch. 37% der
Baufirmen berichteten (iber Produktionsbeeintrachtigungen.
Dabei meldeten 14% Behinderungen aufgrund fehlender Arbeits-
krafte. Uber Auftragsmangel klagten 7% der Befragungsteilneh-
mer. Entgegen dem Vorjahr (47%) litten lediglich 4% unter widri-
gen Witterungseinflissen. Die Gerateauslastung sank auf 81,8%
(April 2018: 77,8%). Die Reichweite der Auftragsbestande verlan-
gerte sich auf 4,2 Monate, dies war der dritthdchste jemals
gemessene Wert. Die Befragungsergebnisse deuten darauf hin,
dass die Preise fur Bauleistungen seltener angehoben werden
konnten. Fiir die ndchsten Monate rechneten die Bauunterneh-
men zwar mit weiteren Preiserhéhungen, ein niedrigerer Umfra-
gewert war aber zuletzt im Februar 2017 zu verzeichnen. Auch
hinsichtlich ihres zukinftigen Personalaufbaus dufRerten sich die
befragten Firmen deutlich zurlickhaltender.

Die Sonderumfrage im April beschaftigte sich mit speziellen
Schwierigkeiten, mit denen die Baufirmen in den vergangenen
sechs Monaten zu kdmpfen hatten. So bemangelten 23% der
Befragten die sdumige Zahlungsweise der Auftraggeber und 22%
die Abwerbungvon Arbeitskraften (April 2018: 25%). Dariiber hin-
aus klagten 8% Uber Auftragsstornierungen. Ferner berichtete
insgesamt ein Viertel der teilnehmenden Baufirmen lber Verlet-
zungen der Bestimmungen der »Vergabe- und Vertragsordnung
fur Bauleistungen« (VOB). So meldeten 17% Baubehinderungen
durch den Auftraggeber. Zudem beanstandeten 16% die
Zuschlagserteilung auf das billigste und nicht auf das wirtschaft-
lichannehmbarste Angebot der Firmen (April 2018: 19%). Die ver-
zogerte Bauabnahme des Bauherrn machte liberdies 7% der
Befragten zu schaffen.

I1.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima minimal verbessert. In
allen drei Teilsparten wurde die gegenwaértige Lage dabei erneut
positiver bewertet als im Marz. Im Wohnungsbau sowie im 6ffent-
lichen Hochbau aufierten sich die befragten Unternehmen mit
Blick auf die kommenden Monate hingegen zuriickhaltender. Im
gewerblichen Hochbau blieben die Geschaftserwartungen unver-
andert neutral. Rund ein Drittel der befragten Hochbauunter-
nehmen klagte (iber Produktionsbehinderungen. Gut jeder
Zehnte machte dafiir die schwierige Anwerbung von Arbeitskraf-
ten verantwortlich. Uberdies berichteten 6% liber Auftragsman-
gel, wobei im 6ffentlichen Hochbau der Umfragewert sogar bei

12% lag. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten stieg
geringfugig auf 80,8% und tbertraf den Vorjahreswert damit um
fast einen Prozentpunkt. Die Reichweite der Auftragsbestdnde
verlangerte sich im gewerblichen Hochbau und im Wohnungs-
bau um jeweils um 0,1 auf 4,2 bzw. 4,5 Monate. Im &ffentlichen
Hochbau verharrten die Reserven bei 3,6 Monaten. Im Hochbau
insgesamt beliefen sich die Auftragspolster auf 4,3 Produktions-
monate (April 2018: 4,0 Monate). Nach den Umfrageergebnissen
diirften sich die Preiserhohungsspielrdume zuletzt verringert
haben. Fir die nahe Zukunft gingen die Unternehmen zudem
erheblich seltener von steigenden Preisen aus.

I11.

Im Tiefbau ist der Geschaftsklimaindikator weiter gestiegen. Die
aktuelle Situation wurde nochmals positiver eingestuft als im
Vormonat und kann mit einem Saldowert von +50 Punkten als
exzellent bezeichnet werden. Im StraRenbau haben sich die
Lageurteile dabei besonders deutlich verbessert. Demgegen-
Uber sind die Geschéaftserwartungen seit vergangenem Septem-
ber spirbar gesunken. Im April lag der Saldowert erstmals seit
Oktober 2016 wieder leicht im negativen Bereich. Gleichwohl
deuten die Einschatzungen der Tiefbaufirmen weiterhin auf
einen moderat giinstigen, zuklinftigen Geschaftsverlauf hin. Die
Kapazitatsauslastung verringerte sich von 79,3 auf 78,6%. Von
den befragten Firmen meldeten etwa zwei Fiinftel Produktions-
storungen. So klagten 18% Uber Arbeitskraftemangel, 8% Uber
eine unzureichende Auftragslage und 7% liber negative Wetter-
einflisse. Die durchschnittliche Reichweite der Auftragsbe-
stéande lag mit 4,0 Monaten auf Vorjahresniveau. Im StraRenbau
verlangerte sie sich auf 3,5 und im sonstigen Tiefbau auf
4,1 Monate. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass Preis-
erhéhungen seltener durchgesetzt werden konnten. In den kom-
menden drei Monaten dirften sich die Verhandlungsspielraume
weiter verringern - vor allem flr StraBenbauleistungen.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 20,1 20,4 199 276 295 31,7 324 292 289 199 18,0 20,4 214
Geschéftslage 33,4 36,7 348 49,0 495 510 547 53,0 541 428 383 435 484
Geschaftserwartungen 7,4 5,2 5,9 8,0 11,0 13,8 120 7,5 6,1 -0,8 -0,5 -0,5 -2,6
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,0 3,9 4.0 3,9 3,9 4,0 42 41 41 41 4,0 42
Kapazitatsauslastung 77,8 799 793 80,0 798 794 796 79,7 79,7 757 795 82,1 818
Preisentwicklung im Vormonat 18,2 18,7 17,7 240 199 12,6 140 126 141 143 157 152 112
Hochbau
Geschéftsklima 216 219 196 245 27,2 29,2 31,2 291 31,0 20,7 20,2 209 21,0
Geschéftslage 359 374 342 435 46,1 489 530 52,1 566 455 42,9 458 489
Geschaftserwartungen 8,1 7,4 5,9 7,0 9,7 11,0 113 8,2 8,0 -1,7 -0,3 -1,6 -3,8
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 4,1 4,0 4,5 4,2 4,3 4,3 4,2 4,3
Kapazitatsauslastung 77,9 795 786 792 789 786 80,2 80,7 80,2 800 80,0 80,6 80,8
Preisentwicklung im Vormonat 20,1 20,5 20,4 27,3 254 161 172 174 195 184 21,0 189 15,0
Tiefbau
Geschéftsklima 195 189 194 308 31,2 31,7 31,8 299 268 203 16,7 21,7 229
Geschéftslage 32,9 34,1 32,1 546 51,0 51,1 547 546 533 415 341 441 50,1
Geschéftserwartungen 6,9 4,6 7,4 9,2 13,0 13,7 109 1,7 3,1 1,0 0,6 1,4 -1,3
Auftragsbestand in Monaten 4,0 40 4.0 3,9 3,9 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,7 4,0
Kapazitatsauslastung 73,7 80,0 782 789 783 783 784 783 77,7 71,1 76,7 79,3 78,6
Preisentwicklung im Vormonat 153 16,0 149 16,6 13,0 9,5 8,8 6,8 8,2 9,4 6,5 8,2 4,1
Wohnungsbau
Geschéftsklima 243 253 240 288 326 332 36,7 341 349 247 254 256 26,1
Geschéftslage 39,1 42,7 40,8 515 556 560 61,4 606 591 539 524 531 551
Geschéftserwartungen 10,4 91 8,4 8,1 11,8 123 14,4 10,2 13,0 -1,0 1,3 1,2 0,3
Auftragsbestand in Monaten 41 42 41 42 42 4.4 4.4 47 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5
Preisentwicklung im Vormonat 21,6 225 234 252 291 178 20,2 148 204 19,2 275 22,6 185
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 22,1 226 190 241 260 304 309 288 299 219 201 17,9 185
Geschéftslage 37,9 39,2 334 425 46,1 50,2 541 523 574 464 425 46,3 41,7
Geschaftserwartungen 7,5 7,1 5,6 7,2 74 123 9,8 7,5 53 -0,1 -0,2 -7,2 -1,2
Auftragsbestand in Monaten 4,1 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,0 4,1 4,3 4,1 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 19,7 194 196 283 248 132 133 191 189 198 20,0 17,2 114
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 7,3 6,4 5,4 82 10,8 11,3 119 9,8 12,0 3,4 5,2 8,2 6,5
Geschéftslage 11,5 135 114 160 17,1 159 209 17,2 223 12,6 146 19,1 194
Geschaftserwartungen 3,1 -0,4 -0,4 0,7 4,6 6,8 3,3 2,6 2,3 -5,3 -3,8 -2,2 -5,7
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,2 3,2 3,1 2,9 3,2 3,2 3,4 3,2 3,5 3,5 3,6 3,6
Preisentwicklung im Vormonat 134 14,7 175 247 17,0 16,0 16,4 125 17,4 13,5 193 176 154
StraBenbau
Geschéftsklima 21,2 179 17,0 29,1 30,6 295 288 27,7 254 148 9,5 156 18,8
Geschéftslage 31,9 339 290 52,8 457 473 50,3 50,7 51,1 338 238 34,0 429
Geschéftserwartungen 11,1 3,0 5,7 75 164 129 9,2 6,9 2,4 -27 -3,9 -1,3 -2,8
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 12,7 13,1 11,9 156 10,8 9,7 7,0 5,0 5,0 49 3,6 5,9 2,5
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 19,1 20,0 208 31,7 31,2 321 336 31,8 27,6 231 199 242 254
Geschéftslage 33,7 357 344 554 521 533 56,7 576 553 464 38,6 48,6 54,0
Geschéftserwartungen 5,4 53 79 10,3 12,0 12,7 125 8,6 2,9 2,0 2,7 2,1 0,1
Auftragsbestand in Monaten 42 42 4.2 4,1 4,0 4,1 4,1 4,1 42 4,0 4,2 3,8 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 16,8 17,1 155 19,1 15,5 9,6 8,9 8,1 9,3 12,1 8,4 9,7 5,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen

Bauhauptgewerbe
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GROSSHANDEL

Grolshandel: Hervorragende Lage -
zurlickhaltende Erwartungen

L.

Im GroBhandel zeigte sich im April weiterhin ein glnstiges
Geschaftsklima. Gegeniiber dem Vormonat war eine marginale
Verbesserung zu verzeichnen. Wahrend die aktuelle Lage auf
aulerordentlich gutem Niveau wieder seltener giinstig bewertet
wurde, fielen die Geschéftsperspektiven erneut etwas weniger
pessimistisch aus. Gegenliber dem entsprechenden Vorjahres-
monat sind die Umsétze vielerorts angestiegen. Die Entwicklung
der Verkaufspreise verlor an Dynamik. Fir die kommenden
Monate erwarten die GroRhdndler zudem weiterhin vielerorts
Raum fiir Preiserhéhungen. Obwohl der Lagerdruck sichtlich
abnahm, waren die Bestellpldne abermals von Vorsicht gepragt.
Neueinstellungen waren etwas seltener vorgesehen.

I1.

Im GrofRhandel mit Waren fiir Bauzwecke und Installationsbe-
darffiir Gas, Wasserund Heizungverbesserte sich das Geschafts-
klima im April zum dritten Mal in Folge. Die Teilnehmer zeigten
sich erneut spirbar zufriedener mit ihrer aktuellen Geschafts-
lage. Befragt nach der Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vor-
jahresmonat dauflerten sich etwas weniger Handler positiv als im
Méarz,eswurde aber weiterhin vielerorts von wachsenden Umsat-
zen berichtet. Dazu passend konnten die Verkaufspreise seltener
angehoben werden. Der zugehdrige Saldo lag aber noch merk-
lich iber seinem langfristigen Mittelwert. Der Index der Verkaufs-
preise in der Branche stieg im Marz um 2,6% (Veranderung zum
Vorjahresmonat) und lag damit leicht unterhalb des Mittelwerts
der vorangegangenen zwolf Monate. Fiir das kommende Viertel-
jahr rechneten die GroRhandelsfirmen weit verbreitet mit einer
Erhohung ihrer Verkaufspreise, auch wenn der entsprechende
Indikatorwert im April wieder sank. Dem Statistischen Bundes-
amt zufolge wuchsdie Zahlder Branchenbeschéftigtenim Januar
mit 1,7% nicht so stark an wie im Durchschnitt des Vorjahres.
Obwohl sich die allgemeinen Geschéftsperspektiven am aktuel-
len Rand eintriibten, waren die Personalplanungen mancherorts
weiter expansiv ausgerichtet. Korrespondierend mit den weniger
optimistischen Geschaftserwartungen wurden die Bestellplane
wieder nach unten korrigiert.

I11.

Das Geschaftsklima im GroBhandel mit chemischen Erzeugnis-
sen kiihlte sich leicht ab, blieb aber oberhalb des langjahrigen
Durchschnitts. Den amtlichen Angaben zufolge verfehlte der
Umsatz am aktuellen Rand das Vorjahresergebnis um 2%. Auch
die Teilnehmer der ifo Konjunkturumfrage berichteten im April
von einem per saldo gesunkenen Umsatz im Vergleich zum Vor-
jahresmonat, obschon die Verkaufspreise zuletzt angehoben
werden konnten. Dennoch zeigten sich die Handler wieder zufrie-
dener mit ihrer momentanen Geschéftslage, der Saldo verfehlte
das Vorjahresergebnis jedoch deutlich. Die Geschaftserwartun-
gen flr die kommenden sechs Monate wurden hingegen wieder
verhaltener beurteilt, auch wenn nun haufiger mit steigenden

Preissetzungsspielraumen gerechnet wurde. Bei weiter gestie-
genem Lagerdruck planten die Handler, ihre Bestelltatigkeit sel-
tener anzuheben als noch im Vormonat. Passend dazu wurden
auch die Beschéftigtenplane nach unten revidiert.

Iv.

Im GroRhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
schen Erzeugnissen verschlechterte sich das Geschaftsklima -
dies allerdings wie bereits im Méarz nur leicht. Die aktuelle
Geschaftslage wurde erneut duRerst glinstig beurteilt und der
entsprechende Indikator lag sehr deutlich iber seinem langfris-
tigen Mittelwert. Bei den Geschaftserwartungen fir die kom-
menden sechs Monate (iberwiegen nach wie vor die optimisti-
schen Urteile. Den offiziellen Zahlen zufolge konnten die Umsatze
im Januar real um 3,1% zum Vorjahr angehoben werden (nomi-
nal: 4,6%). In den restlichen Monaten des ersten Quartals konn-
ten die Umsatze im Jahresvergleich den Angaben der an der
Umfrage teilnehmenden Unternehmen zufolge weit verbreitet
angehoben werden. Da der Lagerbestand zuletzt wieder von
mehr Firmen als zu grof3 eingestuft wurde, sollen die Bestellmen-
gen nur noch vereinzelt vergréfert werden. Wahrend der Index
der Grofhandelsverkaufspreise im Marz nur leicht (+0,2%)
gestiegen war, meldete im April wieder ein etwas groRerer Anteil
der befragten GroRhandler, dass die Verkaufspreise angehoben
werden konnten. Fir die kommenden Monate wurden jedoch
zum vierten Mal in Folge seltener Preisanhebungen geplant.

P. Brandt, K. Demmelhuber, F. Leiss und S. Litsche
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GROSSHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 148 185 176 155 169 168 159 14,0 142 9,0 6,9 9,4 9,5
Geschéftslage 246 32,7 31,9 32,5 322 30,7 291 298 299 304 24,7 29,7 29,3
Geschéftserwartungen 5,4 5,1 4,1 -0,2 2,7 3,7 34 -0,6 -0,5 -10,5 -9,5 -9,0 -8,6
Beurteilung der Lagerbestande 129 143 119 163 143 152 169 184 186 194 194 214 159
Preiserwartungen 243 251 316 309 31,0 285 269 258 20,7 196 184 18,1 17,3
Bestellpléane 86 10,8 10,3 11,5 139 9,9 10,1 6,5 4,5 -0,1 -1,3 -1,5 -1,4
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 20,4 18,7 148 152 204 168 209 183 189 124 116 10,3 9,3
Geschéftslage 324 346 297 31,3 329 338 395 371 382 394 345 323 330
Geschéaftserwartungen 9,0 3,8 0,9 0,3 8,5 1,0 3,7 1,0 1,2 -11,6 91 97 -12,0
Beurteilung der Lagerbesténde 10,3 13,0 99 124 13,1 6,5 10,8 9,3 12,6 14,2 139 15,0 13,3
Preiserwartungen 22,1 254 294 279 304 290 273 271 155 146 164 12,8 14,1
Bestellpldane 12,2 7,3 94 13,1 121 7,6 11,6 7,5 6,1 1,1 -2,0 -3,1 0,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 12,5 16,2 11,1 73 20,9 7,7 12,6 12,2 9,1 156 4,7 -49 11,3
Geschéftslage 21,8 27,0 196 12,7 219 168 240 26,3 242 288 18,1 18,1 30,6
Geschéftserwartungen 3,6 5,9 2,8 2,1 20,0 -1,0 1,7 -1,0 -4,9 3,2 -7,8 -25,5 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde 28,4 16,2 19,2 213 19,8 224 21,2 146 233 18,9 16,2 18,6 8,4
Preiserwartungen 152 149 116 116 12,1 13,7 12,9 142 233 11,7 3,4 1,2 14,2
Bestellplane 1,4 -1,4 -5,5 2,5 4,4 -4,0 -3,2 1,1 43 139 6,0 -16,5 1,4
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 15,1 12,9 6,1 9,6 16,5 7,1 159 124 229 163 16,0 11,9 114
Geschéftslage 21,8 26,2 151 18,7 23,1 193 324 263 32,5 389 351 324 274
Geschéftserwartungen 8,5 0,3 -2,4 0,9 10,0 -4,4 0,7 -0,7 13,6 -4,1 -1,5 -6,9 -3,5
Beurteilung der Lagerbesténde 12,4 10,6 7,4 11,1 15,5 3,8 6,1 2,4 10,2 9,1 12,0 16,2 10,4
Preiserwartungen 236 30,8 160 19,1 316 343 320 354 154 286 257 22,7 28,6
Bestellplane 12,7 9,9 6,0 19,3 153 9,9 185 228 135 139 8,4 10,7 13,7
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 13,9 212 206 125 174 13,5 10,5 8,1 8,0 6,8 11,5 7,9 16,7
Geschéftslage 213 365 299 252 31,2 255 21,7 21,1 239 231 259 273 22,0
Geschéftserwartungen 6,6 6,9 11,8 0,4 4,5 2,0 -0,1 -4,2 -6,7 -8,4 -1,9 98 114
Beurteilung der Lagerbesténde 13,6 6,1 6,4 19,8 -42 123 13,7 10,0 16,1 14,2 12,1 14,7 6,6
Preiserwartungen 32,7 339 292 282 379 361 278 31,2 302 354 244 376 38,2
Bestellplane 149 21,1 214 133 30,7 13,8 18,6 78 10,1 6,2 148 13,9 10,9
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -11,3 -3,9 -2,7 -7,4 -10,7 7,4 10,8 0,6 0,2 -4,8 1,2 -1,3 5,7
Geschéftslage -11,9 -1,9 -4,8 -4,5 -10,7 8,2 24,0 8,7 18,7 26 154 12,1 10,0
Geschéftserwartungen -10,6 -5,8 -0,7 -10,4 -10,8 6,6 -1,7 -7,3 -166 -11,9 -12,0 -13,8 1,6
Beurteilung der Lagerbesténde 140 219 139 10,6 6,2 59 7,5 4.4 6,4 3,8 51 247 16,2
Preiserwartungen -3,7 8,1 333 22,1 399 265 9,4 12,8 10,7 6,6 0,2 -10,1 -0,4
Bestellplane -0,2 -12,1 3,1 -4,7 6,7 4,4 1,6 0,4 1,4 6,7 8,3 7,9 135
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 12,8 151 18,0 14,7 255 21,2 22,8 251 294 19,1 23,8 22,7 17,7
Geschéftslage 223 223 248 295 349 281 316 388 348 232 354 40,5 258
Geschéftserwartungen 3,7 8,1 11,4 0,9 16,6 145 144 123 24,1 151 12,7 6,3 9,8
Beurteilung der Lagerbesténde 9,2 122 3,8 59 10,1 139 5,7 92 166 146 168 27,7 43
Preiserwartungen 13,3 12,0 87 207 333 231 31,8 30,0 196 243 238 144 23,1
Bestellpldne 174 19,2 288 260 361 40,0 398 383 388 351 394 289 421
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 206 27,8 231 224 276 192 198 21,6 46 11,1 11,7 9,5 16,1
Geschéftslage 288 363 334 325 354 309 328 503 286 290 30,7 362 373
Geschéftserwartungen 12,7 19,6 13,2 126 20,1 8,1 7,5 -39 -17,0 -5,4 -5,8 -14,3 -3,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 17,9 12,4 17,0 19,0 157 22,6 12,0 20,4 23,0 243 238 244 194
Preiserwartungen 22,0 26,0 298 29,7 323 314 325 336 390 251 276 230 27,2
Bestellpldne 20,8 168 229 17,8 149 9,9 14,7 7,6 4,6 1,5 4,6 -16,1 1,9
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik

Geschéftsklima 329 356 336 310 31,5 304 250 204 283 181 164 6,3 0,9
Geschéftslage 42,3 49,2 48,7 476 487 50,1 44,1 426 368 42,1 378 2855 255
Geschéftserwartungen 238 22,7 194 155 155 123 7,4 0,3 20,1 -3,4 -3,1 -13,7 -21,0
Beurteilung der Lagerbesténde 21,7 219 216 23,1 215 194 192 21,7 164 59 24,0 26,1 26,2
Preiserwartungen 6,7 12,4 20,5 13,7 85 196 17,9 16 11,9 -2,3 -6,3 -11,3 -7,9
Bestellplane 22,6 186 16,7 188 21,2 185 152 153 192 17,0 16,8 3,4 -1,1
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér
Geschéftsklima 252 296 27,8 282 293 325 314 27,7 267 208 196 21,5 16,1
Geschéftslage 41,2 51,1 50,3 54,7 53,6 544 48,8 50,7 47,2 453 451 48,0 43,1
Geschéftserwartungen 10,3 10,0 7,3 4,4 7,3 124 15,2 6,8 7,9 -1,2 -3,2 -2,2 -7,9
Beurteilung der Lagerbesténde 6,4 7,5 6,9 17,4 6,0 49 10,7 124 153 16,5 20,2 124 19,7
Preiserwartungen 320 28,5 31,4 31,4 331 332 252 286 286 285 340 163 214
Bestellplane 20,0 239 246 260 22,7 332 203 13,7 243 4,7 -5,7 -2,4 2,7
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 34,1 10,3 0,3 12,7 17,7 89 293 158 226 223 199 13,6 18,2
Geschéftslage 539 236 145 133 241 27,7 53,5 352 466 694 50,7 435 515
Geschéftserwartungen 15,9 -2,2 -12,8 12,2 114 -84 74 -19 1,0 -16,5 -7,1 -12,6 -10,6
Beurteilung der Lagerbesténde 2,2 -0,1 -0,9 6,1 11,5 -157 -143 -17,7 -8,4 -7,8 -6,7 -3,2 -1,7
Preiserwartungen 24,1 38,9 22,1 296 446 56,6 355 308 19 278 257 27,3 37,0
Bestellplane 226 10,5 -13,0 22,6 10,1 -5,8 23,7 16,9 4,1 8,9 -1,5 -0,8 4,5
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 245 12,8 145 184 225 209 12,8 7,0 0,0 -6,6 -10,6 -1,7 -9,9
Geschéftslage 46,6 40,7 37,8 43,3 48,7 46,6 44,0 457 348 248 140 25,7 18,0
Geschéftserwartungen 44 -11,8 -6,5 -4,0 -1,0 -2,2 -143 -25,6 -29,6 -33,6 -32,4 -25,7 -343
Beurteilung der Lagerbesténde 5,0 5,8 8,0 9,2 56 150 179 181 171 17,8 21,1 20,1 20,0
Preiserwartungen 285 28,8 22,8 434 295 159 115 -13,6 -23,8 -339 -178 -8,6 -12,6
Bestellpldne 3,0 1,0 9,5 6,0 1,1 -2,7 1,1 -198 -18,9 -29,2 -232 -219 -27,6
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 16,0 236 176 20,2 26,4 255 27,8 257 323 9,9 159 19,0 20,3
Geschéftslage 20,0 358 29,6 36,7 404 470 445 448 485 324 274 289 350
Geschéftserwartungen 12,1 12,0 6,3 4,7 13,3 6,0 12,3 80 17,1 -10,4 4,9 9,7 6,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,4 189 149 21,7 199 248 182 185 219 230 184 184 164
Preiserwartungen 39,0 348 40,8 40,9 436 452 358 39,2 339 41,1 40,5 44,4 409
Bestellpldne 12,3 11,1 122 1,7 7,7 9,3 8,0 13,8 4,3 -4,7 -6,7 3,0 -1,5
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 7,7 206 196 22,7 30,5 289 276 298 26,0 146 21,0 157 17,6
Geschéftslage 72 31,8 259 325 429 399 383 49,0 41,2 342 372 291 320
Geschéftserwartungen 83 10,0 13,5 133 18,7 184 17,4 12,1 118 -3,3 5,9 3,1 4,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 178 20,1 168 176 17,6 142 10,7 184 19,2 179 17,7 148 -1,0
Preiserwartungen 44,2 42,8 44,4 455 424 354 451 39,7 41,7 391 368 352 32,2
Bestellpldne 7,8 -3,1 84 11,7 13,1 12,6 155 125 3,5 3,0 -0,3 -0,3 4,6
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 284 18,5 33,0 22,0 250 219 159 186 196 148 144 16,3 154
Geschéftslage 413 396 48,6 429 48,0 484 36,3 514 464 439 36,2 36,0 36,7
Geschéftserwartungen 16,2 -0,8 18,3 2,9 4,0 -1,8 -2,6 -9,9 -43 -10,8 -5,3 -1,7 -3,9
Beurteilung der Lagerbesténde 5,2 7,6 88 126 20,5 22,7 149 156 196 182 189 22,6 27,4
Preiserwartungen 233 34,0 451 481 60,0 493 498 44,1 276 228 276 16,9 22,7
Bestellpldne 30,1 26,4 32,8 30,2 196 299 143 221 88 142 19,7 156 12,8
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 13,2 12,0 126 153 194 16,1 149 13,2 8,0 -3,7 0,0 10,5 2,8
Geschéftslage 18,8 20,3 21,1 23,1 272 260 29,1 354 263 46 185 285 28,2
Geschéftserwartungen 1,7 4,0 4,4 7,8 12,0 6,7 1,5 -6,9 -88 -11,8 -17,0 -6,0 -19,7
Beurteilung der Lagerbesténde 26,5 236 231 187 208 161 20,7 18,1 38,0 279 333 28,0 324
Preiserwartungen 5,4 6,9 3,8 6,1 8,4 2,0 -0,1 6,8 8,5 -1,3 -1,7 -2,8 0,1
Bestellpldne -0,6 5,6 -7,5 -12,2 6,6 51 6,5 3,7 -1,8 -1,8  -16,2 -15,9 -8,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima -20,0 17,3 46 -04 50 -134 -23,8 -163 -179 -25,00 -19,5 -22,8 -10,7
Geschéftslage -20,4 349 16,4 13,7 98 -3,7 -165 -158 -11,1 -19,1 99 -62 -26
Geschéftserwartungen -19,7 1,1 -6,6 -13,7 -18,7 -22,7 -30,8 -168 -245 -30,8 -28,6 -38,0 -18,5
Beurteilung der Lagerbesténde 356 242 262 329 295 174 37,1 36,1 276 376 29,0 389 34,2
Preiserwartungen 252 236 31,1 246 388 345 306 374 308 278 219 224 17,1
Bestellplidne -33,4 34 96 93 -19,2 -196 -355 -20,7 -19,3 -274 -33,1 -305 -27,9
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 250 275 19,8 357 156 350 241 206 280 269 254 253 24,6
Geschéftslage 48,0 455 457 434 413 71,2 453 36,0 516 37,3 43,6 41,5 415
Geschéftserwartungen 42 10,9 -3,4 28,2 -7,4 3,6 47 6,2 6,6 17,0 8,6 10,2 8,9
Beurteilung der Lagerbesténde 14,4 10,0 1,5 22,1 19,7 32,2 253 250 152 168 17,4 24,1 295
Preiserwartungen 17,3 204 279 43,7 386 50,1 485 332 519 336 289 209 203
Bestellplidne 35 119 99 22,1 196 184 5,9 7,3 53 14,8 1,2 2,3 2,6
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 18,2 20,9 2,0 8,0 3,7 4,0 -1,5 -4,5 5,2 -3,4 3,5 16,0 -0,7
Geschéftslage 258 257 144 155 11,2 11,0 7,8 10,4 13,6 6,7 18,1 223 16,6
Geschéftserwartungen 10,9 16,2 -9,8 0,8 -3,6 -2,7 -10,4 -18/4 -2,8 -13,0 -10,1 9,8 -16,6
Beurteilung der Lagerbestande 15,1 148 240 269 324 273 30,5 241 326 33,0 250 289 10,6
Preiserwartungen 37,0 39,7 486 60,1 361 256 16,1 36,8 13,2 9,9 164 244 305
Bestellplédne 17,5 91 4,2 99 -120 -3,7 91 7,5 46 -35 10,7 19,8 5,3
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 2,8 11,8 -21 6,3 8,0 75 10,3 14,5 6,8 0,5 -61 54 -6,8
Geschéftslage -7,8 19,9 1,7 129 155 135 123 254 189 10,7 10,8 21,0 8,5
Geschéftserwartungen 14,1 4,1 -5,8 -0,1 0,7 1,8 8,3 4,2 -4,6 -9,3 -21,6 -9,2 -21,0
Beurteilung der Lagerbestande 20,1 174 219 19,7 273 248 32,1 33,0 30,7 182 242 226 37,1
Preiserwartungen 55,1 36,8 52,6 42,8 40,7 58,6 41,2 44,7 40,1 40,5 30,4 384 9,2
Bestellplédne 158 14,1 4,3 8,7 143 11,8 3,0 8,0 5,9 3,1 -5,1 10,1 -6,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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GroBhandelinkl. Kfz
Beschéftigtenerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2019 46. Jahrgang 21



GROSSHANDEL

Chemische Erzeugnisse

Chemische Erzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Verstarkter Pessimismus

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im April
nach dem merklichen Anstieg im Vormonat wieder gesunken.
Angesichts einer unglinstigen Umsatzentwicklung waren die
befragten Unternehmen weniger zufrieden mit ihrer aktuellen
Lage. Darliber hinaus fielen die Einschatzungen der Geschafts-
perspektiven pessimistischer als im Vormonat aus. Der Trend zu
Preisanhebungen setzte sich jedoch fort. Obwohl die Lagerbe-
stande unter dem langjahrigen Durchschnitt lagen, dufRerten
sich die Firmen in Bezug auf die zukiinftige Bestelltatigkeit
zuriickhaltend. Dennoch beabsichtigten sie, den Personalbe-
stand moderat aufzustocken.

I1.

Das Geschaftsklima hat sich sowohl im Gebrauchs- als auch im
Verbrauchsgiiterbereich eingetribt. Die aktuelle Geschéftslage
wurde deutlich weniger positiv bewertet und bei den Erwartun-
gen kam Skepsis haufiger zum Ausdruck. Da der Lagerdruck
nahezu unverdndert hoch war, blieben die Einzelhdndler bei
ihrer restriktiven Orderpolitik. Dennoch ist in beiden Bereichen
in den kommenden drei Monaten weiterhin mit steigenden Prei-
sen zu rechnen. Den Umfrageergebnissen zufolge ist bei Ver-
brauchsglitern zum ersten Mal seit einem Jahr ein moderater
Personalaufbau vorgesehen. Im Gebrauchsgliterbereich waren
hingegen keine Neuanstellungen geplant.

I11.

Der Geschaftsklimaindikator fir den Einzelhandel mit Beklei-
dungistim April zum zweiten Mal in Folge leicht gestiegen, blieb
aber weiterhinim negativen Bereich. Wahrend die Einzelhandler
vor dem Hintergrund einer schleppenden Nachfrage liber eine
unglinstige aktuelle Geschéaftslage berichteten, sahen sie den
kommenden Monaten dagegen weniger pessimistisch entge-
gen. Da der Lagerdruck von einer Mehrheit der Umfrageteilneh-
mer als zu grof’ eingestuft wurde, blieben die Bestellpldne rest-
riktiv. Manche Firmen hofften, den negativen Preistrend des ver-
gangenen Jahres umkehren zu kénnen. Nach Berechnungen des
Statistischen Bundesamts sanken die Umsétze im Einzelhandel
mit Bekleidung im vergangenen Jahr nominal um 1,6%
(real 1,7%). Aufgrund des langhaltend warmen und trockenen
Wetters setzten die Verbraucher bei den Ausgaben fiir Beklei-
dung und Schuhe den Rotstift an. Hinzu kommen strukturelle
Probleme wie der zunehmende Direktvertrieb durch Online-
shops und eigene Geschafte der Bekleidungsproduzenten sowie
verkiirzte Kollektionszyklen. Zudem verschieben sich die Prafe-
renzen der Verbraucher tendenziell zugunsten anderer Verwen-
dungszwecke. Trotz des wachsenden Onlinehandels wurden im
Jahr 2017 nach Schatzungen des Handelsverbands Textil rund
50% des Bruttoumsatzes im stationdren Facheinzelhandel
erwirtschaftet.

Iv.

Der Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln verzeichnete
im Jahr 2018 nach Angaben des Statistischen Bundesamts ein
nominales Umsatzplus von 2,7% (real 1,6%). Im Vergleich mit
dem Jahr zuvor hat die Umsatzentwicklung damit deutlich an
Dynamik verloren. Trotz allem gehort der Einzelhandel mit Fahr-
radern, Sport- und Campingartikeln ohne Zweifel zu den Gewin-
nern der guten Binnenkonjunktur. Die an der ifo Umfrage teilneh-
menden Firmen beurteilten ihre aktuelle Geschéaftslage im Jahr
2018 durchgehend positiv. Allerdings nahm dabei die Skepsis
hinsichtlich des zukiinftigen Geschaftsverlaufs zu, was nicht
zuletzt im Zusammenhang mit einem erhéhten Wettbewerb auf
dem deutschen Markt stehen kdnnte. Auch am Anfang dieses
Jahres duRerten sich die Firmen beziiglich der Geschaftserwar-
tungen zuriickhaltend. Im April verbesserten sich die Werte der
beiden Teilindikatoren und der Geschéftsklimaindikator kehrte
nach dem Riickgang im Marz in den positiven Bereich zurlick. Die
Mehrheit der Umfrageteilnehmer berichtete iber hohere Lager-
bestande und plante, weniger Bestellungen zu platzieren. Dari-
ber hinaus ist die Zuversicht, héhere Verkaufspreise realisieren
zu kénnen, im April wieder in Skepsis umgeschlagen. Der Perso-
nalbestand soll vielerorts abgebaut werden.

V.

Firden Einzelhandel mit Unterhaltungselektronik war der Start
ins neue Jahr nach den Ergebnissen der Konjunkturumfrage sehr
enttduschend. Am aktuellen Rand zeigte der Geschéftsklimaindi-
kator den schlechtesten Wert seit April 2014. Angesichts einer
sehr schlechten Umsatzentwicklung fielen die Urteile zur aktuel-
len Geschaftslage deutlich negativer aus als zuvor. Die Einschét-
zungen des zukinftigen Geschéftsverlaufs waren ebenfalls von
groflem Pessimismus gepragt. Die Umsatze unterschritten die
Ergebnisse des Vorjahreszeitraums merklich. Nach Angaben der
gfu Consumer & Home Electronics GmbH entwickelten sich im
vergangenen Jahr die Produktbereiche Audio/Video-Zubehor
positiv, darunter Kopfhorer und Stereo-Mobilfunkheadsets.
Besonders erfolgreich waren Smartphones mit einem Umsatzzu-
wachs von 12,5% und Core Wearables wie Smart Watches bzw.
Fitness Tracker mit einem Umsatzplus von 21,2%. Dagegen
gehen die Umsatze bei Personal Audio, Auto-Multimedia-Pro-
dukten und Spielkonsolen nach einem zuletzt kraftigen Wachs-
tum wieder zuriick. Trotz kontinuierlicher Preissenkungen konn-
ten die Unternehmen hier nicht die Nachfrage ankurbeln. Der
Digitalverband bitcom rechnetin diesem Jahr miteinem Umsatz-
rickgang im klassischen Unterhaltungselektroniksektor von
5,0%. Die Handler sehen sich gezwungen, weiterhin die Preise zu
senken. Die Lagerbestdnde lagen weit Gber dem langjdhrigen
Durchschnitt, was sich negativ auf die Bestelltatigkeit der Unter-
nehmen auswirken dirfte. Darliber hinaus ist in der nahen
Zukunft mit einem Personalabbau zu rechnen.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 3,8 7,8 2,3 1,9 1,4 5,3 0,7 2,5 2,2 -1,3 0,9 6,6 3,7
Geschiftslage 11,0 20,7 13,1 145 113 169 145 145 142 140 144 216 175
Geschaftserwartungen -3,2 -4,4 -8,0 -9,9 -8,0 -5,8  -12,1 -8,8 -9,0 -15,6 -11,7 -1,4 -9,2
Beurteilung der Lagerbesténde 278 225 224 262 243 219 229 246 248 245 260 24,0 248
Preiserwartungen 124 173 17,2 169 193 189 232 199 206 18,1 17,4 18,7 194
Beschéftigtenerwartungen 1,0 3,1 1,2 1,6 0,6 0,4 -0,5 -2,0 -0,7 -0,7 -2,2 -0,8 0,9
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 2,2 29 51 -6,7 -0,9 44 -37 3,4 0,2 -57 49 -28 -71
Geschéftslage 9,8 15,6 0,4 1,7 9,6 15,7 6,1 12,8 9,5 7,2 53 10,0 2,3
Geschéftserwartungen -50 9,2 -10,4 -14,7 -109 -6,2 -13,1 -55 -86 -179 -145 -149 -16,0
Beurteilung der Lagerbesténde 27,8 22,7 20,2 245 247 160 16,2 21,0 18,7 23,2 21,7 233 22,7
Preiserwartungen -0,8 3,4 6,4 1,1 11,2 11,2 123 54 10,8 119 6,6 11,7 13,0
Beschéftigtenerwartungen -0,3 -1,7 -1,9 -3,7 -0,1 -2,2 0,5 -2,6 0,6 -0,8 -4,0 -4,7 -4,4
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 1,0 36 -15 -40 -74 09 -59 -49 -63 -7,0 -7,6 1,8  -3,0
Geschéftslage 95 168 10,1 9,0 2,6 16,6 7,7 1,7 45 6,5 28 21,0 11,0
Geschéftserwartungen -7,0 -89 -1266 -162 -169 -13,7 -186 -16,7 -166 -196 -17,5 -157 -16,0
Beurteilung der Lagerbesténde 301 213 275 276 308 271 278 293 301 31,5 31,0 330 330
Preiserwartungen 87 11,3 108 119 169 10,9 219 141 160 13,0 17,5 22,1 19,7
Beschéftigtenerwartungen -5,2 -1,0 -4,3 -0,1 -4,4 -2,0 -4,2 -6,7 -6,5 -4,4 -8,5 -4,5 7,8
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 29,4 346 30,4 343 397 234 197 244 284 259 231 248 21,0
Geschaftslage 42,0 50,7 494 584 552 448 40,7 457 417 40,6 431 47,1 40,1
Geschéftserwartungen 17,5 195 129 125 251 3,8 0,5 50 159 12,1 4,8 4,6 3,5
Beurteilung der Lagerbesténde 16,8 11,8 11,7 13,1 6,2 83 158 13,9 150 165 184 145 119
Preiserwartungen 31,3 296 290 329 384 373 320 27,8 31,0 30,1 271 17,1 204
Beschéftigtenerwartungen 17,7 19,3 249 232 17,7 9,1 11,6 9,0 6,3 13,6 104 83 11,8
Apotheken
Geschéftsklima 2,7 3,3 43 -0,8 3,2 2,9 2,9 -4,2 3,9 0,1 6,2 0,0 -4,4
Geschaftslage 242 262 214 241 333 328 300 253 246 297 367 282 237
Geschéftserwartungen -16,8 -17,3 -27,1 -229 -23,0 -232 -21,0 -29,7 ~-150 -25,7 -20,4 -24,7 -29,0
Beurteilung der Lagerbesténde 234 224 154 17,1 16,1 120 155 164 1944 195 198 26,3 238
Preiserwartungen -1,7 -4,3 -5,1 -0,7 -6,1 1,1 7,6 41 2,1 6,6 11,1 120 6,7
Beschéftigtenerwartungen 3,1 2,1 3,4 95 125 21,7 10,9 4,6 0,4 7,0 5,0 9,2 159
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 0,2 -0,5 -10,0 -3,2 10,2 4,7 1,3 1,5 1,4 55 0,0 1,3 -1,6
Geschaftslage 95 142 -56 7,7 267 143 108 106 81 86 119 181 12,9
Geschéftserwartungen -88 -143 -144 -135 52 45 -71,7  -713 -50 -18,7 -11,2 -142 -151
Beurteilung der Lagerbesténde 275 175 13,1 216 183 9,8 43 151 153 16,6 156 19,2 174
Preiserwartungen -5,3 1,0 1,3 0,5 10,3 12,6 11,7 6,2 8,7 6,8 -4,0 8,8 8,0
Beschéftigtenerwartungen 5,4 3,9 3,8 2,1 53 3,1 2,7 0,2 6,3 0,2 -2,4 -0,6 -1,7
Tankstellen
Geschéftsklima 10,4 143 16,7 22,7 31,3 12,7 7,3 22 119 -45 -4,1 2,1 3,4
Geschéftslage 259 346 342 47,7 51,1 176 252 203 357 128 17,9 22,5 27,5
Geschaftserwartungen -4,0 -4,2 0,5 0,2 13,0 8,0 -9,2 -145 -9,5 -20,4 -23,9 -16,5 -18,1
Beurteilung der Lagerbesténde 5,2 5,2 6,7 7,9 4,4 4,1 5,7 -4,2 21,8 7,3 5,7 9,4 51
Preiserwartungen 288 31,8 336 36,4 476 400 489 438 38,9 37,4 451 378 418
Beschéftigtenerwartungen -4,9 0,2 -4,5 2,3 -0,3 0,9 1,8 -11,0 2,0 3,4 5,8 2,3 4,4
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 136 18,7 196 254 316 549 30,1 149 76 20,2 272 252 21,1
Geschéftslage 275 2719 273 37,8 490 605 486 31,4 251 458 51,7 57,7 448
Geschaftserwartungen 0,5 9,8 12,2 136 15,5 49,5 13,0 -0,5 -8,6 -2,7 5,0 -3,1 -0,2
Beurteilung der Lagerbestinde 205 45 40 113 179 115 -27 151 156 182 142 17,7 15
Preiserwartungen 4,9 8,3 1,1 8,3 447 32,7 22,0 17,9 268 134 19,7 22,0 16,7
Beschiftigtenerwartungen 87 228 132 149 -84 150 75 112 163 64 146 92 11,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 241 39,1 262 316 43,8 397 409 369 419 455 37,1 488 535
Geschéftslage 399 58,1 489 560 608 633 632 596 701 695 599 82,1 843
Geschéftserwartungen 93 21,5 5,5 9,4 279 182 206 16,1 16,7 23,7 164 19,5 26,1
Beurteilung der Lagerbestande 18,3 14,1 10,0 252 122 269 27,8 31,8 31,8 342 390 151 252
Preiserwartungen -21,4 85 166 224 246 26,7 21,3 18,7 24,0 74 11,3 6,9 7,0
Beschéftigtenerwartungen 2,6 -4,1 2,7 2,1 143 11,9 11,7 315 4.5 11,7 3,4 8,3 20,0
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 3,2 -9,5 4,4 -10,2 -4,0 4,2 -6,7 18,2 15 -5,7 11,1 -9,4 -9,5
Geschéftslage 12,2 -8,6 139 -1,0 11,3 20,3 9,2 386 19,0 -1,5 36,4 124 4,6
Geschéftserwartungen -5,4 -10,3 -46 -190 -18,1 -10,8 -21,4 -0,4 -14,6 9,8 -11,5 -28,9 -22,7
Beurteilung der Lagerbestande 23,4 257 276 303 238 305 155 285 153 124 16,7 351 218
Preiserwartungen 253 14,2 16,7 11,7 245 144 172 236 136 219 130 194 104
Beschéftigtenerwartungen -0,6 -5,8 -4,6 -8,2 0,0 53 10,1 8,7 1,0 3,8 -10,3 -20,4 -18,7
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 18,5 20,6 20,0 17,9 32 174 23,0 230 8,2 6,8 53 1,6 2,7
Geschéftslage 345 406 30,0 289 181 20,5 42,8 556 31,5 32,0 345 257 284
Geschéftserwartungen 3,6 2,3 10,4 7,4 -10,7 14,3 4,8 -5,5 -12,7 -15,8 -20,2 -20,0 -20,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 2,4 3,7 10,2 129 214 13,0 7,9 18,0 16,8 13,0 23,2 17,7 27,4
Preiserwartungen 6,6 10,6 13,3 13,2 7,4 9,1 21,7 0,1 3,8 -0,6 74 -48 2,6
Beschéftigtenerwartungen 26,8 199 153 36,9 3,6 52 13,0 2,7 -1,5 19,1 13,3 13,2 18,5
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -5,5  -17,7 -4,0 -5,6 9,1 -169 -175 -144 -2,4 -26,6 -14,6 -16,1 -40,4
Geschéftslage 1,6 3,6 6,5 1,6 -1,2 3,3 5,2 4,0 188 -148 -10,5 -1,9  -22,7
Geschéftserwartungen -12,4  -36,7 -140 -126 -16,7 -352 -37,7 -31,1 -21,6 -37,7 -18,6 -29,2 -56,4
Beurteilung der Lagerbesténde 46,4 575 33,1 549 473 41,7 46,1 456 385 37,2 353 476 525
Preiserwartungen -16,6  -31,3 -242 -36,7 -39,7 -10,4 -32,4 -38,7 -446 -21,0 4,6 -23,7 -453
Beschéftigtenerwartungen -3,7 -21,9 -11,7 -6,5 -6,8 -10,0 -4,5 -6,6 -4,5 -2,4 6,0 -13,4 -17,5
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 47 240 175 17,0 155 244 21,7 213 184 163 17,1 259 24,0
Geschéftslage 45 50,7 29,0 31,9 29,0 395 351 394 41,7 31,7 32,6 447 395
Geschéftserwartungen 4,8 0,1 6,5 3,0 2,8 10,3 9,1 4,6 -2,6 1,9 2,7 8,6 9,4
Beurteilung der Lagerbesténde 431 12,7 124 184 190 18,0 114 216 21,7 200 174 22,8 20,0
Preiserwartungen 345 27,7 351 448 40,8 40,5 43,0 482 50,1 31,0 355 586 415
Beschéftigtenerwartungen 2,3 3,6 9,0 0,0 -4.3 2,3 1,4 0,3 195 17,0 11,0 14,0 123
Mdbel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 3,3 -3,1 -5,7 -74 -11,6 -4,8 -1,3 3,5 -1,3 -2,2 1,3 19 -2,3
Geschéftslage 3,6 -5,0 -6,6 -8,1 -134 49 2,5 5,6 8,4 6,7 7,0 8,0 0,9
Geschéftserwartungen 30 -13 -48 66 97 -48 51 1,5 -104 -10,7 -43 41 55
Beurteilung der Lagerbesténde 28,0 335 266 39,1 241 26,2 238 262 236 251 236 24,2 238
Preiserwartungen 28,1 219 343 333 314 303 355 387 375 323 325 354 410
Beschéftigtenerwartungen -0,2 -5,5 -112 -7,9 -16,6 -9,6 -5,5 -4,0 -9,2 -4,4 -5,6 -0,6 -8,7
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 0,6 12,3 109 174 33 221 8,1 1,0 6,7 1,9 82 143 255
Geschéftslage 3,8 222 254 335 146 31,3 268 299 27,8 140 261 39,6 53,0
Geschéftserwartungen -2,5 2,9 -2,7 2,4 -7,4 13,2 91 -242 -12,5 -9,5 -8,2 -8,3 1,0
Beurteilung der Lagerbesténde 233 175 330 196 394 280 243 31,3 153 17,0 22,0 26,2 274
Preiserwartungen 13,7 18,9 183 148 220 84 21,4 220 238 276 359 27,5 215
Beschéftigtenerwartungen 23 113 7,6 -0,5 -6,9 -11,2 -9,2 -4,8 85 -149 -116 -115 -16,0
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -245 -258 -25,9 -159 -16,6 2,2 -12,8 -190 -21,0 -25,5 ~-159 -18,8 ~-11,9
Geschéftslage -13,8 -16,6 -13,7 2,0 2,3 132 11,1 -29 -12,1 -3,4 -1,2 -6,8 -3,9
Geschéftserwartungen -345 -345 -37,2 -32,3 -337 -8,1 -34,1 -33,7 -29,5 -452 -242 -30,0 -19,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 705 71,3 60,2 633 581 593 538 528 44,6 46,6 46,1 29,4 440
Preiserwartungen 11,3 16,4 224 205 179 265 244 293 285 20,0 17,7 22,2 234
Beschéftigtenerwartungen 9,4 -143 -7,0 -13,5 -14,7 -2,2 -6,5 58 -13,6 -5,6 -8,2  -17,7 -9,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 89 -69 2,2 2,3 -104 12,1 143 12,4 125 2,3 44 12,0 -12,6
Geschéftslage 20,6 8,3 73 109 -106 27,0 243 208 27,1 133 144 364 1,8
Geschéftserwartungen -2,1 -210 -28 -59 -103 -1,9 4,7 4,3 -3 -82 52 -98 -26,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 36,9 265 40,0 158 400 264 186 27,6 163 168 174 19,2 285
Preiserwartungen 25,8 27,5 286 246 40,3 11,2 376 372 209 284 19,7 453 28,1
Beschéftigtenerwartungen 14,2 9,8 -0,6  3L,7 7,9 9,8 80 16,1 144 159 -18,7 11,1 38,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 2,3 -29 70 -3,5 11,8 18,7 -24 -04 -13,7 2,1 50 -6,5 3,0
Geschéftslage 10,4 58 19,0 1,1 253 459 10,7 22,1 209 20,8 26,7 7,6 15,1
Geschéftserwartungen -5,5 -11,2 -43 -8,0 -0,8 -54 -146 -20,6 -42,8 -151 -146 -19,6 -84
Beurteilung der Lagerbestédnde 45,4 49,3 439 41,7 453 133 40,4 47,2 515 354 495 414 38,6
Preiserwartungen 3,9 59 8,0 169 11,5 225 10,4 3,3 -164 -1,9 9,9 251 -1,5
Beschéftigtenerwartungen 11,3 6,6 2,5 -5,0 1,8 1,6 -8,2 -6,3 -6,2 -10,9 -22,6 -1,3  -35,2
Bekleidung
Geschéftsklima -229 -82 -19,8 -19,0 -30,9 -248 -33,9 -30,0 -285 -29,5 -344 -18,1 -16,6
Geschéftslage -255 -0,3 -13,1 -17,1 -32,5 -239 -40,7 -31,0 -30,1 -23,1 -363 -10,6 -12,9
Geschéftserwartungen -20,2 -15,8 -26,2 -20,9 -29,2 -25,7 -26,9 -29,0 -26,8 -357 -32,5 -252 -20,3
Beurteilung der Lagerbesténde 45,8 423 466 540 52,6 539 583 616 648 542 564 51,4 584
Preiserwartungen -9,9 7,4 -8,4 2,0 8,7 -2,3 3,9 -2,0 -3,6  -12,7 -0,5 3,5 2,9
Beschéftigtenerwartungen -14,2 -3,5 -93 -10,0 -13,5 -17,2 -204 -26,3 -20,4 -20,7 -30,7 ~-18,9 -9,0
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -30,7 6,8 -25,6 -22,7 -239 -335 -388 -30,8 -359 -4255 -304 16,3 11,6
Geschéftslage -388 20,0 -384 -329 -368 -493 -57,3 -46,5 -550 -60,7 -40,5 27,8 9,9
Geschéftserwartungen -222 55 -11,7 -11,7 -99 -160 -17,9 -13,5 -142 -22,0 -19,6 55 13,4
Beurteilung der Lagerbestiande 57,0 38,7 515 471 491 493 579 602 553 557 544 17,0 29,6
Preiserwartungen -0,8 3,5 -7,5 7,2 -1,8 -148 0,6 54 0,0 -4,5 6,4 4,0 2,3
Beschéftigtenerwartungen -76  -35 91 95 -247 -132 -159 -244 -254 -28,2 -236 -236 -6,0
Schreib- und Papierwaren
Geschiftsklima 18,5 -286 -112 -7,4 -205 -23 -64 63 -82 11,7 152 17,5 -13,7
Geschéftslage 30,0 -29,2 -21,8 -10,8 -20,3 1,8 -20,8 6,9 -17,2 4,3 9,9 10,9 3,2
Geschaftserwartungen 7,6 -28,1 0,1 -3,9  -20,7 -6,4 9,1 5,8 1,2 19,3 20,7 24,3 -293
Beurteilung der Lagerbestdnde 26,7 51,4 36,5 341 423 352 23,7 428 604 544 515 351 416
Preiserwartungen 549 45,6 543 59,5 588 545 449 450 60,5 539 506 31,3 61,0
Beschéftigtenerwartungen 0,6 -1,8 -1,5 2,1 -357 -3,0 -17,1 -0,6 -3,6 10,5 94 10,3 -20,8
Buchhandel
Geschéftsklima 0,2 -10,2 -286 -96 -6,8 7,1 23 46 -21 -20,8 12,0 5,0 0,9
Geschéftslage 19,8 3,2 -253 3,9 9,5 27,2 316 126 98 -1,7 194 275 239
Geschaftserwartungen -17,8 -226 -31,8 -22,2 -218 -112 -233 -204 -134 -38,2 48 -153 -19,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 19,0 23,1 21,4 28,8 43,7 24,6 75 279 11,1 193 142 36,3 28,1
Preiserwartungen 31,4 241 304 348 304 229 31,8 240 226 286 251 438 17,0
Beschéftigtenerwartungen -12,2 -1,3 -1,7 -1,2 2,0 3,6 4,8 -2,6 -10,5 -10,4 -3,8 -12,8 3,5
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 25,6 236 160 26,8 156 29,1 12,1 8,5 16,3 35 258 365 19,9
Geschéftslage 28,8 336 273 393 151 366 251 342 308 27,7 30,3 582 34,7
Geschaftserwartungen 22,5 14,1 53 149 16,1 219 -0,2 -145 2,7 -182 213 16,7 6,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 28,2 82 20,7 190 248 145 169 20,7 196 27,6 183 31,8 29,0
Preiserwartungen 284 524 37,7 363 363 294 254 239 382 420 23,0 198 274
Beschéftigtenerwartungen 0,8 14,5 9,7 6,2 -1,7 0,7 3,6 4,9 40 2,7 3,0 2,2 2,3
Spielwaren
Geschiftsklima -142 32 -132 -141 -125 59 -142 178 -194 22 -187 239 144
Geschéftslage -11,1 -1,5 -11,7 -12,4 -145 16,2 1,9 134 -32 3,1 8,0 288 222
Geschéftserwartungen -17,3 7,9 -146 -158 -10,5 -4,0 -29,0 22,4 -34.3 1,2 -42,0 19,2 6,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 21,7 20,4 19,7 40,2 306 23,8 21,2 299 372 297 270 128 225
Preiserwartungen 18,0 96 159 122 161 255 372 162 168 415 36,6 36,2 27,7
Beschéftigtenerwartungen -3,2 7,0 -0,3 -2,2 0,3 8,3 -9,2 6,9 -14,0 7,1 -11,3 7,1 -0,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandelinkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen

EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

30 ifo Konjunkturperspektiven 4/2019 46. Jahrgang



DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Giinstige Geschaftslage

L.

Im Dienstleistungssektor! verbesserte sich das Geschaftsklima
leicht. Geringfligig weniger giinstig fielen die Beurteilungen der
aktuellen Geschéftssituation aus. Da allerdings nach wie vor ein
liberaus hoher Indikatorwert erreicht wurde, kann die Geschafts-
lage weiterhin als sehr gut bezeichnet werden. Zufriedenheit war
bei den befragten Dienstleistungsunternehmen auch in Bezug
auf den vorhandenen Auftragsbestand zu vernehmen - der ent-
sprechende Saldo erreichte den hochsten Wert im bisherigen
Jahresverlauf. Beschaftigtenzuwachs fand im vorangegangenen
Monat tberdurchschnittlich haufig statt und auch in den kom-
menden drei Monaten soll den Angaben zufolge weiteres Perso-
nal eingestellt werden. Die Entwicklung der Umséatze wurde
sowohlim Vergleich zum Vorjahr als auch innerhalb der vorange-
gangenen Monate positiv beurteilt. Auch im Hinblick auf die zu
erwartenden Umsdtze in den kommenden drei Monaten zeigten
sich die Umfrageteilnehmer zuversichtlich. Entsprechend ver-
besserten sich die allgemeinen Geschaftserwartungen fir die
kommenden sechs Monate. Getriibt wird dieses Bild lediglich von
denAngabenderFirmenzueinerBeeintrachtigungder Geschafts-
tatigkeit, die eine deutliche Mehrheit nannte. Nach wie vor wur-
den insbesondere Arbeits- und Fachkraftemangel angegeben.

I1.

In der Steuer-, Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung stieg
der Geschaftsklimaindex den dritten Monat in Folge, so dass der
entsprechende Indikator nun wieder splrbar tiber seinem lang-
fristigen Mittelwert lag. Weiterhin zeigte sich der liberwiegende
Teil der Befragungsteilnehmer zufrieden mit der momentanen
Geschaftslage. Das Statistische Bundesamt gab fiir 2018 ein
Umsatzwachstum von knapp 5% an, im vierten Quartal wuchs
der Umsatz zum Vorjahr sogarum 6,5%. Trotz dieser bereits posi-
tiven Zahlen war in den Erwartungen Uber den zukiinftigen
Geschaftsverlauf nochmals haufiger Optimismus zu vernehmen.
Grund hierfiir kdnnte auch der hohe Auftragsbestand sein, der
die Firmen haufiger steigende Umsatze erwarten lie3. Es wurde
eine persaldo expansive Personalpolitik angegeben. Dies scheint
allerdings auch haufig durch genligend bzw. geeignete Bewerber
erschwert zu werden. So meldete gut jedes dritte Unternehmen
Arbeitskraftemangel, Fachkrafte fehlen hingegen lediglich in
knapp jedem zehnten Betrieb.

I11.

Inden Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen triibte
sich am aktuellen Rand die Stimmung ein. Der Geschaftsklimain-
dikator unterschritt seinen langfristigen Mittelwert deutlich.
Beide Teilindikatoren hatten einen in etwa gleichwertigen Ein-
fluss auf diese Entwicklung. Zwar waren die Geschéftslageurteile
per saldo weiterhin auf einem deutlich positiven und liberdurch-
schnittlich hohen Niveau, allerdings war der Riickgang des Indi-
kators im April markant. Bereits seit Oktober blickten die Befra-

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

gungsteilnehmer unterdurchschnittlich zuversichtlich auf die
kommenden sechs Monate. Den offiziellen Zahlen zufolge stieg
der Umsatz im Vorjahr um gut 7%. Umsatzsteigerungen wurden
auch im bisherigen Jahresverlauf angegeben, allerdings nicht
mehr so verbreitet wie im vorangegangenen Jahr. Dies mag auch
an dem weniger zufriedenstellenden Auftragsbestand liegen. Fiir
die kommenden Monate werden jedoch wieder haufiger stei-
gende Umsatze erwartet, so dass auch die Personalplanungen
nichtnachuntenangepasstwerden mussten. Haufigste genannte
Faktoren der Behinderung der Geschaftstatigkeit waren Arbeits-
kraftemangel (37%), unzureichende Nachfrage (21%) und Fach-
kraftemangel (12%).

Iv.

Die Geschaftssituation in den Architektur- und Ingenieurbiiros
blieb auch in den ersten vier Monaten 2019 dufRerst positiv - die
Werte bewegten sich nur knapp unter dem Rekordwert vom vor-
angegangenen September. Gleichzeitig erwartete - ganz im
Gegensatz zum vierten Quartal 2018 - nur ein geringer Anteil der
befragten Ingenieure und Architekten eine weitere Verbesserung
in den kommenden sechs Monaten. Dies ist auch der Grund fiir
den in den ersten vier Monaten 2019 niedriger ausfallenden
Geschéftsklimaindikator. 2018 konnten die Umsédtze um etwas
mehr als 2% gesteigert werden. Im Jahresvergleich wurde im
letzten Quartal sogar ein niedrigerer Umsatz erzielt (- 1%). Die
Auftragsbestande befanden sich auch im April auf einem anhal-
tend hohen Niveau. Die Differenz zwischen den Personalplanun-
gen und den Angaben der Unternehmen zu ihren Personalein-
stellungen in den Vormonaten lasst die Vermutung aufkommen,
dass nicht genitigend qualifiziertes Personal gefunden werden
kann. Dies deckt sich mit den Aussagen des Verbands beratender
Ingenieure (VBI) und der Architektenkammer. Auch die Angaben
der an der ifo Umfrage teilnehmenden Firmen zum Fachkrafte-
mangel bestatigen dies. Nahezu jeder zweite Befragte gab an,
dass Arbeitskraftemangel die Geschaftstatigkeit behindert -
jeder vierte meldete Fachkraftemangel.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 25,7 286 274 279 331 334 31,8 314 274 249 215 261 263
Geschéftslage 43,8 473 458 46,1 498 519 483 49,8 44,7 458 43,6 453 451
Geschéaftserwartungen 9,0 11,2 10,5 109 17,5 162 163 144 114 5,8 1,3 8,5 9,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 176 199 186 31,8 28,0 32,7 30,3 31,0 27,5 244 243 22,7 27,6
Preiserwartungen 245 239 22,0 239 231 222 231 239 244 280 238 223 245
Beschéftigtenerwartungen 15,7 19,3 190 193 231 220 21,4 17,2 200 18,1 18,5 155 16,7
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 229 226 265 22,1 21,2 265 31,3 241 246 120 7,6 6,8 11,1
Geschéftslage 349 364 457 37,8 325 343 40,7 357 342 275 233 205 225
Geschéftserwartungen 11,5 9,6 8,8 7,5 10,5 19,0 22,3 13,0 15,3 -2,4 -7,0 -6,1 0,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 279 296 238 339 286 350 36,2 495 445 278 147 253 233
Preiserwartungen 34,1 446 56,7 57,9 457 486 51,6 586 70,1 639 40,0 28,1 245
Beschéftigtenerwartungen 22,7 155 21,2 18,0 198 249 268 20,6 252 7,2 2,9 20,0 9,8
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 255 30,2 27,0 252 26,7 344 322 31,7 239 195 9,3 13,7 128
Geschéftslage 42,2 486 456 39,1 438 429 425 389 31,6 344 302 346 276
Geschéftserwartungen 10,0 13,1 9,8 12,0 10,7 26,2 22,4 248 164 56 -96 -53 -1,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 252 194 210 336 270 308 42,1 37,0 42,7 326 21,1 26,6 17,2
Preiserwartungen 42,7 46,0 44,7 499 37,1 41,7 40,9 42,6 48,0 534 289 282 247
Beschéftigtenerwartungen 26,3 22,0 24,0 256 27,3 242 24,7 257 293 236 14,1 164 10,3
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 11,4 2,1 133 -47 154 10,8 8,6 8,7 2,8 -46 -16,8 2,6 -44
Geschéftslage 27,0 233 258 29,7 323 248 316 11,8 253 260 -0,3 13,7 -36
Geschéftserwartungen -3,3 -17,1 1,5 -339 -0,3 -2,2 -12,0 57 -175 -31,1 -319 -79 -53
Umsatz gegentiber Vorjahr 2,5 -7,0 8,5 -04 21,1 150 20,0 -11,8 -1,0 308 328 -17,5 175
Preiserwartungen 14,4 42 142 193 10,1 38,0 14,6 0,6 10,2 159 11,8 26,7 454
Beschéftigtenerwartungen -0,9 11,3 285 9,1 21,1 37,9 459 3,1 323 298 284 45 12,1
Beherbergung
Geschéftsklima 16,8 185 22,5 250 253 286 301 189 210 11,1 12,7 17,7 21,8
Geschéftslage 244 280 378 483 381 376 462 346 373 334 290 341 395
Geschéftserwartungen 9,4 9,3 8,2 3,9 133 19,8 151 4,2 58 91 -24 2,5 5,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 13,0 12,0 150 158 87 202 159 195 17,6 -4,9 6,4 10,6 16,0
Preiserwartungen 225 235 20,2 196 205 29,7 283 11,9 148 223 21,1 30,6 34,5
Beschéftigtenerwartungen -0,8 0,6 -2,7 -3,7 6,4 6,3 2,5 -1,8 1,6 -7,9 -4,1 3,6 7,2
Gastronomie
Geschéftsklima 45 125 154 156 19,3 216 20,6 19,3 24,0 182 156 40,2 258
Geschéftslage 51 223 173 230 232 339 36,1 298 40,7 363 250 502 350
Geschéftserwartungen 4,0 3,1 134 8,4 155 9,9 6,1 9,3 8,4 1,6 6,7 30,5 17,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 18,0 10,3 104 255 21,8 268 22,1 322 19,0 2,7 8,7 19,3 24,0
Preiserwartungen 32,8 270 27,7 295 254 339 328 30,5 347 314 252 261 244
Beschéftigtenerwartungen -3,4 -0,6 1,3 9,6 -4,0 8,0 -7,9 3,1 1,2 9,1 7,1 151 8,6
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 37,5 381 40,1 40,8 388 414 44,1 426 41,1 383 40,0 353 357
Geschéftslage 54,7 585 57,8 59,7 521 595 619 610 61,0 586 59,2 540 519
Geschéftserwartungen 215 193 236 234 262 246 275 255 226 196 22,2 18,0 20,5
Umsatz gegenliber Vorjahr 294 299 314 483 39,7 388 438 394 40,7 37,8 39,7 42,1 424
Preiserwartungen 16,3 18,3 143 138 164 189 209 22,0 21,2 27,2 19,0 17,6 18,3
Beschiftigtenerwartungen 388 361 384 473 410 419 494 451 414 438 40,8 409 4438
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 16,8 143 245 259 268 330 194 30,0 22,1 21,2 256 37,7 21,7
Geschéftslage 283 384 42,0 40,1 376 50,6 30,2 44,0 52,8 46,7 559 64,8 49,7
Geschaftserwartungen 5,8 -7,3 82 125 16,4 16,7 9,1 169 -4.9 -1,7 -1,0 13,4 -3,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 79 51 31 125 244 321 260 219 174 12,0 285 132 239
Preiserwartungen 136 134 21,8 22,0 23,7 244 146 209 283 289 20,8 145 13,6
Beschéftigtenerwartungen 183 335 252 274 384 33,0 252 245 283 28,7 294 380 323

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 324 358 308 316 393 40,7 365 369 338 339 334 348 359
Geschéftslage 59,7 62,7 61,0 62,0 657 708 62,1 665 634 628 648 625 649
Geschéaftserwartungen 8,0 11,6 4,1 48 155 139 13,3 10,6 7,5 8,1 5,7 10,0 10,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 12,8 19,4 75 316 231 325 264 276 249 301 295 22,7 238
Preiserwartungen 29,6 26,1 255 265 267 230 262 27,2 238 329 28,0 254 286
Beschéftigtenerwartungen 15,5 18,1 17,2 16,7 18,2 193 20,5 17,9 20,2 21,7 22,4 143 17,5
Architekturbiiros
Geschéftsklima 365 354 382 419 384 393 40,0 364 382 326 320 351 358
Geschéftslage 66,5 682 685 735 716 726 741 70,1 723 696 692 67,0 704
Geschéftserwartungen 9,8 6,6 11,3 14,0 9,3 10,0 10,1 7,0 8,4 0,7 0,0 7,1 5,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 13,5 166 154 164 18,2 179 181 148 199 138 10,8 129 154
Preiserwartungen 20,4 18,2 19,8 14,7 9,8 156 164 151 185 17,8 148 150 124
Beschéftigtenerwartungen 20,4 189 189 17,3 233 185 159 172 183 18,7 129 16,0 157
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 345 360 345 37,3 389 403 396 40,1 373 341 328 350 354
Geschéftslage 66,9 655 652 654 679 689 671 67,7 67,4 685 652 67,3 689
Geschéftserwartungen 6,0 9,7 73 12,2 13,1 14,7 150 154 10,6 4,0 4,4 6,7 6,1
Umsatz gegenliber Vorjahr 11,3 155 13,4 23,2 21,4 284 265 234 170 16,7 17,9 154 255
Preiserwartungen 215 245 231 261 241 223 239 231 249 258 20,5 14,0 19,7
Beschéftigtenerwartungen 274 278 283 313 306 31,0 333 315 305 303 269 261 295
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 253 253 219 310 31,3 393 289 184 273 17,0 163 241 228
Geschéftslage 39,2 46,1 394 496 49,1 56,0 52,9 451 442 458 49,6 44,4 39,7
Geschéftserwartungen 12,1 6,2 58 13,9 14,8 236 72 -54 115 -85 -125 5,4 7,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 18,8 216 29,0 40,1 31,8 28,7 233 188 285 193 253 258 245
Preiserwartungen 23,1 153 165 19,3 23,0 28,1 49 144 158 30,9 261 16,6 26,0
Beschéftigtenerwartungen 222 266 27,7 30,1 288 326 241 139 209 34 242 265 212
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 30,3 29,9 342 433 40,2 356 330 40,7 387 28,7 31,1 31,8 352
Geschéftslage 51,1 50,1 555 639 642 548 548 676 51,0 484 49,9 496 50,0
Geschéftserwartungen 11,2 11,3 148 242 184 17,9 13,1 165 269 10,6 13,8 153 212
Umsatz gegeniiber Vorjahr 258 216 288 352 374 358 334 379 421 239 375 256 408
Preiserwartungen 20,9 219 21,0 245 295 189 264 258 30,2 274 281 17,5 229
Beschéftigtenerwartungen 16,4 20,2 216 229 298 323 246 191 252 30,0 151 19,7 264
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 354 348 332 350 355 423 358 288 346 275 262 33,0 239
Geschéftslage 479 52,2 51,8 541 544 552 50,9 503 540 49,1 433 50,0 37,0
Geschéftserwartungen 236 186 159 174 18,0 30,0 21,6 9,2 16,6 78 10,3 17,2 116
Umsatz gegeniiber Vorjahr 238 16,7 27,7 32,8 32,5 342 334 22,7 324 276 31,8 383 368
Preiserwartungen 206 150 219 192 182 188 11,9 11,7 21,5 199 132 17,1 16,6
Beschéftigtenerwartungen 289 22,4 31,2 360 343 368 284 223 343 246 334 324 329
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 250 284 248 254 319 308 344 31,8 341 262 241 252 175
Geschéftslage 42,3 46,4 450 429 47,5 453 46,3 44,1 459 46,7 36,7 356 27,5
Geschéftserwartungen 8,9 11,8 6,3 92 17,2 17,1 23,0 20,1 22,8 7,3 12,2 152 7,9
Umsatz gegentiber Vorjahr 18,8 16,9 99 17,3 257 31,2 239 30,5 403 11,8 289 388 228
Preiserwartungen 212 13,6 78 13,7 17,7 15,1 15,0 8,6 19,2 16,2 21,5 13,3 16,2
Beschéftigtenerwartungen 23,8 268 17,2 21,8 20,0 31,9 340 248 264 235 30,8 23,0 348
Werbeagenturen
Geschéftsklima 20,6 229 258 25,7 31,2 303 31,4 288 31,0 224 159 243 19,0
Geschéftslage 285 289 254 30,1 346 334 329 350 340 28,7 288 222 30,0
Geschéftserwartungen 130 172 263 21,3 279 272 30,0 229 279 16,3 3,6 264 8,5
Umsatz gegenliber Vorjahr 13,4 196 233 27,7 209 293 278 258 256 20,7 26,0 347 20,1
Preiserwartungen 10,1 18,2 166 255 125 146 13,7 148 189 245 228 256 223
Beschéftigtenerwartungen 16,8 193 123 173 190 210 11,3 10,8 289 19,1 183 159 13,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 343 276 29,1 34,7 40,3 470 480 362 31,4 291 208 294 279
Geschéftslage 50,7 56,5 515 63,0 579 667 749 703 573 609 337 598 535
Geschéftserwartungen 18,9 1,9 8,7 9,5 239 28,7 23,7 6,5 8,0 1,2 8,5 2,5 4,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,2 109 390 516 41,1 535 604 46,4 28,1 404 415 24,1 51,2
Preiserwartungen 394 348 26,6 196 176 262 17,8 20,2 244 231 289 17,5 334
Beschéftigtenerwartungen 43,3 358 52,5 588 551 46,3 48,8 288 40,1 357 343 296 253
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 11,6 10,8 5,7 5,1 2,2 59 11,6 4,7 7,6 2,1 0,2 -3,3 -1,0
Geschéftslage 36,2 336 232 201 123 155 16,0 1,7 6,4 152 16,2 9,0 6,7
Geschéftserwartungen -10,4 -9,8 -10,4 -8,9 -1,4 -3,2 7,3 1,7 8,7 -10,2 -146 -15,0 -8,4
Umsatz gegenlber Vorjahr 186 16,6 18,2 70 104 213 186 20,2 20,6 30,6 6,0 13,0 8,6
Preiserwartungen 485 36,2 338 27,0 225 260 255 284 27,1 429 383 419 595
Beschéftigtenerwartungen 15,0 10,3 134 0,9 45 8,0 18,2 283 28,3 38,7 8,7 5,7 -2,0
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 250 251 22,2 143 194 193 11,6 199 5,4 82 -0,3 23 -65
Geschiftslage 374 331 30,7 237 246 285 224 321 165 167 119 123 -41
Geschéftserwartungen 13,3 17,4 14,0 53 143 104 1,3 83 -50 0,0 -11,7 -7,3 -88
Umsatz gegenliber Vorjahr 155 239 270 292 27,8 251 11,0 14,0 56 11,7 4,6 6,6 11,6
Preiserwartungen 27,8 253 294 226 30,1 133 262 10,8 21,0 228 244 164 21,7
Beschéftigtenerwartungen 159 18,8 15,6 6,7 -3,1 6,2 7,8 13,4 5,6 5,1 8,9 7,3 8,9
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 17,2 16,0 20,1 14,7 23,7 204 17,1 255 249 145 122 8,2 19,8
Geschéftslage 26,9 252 334 32,4 375 439 398 455 393 343 298 329 410
Geschiftserwartungen 7,9 7,1 75 -1,7 10,7 -0,8 -355 72 11,4 36 -41 -139 0,5
Umsatz gegentiber Vorjahr 75 21,1 238 237 27,7 20,0 18,7 19,8 16,6 96 11,1 10,3 18,6
Preiserwartungen 4,7 5,3 4,9 2,4 71 -15 2,7 1,5 0,9 1,8 6,7 53 2,8
Beschéftigtenerwartungen 11,0 14,0 13,6 13,2 151 8,9 3,9 4,6 8,3 53 -1,4 -0,6 2,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Steuer- und Rechtsberatungen

Steuer- und Rechtsberatungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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