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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Gesunkene

Geschaftserwartungen

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich
erneut ab, der Indikator blieb dabei aber weiterhin oberhalb des
langfristigen Mittelwerts. Mit der gegenwdrtigen Geschafts-
situation waren die befragten Unternehmen abermals weniger
zufrieden, der Saldo war auf dem niedrigsten Stand seit Ende
2016. Mit Blick auf die kommenden Monate nahm die Skepsis hin-
sichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung zu. Von den aus-
landischen Markten wurden dabei nur mehr vereinzelt neue
Impulse erwartet. Die Nachfrage war vielerorts gesunken und
analog nahm auch die Zufriedenheit mit den Auftragsbestéanden
ab. Die Lagerliberhdnge stiegen an, passend dazu wurden die
Produktionspldane merklich nach unten korrigiert. Neueinstel-
lungen waren seltener geplant.

Im Bereich der Vorleistungsgditer setzte der Klimaindikator
ebenfalls die negative Entwicklung fort. Die befragten Unter-
nehmen zeigtensich nicht nur mitihrer gegenwartigen Geschafts-
situation weniger zufrieden, auch bei der Beurteilung der
Geschaftsperspektiven fiir die kommenden sechs Monate nah-
men die pessimistischen Stimmen weiter zu. Das Geschaftsklima
im Bereich der Investitionsgliter verbesserte sich zwar im Feb-
ruar, kiihlte sich am aktuellen Rand jedoch wieder sichtlich ab.
Die aktuelle Geschéftslage kann weiterhin als gut bezeichnet
werden, der Saldo sank jedoch zum vierten Mal in Folge. Auch in
diesem Bereich nahm die Skepsis bei der Beurteilung der
Geschaftsaussichten weiter zu. Im Bereich der Konsumgiter
erholte sich das Geschaftsklima nach dem Riickgang vom Vor-
monat wieder, weil die Umfrageteilnehmer weniger verhalten auf
ihre Geschaftserwartungen blickten. Die momentane Geschéfts-
situation bewerteten sie hingegen wieder weniger giinstig.

I1.

Den amtlichen Angaben zufolge sanken die Umsatze im Bereich
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Anfang dieses
Jahres. Insbesondere der heimische Absatzmarkt war fir den
Rickgang verantwortlich. Passend dazu verschlechterte sich
das Geschaftsklima im Februar deutlich. Am aktuellen Rand
erholte sich der Indikator hingegen wieder leicht. Ursachlich
hierfiir waren die Geschaftserwartungen, die merklich weniger
skeptisch ausfielen als noch im Vormonat. Jedoch wurden auf
den ausldndischen Markten abermals weniger glinstige Absatz-
chancen ausgemacht. Die Nachfrage nahm ab, parallel dazu san-
ken auch die Auftragsreserven. Dementsprechend nahm die
Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage weiter ab, wobei
der Saldo oberhalb des langfristigen Mittelwerts blieb. Den offi-
ziellen Zahlen entsprechend sank die Produktion im Januar und
die Teilnehmer der ifo Konjunkturumfrage berichteten auch fir
den Februarvon einer persaldo gedrosselten Produktion. Fiir die
kommenden Monate ist mit weiteren Riickgangen zu rechnen.
Die Beschéftigtenplane stiegen, Neueinstellungen waren aber
weiterhin selten geplant.

I11.

Im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistungen triibte
sich das Geschéftsklima merklich ein. Zwar stiegen dem Statisti-
schen Bundesamt zufolge die Umsdtze am aktuellen Rand wie-
der, im Marz zeigten sich die Umfrageteilnehmer jedoch wieder
merklich weniger zufrieden mit ihrer gegenwartigen Geschéfts-
lage. Hinsichtlich der Geschaftsaussichten nahmen die pessi-
mistischen Stimmen weiter zu. Die Exporterwartungen waren
zwar wieder glinstiger, der Saldo blieb aber deutlich unterhalb
deslangjahrigen Mittelwerts. Den amtlichen Zahlen zufolge sank
der Auftragseingang im Januar. Die Ergebnisse der ifo Konjunk-
turumfrage deuten auch fiir die noch nicht vom Statistischen
Bundesamt erfassten Monate auf weitere Riickgdnge hin. Dazu
passend fiel auch die Beurteilung der Auftragsbestande spiirbar
weniger positiv aus. Die Lageriiberhdnge stiegen zum vierten Mal
in Folge, obschon die Produktion zuletzt sank. Die Produktions-
pléne fiur die kommenden Monate wurden erneut nach unten
revidiert, so dass esauchinder nachsten Zeit zu Kiirzungen kom-
men dirfte.

Iv.

Das Geschaftsklima im Maschinenbau kiihlte sich zum fiinften
Mal in Folge ab. Obwohl die Umsdtze den amtlichen Zahlen
zufolge zu Jahresbeginn gesteigert werden konnten, nahmen die
positiven Stimmen bei der Beurteilung der momentanen
Geschaftslage weiter ab. Der Saldo lag dabei zwar unterhalb des
Vorjahreswerts, aber deutlich tiber dem langjahrigen Durch-
schnitt. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den kommen-
den Monaten nahm die Skepsis weiter zu. Von den ausléandischen
Markten wurden persaldo vorerst keine neuen Impulse erwartet.
Den offiziellen Angaben zufolge war der Auftragseingang im
Januar dieses Jahres merklich niedriger als im Vorjahresmonat.
Die Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage deuten auch fiir den
Februar auf eine riicklaufige Entwicklung hin. Darlber hinaus
berichteten die Umfrageteilnehmer vielerorts von gesunkenen
Auftragsbestanden. Dem Statistischen Bundesamt zufolge war
die Produktion am aktuellen Rand relativ konstant, bei abermals
gestiegenen Lagerliberhdngen waren Produktionsausweitungen
fir die kommenden Monate aber erneut seltener geplant. Pas-
send dazu wurden auch die Beschéftigtenplane nach unten
korrigiert.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 278 253 251 242 229 241 23,7 193 17,8 150 11,3 9,1 6,6
Geschaftslage 48,7 47,6 48,2 46,7 445 424 397 36,7 353 339 323 294 273
Geschéftserwartungen 8,8 5,0 4,1 3,7 3,2 7,2 8,7 3,1 1,6 24 -1,7 9,4 -12,2
Auftragsbestandsbeurteilung 16,8 17,7 198 175 16,4 157 16,0 11,7 11,7 6,9 4,0 2,8 1,8
Produktionspléne 15,7 15,7 12,7 150 139 162 17,0 166 151 10,8 11,2 8,0 0,9
Exporterwartungen 16,3 158 13,8 12,9 13,9 14,0 145 122 11,7 9,3 6,3 7,2 1,4
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,6 87,0 86,3

Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 298 238 246 26,0 234 245 251 20,1 16,5 129 10,0 4,5 3,1
Geschéftslage 51,1 47,1 46,2 50,8 47,1 449 435 40,4 36,0 341 309 252 23,6
Geschaftserwartungen 10,4 2,8 4,9 3,6 1,9 5,8 8,1 1,5 -1,3 -6,4 -90 -143 -154
Auftragsbestandsbeurteilung 16,7 16,6 20,3 19,7 16,7 155 18,1 13,0 9,4 42 3,0 -3,1 -3,4
Produktionsplane 13,5 13,1 153 129 125 13,4 199 18,0 15,2 5,2 2,8 1,0 -0,3
Exporterwartungen 125 13,3 13,8 132 138 11,5 11,1 11,0 125 7,4 3,2 0,7 -0,5
Kapazitatsauslastung (%) 86,5 86,7 86,5 85,2

Investitionsgiiter
Geschéftsklima 31,7 295 274 239 232 270 244 198 17,8 20,0 124 15,0 9,9
Geschaftslage 57,6 56,2 56,4 52,5 474 47,7 433 415 355 394 359 344 334
Geschéftserwartungen 8,5 5,5 1,6 -1,5 1,5 8,0 6,9 0,1 1,5 2,3 -8,7 -2,8 -11,2
Auftragsbestandsbeurteilung 23,0 253 238 21,4 232 214 21,0 168 140 11,1 94 115 121
Produktionspléne 18,1 18,6 7,1 20,7 92 17,5 155 134 13,2 150 184 20,1 0,3
Exporterwartungen 17,5 175 10,7 10,0 8,4 148 158 129 9,5 9,7 4,5 8,8 -5,6
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 91,1 89,5 89,3

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 14,1 8,0 13,9 9,8 13,3 126 128 7,7 8,6 5,5 4,4 3,2 4,0
Geschéftslage 259 206 261 201 229 21,2 169 16,2 190 17,3 146 17,2 159
Geschéftserwartungen 2,8 -3,8 2,4 -0,1 4,2 43 8,8 -04 -13 -5,6 -5,3 -9,8 -7,3
Auftragsbestandsbeurteilung -1,1 -0,4 -2,5 -1,7 -6,4 -3,9 -7,1 -5,9 -2,4 -6,9 -112 -9,5 -13,2
Produktionsplane 6,5 85 11,4 10,1 150 11,1 72 119 17,8 5,5 8,0 3,1 1,4
Exporterwartungen 12,5 5,7 4.4 7,4 17,0 16,5 126 12,2 9,1 47 3,2 7,6 4.5
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 84,2 84,4 82,9

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 10,8 16,6 12,7 13,1 11,2 135 8,6 13,0 19,1 7,1 166 21,4 7,0
Geschaftslage 21,1 22,1 18,7 21,1 19,1 194 133 22,1 29,0 288 32,8 44,0 23,7
Geschéftserwartungen 09 11,3 7,0 5,3 3,6 7,9 3,9 43 9,6 -12,5 1,6 0,9 -8,5
Auftragsbestandsbeurteilung -1,5 -11,1 7,3 0,8 -10,0 0,7 -3,2 1,2 -3,4 -3,4 -0,7 2,2 0,5
Produktionspléne 9,4 9,4 8,7 7,7 11,1 173 139 18,2 12,2 122 174 146 19,1
Exporterwartungen 23,1 154 153 3,8 13,0 6,7 9,4 13,9 31,3 -2,2 139 20,8 9,5
Kapazitatsauslastung (%) 79,9 80,1 81,1 80,9

Maschinenbau
Geschéftsklima 33,1 29,1 256 23,7 266 273 264 283 195 17,7 126 11,0 5,2
Geschéftslage 54,8 53,0 49,1 46,7 483 499 48,0 46,3 42,8 44,1 352 349 298
Geschéftserwartungen 13,2 7,4 4,4 2,9 6,7 6,7 6,8 11,6 -1,5 -5,9 -7,8 -10,5 -16,8
Auftragsbestandsbeurteilung 32,2 333 337 289 305 301 278 269 238 221 9,5 15,2 9,5
Produktionsplane 23,8 193 175 21,1 238 206 253 222 17,7 151 13,4 8,2 2,0
Exporterwartungen 214 20,4 16,3 166 214 175 21,0 18,4 135 7,0 4,5 2,0 0,5
Kapazitatsauslastung (%) 90,4 90,4 90,5 89,7

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 289 268 21,3 22,1 155 20,0 18,5 93 128 225 3,0 10,0 51
Geschéftslage 62,0 565 48,7 523 446 369 376 341 308 351 28,7 265 309
Geschaftserwartungen 0,1 0,6 -3,1 -45  -10,2 43 1,0 -12,9 -3,7 10,6 -19,8 -5,4 -17,8
Auftragsbestandsbeurteilung 14,7 20,6 18,4 19,2 17,7 15,2 9,9 1,8 6,5 2,7 7,2 7,1 9,7
Produktionspldne 7,7 17,5 -8,3 16,4 -14,7 3,1 -2,4 -1,8 43 55 13,2 13,1 -9,9
Exporterwartungen 8,8 10,3 3,4 0,6 -11,2 9,7 -1,5 -1,0 0,5 7,9 -2,9 -0,5 -194
Kapazitatsauslastung (%) 92,2 91,6 88,7 89,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 316 283 285 304 27,3 281 376 250 209 188 8,5 8,9 -1,0
Geschéftslage 55,2 54,7 52,1 543 51,7 528 57,6 47,1 444 431 339 351 193
Geschaftserwartungen 10,2 4,6 7,2 8,8 5,2 58 19,1 49 -0,3 -3,2 -142 -144 -194
Auftragsbestandsbeurteilung 30,7 27,8 288 279 242 269 262 13,8 21,4 155 11,7 10,0 0,8
Produktionsplane 146 190 17,8 148 17,7 16,0 17,0 21,2 11,5 1,5 0,7 -3,0 -5,4
Exporterwartungen 15,9 24,1 19,7 128 256 20,8 252 17,8 14,6 6,9 4,5 2,2 4,9
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,9 87,5 87,4

Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 40,1 30,0 37,2 296 389 373 416 381 306 142 146 27,3 17,2
Geschéftslage 58,0 59,5 603 580 582 626 547 61,0 582 455 423 46,8 40,1
Geschéaftserwartungen 23,4 3,9 16,2 44 210 144 292 17,2 59 -13,1 -9,9 9,3 -3,6
Auftragsbestandsbeurteilung 31,1 358 306 295 265 30,7 392 376 258 248 138 8,8 24,0
Produktionspléne 41,7 26,6 27,5 368 409 38,6 41,9 422 41,7 324 31,5 31,2 208
Exporterwartungen 252 27,9 23,7 242 222 27,7 242 345 292 154 136 283 14,0
Kapazitatsauslastung (%) 91,0 89,8 90,1 90,5

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 250 24,7 232 20,7 21,3 198 21,0 13,4 12,8 6,0 -8,2 9,1 -11,7
Geschéftslage 40,4 45,0 45,7 46,7 47,1 452 455 353 29,3 245 9,8 4,6 -2,1
Geschéftserwartungen 10,7 6,2 2,7 -2,6 -1,7 -3,0 -1,0 6,4 -25 -10,9 -246 -22,0 -20,9
Auftragsbestandsbeurteilung 240 32,5 343 21,7 31,7 285 30,9 20,7 12,0 49 1,9 -5,1 -7,9
Produktionsplane 15,4 6,5 13,4 86 11,4 160 179 10,2 254 -3,6 -8,2 -23,2 -12,1
Exporterwartungen 11,5 5,2 9,9 8,9 11,1 1,7 6,5 53 10,8 -5,0 -3,4 -1,4 -9,3
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 90,5 89,8 88,9

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 30,4 26,1 25,1 241 233 253 31,1 298 235 203 10,3 3,8 -1,3
Geschéftslage 55,0 534 536 51,1 538 519 573 53,8 485 474 398 322 24,1
Geschaftserwartungen 8,2 1,8 -0,2 0,0 -3,6 1,5 7,6 8,0 1,0 -3,8 -15,5 -212 -23;7
Auftragsbestandsbeurteilung 22,5 188 20,0 17,3 182 20,2 286 19,0 148 10,9 8,8 -4,0 -5,6
Produktionsplane 195 16,4 13,4 150 13,7 17,6 26,0 15,1 9,7 8,7 6,4 2,4 -8,1
Exporterwartungen 17,2 151 12,0 10,2 154 11,5 166 11,9 10,8 7,2 1,3 -3,1 -9,8
Kapazitatsauslastung (%) 86,9 87,8 87,2 85,9

Chemische Industrie
Geschéftsklima 296 22,1 256 26,7 238 219 263 20,2 144 7,5 9,6 8,0 12,4
Geschéftslage 42,9 36,9 43,0 445 432 349 446 31,4 323 228 244 248 279
Geschéftserwartungen 16,9 8,3 9,5 10,2 6,0 9,6 9,4 9,6 -2,1 -6,7 -4,3 -7,5 -2,1
Auftragsbestandsbeurteilung 0,4 81 114 112 4,0 6,8 153 46 58 -10,9 -41 -136 -12,5
Produktionsplane 16,8 11,8 17,3 19,2 196 10,7 19,5 19,5 228 7,8 3,4 54 10,0
Exporterwartungen 20,6 13,4 13,6 15,7 159 133 119 16,7 17,6 17,5 57 10,0 10,7
Kapazitatsauslastung (%) 84,5 84,8 85,8 84,6

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 31,5 24,1 246 261 27,1 219 20,4 18,2 146 13,5 179 1,7 4,7
Geschéftslage 54,0 47,4 48,7 48,2 43,7 357 328 348 298 308 37,2 284 254
Geschaftserwartungen 11,0 29 2,7 6,0 11,7 9,0 8,6 2,7 0,5 -2,5 0,1 -21,8 -14,0
Auftragsbestandsbeurteilung 136 13,2 182 17,7 154 7,8 10,5 1,7 5,7 7,2 3,5 -6,2 -4,6
Produktionsplane 13,1 231 194 13,1 22,2 225 223 216 11,3 7,0 6,0 -0,7 -2,9
Exporterwartungen 11,9 21,7 17,0 17,5 16,6 12,0 14,7 10,5 11,7 6,5 5,0 -2,4 -4,9
Kapazitatsauslastung (%) 83,7 82,6 80,8 79,8

Papiergewerbe
Geschéftsklima 22,2 25,6 20,0 20,0 246 225 17,2 4,9 9,1 -1,0 4,2 -3,8 0,8
Geschéftslage 336 356 40,6 380 385 363 320 243 18,7 145 76 17,0 104
Geschéftserwartungen 11,3 16,0 1,2 3,4 11,5 9,4 3,4 -12,8 -0,1 -15,5 0,9 -22,7 -8,4
Auftragsbestandsbeurteilung 19,3 21,2 20,0 156 13,7 56 -0,9 -6,5 -17,6 -22,4 -19,1 -14,1 -17,7
Produktionsplane 6,3 10,4 122 54 17,4 138 4,3 4,8 3,8 4,1 6,8 1,7 4,5
Exporterwartungen 3,7 122 14,7 75 155 10,5 8,3 3,4 1,6 -2,6 11,2 -1,0 11,7
Kapazitatsauslastung (%) 89,1 89,8 89,6 86,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

4 ifo Konjunkturperspektiven 3/2019 46. Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 4,3 -0,6 6,7 -4,5 4,2 5,6 0,1 0,3 6,8 -8,5 -5,1 -4,0 1,4
Geschéftslage 14,0 83 13,8 11,0 10,7 9,0 -0,6 1,7 12,0 -1,6 4,4 0,7 7,9
Geschéftserwartungen -4,9 -9,1 -0,1 -18,9 -2,1 2,3 0,9 -1,1 1,7 -15,1 -14,2 -8,5 -4,9
Auftragsbestandsbeurteilung -20,4 -29,5 -185 -14,1 -20,1 -28,6 -346 -32,8 -19,0 -31,0 -25,5 -25,0 -23,4
Produktionspléne -5,0 -1,9 3,0 6,7 14,8 8,7 88 20,1 189 -4,5 0,9 0,5 6,2
Exporterwartungen -0,4 -2,6 -5,2 6,8 56 153 2,3 -0,5 3,8 -12,0 -10,3 -11,7 -0,4
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 83,5 81,4 79,8

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 224 272 309 27,0 292 321 330 291 266 230 21,7 239 238
Geschéftslage 325 39,1 450 43,0 48,2 48,7 51,0 459 50,7 493 469 50,6 45,6
Geschéftserwartungen 12,8 16,0 176 12,1 116 16,6 16,3 13,5 4.8 -0,6 -1,0 0,1 4,0
Auftragsbestandsbeurteilung 5,5 -2,5 189 11,7 26,7 21,2 153 153 19,1 155 95 11,7 10,6
Produktionsplane 5,2 79 10,3 3,7 23,7 166 199 19,1 126 4,1 -0,1 6,8 8,4
Exporterwartungen 10,8 16,0 21,3 21,1 206 164 162 12,1 158 158 5,4 8,7 8,9
Kapazitatsauslastung (%) 83,7 85,5 86,7 86,1

Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 13,0 10,7 13,5 7,8 5,5 8,6 12,0 125 7,8 219 151 3,2 13,2
Geschéftslage 24,7 27,4 31,8 26,2 7,9 143 12,1 169 92 222 272 22,7 29,1
Geschaftserwartungen 1,9 -4,9 -3,3 -9,2 3,1 3,0 11,8 8,2 6,4 21,7 3,6 -14,5 -1,5
Auftragsbestandsbeurteilung -14,0 -15,2 -12,2 -14,1 -22,4 -19,7 -20,3 -149 -14,0 9,6 -146 -14,1 9,1
Produktionspléne 7,6 10,2 7,2 125 6,8 82 13,8 104 125 24,1 18,3 10,3 -1,3
Exporterwartungen 10,5 55 51 -0,1 20,9 16,0 2,5 9,7 17,7 18,5 -19 154 159
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 86,6 87,6 87,3

Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 150 19,1 203 219 180 189 159 129 162 21,2 16,2 12,5 12,0
Geschéftslage 38,0 344 370 380 376 343 391 319 413 471 387 33,1 334
Geschéftserwartungen -5,7 4,8 47 7,0 0,0 4,4 -5,0 -4,6 -6,3 -2,0 -4,1 -6,4 -1,4
Auftragsbestandsbeurteilung 3,6 -0,1 14,6 43 2,8 -5,4 11,0 3,3 12,1 -8,1 2,6 53 2,7
Produktionsplane -0,3 3,0 9,2 16,9 6,9 5,8 7,1 12,2 11,7 54 16,2 9,8 0,9
Exporterwartungen 1,5 -3,1 2,5 39 3,1 9,0 114 -6,4 -7,8 9,9 12,5 -3,5 1,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,0 85,4 83,8 83,7

Textilgewerbe
Geschéftsklima 4,2 7,7 -11,7 -4,5 -3,9 0,0 -5,2 -4,3 2,7 -0,7 -8,3 0,8 -7,1
Geschéftslage 8,9 16,3 -11,6 1,7 54 10,1 -0,4 -5,9 12,5 16,1 5,6 5,5 -1,4
Geschéftserwartungen -0,3 -0,5 -11,7 -10,4 -12,8 -9,7 -9,9 -2,7 -6,7 -163 -21,4 -3,8 -12,6
Auftragsbestandsbeurteilung -12,1  -18,5 -17,9 -19,2 -169 -14,7 -253 -39,2 -4,8 -251 -424 -51,1 -355
Produktionspléne 6,9 -10,5 4,3 6,4 8,2 1,4 4,5 2,6 1,8 -184 -6,2 -8,3 -8,2
Exporterwartungen 10,4 3,6 4,5 6,6 5,7 5,2 -6,6 -1,2 5,9 -5,8 9,8 -4,2 -6,6
Kapazitatsauslastung (%) 82,0 84,1 82,9 82,8

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 17,9 10,5 17,2 158 153 234 184 184 17,2 29,0 184 16 17,6
Geschéftslage 26,3 14,6 29,0 22,4 290 274 145 243 280 461 195 169 31,8
Geschaftserwartungen 9,9 6,5 6,0 9,3 24 194 224 126 70 13,1 17,2 -12,6 4,2
Auftragsbestandsbeurteilung 122 16,4 10,4 132 129 16,5 19,0 10,8 25,2 229 8,4 220 9,0
Produktionsplane 15,1 17,9 152 17,2 20,8 22,1 154 258 240 165 10,7 12,5 152
Exporterwartungen 184 214 155 18,7 11,5 156 20,8 18,8 13,0 16,5 19,1 19,9 14,2
Kapazitatsauslastung (%) 80,5 81,8 83,7 80,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspldne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Elektrische Ausriistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Friuhlingserwachen

L.

Nachdem sich das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe lber
die Wintermonate - auch unter Ausschluss der rein saisonalen
Komponente - auf hohem Niveau deutlich abgekiihlt hatte, war
im Marz eine leichte Verbesserung zu beobachten. Ursachlich
hierfiir war ein glinstigeres saldiertes Lageurteil der Befragten,
die weit verbreitet von einer positiven wirtschaftlichen Aus-
gangssituation berichteten. Eine weitere Verbesserung in den
kommenden Monaten antizipierten die Betriebe indessen mar-
ginal seltener. Die durchschnittliche Auslastung des Gerateparks
stieg um deutliche 3,2 Prozentpunkte und konnte mit gegen-
wartig 82,0% knapp einen neuen Hochststand seit der Wieder-
vereinigung markieren. Die Auftragsreserven verringerten sich
indessen marginal. Im Mittel betrug ihre Reichweite nun
4,0 Monate gegenliber 4,1 Monaten im Vormonat. Dennoch zeig-
ten sich die Teilnehmer nun wieder etwas ofter zufrieden mit
ihren Auftragsbiichern. Eine Beeintrachtigung der Bautatigkeit
wurde im Rahmen der jliingsten Befragung erheblich seltener
gemeldet. Der Anteil sank von zuletzt 70,5% auf derzeit 47,5%.
Am héufigsten wurden dabei mit groffem Abstand widrige Witte-
rungseinfliisse benannt, von denen noch 27,6% der Teilnehmer
betroffen waren (56,0% zuletzt). Arbeitskraftemangel gewann
hingegen wieder leicht an Bedeutung. 12,9% der Unternehmen
hatten Probleme, offene Stellen zeitnah zu besetzen, was einer
Zunahme um einen halben Prozentpunkt entspricht. Auftrags-
mangel monierten im Marz 9,1% der Betriebe. Im Vormonat
waren es noch 12,2%. Den librigen Hemmnissen kam im Rahmen
der aktuellen Befragung eine geringe Bedeutung zu. Die Baup-
reise konnten nur geringfligig seltener angehoben werden. Fiir
die nahe Zukunft rechneten die Betriebe weit verbreitet mit
Raum fiir weitere Preiserh6hungen, wenngleich die Erwartungen
diesbeziiglich im Vormonat noch etwas optimistischer waren.

I1.

Im Hochbau berichteten die Teilnehmer per saldo wieder von
einerVerbesserungihrerlaufenden Geschéafte auf ohnehin aufRer-
ordentlich gutem Niveau. Die Geschéaftserwartungen fiir das
kommende halbe Jahr fielen hingegen wieder etwas zurtickhal-
tender aus. Da die glinstige Entwicklung der Lagekomponente
Uiberwog, ergab sich im Mittel eine leichte Verbesserung des
Geschaftsklimas. Die Betriebe meldeten weiterhin eine glinstige
Entwicklung ihrer Auftragsbestande, wenngleich nicht mehr so
haufig wie in den vorangegangenen Monaten von Zuwéachsen die
Rede war. Im Durchschnitt betrug die Reichweite der Auftrags-
polster nun 4,2 Monate, was einem kleinen Riickgang um
0,1 Monate im Vergleich zum Vormonat entspricht. Mit diesen
Polstern zeigten sich die Teilnehmer vielerorts zufrieden. In
Anbetracht der vollen Auftragsbiicher verwundert es nicht, dass
die Bautatigkeit vielerorts angehoben werden konnte. Fiir die
kommenden Monate zeigten sich die Befragten diesbeziiglich
allerdings nicht mehr so optimistisch. Ein erheblich geringerer
Teil der Unternehmen sah sich in seiner Bautatigkeit behindert.

Ihr Anteil sank um 26,2 Prozentpunkte auf 39,8%. Ursachlich
hierfiir war insbesondere die glinstigere Witterung. Zwar machte
das nasskalte Wetter immer noch 18,4% der Hochbaufirmen zu
schaffen. Im Vormonat waren es allerdings noch 51,7%. Der
Arbeitskraftemangel gewann indessen weiter an Bedeutung und
betraf nun 12,3% der Teilnehmer (10,7% zuletzt). Unter Auftrags-
mangel litten hingegen weniger Betriebe (6,6% aktuell, 8,5%
zuletzt). Den jlingsten Ergebnissen zufolge liel® die Dynamik der
Preisentwicklung - auf hohem Niveau - ein Stiick nach. Fiir die
kommenden Monate wurde allerdings weiterhin vielerorts mit
glinstigen Preissetzungsspielrdumen gerechnet.

I11.

Im Tiefbau verbesserte sich die aktuelle Geschaftslage deutlich
und auch die Erwartungen hinsichtlich der weiteren Entwicklung
im kommenden halben Jahr fielen etwas gilinstiger aus. Damit
ergab sich auch ein Anstieg des Geschaftsklimaindikators, der
die Verluste des Vormonats sogar leicht lberkompensieren
konnte. Die Teilnehmer berichteten wieder 6fter von einer giins-
tigen Entwicklung der Auftragsbestande. Im Mittel sank ihre
Reichweite allerdings um 0,2 Monate auf aktuell 3,7. Zudem ging
die Zufriedenheit mit diesen Polstern leicht zuriick. Die Bau-
tatigkeit konnte vielerorts und wieder haufiger als noch zuletzt
angehoben werden. Die Erwartungen hinsichtlich einer weiteren
Ausweitungverloren hingegen stark an Optimismus, was auch an
der bereits stark gestiegenen Kapazitatsauslastung (79,1% ak-
tuell, 75,9% zuletzt) gelegen haben mag. Eine Behinderung der
Bautatigkeit meldeten 58,0% der teilnehmenden Tiefbaufirmen.
Im Vormonat betrug der Anteil noch 76,5%. Insbesondere litten
die Unternehmen dabei unter den weiterhin unglinstigen Witte-
rungsverhéltnissen. Jedoch sahen sich hiervon erheblich weni-
ger Firmen beeintrachtig als in den Vormonaten (40,2% aktuell,
61,7% zuletzt). Ein weiterer Behinderungsgrund war Arbeitskraf-
temangel mit 13,6% (14,6% zuletzt). Einen Mangel an Auftrdgen
monierten noch 12,4% der Betriebe, was einem Riickgang um
4,8 Prozentpunkte entspricht. Von Auftragsstornierungen waren
noch 5,1% der Teilnehmer betroffen (5,9% zuletzt). Die Baupreise
konnten etwas ofter angehoben werden. Fiir die nahe Zukunft
wurde allerdings merklich seltener mit Raum fiir weitere Preisan-
passungen gerechnet.

Felix Leiss
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BAUHAUPTGEWERBE

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 189 199 20,3 198 275 295 31,8 325 293 289 199 18,0 20,3
Geschéftslage 33,5 334 36,7 348 489 495 510 550 53,0 541 42,8 383 435
Geschaftserwartungen 5,2 7,2 5,0 5,8 8,0 11,1 14,0 12,1 1,7 6,2 -0,8 -0,5 -0,6
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 4,0 3,9 4,0 3,9 3,9 4,0 4,2 4,1 4,1 4,1 4,0
Kapazitatsauslastung 76,1 786 799 793 80,0 798 794 796 79,7 797 756 78,8 820
Preisentwicklung im Vormonat 166 17,9 188 180 240 20,1 126 13,8 12,6 140 143 156 154
Hochbau
Geschiftsklima 21,0 212 21,8 195 244 273 294 315 294 31,1 205 202 208
Geschéftslage 356 359 37,2 341 433 46,1 49,2 53,5 525 56,7 452 42,7 455
Geschaftserwartungen 7,3 7,5 7,3 5,8 7,0 9,8 11,1 114 8,5 8,1 -1,7 -0,2 -1,5
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 4,0 39 3,9 3,9 4,1 4,0 4.4 42 43 43 42
Kapazitatsauslastung 76,5 784 795 785 79,1 789 786 80,2 80,7 802 799 799 804
Preisentwicklung im Vormonat 178 20,2 206 204 274 254 160 170 17,3 19,5 184 21,0 189
Tiefbau
Geschéftsklima 18,1 19,2 186 19,2 30,7 31,3 31,7 320 302 27,0 203 170 214
Geschéftslage 346 32,3 339 32,0 545 51,2 51,3 552 547 536 415 342 436
Geschéftserwartungen 2,8 6,8 4,4 7,2 9,2 13,0 13,6 11,0 8,1 3,1 0,9 1,0 1,2
Auftragsbestand in Monaten 3,9 40 4.0 4,0 3,9 3,9 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,7
Kapazitatsauslastung 72,6 757 799 780 788 782 782 783 782 775 709 759 791
Preisentwicklung im Vormonat 13,9 149 16,1 150 16,7 129 9,3 8,6 6,7 8,1 9,4 6,8 8,7
Wohnungsbau
Geschéftsklima 246 247 251 239 287 328 334 366 344 349 247 253 253
Geschaftslage 45 398 424 40,6 514 557 563 61,6 608 59,1 538 521 525
Geschéftserwartungen 80 104 9,0 8,3 8,1 11,9 12,6 14,0 10,6 13,0 -1,0 1,3 1,0
Auftragsbestand in Monaten 4,0 41 42 4,1 4,2 4,2 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 198 219 226 234 254 290 17,8 200 14,8 20,0 19,1 27,4 22,7
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 199 21,7 223 188 241 260 309 31,0 290 30,0 21,8 20,6 17,4
Geschéftslage 349 381 389 332 424 463 504 542 526 576 459 425 46,1
Geschéftserwartungen 5,9 6,5 6,9 5,4 7,1 75 129 9,9 7,7 5,4 0,1 0,7 -8,0
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,1 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,0 4,1 4,3 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 16,1 19,9 193 19,5 283 248 132 133 190 188 19,7 20,1 17,2
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 4,1 6,7 6,4 5,4 82 109 114 12,0 10,0 121 3,5 5,3 8,1
Geschiftslage 97 11,9 133 11,3 160 172 162 208 174 223 126 144 187
Geschaftserwartungen -1,5 1,7 -0,4 -0,4 0,8 4.8 6,7 3,6 2,8 2,4 -5,2 -3,4 -2,0
Auftragsbestand in Monaten 3,1 3,2 3,2 3,2 3,1 2,9 3,2 3,2 3,4 3,2 3,5 3,5 3,6
Preisentwicklung im Vormonat 140 125 148 175 24,7 170 161 164 125 174 13,5 19,7 17,8
StraBenbau
Geschéftsklima 15,2 21,1 17,8 169 291 30,6 29,7 289 280 256 149 9,6 154
Geschéftslage 29,5 31,5 336 288 527 458 476 506 50,8 51,2 339 24,0 33,7
Geschéftserwartungen 19 11,2 3,0 5,5 76 164 13,1 9,1 7,2 2,5 -2,6 -3,9 -1,5
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 84 126 133 120 146 10,8 10,0 7,0 49 49 5,0 3,9 6,3
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 189 18,8 204 206 31,7 31,3 324 336 31,8 276 23,0 20,0 239
Geschéftslage 36,6 330 36,7 342 553 522 536 57,0 572 551 463 389 484
Geschéftserwartungen 2,4 5,5 5,2 78 10,2 12,1 13,0 12,4 8,9 3,0 2,0 2,6 1,8
Auftragsbestand in Monaten 42 4,3 42 4,2 4,1 4,0 4,1 4,1 4,1 42 4,0 42 3,8
Preisentwicklung im Vormonat 16,5 16,5 17,2 155 19,3 153 9,4 8,7 7,8 92 121 8,7 10,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Hochbau
Geschaftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen

BAUHAUPTGEWERBE
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GROSSHANDEL

Groflhandel: Verbessertes Geschaftsklima

L.

Im GroRBhandel hat sich das Geschaftsklima aktuell verbessert.
Die Befragungsteilnehmer duRerten sich merklich zufriedener
hinsichtlich ihrer aktuellen Geschaftsentwicklung. Auch wurde
haufiger als zuvor von gestiegenen Umsatzen im Vergleich zum
Vorjahresmonat berichtet. Nach den Zahlen des Statistischen
Bundesamts war der reale Umsatz im abgeschlossenen Jahr um
1% gewachsen. Im Dezember (letzter verfligharer Monat) war der
Branchenumsatz jedoch um 4,2% gesunken. Die Geschéfts-
aussichten wurden weiterhin per saldo mit Zurlickhaltung beur-
teilt, wobei die optimistischen Stimmen im Marz wieder leicht
zunahmen. Die Lageriiberhdnge stiegen etwas an, wahrend die
Bestellplédne erneut restriktiv ausgerichtet waren. Die Zahl der
Beschéftigten ist im Jahr 2018 um 1,5% gestiegen. 2017 lag die
Zunahme bei 2,7%. Den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage
zufolge waren Neueinstellungen weiterhin geplant, wenn auch
nicht mehr so haufig wie im Vorjahresmonat. Die GrofRhandler
konnten ihre Preise im aktuellen Befragungszeitraum haufiger
als in den ersten beiden Monaten des Jahres anheben. Auch fiir
das kommende Quartal gingen die Teilnehmer von guten Preis-
gestaltungsmoglichkeiten aus, wobei sich die Erwartungen im
Vergleich zum Jahresdurchschnitt 2018 abschwachten. Der Index
der Groflhandelsverkaufspreiseistin den ersten beiden Monaten
des aktuellen Jahres leicht gesunken (0,2%).

I1.

Im GroRhandel mit Brennstoffen und Mineraldlerzeugnissen
zeigten sich die befragten Handler erneut sehr zufrieden mit
ihrer aktuellen Geschaftslage. Die besonders hohen Vormonats-
werte wurden jedoch nicht mehr erreicht. Die Erwartungen flr
die Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten
waren dagegen weniger positiv ausgepragt und der Saldo ver-
schlechterte sich im negativen Bereich. Mit dem Umsatz im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat zeigten sich die Befragungsteil-
nehmer zufrieden, jedoch nicht mehr so hdufig wie in den voran-
gegangenen Monaten. Insgesamt war der reale Umsatz 2018 um
0,9% gesunken. Zwar wurde der Lagerbestand per saldo als zu
niedrig eingeschatzt, die Bestellplanungen sahen dennoch keine
Ausweitungen vor. Die Verkaufspreise wurden im abgefragten
Befragungszeitraum vielerorts erhéht. Auch flir die kommenden
drei Monate gingen die Teilnehmer von steigenden Preisen aus.
Der Index der GrofRhandelsverkaufspreise sank im Januar um
7,7% und stiegim Februar wiederum 0,9%. Im abgelaufenen Jahr
legte die Branchenbeschaftigung um 1,6% zu. Fiir die kommen-
den drei Monate waren per saldo keine Anderungen vorge-
sehen.

I11.

Im GroRhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hat
sich die Stimmung verbessert. Nach dem Rickgang im Februar
zeigten sich die Befragungsteilnehmer im Marz wieder deutlich
zufriedener mitihrer aktuellen Geschéftslage. Gleichzeitigwaren

die Geschéftserwartungen weniger pessimistisch als im Vor-
monat ausgepragt, jedoch liberwogen die negativen Erwartun-
gen fiir die kommenden sechs Monate weiterhin deutlich. Mit
dem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat zeigten sich die
Handler wieder etwas zufriedener, wobei der Saldo deutlich
unter dem Vorjahreswert lag. Dem Statistischen Bundesamt
zufolge ist der reale Umsatz im Bereich Erze, Metalle und Metall-
halbzeug 2018 um 1% gestiegen. Der Lageriiberhang hat sich seit
der zweiten Jahreshalfte 2018 kontinuierlich aufgebaut. Zuletzt
sank der Saldo etwas, blieb jedoch deutlich tiber dem langfristi-
gen Mittel. Damit waren die Bestellplane fiir die kommenden
Monate weiterhin restriktiv ausgerichtet, jedoch im Vergleich zu
Februar etwas seltener. Nach dem Statistischen Bundesamt hat
die Branche im vergangenen Jahr die Verkaufspreise um 6,9%
angehoben. In den ersten beiden Monaten des aktuellen Jahres
sanken sieim Vergleich zum Vormonat. Dies zeigt sich auch in der
ifo Konjunkturumfrage. Auch fiir die kommenden drei Monate
ging die Branche von Preiszugestandnissen aus, allerdings deut-
lich seltener als zuletzt.

Iv.

Im GroRhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln verbesserte
sich die aktuelle Geschéftslage etwas. Da sich die Geschaftsaus-
sichten jedoch starker eintriibten, verschlechterte sich das
Geschéftsklima. Nach den offiziellen Zahlen sank der reale
Umsatz im abgeschlossenen Jahr um 1,3%. Aktuell zeigten sich
die Befragten wieder haufiger zufrieden mit der Umsatzentwick-
lung im Vergleich zum Vorjahresmonat. Der Lageriiberhang
nahm zu. Bei abnehmendem Saldo blieben die Bestellpléne
expansiv. Die Verkaufspreise konnten per saldo nicht mehr so
haufig heraufgesetzt werden wie im Schnitt des vergangenen
Jahres. DerIndex der Grofthandelsverkaufspreise warim vergan-
genen Jahrum 2,2% gestiegen. Fiir das zweite Quartal gingen die
befragten Teilnehmer weitverbreitet von guten Preisgestal-
tungsmoglichkeiten aus. Zudem waren Personaleinstellungen
haufiger vorgesehen. 2018 stieg die Zahl der Beschéftigten um
1,9%, nach 6,8% im Jahr davor.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 21,3 153 184 17,5 155 169 16,7 159 14,0 14,1 8,9 6,8 9,4
Geschéftslage 343 256 326 31,8 324 321 306 291 297 298 304 245 29,6
Geschéftserwartungen 9,0 5,4 5,1 4,1 -0,2 2,7 3,7 3,5 -0,6 -0,5 -10,5 -9,5 -9,0
Beurteilung der Lagerbestande 12,4 129 143 119 163 143 152 169 184 186 194 194 214
Preiserwartungen 251 243 251 316 309 310 285 269 258 20,7 19,6 184 181
Bestellpléane 15,7 10,9 97 11,8 126 10,1 9,6 9,5 6,7 5,4 -1,0 -1,1 -1,3
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 26,4 20,9 186 148 152 203 16,7 20,9 183 188 123 11,5 10,2
Geschéftslage 43,7 33,6 345 296 31,2 328 33,7 395 370 381 393 344 322
Geschéftserwartungen 10,3 9,0 3,8 0,9 0,3 8,5 1,0 3,8 1,0 1,1 -11,6 9,1 -9,7
Beurteilung der Lagerbesténde 10,0 10,3 13,0 9,9 124 13,1 6,5 10,8 93 126 14,2 139 15,0
Preiserwartungen 228 22,1 254 294 279 304 290 275 271 154 146 164 12,8
Bestellpldane 16,9 12,2 7,3 9,4 13,1 12,0 76 11,8 7,4 6,1 1,1 -2,0 -3,1
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 18,7 12,9 16,2 11,0 7,3 20,9 7,7 125 12,2 9,1 156 4,7 -4,9
Geschéftslage 20,8 22,7 269 196 126 21,8 16,8 239 263 241 288 18,0 18,0
Geschéftserwartungen 16,5 3,6 5,9 2,8 2,1 20,0 -1,0 1,7 -1,1 -4,9 3,2 -7,8 -25,5
Beurteilung der Lagerbesténde 296 284 16,2 19,2 21,3 198 224 213 146 23,3 18,9 16,2 18,6
Preiserwartungen 13,2 152 149 116 11,6 12,1 13,7 129 142 233 11,7 3,4 1,2
Bestellplane 19,5 1,4 -1,3 -5,5 2,5 4,5 -4,0 -3,3 1,1 43 139 6,0 -16,5
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 19,7 15,5 12,9 6,1 9,6 16,4 71 159 123 228 163 16,0 11,8
Geschéftslage 329 22,6 262 150 186 23,0 192 323 262 325 389 350 324
Geschéftserwartungen 7,1 8,5 0,3 -2,4 0,9 10,0 -4,4 0,7 -0,7 13,6 -4,1 -1,5 -6,9
Beurteilung der Lagerbesténde 10,2 125 10,6 7,4 11,1 15,5 3,8 6,0 2,5 10,2 9,1 12,0 16,2
Preiserwartungen 17,7 23,5 30,7 160 191 31,6 343 32,1 354 153 28,6 25,7 22,7
Bestellplane 20,7 12,6 9,9 59 19,3 153 99 187 228 135 139 8,4 10,7
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 13,9 136 208 209 12,6 17,5 13,4 104 8,1 8,0 6,9 11,7 8,1
Geschéftslage 17,9 199 357 304 255 31,3 254 216 21,1 240 235 26,5 283
Geschéftserwartungen 10,0 7,5 6,9 11,8 0,4 4,5 2,0 -0,2 -4,2 -6,7 -8,5 -2,2 -10,2
Beurteilung der Lagerbesténde 7,2 122 6,1 6,1 19,8 -42 12,4 13,7 10,1 163 146 12,6 15,2
Preiserwartungen 34,0 32,6 342 294 282 379 360 276 31,0 30,1 354 248 375
Bestellplane 20,6 153 21,3 21,0 133 30,6 13,8 186 7,8 10,1 6,2 147 139
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -5,1 -11,3 -3,7 -2,8 -7,6  -10,7 7,5 11,0 0,8 0,4 -4,9 1,1 -1,6
Geschéftslage 0,1 -12,8 -1,4 -4,9 -45 -10,8 83 24,1 8,8 18,7 2,5 156 125
Geschéftserwartungen -10,3 -9,8 -6,0 -0,8 -10,6 -10,6 6,6 -1,2 -6,9 -164 -12,0 -12,4 -14,8
Beurteilung der Lagerbesténde 10,0 16,7 21,7 139 10,5 6,1 55 7,5 4,4 6,4 3,5 4,4 238
Preiserwartungen -6,8 -3,4 82 331 216 419 25,7 9,2 12,8 10,7 6,7 -0,1 -10,4
Bestellplane -2,7 0,4 -11,9 3,2 -4,7 6,7 43 1,5 0,4 1,4 6,6 8,0 7,5
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 85 11,2 152 18,0 14,8 256 21,2 228 251 294 19,6 242 235
Geschéftslage 158 19,7 22,4 248 296 350 282 316 38,7 349 235 361 41,7
Geschéftserwartungen 1,4 3,0 8,1 11,4 0,9 166 145 143 12,2 24,1 156 129 6,6
Beurteilung der Lagerbesténde 11,7 9,3 125 4,0 6,0 10,0 13,7 5,4 89 16,7 150 17,7 26,5
Preiserwartungen 12,8 13,8 11,5 95 206 32,5 240 329 31,0 20,1 234 22,7 126
Bestellpldne 26,7 16,7 19,2 28,1 262 365 41,3 40,4 389 392 344 390 279
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 20,7 20,7 27,8 231 224 278 193 19,9 22,0 46 11,0 113 9,2
Geschéftslage 23,1 278 364 336 326 356 309 328 509 285 290 306 36,6
Geschéftserwartungen 18,4 13,7 19,5 13,1 12,6 20,2 8,2 1,7 -3,6 -16,9 -5,6 -6,5 -14,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 15,7 13,4 12,7 173 190 159 22,8 122 20,6 23,2 248 24,7 26,2
Preiserwartungen 18,4 22,3 259 29,7 298 324 316 32,8 338 391 247 274 225
Bestellpldne 29,0 21,0 16,8 22,5 17,7 150 10,0 14,9 7,9 4,6 1,4 4,1 -159

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik

Geschéftsklima 343 314 357 337 31,0 315 305 249 204 284 183 168 7,1
Geschéftslage 47,3 41,1 493 48,7 47,6 48,7 50,1 442 426 369 423 381 29,0
Geschéftserwartungen 22,1 22,1 228 19,5 156 155 12,3 7,2 0,2 20,2 -3,3 -2,6  -12,7
Beurteilung der Lagerbesténde 245 212 220 21,8 231 215 195 194 218 164 59 239 259
Preiserwartungen 5,8 6,5 12,0 20,2 13,6 8,8 20,3 18,6 2,0 122 -2,3 -6,7  -12,2
Bestellplane 26,5 20,2 18,7 168 19,3 21,3 185 150 152 194 17,9 185 2,6
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 365 248 295 278 281 294 32,6 31,4 277 267 208 19,7 2.7
Geschéftslage 58,3 40,6 51,2 50,6 54,7 536 543 48,7 50,6 47,1 452 452 483
Geschéftserwartungen 16,6 10,0 9,8 7,1 4,4 74 12,7 15,2 7,0 8,0 -1,2 -3,1 -2,1
Beurteilung der Lagerbesténde 111 6,2 7,4 6,9 17,3 59 4,7 10,7 12,3 153 163 19,8 139
Preiserwartungen 33,2 310 285 31,3 31,3 321 328 274 286 285 289 342 165
Bestellplane 22,0 21,8 23,7 243 259 22,7 332 205 13,9 242 4,1 -5,2 -3,6
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 40,9 34,8 9,9 0,1 12,5 17,6 9,0 30,2 157 22,7 219 198 134
Geschéftslage 66,8 550 228 138 12,8 239 278 554 34,7 466 685 51,0 43,5
Geschéftserwartungen 17,5 16,2 -2,1 -128 12,2 11,4 -8,3 7,5 -1,9 1,1 -16,7 -7,5 -12,9
Beurteilung der Lagerbesténde 1,9 2,3 0,1 -0,8 6,1 11,5 -156 -144 -17,8 -8,4 -7,9 -6,8 -3,1
Preiserwartungen 15,8 245 389 21,8 29,7 44,7 563 358 323 3,0 27,4 250 259
Bestellplane 17,5 29,9 9,6 -13,8 222 10,3 6,6 239 17,1 3,8 8,0 -9,6 -2,9
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 247 22,0 140 143 185 22,7 21,3 13,3 7,4 0,3 -6,5 -10,7 -1,9
Geschéftslage 53,1 45,6 40,6 37,5 43,2 49,0 47,1 445 46,2 350 249 13,8 25,2
Geschaftserwartungen -0,4 0,7 -9,7 -6,6 -3,7 -0,8 -1,8 -13,9 -253 -29,3 -33,5 -32,5 -25;7
Beurteilung der Lagerbesténde 4,2 5,0 5,6 7,9 9,2 57 151 18,0 181 17,1 17,8 21,1 20,0
Preiserwartungen 266 233 285 226 442 30,7 163 134 -124 -23,0 -33,7 -183 -8,7
Bestellpldne 12,3 -1,4 1,3 9,9 6,5 1,5 -2,2 0,7 -19,2 -183 -28,7 -22,7 -21;3
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 253 179 234 17,5 20,0 265 258 28,1 260 324 9,7 152 17,5
Geschéftslage 37,2 247 355 293 363 405 472 449 451 486 31,9 26,1 256
Geschéftserwartungen 140 11,4 11,8 6,3 48 132 6,2 12,6 83 17,2 -104 4,9 9,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,6 129 19,0 150 21,7 199 248 181 184 219 23,1 186 18,8
Preiserwartungen 34,7 368 349 40,9 409 434 449 356 39,1 339 429 409 449
Bestellpldne 17,4 12,1 11,0 12,1 7,7 7,8 9,6 84 13,4 4,4 -4,8 -6,9 3,2
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 23,6 86 205 196 226 3055 289 276 298 260 146 20,5 15,5
Geschéftslage 32,8 86 31,7 259 324 428 396 381 488 41,1 34,1 371 29,0
Geschéftserwartungen 14,8 8,6 99 134 132 188 186 176 12,3 11,9 -3,2 5,1 2,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,0 169 20,1 16,2 173 174 139 10,5 180 189 17,7 17,8 18,3
Preiserwartungen 39,2 435 42,6 443 454 423 353 450 39,7 413 391 37,6 365
Bestellpldne 7,9 8,7 -3,1 84 11,7 133 128 158 12,8 3,7 2,9 -0,8 -1,9
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 36,6 283 18,8 329 220 249 21,7 163 185 19,5 148 145 16,5
Geschéftslage 53,2 41,1 40,2 48,6 42,7 478 48,0 37,0 51,1 46,1 439 36,3 364
Geschéftserwartungen 21,1 16,3 -0,7 18,2 3,0 4,1 -1,8 -2,6 -9,9 -4,2  -10,9 -5,3 -1,7
Beurteilung der Lagerbesténde 3,2 57 7,6 89 126 205 227 149 157 19,7 181 185 220
Preiserwartungen 32,3 265 335 445 480 603 499 50,7 44,0 27,7 2255 265 143
Bestellpldne 293 29,7 26,6 33,0 30,2 195 298 140 219 8,7 143 20,1 16,2
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 10,3 143 12,0 126 152 19,5 163 150 123 8,2 -3,8 -0,2 10,0
Geschéftslage 21,0 224 201 208 228 27,2 26,2 294 33,4 266 44 17,7 275
Geschéftserwartungen 0,2 6,5 4,1 4,7 7,8 121 6,8 1,5 -6,9 -8,7 -11,6 -16,6 -6,2
Beurteilung der Lagerbesténde 274 26,9 235 232 186 20,7 16,1 20,6 180 380 279 333 28,0
Preiserwartungen 9,6 7,8 7,0 3,9 6,1 8,3 1,6 -0,6 6,4 7,9 -2,0 -1,9 -2,9
Bestellpldne 12,4 1,2 5,5 -8,0 -12,2 6,7 53 6,8 3,5 -1,6 -1,9 -16,6 -17,4

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima -1,8 -17,5 17,7 4,9 -0,3 -50 -136 -238 -160 -17,9 -254 -19,8 -25,5
Geschéftslage -6,6 -184 356 169 142 10,1 -3,6 -164 -14,7 -10,6 -18,8 -10,2 ~-11,8
Geschéftserwartungen 3,1 -16,7 1,2 -6,5 -13,8 -190 -23,1 -31,0 -17,3 -248 -31,8 -29,0 -38,1
Beurteilung der Lagerbesténde 22,7 328 243 264 331 298 174 375 364 279 379 294 393
Preiserwartungen 16,8 249 235 30,8 245 388 347 306 371 31,1 27,8 222 227
Bestellplidne -5,1  -30,7 3,1 97 9,2 -194 -200 -355 -209 -19,5 ~-27,7 -33,4 -30,9
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 158 263 27,8 20,1 331 158 351 240 20,7 281 27,0 256 253
Geschéftslage 27,2 50,2 454 456 435 412 71,0 448 359 515 37,0 434 40,6
Geschéftserwartungen 51 46 115 -2,7 23,2 -6,9 3,9 5,0 6,4 6,9 17,5 9,1 11,1
Beurteilung der Lagerbesténde 23,2 159 10,1 1,8 224 20,1 325 258 257 16,0 16,8 16,7 19,7
Preiserwartungen 21,7 135 202 278 439 391 51,0 494 340 523 341 291 20,8
Bestellplidne 8,2 43 11,9 9,8 22,1 19,5 183 5,8 7,3 53 14,7 1,1 2,2
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 19,7 16,7 21,0 2,2 8,1 3,7 40 -16 -44 59 -30 44 154
Geschéftslage 251 249 258 145 155 11,3 11,0 78 10,5 13,7 6,8 18,5 225
Geschéftserwartungen 14,5 88 164 -95 0,9 -3,6 -2,8 -10,5 -18,2 -1,6 -12,3 -8,7 8,5
Beurteilung der Lagerbestande 20,1 13,7 148 240 269 325 274 306 243 330 332 253 293
Preiserwartungen 29,2 379 40,1 490 606 360 255 161 368 134 93 157 235
Bestellplédne 143 13,8 9,9 49 10,2 -120 41 -9,4 7,3 46 -3,0 119 215
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 13,1 1,0 11,8 -23 6,5 8,1 7,7 10,5 14,6 7,1 1,1 -68 6,6
Geschéftslage 139 9,7 199 19 13,1 155 134 122 252 189 11,0 116 22,1
Geschéftserwartungen 12,2 12,3 3,9 -6,4 0,1 0,9 2,2 8,8 4,5 -4,0 -8,2 -23,6 -7,8
Beurteilung der Lagerbestande 21,8 204 173 219 198 275 251 324 332 301 199 228 214
Preiserwartungen 489 545 36,8 52,5 428 40,7 58,6 41,2 447 40,2 41,0 315 37,2
Bestellplédne 99 134 14,1 4,3 8,7 142 117 3,9 7,9 5,9 35 -44 110

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse

Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Ausgezeichnete Geschaftslage

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Marz
zum zweiten Mal in Folge gestiegen und erreichte damit den
héchsten Wert seit Mai 2018. Die ohnehin gute Stimmung hat sich
angesichts der positiven Umsatzentwicklung deutlich auf-
gehellt, so dass der Lageindikator den besten Wert seit Dezem-
ber 2010 auswies. Dariiber hinaus duferten sich die Umfrage-
teilnehmer merklich weniger pessimistisch beziiglich des zukiinf-
tigen Geschaftsverlaufs. Die Verkaufspreise wurden haufiger als
im Vormonat angehoben. Die Orderplane fielen dagegen weiter
restriktiv aus, wenn gleich in geringerem AusmaR als in den ver-
gangenen Monaten.

I1.

Sowohlim Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich ver-
besserte sich das Geschaftsklima. Ursachlich dafiir war die deut-
lich positiver beurteilte aktuelle Geschéftslage. Den kommenden
Monaten sahen die Handler allerdings mit unverandertem Pessi-
mismus entgegen. Die Umsatze Uberstiegen die Ergebnisse des
Vorjahresmonats. Die befragten Firmen beabsichtigten verein-
zelt, Personal abzubauen. Die Preisgestaltungsspielrdumein den
nachsten Monaten schatzten sie jedoch grofer als zuletzt ein.
Gemessen an der Gesamtteuerung erhdhten sich die Preise fir
Verbrauchsgtliter von Februar 2018 bis Februar 2019 um 2,1%
Uberdurchschnittlich. Sowohl im Gebrauchs- als auch im Ver-
brauchsglterbereich beinhalteten die Orderplane weiterhin
Kirzungen.

I11.

Die Einzelhdndler mit Blumen, Pflanzen und zoologischem
Bedarf bewerteten ihre aktuelle Geschaftslage im vergangenen
Jahr trotz der langanhaltend trockenen und heiflen Witterung
durchgehend als auRerst positiv. Darliber hinaus waren die
Geschaftsaussichten ebenfalls liberwiegend optimistisch. Nach
Angaben des Zentralverbands Gartenbau e.V. hat im Jahr 2018
der Einzelhandel mit Blumen und Zierpflanzen 8,7 Mrd. Euro
erwirtschaftet. Der grofRte Teil davon (34%) wurde dabei mit
Schnittblumen erzielt, 21% mit Beet- und Balkonpflanzen. Aller-
dings haben die Umsatze deutlich weniger zugelegt als im Jahr
zuvor. Darauf deuten auch die Zahlen des Statistischen Bundes-
amts hin. Der Umsatzzuwachs belief sich im vergangenen Jahr
nominal auf lediglich 2%, real stagnierte der Umsatz nahezu. Fur
die Umsatze des Einzelhandels mit zoologischem Bedarf be-
laufen sich die entsprechenden Raten auf 1,7% bzw. 1,3%. Die
Befragungsteilnehmer meldeten das ganze Jahr 2018 hindurch
positive Preisgestaltungsmoglichkeiten, die wohl auch genutzt
worden sind, was sich angesichts der guten Nachfrage im laufen-
den Jahr fortsetzen diirfte. Am aktuellen Rand schief3t hier der
Geschaftsklimaindikator geradezu in die Hohe. Maltgeblich dafir
war die Uberaus positive Beurteilung der aktuellen Geschafts-
lage. Ein noch besseres Ergebnis konnte nur im Februar 2011
notiert werden. Die Geschaftserwartungen fielen hingegen weni-

ger optimistisch aus. Die Planungen sahen eine Ausweitung des
Personalbestands vor.

Iv.

Der Einzelhandel mit Drogerieartikeln, Korperpflegemitteln
und Parfiimerie nimmt wieder Fahrt auf. Das Geschaftsklima
verbesserte sich seit Februar kontinuierlich. Die befragten Un-
ternehmen waren duferst zufrieden mit ihrer aktuellen
Geschéftslage. Die erzielten Umsatze lagen weit tiber den Ergeb-
nissen des Vorjahreszeitraums. Die Geschaftserwartungen
waren allerdings erneut starker von Skepsis gepragt, was Aus-
wirkungen auf die Bestellpléne hatte. Diese blieben unverdndert
restriktiv, wenngleich die im Vormonat gedufSerte starke Zuriick-
haltung deutlich nachgelassen hat. Den Umfrageergebnissen
zufolge sahen die Handler trotz des steigenden Konkurrenz-
drucks zunehmend Spielrdume fiir eine Erhéhung der Verkaufs-
preise. Zudem ist ein weiterer Beschaftigungszuwachs geplant.
Nach Angaben des Statistischen Bundesamts erzielten die Ein-
zelhdndler dieser Sparte im Jahr 2018 insgesamt Umsatze, die
das Ergebnis des Vorjahres nominal um 2,9% und real um 2,1%
Ubertrafen. Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
sowie deutlich steigende verfligbare Einkommen der privaten
Haushalte sprechen fiir eine Fortdauer des Umsatzwachstums
bei den Drogerien und Parfiimerien.

V.
Nach einem schwachen Jahresauftakt erholte sich der Einzel-
handel mit Blichern, Zeitschriften und Zeitungen zusehends. Der
Geschaftsklimaindikator zeigte im Marz zum zweiten Mal in Folge
einen positiven Wert. Bei der Beurteilung der aktuellen Geschafts-
lage liberwogen die positiven Meldungen. Allerdings wurden die
im Februar aufgehellten Geschaftsaussichten wieder von Skepsis
gepragt. Die Orderplane blieben restriktiv. Auch in Bezug auf Per-
sonalplanungen duRerten sich die Befragungsteilnehmer zurtick-
haltend. Im Jahr 2018 wurde die aktuelle Geschaftslage Giberwie-
gend positiv beurteilt. Im Gegensatz hierzu waren die Geschafts-
erwartungen das ganze Jahr hindurch von Pessimismus gepragt.
Im Schnitt gaben die Kunden 13,36 Euro pro Buch aus und damit
1,4% mehr als im Jahr 2017. Insgesamt konnte der Einzelhandel
mit Blichern, Zeitschriften und Zeitungen im Jahr 2018 nach An-
gaben des Statistischen Bundesamts nominal ein marginales
Umsatzplus von 0,3% vermelden. Der Absatz sank sogar, wenn-
gleich weniger stark als im Vorjahr, um 1,4%. Die digitale Konkur-
renz der Unterhaltungsindustrie macht sich mehr und mehr
bemerkbar: Video-Streaming statt Blicherlesen steigt zuneh-
mend in der Verbrauchergunst. Der positive Preistrend des ver-
gangenen Jahres setzte sich in diesem Jahr fort. In den ersten
zwei Monaten des Jahres 2019 stiegen die Preise gegenliber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum um 2,5%. Der Einzelhandel mit
Zeitschriften und Zeitungen hat im vergangenen Jahr ebenfalls
mit einem hauchdlinnen Umsatzplus von 0,3% abgeschlossen.
Alla Bauer
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EINZELHANDEL

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 2,2 4,1 1,7 2,2 1,9 1,4 5,2 0,7 2,5 22 -14 0,9 6,6
Geschiftslage 90 11,6 20,6 13,0 145 113 169 145 145 141 140 143 215
Geschaftserwartungen -4,4 -3,2 -4,4 -8,0 -9,9 -8,0 -5,8  -12,2 -8,8 9,0 -156 ~-11,7 -1,4
Beurteilung der Lagerbesténde 252 27,8 22,2 225 262 243 219 229 246 249 245 26,1 24,1
Preiserwartungen 123 12,7 17,2 172 17,0 195 192 225 20,1 20,7 18,2 17,3 18,6
Beschéftigtenerwartungen -1,1 1,8 3,1 1,2 15 0,5 0,4 -0,5 -2,0 -0,7 -0,9 -2,3 -1,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -4,3 2,4 28 -51 -67 -09 44 37 3,4 0,2 -5,7 -49 -2,9
Geschéftslage 0,5 10,1 15,6 0,3 1,6 9,6 15,6 6,2 12,8 9,5 7,2 53 10,0
Geschéftserwartungen -8,9 -50 -92 -104 -147 -109 -62 -132 55 -86 -179 -145 -149
Beurteilung der Lagerbesténde 26,7 27,8 22,8 203 245 246 159 160 20,8 186 23,1 21,8 235
Preiserwartungen 38 -01 3,3 6,3 1,0 11,2 11,3 125 54 10,9 11,9 6,3 10,9
Beschéftigtenerwartungen -4,8 -0,2 -1,8 -2,0 -3,8 -0,1 -2,2 0,6 -2,6 0,6 -0,8 -4,0 -4,7
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -3,7 1,3 35 -16 -40 -74 08 60 -49 -64 -7,0 1,7 1,8
Geschéftslage 3,5 9,9 168 10,1 9,0 26 16,6 1,7 7,7 4,4 6,5 2,7 21,0
Geschéftserwartungen -10,7 -70 -89 -126 -16,2 -169 -13,7 -187 ~-16,7 -16,6 -19,5 ~-17,5 -15;7
Beurteilung der Lagerbesténde 26,0 298 214 276 276 308 27,0 27,7 293 301 31,5 31,1 331
Preiserwartungen 10,2 86 11,2 108 119 169 11,0 219 142 160 129 174 223
Beschéftigtenerwartungen -4,6 -4,3 -1,2 -4,3 -0,1 -4,4 -2,0 -4,2 -6,7 -6,4 -4,4 -8,7 -5,5
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 23,0 30,1 345 304 343 396 233 195 243 284 259 23,1 248
Geschéftslage 351 434 50,6 49,3 583 551 44,7 40,7 455 415 40,5 43,0 47,0
Geschéftserwartungen 116 17,5 195 129 125 251 3,9 0,2 50 159 12,1 4,8 4,6
Beurteilung der Lagerbesténde 19,0 16,1 11,8 11,7 13,1 6,3 83 158 139 150 16,6 18,6 14,9
Preiserwartungen 285 31,1 296 29,0 329 384 374 321 279 31,1 301 27,0 17,1
Beschéftigtenerwartungen 13,3 18,2 19,3 250 233 17,6 9,1 115 9,1 6,3 13,6 10,3 8,1
Apotheken
Geschéftsklima 1,9 1,7 32 44 -08 3,3 3,0 3,0 -42 3,8 0,1 6,4 0,5
Geschaftslage 228 231 261 214 241 334 329 301 253 246 297 369 287
Geschéftserwartungen -170 -176 -17,3 -27,1 -229 -23,0 -23,2 -21,0 -29,8 -150 -25,6 -20,1 -24,2
Beurteilung der Lagerbesténde 204 241 225 154 170 160 11,8 153 16,2 19,3 19,2 199 264
Preiserwartungen -5,7 -8,7 -4,5 -5,3 -0,7 -5,9 1,5 1,7 4,4 2,2 6,7 11,2 121
Beschéftigtenerwartungen 6,1 4,0 1,9 3,4 95 126 218 11,1 49 0,6 6,9 4,4 8,3
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -1,1 -02 -05 -1000 -3,2 10,1 4,8 1,4 1,5 1,5 -5,5 0,1 1,4
Geschaftslage 78 84 143 55 79 265 145 110 107 83 88 12,1 184
Geschéftserwartungen 9,6 -83 -144 -145 -136 -52 45 1,7 -7,3  -50 -189 -11,2 -14;3
Beurteilung der Lagerbesténde 21,7 26,5 17,7 129 216 184 9,9 43 151 154 16,7 159 19,6
Preiserwartungen 0,6 -5,5 0,8 1,1 0,9 10,2 12,8 11,9 6,3 8,8 6,7 -3,9 8,3
Beschéftigtenerwartungen -0,6 5,4 3,9 3,8 2,1 53 3,1 2,6 0,2 6,3 0,2 -2,4 -0,5
Tankstellen
Geschéftsklima 86 11,2 145 168 22,7 31,4 129 7,2 2,2 120 -45 -48 1,5
Geschéftslage 190 27,8 348 342 47,7 51,2 17,7 251 203 357 12,7 165 21,7
Geschaftserwartungen -1,2 -4,2 -4,0 0,6 0,2 13,1 8,2 -9,2 -145 -9,4 -20,2 -24,1 -16,8
Beurteilung der Lagerbesténde 1,7 4,7 51 6,7 7,9 43 4,0 5,7 -4,2 21,8 7,5 5,9 9,6
Preiserwartungen 294 298 314 333 363 478 40,3 494 444 39,2 37,3 444 36,6
Beschéftigtenerwartungen -3,4 -5,0 0,3 -4,5 2,4 -0,1 0,9 1,9 -11,0 2,1 3,4 5,6 2,2
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschiftsklima 358 10,5 17,7 195 254 319 560 30,6 153 82 204 27,7 259
Geschéftslage 59,2 218 260 27,2 379 493 622 49,1 31,8 262 46,1 533 59,7
Geschaftserwartungen 14,6 -0,1 9,7 12,1 13,6 15,7 49,8 13,4 -0,1 -8,3 -2,7 4,7 -3,6
Beurteilung der Lagerbestinde 106 185 46 40 112 179 112 21 151 158 186 149 187
Preiserwartungen 9,6 3,4 8,1 0,9 83 448 331 224 182 27,1 135 196 219
Beschéftigtenerwartungen 17,4 9,0 23,1 135 149 -8,8 14,7 6,8 11,1 16,3 6,5 14,8 9,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 17,1 26,2 392 262 316 43,7 388 409 370 419 454 363 483
Geschéftslage 20,0 43,7 582 489 559 605 61,2 629 593 700 694 596 81,4
Geschéftserwartungen 14,2 9,9 215 5,6 95 280 184 20,7 16,6 16,7 23,5 152 19,1
Beurteilung der Lagerbestande 23,5 18,1 139 9,9 252 122 271 278 31,8 31,7 343 393 149
Preiserwartungen -0,8  -20,7 85 166 224 243 26,7 20,6 188 245 74 11,3 6,8
Beschéftigtenerwartungen 6,8 5,8 -3,7 3,2 2,6 14,7 123 119 31,6 43 113 -0,4 6,6
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 12,4 3,0 -9,8 45 -104 43 3,6 -74 181 1,3 -5,6 10,4 -6,4
Geschéftslage 12,8 11,2 9,5 13,8 -1,3 10,8 19,7 84 388 189 -1,2 345 183
Geschéftserwartungen 12,1 -49 -10,0 -43 -19,0 -184 -114 -22,1 -0,8 -149 9,8 -11,1 -28;3
Beurteilung der Lagerbestande 30,5 259 260 27,5 30,2 237 303 152 282 149 119 158 34,7
Preiserwartungen 243 22,2 142 16,7 116 244 144 17,3 23,8 139 223 145 205
Beschéftigtenerwartungen 1,5 -0,9 -6,2 -4,9 -8,4 0,2 57 10,5 9,0 1,1 3,8 -10,3 -20,5
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 32 184 206 199 18,0 2,9 17,7 23,8 229 8,6 6,8 4,9 1,1
Geschéftslage 40,9 34,1 40,4 299 290 17,3 21,4 440 549 320 322 344 254
Geschéftserwartungen -28,7 3,8 2,4 10,4 7,4 -10,6 14,0 5,2 -51 -124 -15,8 -20,8 -20,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 9,6 3,6 3,8 10,3 13,0 21,4 13,0 78 179 166 128 229 173
Preiserwartungen -11,4 6,9 10,6 13,3 13,2 7,5 93 221 0,4 4,0 -0,5 7,2 -5,6
Beschéftigtenerwartungen 21,7 296 19,6 15,0 36,9 3,5 51 129 2,5 -7,9 18,7 12,7 12,5
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -5,8 -8,3 -17,6 -3,9 -5,5 9,0 -170 -17,6 -15,2 -3,0 -26,3 -12,0 -14,5
Geschéftslage -4,2 -2,3 3,3 6,1 1,4 -1,2 3,5 5,4 42 175 -14,6 -6,0 -0,3
Geschéftserwartungen -7,4 -141 -364 -134 -12,1 -166 -354 -38,1 -32,8 -215 -373 -17,8 -27,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 388 49,2 573 329 547 47,2 416 46,1 457 385 36,8 345 46,2
Preiserwartungen -19,7 -17,2 -31,3 -243 -366 -395 -10,1 -32,2 -385 -455 -20,8 43 -234
Beschéftigtenerwartungen -3,6 -44 -218 -119 -6,9 -7,0 -10,3 -4,5 -6,7 -4,0 -2,4 6,2 -12,1
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 12,4 7,7 236 17,2 16,7 153 242 215 21,1 181 160 16,6 253
Geschéftslage 18,3 6,3 50,5 288 31,7 289 394 349 393 415 31,6 32,5 447
Geschéftserwartungen 6,7 9,2 -0,3 6,1 2,8 2,6 10,0 8,9 4,3 -2,9 1,4 1,9 7,4
Beurteilung der Lagerbesténde 150 39,5 130 12,0 191 186 184 10,6 23,6 22,2 20,1 188 23,0
Preiserwartungen 396 350 279 350 446 404 40,6 43,1 482 50,2 30,9 357 579
Beschéftigtenerwartungen -0,5 1,8 3,8 9,1 0,1 -4.3 2,1 1,1 0,1 199 17,1 11,3 145
Mdbel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima -5,7 2,2 -3,2 -5,8 -7,4 -11,6 -4,8 -1,3 3,5 -1,3 -2,2 1,6 3,0
Geschéftslage -2,5 2,1 -5,2 -6,8 -8,2 -13,5 -5,0 2,3 5,4 8,2 6,7 7,8 10,3
Geschéftserwartungen -8,9 2,4 -1,3 -4,7 -6,6 -9,7 -4,7 -4,9 1,6 -10,3 -10,7 -4,3 -4,0
Beurteilung der Lagerbesténde 27,6 287 33,5 268 394 220 263 23,8 263 23,7 252 23,7 244
Preiserwartungen 274 29,2 21,8 34,1 333 314 304 357 386 375 323 32,1 347
Beschéftigtenerwartungen -6,5 -4,1 -53 -111 -7,6  -16,3 -9,3 -5,1 -3,7 -8,9 -4,0 -5,0 0,2
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 6,6 3,2 12,0 10,7 17,2 3,1 243 8,1 1,3 6,4 1,2 6,9 12,2
Geschéftslage 14,0 6,7 22,0 253 334 14,7 315 271 30,2 280 1355 249 36,9
Geschéftserwartungen -0,5 -0,2 24  -31 2,1 -7,8 17,3 9,4 -241 -13,1 -104 -9,7 -9,9
Beurteilung der Lagerbesténde 225 247 17,5 33,1 196 395 28,0 242 31,2 152 16,7 21,6 25,6
Preiserwartungen 11,5 12,1 19,0 183 149 22,0 79 21,2 219 23,7 27,8 364 291
Beschéftigtenerwartungen 49 -8,0 119 8,4 0,6 -6,6 -11,1 9,1 -5,1 9,0 -14,2 -10,7 -10,2
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -10,8 -239 -259 -259 -159 -16,4 26 -123 -186 -20,8 -249 -16,5 -20,7
Geschéftslage -42 -139 -17,0 -14,0 2,0 2,7 13,7 11,9 -2,3  -11,7 34 -1,7 -8,0
Geschéftserwartungen -17,2  -33,4 -343 -37,1 -32,2 -33,6 -80 -338 -33,5 -295 -44,0 -248 -32,7
Beurteilung der Lagerbestéande 71,1 719 71,2 60,2 633 580 593 540 53,0 446 46,2 454 289
Preiserwartungen 16,5 10,3 164 223 206 181 268 248 29,7 288 201 17,5 21,8
Beschéftigtenerwartungen -9,5 -8,7 -14,3 -7,0 -13,5 -14,7 -2,2 -6,5 57 -13,6 -5,8 -8,3 -17,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -0,3 48 -6,3 2,0 2,2 -104 122 143 129 129 3,2 6,3 12,5
Geschéftslage 12,7 16,2 8,2 71 10,7 -106 270 246 21,3 281 149 17,5 355
Geschéftserwartungen -125  -60 -199 -29 -5,9 -10,2  -1,7 4,5 48 -1,2 -719 43 -8,3
Beurteilung der Lagerbestédnde 26,1 40,6 26,5 40,0 158 40,0 263 185 273 159 160 165 17,8
Preiserwartungen 23,9 269 275 285 245 40,2 10,1 37,7 37,3 20,7 28,6 20,0 44,9
Beschéftigtenerwartungen 10,9 15,3 10,0 -0,9 32,1 7,9 9,8 7,9 159 136 14,1 -154 9,9
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 1,3 2,6 -24 7,1 -2,9 11,8 18,7 -25 -0,6 -13,6 2,1 46  -6,9
Geschéftslage 20,1 9,9 6,7 19,0 2,1 250 458 104 21,9 208 208 26,8 7,5
Geschéftserwartungen -159 44 -11,0 -4,2 7,9 -07 -54 -145 -20,7 -426 -151 -154 -20,4
Beurteilung der Lagerbestédnde 33,1 43,4 494 44,1 41,7 453 13,6 404 474 51,8 359 49,6 42,0
Preiserwartungen 5,9 2,0 5,9 79 169 11,5 23,0 105 3,6 -155 -1,1 11,0 23,7
Beschéftigtenerwartungen 7,9 8,1 6,7 2,6 -4,9 1,8 1,6 -7,9 -5,8 -5,2 -6,3 -20,4 -6,6
Bekleidung
Geschéftsklima -29,1  -20,3 -8,1 -19,7 -190 -31,1 -248 -342 -30,3 -29,2 -30,1 -354 -183
Geschéftslage -232 224 0,0 -129 -17,0 -32,8 -240 -41,2 -316 -314 -240 -375 -99
Geschéftserwartungen -348 -18,1 -159 -26,3 -21,0 -29,4 -25,7 -26,8 -29,0 -26,9 -36,0 -33,3 -26,3
Beurteilung der Lagerbesténde 48,0 47,5 422 46,0 539 52,6 540 582 61,7 649 54,1 56,1 50,7
Preiserwartungen -6,8 -9,3 7,4 -8,3 2,0 8,1 -2,0 41 -1,8 -3,6  -12,9 -0,8 3,0
Beschéftigtenerwartungen -10,6 -14,0 -3,0 9,3 -10,0 -13,6 ~-17,3 -20,5 -26,2 -20,6 -21,0 -30,2 ~-19,5
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -31,8 -249 6,7 -254 -226 -242 -33,6 -39,1 -31,4 -37,1 -444 -32,1 16,6
Geschéftslage -449 -289 194 -383 -328 -36,7 -49,5 -579 -474 -56,7 -63,1 -438 27,0
Geschéftserwartungen -17,5 -208 -52 -11,5 -11,7 -10,8 -16,0 -17,8 -13,8 -14,7 -23,1 -19,4 6,8
Beurteilung der Lagerbestiande 33,2 49,7 393 516 474 494 498 586 60,5 558 57,0 56,7 17,9
Preiserwartungen 9,0 -2,3 3,6 -17,4 7,3 -1,5 -143 0,7 5,5 0,1 -4,5 6,5 4,2
Beschéftigtenerwartungen -15,9 -5,0 -3,5 -9,0 9,4 -246 -13,1 -157 -24,1 -25,2 -29,5 -25,0 -25,1
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -3,8 166 -288 -11,0 -69 -204 -22 -6,7 6,4 -81 119 157 18,2
Geschéftslage -9,9 280 -289 -216 -9,3 -20,2 1,8 -215 6,9 -17,2 45 10,2 11,3
Geschaftserwartungen 2,6 5,8 -28,8 0,1 -45  -20,5 -6,1 9,4 6,0 1,3 196 214 254
Beurteilung der Lagerbestdnde 36,9 21,1 514 373 34,6 43,1 354 247 42,5 62,2 546 52,2 356
Preiserwartungen 46,3 58,7 457 544 59,6 584 544 445 445 585 52,6 48,7 33,8
Beschéftigtenerwartungen -11,1 0,0 -1,5 -1,6 2,0 -35,6 -3,3 -17,6 -0,4 -3,0 11,1 -9,8 10,1
Buchhandel
Geschéftsklima -155 -0,3 -10,1 -28,5 95  -6,7 7,0 2,3 45  -2,0 -20,2 11,7 4,5
Geschéftslage -12,2 20,2 3,3 -251 4,1 9,7 264 315 128 99 -0,3 188 26,0
Geschaftserwartungen -188 -188 -225 -31,8 -222 -21,8 -10,8 -23,2 -20,3 -13,3 -38,2 48 -149
Beurteilung der Lagerbestdnde 353 20,3 231 214 28,8 43,8 246 7,3 27,5 106 184 13,0 38,0
Preiserwartungen 351 306 246 30,2 346 30,2 228 315 236 226 294 28,6 410
Beschéftigtenerwartungen -0,5 -11,2 -1,8 -8,0 -1,2 2,3 4,2 5,6 -0,6 -10,1 -11,6 -4,8 -14,8
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 21,7 243 23,7 16,2 26,8 157 29,2 11,8 8,5 16,3 3,9 261 37,1
Geschéftslage 30,7 272 334 274 394 155 36,6 252 344 31,1 283 309 579
Geschaftserwartungen 13,0 21,3 144 55 149 159 22,1 -0,8 -14,5 25 -179 214 18,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 6,7 29,0 82 206 190 248 145 168 20,7 195 27,3 18,1 316
Preiserwartungen 194 30,2 520 378 362 361 291 251 236 380 42,0 23,0 198
Beschéftigtenerwartungen 8,1 0,9 14,5 9,7 6,3 -1,7 0,8 3,6 4,9 40 -28 2,9 2,0
Spielwaren
Geschéftsklima 1,40 -147 3,8 -126 -139 -12,6 54 -148 17,7 -20,0 1,8 -175 239
Geschéftslage -2,6 -10,1 -1,4 -115 -12,2 -144 16,3 1,8 132 -3,6 2,8 7,1 28,4
Geschéftserwartungen -12,2 -19,3 9,2 -13,8 -155 -10,8 -49 -30,1 224 -350 0,8 -39,2 19,5
Beurteilung der Lagerbestdnde 25,0 22,7 20,4 195 40,0 30,3 236 21,0 29,7 37,1 297 27,1 129
Preiserwartungen 22,2 14,1 91 155 122 165 26,2 383 17,1 17,3 418 37,1 36,7
Beschéftigtenerwartungen -3,9 -3,4 7,1 -0,2 -2,2 0,3 8,1 -9,3 6,9 -14,1 7,2 -11,2 7,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Deutlicher Anstieg des

Geschaftsklimaindex

L.

Im Dienstleistungssektor! verbesserte sich das Geschaftsklima
zum ersten Mal seit sechs Monaten und dies spirbar. Wahrend
die aktuelle Geschaftslage glinstiger bewertet wurde und weiter-
hin weit Gberdurchschnittlich positiv ausfiel, stieg die zuletzt
kaum vorhandene Zuversicht hinsichtlich der Entwicklungin den
kommenden sechs Monaten wieder an. Den langfristigen Durch-
schnitt konnte der Indikator zur Geschaftserwartung jedoch
nicht erreichen. Den offiziellen Zahlen zufolge ist der nominale
Umsatz im vierten Quartal 2018 um 4% zum Vorjahr gestiegen.
Nach wie vor gaben die an der Konjunkturumfrage teilnehmen-
den Unternehmen an, dass der Umsatz gesteigert werden konnte
- dies sowohlin den vergangenen Monaten als auch im Vergleich
zum Vorjahr. Das Statistische Bundesamt gibt fiir das vierte
Quartal 2018 eine Steigerung der Beschaftigtenzahl im Dienst-
leistungsbereich von 1,6% zum Vorjahr an. Dies bedeutet eine
weitere Verlangsamung des Beschaftigungszuwachses. Auf-
grund des weiterhin verhaltnismafRig grofRen Auftragsbestands
gaben die Befragungsteilnehmer an, dass die Beschaftigtenzahl
im vorangegangenen Monat weiter angehoben wurde. Die
Umsatzerwartungen fielen zwar erneut und nun bereits den vier-
ten Monat in Folge weniger optimistisch aus, waren jedoch wei-
terhin Gberdurchschnittlich positiv. Entsprechend beabsichtig-
ten die befragten Firmen per saldo, ihren Personalbestand zu
erhdhen.

I1.

In der Guterbeférderung im StraRenverkehr lag der Geschéfts-
klimaindikator im Méarz nur noch marginal lGber seinem lang-
fristigen Mittelwert. Nach dem massiven Riickgang des Indika-
tors, wurde der niedrigste Wert seit August 2016 erreicht. Verant-
wortlich hierfiir waren insbesondere die Geschéftserwartungen,
welche im aktuellen Jahr stets von Pessimismus gepragt waren.
Zusatzlich zeigten sich die befragten Firmen nicht mehr ganz so
zufrieden mit ihrer aktuellen Geschaftslage, auch wenn die
Bewertung weiterhin tUberdurchschnittlich positiv ausgefallen
war. Wie die Zahlen des Statistischen Bundesamtes zeigen,
konnte der Umsatz 2018 bis in das letzte Quartal splirbar gestei-
gert werden. Die aktuellen Befragungsdaten zeigen jedoch eine
weniger positive Entwicklung im ersten Quartal 2019 an. Dies
deckt sich mit der Entwicklung des Lkw-Maut-Fahrleistungs-
index, dessen saisonbereinigter Wert im Februar im Vergleich
zum Vormonat spiirbar nachgab. Der Auftragsbestand fiel erneut
weniger grofd aus. Bereits im letzten Quartal des vorangegan-
genen Jahres stiegen die Beschaftigtenzahlen im Vergleich zum
Vorjahrweniger stark an alsin den Quartalen zuvor. Da allerdings
die Umsatzerwartungen im Méarz wieder optimistischer aus-
fielen, wurden die zuletzt eher verhaltenen Einstellungsplane
nach oben korrigiert.

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

I11.

In der Lagerei und den Speditionen verbesserte sich das Ge-
schaftsklima nach fiinf Eintriibungen in Folge. Zwar verschlech-
terte sich die aktuelle Situation in den Vormonaten und trug zum
Rickgang des Geschaftsklimaindikators bei, jedoch war der Ein-
fluss der Geschaftserwartungen deutlich hoher. Diese lagen im
Februar im negativen Bereich und letztmalig lag der Indikator
2009 niedriger. Die Umsatzentwicklung war im vierten Quartal
2018 mit 4,2% Wachstum zum Vorjahr nach wie vor sehr gut und
die Umsatze entwickelten sich den Befragten zufolge auch zu
Jahresbeginn zufriedenstellend. Die Einschatzungen zu der
Umsatzentwicklung in den kommenden sechs Monaten lassen
keine Abkehr von dieser Entwicklung erwarten. Die Auftrags-
bestande fielen hingegen zum sechsten Mal in Folge geringer
aus. Die Personalentwicklung des letzten Quartals des Vorjahres
(+4,1%) durfte den Personalplanungen zufolge nicht in das neue
Jahr hineingetragen worden sein.

Iv.

In der Personenbeférderung erholte sich der Geschaftsklima-
indikator nach zwei Monaten im negativen Bereich wieder und
erreichte einen knapp positiven Wert. Beide Teilindikatoren
konnten sich im Marz verbessern. Dennoch verblieben die
Geschéftserwartungen im pessimistischen Bereich. Die Ge-
schaftslage tiberschritt nach lediglich einem Monat den langfris-
tigen Mittelwert wieder. Zwar konnten die Umsatze den Angaben
zufolge im Vormonat selten angehoben werden, dennoch wurde
vielerorts der Umsatz des Vorjahres libertroffen. Aufgrund der
unglinstigen Umsatzerwartung fiir die kommenden drei Monate
wurden die Personalpléne deutlich weniger expansiv ausgelegt.
Die Beférderungsentgelte sollen den Befragten zufolge weiter
angehoben werden.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 29,3 27,1 284 273 277 329 332 31,8 31,3 273 248 21,3 26,0
Geschéftslage 46,3 46,8 47,0 455 459 495 51,6 48,0 495 444 456 433 450
Geschéaftserwartungen 13,5 9,0 11,2 104 109 17,4 162 16,7 144 113 5,7 1,3 8,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,7 17,6 199 186 31,8 28,0 32,7 30,6 31,0 27,5 244 243 22,7
Preiserwartungen 213 245 239 220 239 231 222 230 239 244 280 238 223
Beschéftigtenerwartungen 18,5 157 19,3 190 193 231 220 216 17,2 199 18,1 185 155
Giiterbeforderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 251 239 223 262 220 21,3 266 31,6 243 248 11,8 7,1 6,0
Geschéftslage 32,4 357 36,1 454 37,7 326 342 409 359 343 274 23,0 20,0
Geschéaftserwartungen 18,0 12,7 9,3 8,6 74 106 19,2 225 133 157 -28 -7,6 7,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 29,2 27,7 295 23,8 338 286 351 36,2 496 446 278 14,7 254
Preiserwartungen 46,6 319 446 566 580 458 48,7 51,8 588 70,7 64,6 395 291
Beschéftigtenerwartungen 20,2 23,2 153 210 179 198 252 27,1 20,8 253 7,1 2,7 195
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 359 264 30,1 269 251 266 343 324 316 23,7 194 9,2 13,6
Geschéftslage 47,8 44,1 48,4 454 39,0 43,7 42,7 42,1 387 31,4 343 30,0 344
Geschéftserwartungen 24,6 9,9 13,1 98 11,9 10,6 26,1 232 24,7 16,3 55 -97 -54
Umsatz gegentiber Vorjahr 356 25,1 19,3 209 335 27,0 30,7 43,0 369 426 325 21,0 26,6
Preiserwartungen 442 42,7 46,0 44,7 499 37,1 41,7 40,8 426 48,0 534 289 282
Beschéftigtenerwartungen 30,4 26,3 22,0 24,0 256 273 242 248 257 293 236 141 164
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 140 111 2,1 134 -46 154 10,9 8,6 8,8 28 -46 -16,8 2,6
Geschéftslage 18,1 26,5 234 259 29,8 323 248 31,5 119 254 26,1 -0,3 13,7
Geschéftserwartungen 10,1 -3,3 -17,1 1,5 -339 -0,3 -2,2 -12,0 57 -17,5 -31,1 -32,0 -7,9
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,4 2,4 -7,1 8,4 -04 21,0 150 20,9 -11,9 -1,1 30,7 32,7 -17,6
Preiserwartungen 22,7 144 42 142 194 10,1 38,0 14,5 0,7 10,2 159 11,8 26,7
Beschéftigtenerwartungen 27,4 -1,1 11,1 283 9,0 209 378 476 29 32,1 296 283 4,4
Beherbergung
Geschéftsklima 166 17,8 184 224 249 253 285 30,0 18,8 209 11,0 12,6 17,6
Geschéftslage 27,2 26,7 279 37,6 482 380 3755 453 344 372 333 288 340
Geschéftserwartungen 6,4 9,3 9,3 8,2 3,8 13,2 19,8 156 4,2 58 -9,1 -25 2,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,6 13,0 12,0 150 15,8 87 202 162 195 17,6 -4,9 6,4 10,6
Preiserwartungen 266 224 235 202 195 205 296 287 119 148 223 21,0 30,6
Beschéftigtenerwartungen 2,6 -0,8 0,6 -2,7 -3,7 6,4 6,3 2,6 -1,8 1,6 -7,9 -4,1 3,6
Gastronomie
Geschéftsklima 20,9 76 11,7 161 14,7 179 234 215 17,8 24,7 186 147 394
Geschéftslage 274 11,1 20,7 188 21,1 20,2 378 384 265 423 37,1 23,1 48,6
Geschéftserwartungen 14,6 4,1 3,1 13,5 8,4 155 10,0 5,8 9,3 8,4 1,6 6,7 30,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 223 18,0 10,3 10,4 255 21,8 26,7 224 322 19,0 2,7 8,7 193
Preiserwartungen 343 373 303 294 296 23,1 287 289 294 31,3 309 30,0 283
Beschéftigtenerwartungen 12,1 -3,3 -0,5 1,3 9,7 -4,0 8,0 -8,6 3,1 -7,1 -9,0 7,1 151
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 40,4 389 383 40,3 424 396 40,6 453 425 38,7 389 384 3456
Geschéftslage 556 578 59,1 582 631 539 578 641 609 559 599 558 524
Geschéftserwartungen 26,0 21,5 19,2 236 23,4 262 245 279 254 226 195 222 18,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 32,1 293 299 31,3 483 39,7 388 44,1 393 40,7 37,7 39,7 42,1
Preiserwartungen 12,6 16,3 183 14,3 13,8 164 18,9 21,1 220 21,2 27,2 19,0 17,6
Beschéftigtenerwartungen 40,9 388 36,1 384 47,2 40,9 41,8 499 451 414 43,8 40,7 40,9
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 20,4 183 142 243 257 266 329 195 299 219 21,1 255 37,6
Geschéftslage 31,0 315 380 41,7 398 373 503 303 436 524 46,5 555 64,5
Geschaftserwartungen 10,4 5,8 -7,3 8,2 124 16,4 16,7 9,2 16,9 -5,0 -1,7 -1,0 13,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 24,1 7,8 5,0 30 125 244 320 266 21,8 17,3 12,0 28,5 13,1
Preiserwartungen 125 13,7 13,5 219 22,0 23,7 245 142 209 284 29,0 20,8 145
Beschéftigtenerwartungen 10,1 183 335 253 274 384 33,1 249 246 28,3 288 294 381

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 329 344 356 306 31,4 391 405 365 367 336 33,7 332 346
Geschéftslage 583 64,1 62,2 606 615 653 704 619 660 630 625 644 620
Geschéaftserwartungen 10,0 8,0 11,6 4,1 47 154 139 13,6 10,5 7,5 8,0 5,7 10,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 17,6 12,8 19,4 74 316 23,1 325 265 276 249 30,0 295 226
Preiserwartungen 184 29,6 26,1 255 265 26,7 23,0 262 272 238 329 280 254
Beschéftigtenerwartungen 16,3 154 18,1 17,2 16,7 18,2 19,2 20,7 179 20,2 21,7 22,3 143
Architekturbiiros
Geschéftsklima 33,2 368 353 381 419 384 394 40,1 366 383 325 31,8 34,7
Geschéftslage 645 67,0 681 684 73,5 716 72,7 742 70,2 724 695 69,0 66,7
Geschéftserwartungen 55 10,0 6,5 11,2 14,0 9,3 10,1 10,3 7,2 8,5 0,6 -0,2 6,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 13,3 14,2 165 153 164 183 180 183 152 19,2 13,8 10,5 125
Preiserwartungen 16,2 19,8 18,1 19,8 14,7 9,8 156 164 151 185 17,9 149 154
Beschéftigtenerwartungen 206 20,6 190 189 174 233 185 159 17,2 183 18,7 129 159
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 349 349 358 344 373 389 40,4 398 40,2 374 340 32,7 34,7
Geschéftslage 63,9 67,2 655 652 654 679 690 67,1 67,8 674 685 651 67,0
Geschéftserwartungen 9,1 6,6 9,5 72 12,1 132 148 152 154 10,7 3,9 4,2 6,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 12,8 11,7 153 13,2 232 21,4 285 26,7 23,7 17,0 16,7 17,6 15,0
Preiserwartungen 240 21,5 244 231 261 241 223 240 23,1 250 258 204 14,1
Beschéftigtenerwartungen 286 28,1 276 282 31,2 306 315 334 31,7 304 305 263 257
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 110 265 252 218 309 31,2 391 289 183 27,1 169 16,2 239
Geschéftslage 256 419 459 39,1 493 488 557 52,8 448 439 456 49,3 44,2
Geschéftserwartungen -2,6 12,1 6,2 58 13,9 14,8 23,6 7,3 -54 115 -85 -125 5,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 96 188 218 29,0 40,1 31,8 287 233 188 285 19,2 252 257
Preiserwartungen 19,3 232 155 166 194 23,1 28,1 49 143 148 30,6 261 17,3
Beschéftigtenerwartungen 75 222 266 27,7 30,1 288 326 242 139 209 3,4 242 265
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 29,6 31,8 29,7 341 431 40,1 354 32,8 406 385 286 31,0 3.7
Geschéftslage 47,2 545 498 551 636 639 544 547 673 50,6 48,2 495 49,2
Geschéftserwartungen 133 11,2 11,3 148 243 184 179 129 166 27,0 106 13,8 153
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,6 25,8 216 288 352 374 357 334 379 421 239 375 256
Preiserwartungen 215 209 21,8 209 244 295 189 266 258 30,2 274 281 17,5
Beschéftigtenerwartungen 19,7 16,4 20,2 216 229 298 323 246 191 252 30,0 151 19,7
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 33,4 36,7 347 33,0 349 354 42,1 359 287 344 274 260 329
Geschéftslage 49,8 506 519 516 538 542 550 50,7 500 53,8 48,9 43,0 49,7
Geschéftserwartungen 18,1 235 186 158 17,3 17,9 29,9 22,0 9,1 16,6 7%8 10,3 17,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 283 238 16,7 27,7 328 325 342 336 227 323 276 31,8 383
Preiserwartungen 21,1 20,7 151 21,9 19,2 182 188 11,5 11,8 215 199 133 17,1
Beschéftigtenerwartungen 31,4 289 224 31,2 360 343 368 282 223 343 246 334 324
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 27,0 258 283 247 253 31,8 30,7 347 316 340 261 24,0 250
Geschéftslage 39,6 44,2 46,2 448 42,7 473 451 46,3 439 457 46,6 36,5 354
Geschaftserwartungen 15,1 8,8 11,7 6,2 91 172 17,0 23,6 20,0 22,8 7,3 12,1 15,1
Umsatz gegenliber Vorjahr 14,8 18,8 16,9 99 17,3 25,7 31,2 239 30,5 403 11,8 289 388
Preiserwartungen 7,3 21,2 13,6 78 13,7 17,7 15,1 15,0 8,6 19,2 16,2 21,5 133
Beschaftigtenerwartungen 19,0 23,7 26,7 17,2 21,7 199 31,9 346 24,7 264 234 30,7 23,0
Werbeagenturen
Geschéftsklima 25,9 20,7 225 258 256 31,3 304 315 292 31,1 22,7 158 234
Geschéftslage 351 296 282 254 301 346 335 330 354 341 288 284 212
Geschéftserwartungen 170 12,2 17,0 262 21,3 280 274 30,1 231 282 168 39 256
Umsatz gegenliber Vorjahr 189 11,1 200 235 27,8 21,1 295 280 26,0 26,0 208 27,4 334
Preiserwartungen 22,8 71 184 17,2 257 12,6 146 136 148 19,1 248 232 26,6
Beschéftigtenerwartungen 245 16,2 194 125 173 190 20,8 11,1 10,7 289 19,2 185 164

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 36,1 359 274 289 345 40,1 46,8 483 360 31,2 290 20,6 29,2
Geschéftslage 66,2 543 562 512 62,7 57,6 664 744 699 570 60,7 334 595
Geschéftserwartungen 9,5 18,9 1,8 8,6 9,4 23,8 28,6 24,6 6,4 7,9 1,1 8,5 2,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 339 30,1 10,7 389 514 409 533 61,8 46,2 28,0 40,3 414 239
Preiserwartungen 315 394 349 266 196 176 263 17,4 20,2 244 232 289 175
Beschéftigtenerwartungen 40,6 43,2 358 52,5 58,7 550 46,2 493 28,7 40,0 356 343 296
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 13,2 116 10,8 5,7 5,0 2,2 59 11,9 4,7 7,6 2,1 0,2 -34
Geschéftslage 40,5 364 33,6 233 20,1 123 155 157 1,8 6,5 153 16,3 91
Geschéftserwartungen -11,1  -10,5 -9,8 -10,5 -9,0 -7,5 -3,3 8,2 7,6 8,7 -10,2 -14,7 -151
Umsatz gegentiiber Vorjahr 19,9 18,6 16,6 18,2 70 103 21,3 188 20,2 20,5 30,6 59 129
Preiserwartungen 60,9 486 36,2 339 27,0 225 26,0 249 285 272 429 383 419
Beschéftigtenerwartungen 22,7 150 10,3 13,3 0,9 45 8,0 185 28,2 283 38,7 8,7 57
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 20,7 242 252 223 143 193 192 11,4 20,3 5,3 8,3 0,0 2,8
Geschéftslage 31,1 353 332 30,7 23,7 245 284 222 330 163 168 12,5 135
Geschéftserwartungen 10,9 13,5 17,5 14,1 53 143 10,3 1,2 83 -50 0,0 -11,8 -7,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 19,7 166 24,1 27,1 292 27,8 250 109 14,0 57 115 4,4 5,9
Preiserwartungen 26,1 282 252 293 225 301 136 264 10,8 20,8 22,7 24,0 16,1
Beschéftigtenerwartungen 11,9 16,2 18,8 15,6 6,7 -3,1 6,2 7,7 13,4 5,6 5,1 8,9 7,2
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 243 185 160 20,1 147 236 20,4 17,1 255 250 143 11,4 7,9
Geschéftslage 31,3 282 251 334 324 37,6 441 40,0 456 395 343 292 314
Geschiftserwartungen 17,5 9,1 7,2 75 -1,8 105 -09 -3,6 71 11,4 40 -49 -13,2
Umsatz gegentiber Vorjahr 24,7 97 21,3 239 236 274 203 186 19,9 16,5 9,3 10,0 9,4
Preiserwartungen 39 4,2 5,3 5,0 2,4 71 -15 2,7 1,4 0,9 1,9 6,8 5,6
Beschéftigtenerwartungen 18,0 11,4 14,1 13,7 13,3 15,0 8,8 3,9 4,5 8,1 5,0 -6,6 -1,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.

40 ifo Konjunkturperspektiven 3/2019 46. Jahrgang



ifo Konjunkturperspektiven
ISSN 1611-261 X

Herausgeber: ifo Institut, Poschingerstrale 5, 81679 Miinchen, Postfach 86 04 60, 81631 Miinchen,
Telefon (089) 92 24-0, Telefax (089) 98 53 69, E-Mail: ifo@ifo.de.
Redaktion: Annette Marquardt.

Vertrieb: ifo Institut.

Erscheinungsweise: monatlich.

Bezugspreis jahrlich: EUR 75,-

Preis des Einzelheftes: EUR 7,~

jeweils zuziiglich Versandkosten.

Satz und Druck: ifo Institut.

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise):

Nur mit Quellenangabe und gegen Einsendung eines Belegexemplars.

im Internet:
http://www.cesifo-group.de






	Leere Seite



