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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Verhaltene

Geschaftserwartungen

L.

Im Verarbeitenden Gewerbe verschlechterte sich das Geschafts-
klima erneut leicht. Es war der nunmehr sechste Riickgang des
Indikatorsin Folge. Die Teilnehmer zeigten sich - aufimmer noch
hervorragendem Niveau - seltener zufrieden mit ihrer derzei-
tigen Geschaftslage. Zudem rechneten sie etwas ofter mit einer
weiteren Verschlechterung im kommenden halben Jahr. An-
dererseits meldeten die Befragten kaum noch eine riicklaufige
Nachfrage und hinsichtlich der Auftragsbestande wurde nun wie-
der mancherorts von Zuwachsen berichtet. Dennoch stellte der
aktuelle Stand der Orderblicher die Unternehmen erneut etwas
weniger oft zufrieden. In scharfem Kontrast zum Vormonat mel-
deten die Betriebe wieder eine Ausweitung der Fertigungs-
menge, womit sich die - im langfristigen Vergleich noch leicht
unterdurchschnittlichen - Fertigwarenbestdnde erhéhten. Die
expansiven Produktionsplane fiir die kommenden Monate wur-
den in Anbetracht dessen wieder ein Stilick zurlickgenommen,
obgleich aufden auslédndischen Markten wieder etwas 6fter neue
Absatzchancen ausgemacht wurden.

I1.

Im Bereich Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung ver-
besserte sich im Rahmen der jlingsten Befragung das Geschafts-
klima. Zwar blickten die Teilnehmer nur vereinzelt mit Optimis-
mus auf das kommende halbe Jahr. Ihre derzeitige Geschaftslage
bewerteten sie allerdings deutlich 6fter positiv. Der aktuelle Wert
des Lageindikators liegt nicht nur erheblich iber dem durch-
schnittlichen Vorjahresniveau, er markiert den héchsten Stand
der vergangenen 28 Jahre. Von einer glinstigen Nachfrage-
entwicklung berichteten die Teilnehmer allerdings deutlich sel-
tener als noch zu Jahresbeginn. Die Auftragsbestande waren per
saldo gar leicht riicklaufig, stellten die Betriebe dennoch o6fter
zufrieden. Die Produktion wurde per saldo nicht mehr ausge-
weitet. Obwohl damit die ohnehin niedrigen Fertigwaren-
bestdnde weiter sanken und sichtlich vermehrt mit einer positi-
ven kiinftigen Entwicklung der Exportgeschéfte gerechnet
wurde, wurdendie Produktionsplanefiirdie kommenden Monate
nach unten revidiert. Sie waren aber immer noch klar expansiv
ausgerichtet. Laut den amtlichen Zahlen stagnierte die Produk-
tion im Jahr 2018 kalenderbereinigt.

I11.

In der chemischen Industrie triibte sich das Geschaftsklima im
Februar merklich ein. Dies war auf einen Riickgang beider Teil-
komponenten zurlckzufiihren. Hinsichtlich der aktuellen
Geschaftslage duflerten sich die Teilnehmer spirbar seltener
positiv. Dennoch waren die giinstigen Einschatzungen noch klar
in der Uberzahl. Beziiglich der weiteren Entwicklung in den kom-
menden sechs Monaten (iberwogen indessen die pessimis-
tischen Stimmen deutlicher als noch im Vormonat. Von einer sin-
kenden Nachfrage warim Rahmen der aktuellen Befragung nicht
mehr die Rede und ein Riickgang der Auftragspolster wurde

merklich seltener gemeldet. Mit Blick auf den aktuellen Stand
der Auftragsbiicher breitete sich im Februar die Unzufriedenheit
weiter aus. Die Teilnehmer meldeten - im Kontrast zu den Vor-
monaten - wieder eine Ausweitung der Produktion. Dennoch
wurden die - per saldo leicht expansiven - Produktionspldne
etwas nach oben angepasst, was an den gilinstigeren Export-
erwartungen gelegen haben mag. Generell ist das Exportge-
schaft fur die deutsche chemische Industrie von zentraler Bedeu-
tung. So wurden im Jahr 2018 knapp 62% der Umsatze im Aus-
land erwirtschaftet. Davon wiederum entfielen rund 45% auf den
Euroraum und rund 55% auf die librigen Exportmarkte.

Iv.

Im Bereich Herstellung von Mébeln verschlechterte sich die
Geschaftslage im Februar sichtlich. Es kann aber noch immervon
einer - im langfristigen Vergleich - auRergewdhnlich glinstigen
Ausgangssituation gesprochen werden. Im Hinblick auf die wei-
tere Entwicklung im kommenden halben Jahr waren im Februar
allerdings - im Gegensatz zu den vorangegangenen Monaten -
die pessimistischen Stimmen deutlich in der Uberzahl. In Konse-
quenz auf den Rickgang der beiden Teilkomponenten gab der
Geschéftsklimaindikator erheblich nach und notierte nun nur
noch knapp oberhalb der Nulllinie. Sowohl hinsichtlich der Nach-
frage als auch der Auftragsbestdnde meldeten die Teilnehmer
weiterhin Zuwachse, wenngleichim Januar diesbeziiglich jeweils
noch merklich 6fter von einer glinstigen Entwicklung die Rede
war. Die Produktion wurde vielerorts ausgeweitet. Die - im histo-
rischen Vergleich niedrigen - Lagerbestdnde stiegen. Trotz der
leicht verhaltenen allgemeinen Geschaftsaussichten waren die
Erwartungen an die zukiinftigen Exportgeschafte wieder klar von
Optimismus gepragt. Die Produktionsplédne wurden im expansi-
ven Bereich splirbar zuriickgenommen.

Felix Leiss
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VERARBEITENDES GEWERBE

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Verarbeitendes Gewerbe
Geschéftsklima 30,1 28,1 252 250 241 228 243 238 195 17,7 149 113 9,0
Geschaftslage 49,3 49,6 47,5 48,1 466 444 423 396 36,7 352 338 323 293
Geschéftserwartungen 12,4 8,4 5,0 4,0 3,6 3,1 7,5 9,1 3,5 14 -24 -7,8 -9,5
Auftragsbestandsbeurteilung 19,7 16,7 17,7 198 174 163 158 164 11,8 11,6 6,8 3,9 2,6
Produktionspléne 17,3 152 156 12,7 15,0 13,8 163 174 16,8 15,0 10,7 11,0 8,4
Exporterwartungen 18,2 16,1 158 14,0 12,6 13,7 142 148 12,7 12,2 8,7 6,0 7,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,6 87,0 86,3
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 30,5 29,6 236 244 260 234 246 250 21,0 169 13,1 9,9 3,8
Geschéftslage 50,1 51,9 47,0 46,2 50,8 47,1 448 434 40,4 359 340 31,0 251
Geschaftserwartungen 12,3 9,2 2,4 4.5 3,6 2,1 6,1 8,0 3,2 -0,6 -5,9 -9,3 -154
Auftragsbestandsbeurteilung 20,6 16,7 164 20,2 19,6 165 158 18,7 13,3 9,2 4,0 2,9 -3,3
Produktionsplane 13,9 13,2 13,0 152 12,8 12,3 13,7 20,3 184 151 5,1 2,9 1,0
Exporterwartungen 135 12,4 133 138 132 13,8 11,6 11,2 11,1 125 7,3 3,3 0,6
Kapazitatsauslastung (%) 86,5 86,7 86,5 85,2
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 333 322 286 27,2 23,7 229 271 248 202 179 21,0 11,2 155
Geschaftslage 59,2 587 56,1 56,3 524 473 476 43,2 414 354 392 359 34,2
Geschéftserwartungen 10,0 8,3 4,0 14  -18 0,8 8,3 7,7 0,9 1,7 4,1 -10,9 -1,8
Auftragsbestandsbeurteilung 246 229 252 238 213 231 216 214 169 13,8 11,0 9,4 114
Produktionspléne 19,3 17,5 185 7,2 20,7 92 176 156 135 13,1 149 185 20,5
Exporterwartungen 20,5 173 17,4 10,5 9,9 85 150 163 13,1 9,3 9,4 4,8 8,3
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 91,1 89,5 89,3
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 15,5 152 10,2 149 94 129 131 113 8,0 7,1 5,4 4,9 2,5
Geschéftslage 257 28,6 236 286 203 223 214 152 146 161 169 159 16,7
Geschéftserwartungen 5,8 2,5 -2,4 1,9 -0,9 3,9 5,2 7,6 1,7 -1,6 -5,5 -5,5 -10,8
Auftragsbestandsbeurteilung -1,3 -1,3 -0,3 -2,5 -1,7 -6,3 -4,0 -7,2 -6,0 -2,4 -6,8 -11,1 -9,4
Produktionsplane 8,8 6,5 85 11,4 10,1 151 11,0 70 11,8 179 5,6 8,1 3,2
Exporterwartungen 12,0 11,2 57 4.4 7,5 17,0 16,7 13,0 12,4 91 47 3,2 8,0
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 84,2 84,4 82,9
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 10,1 9,0 168 13,0 132 11,2 13,8 84 12,7 19,1 7,3 17,3 219
Geschaftslage 12,4 20,7 224 189 21,2 19,1 192 13,0 21,5 290 29,2 334 439
Geschéftserwartungen 7,7 -2,0 11,4 7,2 5,4 3,6 8,6 3,9 4,3 9,7 -124 2,4 1,9
Auftragsbestandsbeurteilung -12,8 -6 -11,0 7,3 0,8 -10,0 0,7 -3,2 1,2 -3,4 -3,4 -0,7 2,2
Produktionspléne 15,3 10,0 9,4 8,6 7,7 11,2 17,2 140 183 12,3 12,2 17,1 14,1
Exporterwartungen 10,6 21,6 155 154 3,8 13,0 6,6 93 13,8 313 -2,3 144 21,7
Kapazitatsauslastung (%) 79,9 80,1 81,1 80,9
Maschinenbau
Geschéftsklima 358 337 296 265 249 268 286 258 281 181 163 12,6 10,4
Geschéftslage 543 56,9 543 51,1 49,5 49,0 52,5 459 457 39,7 41,2 354 333
Geschéftserwartungen 18,6 12,6 7,3 4,3 2,8 6,6 7,0 7,3 11,7 -1,5 -6,0 -7,9 -10,3
Auftragsbestandsbeurteilung 343 31,8 333 337 288 304 30,2 281 271 23,7 221 9,5 151
Produktionsplane 204 233 191 17,3 21,0 236 209 261 225 175 149 13,2 8,6
Exporterwartungen 259 212 20,2 16,1 16,5 21,2 17,8 21,7 18,7 13,2 6,9 45 1,9
Kapazitatsauslastung (%) 90,4 90,4 90,5 89,7
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 31,7 289 27,7 249 229 154 209 17,2 8,2 9,7 214 3,5 9,9
Geschéftslage 654 629 585 56,9 542 446 38,7 340 31,4 243 328 298 264
Geschaftserwartungen 2,3 -0,7 0,5 -3,2 -4,5 -10,3 45 1,7 -12,6 -3,9 10,5 -19,8 -5,3
Auftragsbestandsbeurteilung 18,0 149 206 183 191 176 154 10,0 1,8 6,5 2,6 7,1 7,1
Produktionspldne 13,6 59 17,8 -7,8 16,5 -146 3,0 -2,7 -1,9 4,5 57 12,8 14,8
Exporterwartungen 11,3 8,6 10,3 3,4 0,6 -11,2 9,6 -1,8 -1,0 0,4 7,9 -2,0 -0,7
Kapazitatsauslastung (%) 92,2 91,6 88,7 89,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 352 316 28,7 29,7 324 281 30,1 356 253 199 16,8 8,5 8,3
Geschéftslage 51,7 56,1 558 548 588 539 56,6 524 47,1 424 389 34,1 33,7
Geschaftserwartungen 19,8 9,5 4,5 7,1 8,6 49 6,3 19,9 5,4 -0,5 -3,2 -143 -144
Auftragsbestandsbeurteilung 276 30,0 27,7 287 278 241 269 26,7 140 21,2 156 11,5 10,7
Produktionsplane 22,1 145 189 17,7 147 175 162 175 214 11,3 1,4 0,7 -2,8
Exporterwartungen 285 17,0 22,8 188 13,6 269 21,1 26,4 19,5 14,7 4,5 3,2 1,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,9 87,5 87,4
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 36,0 40,7 32,1 392 31,3 396 37,7 415 379 303 109 14,1 251
Geschéftslage 55,7 60,2 643 644 618 600 628 532 599 581 384 403 43,7
Geschéaftserwartungen 17,8 22,7 3,8 16,4 43 20,7 150 30,4 17,8 56 -134 -93 8,0
Auftragsbestandsbeurteilung 345 319 356 30,3 29,2 26,1 31,2 40,3 381 254 246 14,0 7,3
Produktionspléne 28,7 40,4 26,5 27,3 366 40,7 389 42,6 424 415 323 31,2 328
Exporterwartungen 288 251 27,9 23,7 242 222 278 243 345 29,2 153 143 27,6
Kapazitatsauslastung (%) 91,0 89,8 90,1 90,5
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 26,1 244 24,7 232 206 21,3 20,0 21,5 13,7 128 6,1 -8,1 -9,3
Geschéftslage 40,6 40,4 45,0 457 46,7 47,1 452 455 353 293 245 9,8 4,6
Geschéftserwartungen 12,4 9,5 6,1 2,7 -2,7 -1,8 -2,6 -0,2 -6,0 -2,5 -10,9 -24,4 -22,2
Auftragsbestandsbeurteilung 248 241 322 339 215 31,2 291 320 21,3 11,6 4,7 1,7 -5,2
Produktionsplane 17,3 148 51 13,0 86 11,3 164 20,2 12,0 25,5 -4,4 9,1 -234
Exporterwartungen 13,5 11,1 5,6 9,8 88 11,0 7,8 6,8 54 10,7 -5,1 -3,5 -1,4
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 90,5 89,8 88,9
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 33,3 319 281 263 249 229 258 30,3 29,2 209 18,8 11,5 3,4
Geschéftslage 58,8 58,7 58,0 56,5 533 533 525 542 51,8 431 441 426 318
Geschaftserwartungen 10,3 7,9 1,6 -0,3 -0,3 -3,9 1,9 8,6 8,5 0,7 -39 -15,6 -215
Auftragsbestandsbeurteilung 288 225 186 198 17,1 179 20,7 29,3 19,5 145 10,6 8,7 -4,2
Produktionspldne 23,7 182 162 13,5 152 133 174 257 16,0 10,9 9,3 6,4 1,8
Exporterwartungen 20,1 16,8 150 11,8 10,1 153 119 17,0 12,3 10,5 7,1 1,1 -2,8
Kapazitatsauslastung (%) 86,9 87,8 87,2 85,9
Chemische Industrie
Geschéftsklima 349 31,0 22,3 249 283 252 2266 260 193 123 6,6 11,9 6,7
Geschéftslage 53,4 454 374 416 48,1 466 36,1 434 292 279 209 293 224
Geschéftserwartungen 17,8 17,4 8,2 9,4 10,1 5,8 9,8 9,9 9,8 -2,2 -6,8 -4,2 -7,8
Auftragsbestandsbeurteilung 16,1 1,7 76 11,1 109 3,6 7,4 16,3 4,8 54 -11,2 -49 -13,9
Produktionsplane 17,9 16,7 11,7 17,2 191 194 10,9 20,0 19,8 22,7 7,7 3,6 4,9
Exporterwartungen 17,1 20,2 13,5 13,6 15,8 16,0 13,2 11,8 16,7 17,7 17,5 59 9,8
Kapazitatsauslastung (%) 84,5 84,8 85,8 84,6
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 28,7 31,8 240 245 260 270 221 20,7 183 145 134 17,8 1,6
Geschéftslage 48,3 54,9 47,4 48,7 48,2 43,6 356 32,8 34,7 29,7 30,7 37,2 283
Geschaftserwartungen 10,7 10,8 2,8 2,6 58 114 9,3 9,3 3,0 0,3 -2,6 0,0 -22,0
Auftragsbestandsbeurteilung 16,3 140 13,1 181 176 153 7,8 10,7 7,8 5,6 7,1 3,5 -6,5
Produktionsplane 13,8 13,2 229 193 130 22,0 228 229 219 111 6,9 5,9 -0,8
Exporterwartungen 11,5 119 216 170 174 16,5 12,2 151 10,7 11,6 6,4 4,9 -2,4
Kapazitatsauslastung (%) 83,7 82,6 80,8 79,8
Papiergewerbe
Geschéftsklima 23,6 22,1 255 20,0 20,0 24,7 225 17,5 4,9 9,0 -1,1 4,1 -3,8
Geschéftslage 41,0 340 355 406 379 385 363 320 243 18,6 14,5 7,6 17,0
Geschéftserwartungen 75 10,9 16,0 1,2 33 11,7 9,5 3,8 -12,9 -0,1 -15,5 0,7 -22,5
Auftragsbestandsbeurteilung 236 189 21,2 199 156 13,7 5,6 -1,0 -6,5 -17,6 -22,4 -19,1 -134
Produktionsplane 8,4 6,5 10,5 12,2 54 17,6 13,6 4,0 4,6 4,1 4,0 7,0 1,6
Exporterwartungen 10,7 48 12,0 144 7,5 154 10,5 8,4 3,3 1,1 -2,6 10,4 -0,2
Kapazitatsauslastung (%) 89,1 89,8 89,6 86,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 8,5 3,4 0,5 6,9 -3,8 4,5 4,6 -0,5 0,1 7,0 -9,6 -2,5 -4,4
Geschéftslage 16,9 12,3 10,7 143 12,6 115 6,8 -2,4 1,2 123 -3,8 9,7 -0,1
Geschéftserwartungen 0,4 -5,2 -9,2 -0,3 -19,1 -2,3 2,5 1,5 -0,9 1,8 -153 -14,1 -8,6
Auftragsbestandsbeurteilung -18,9 -20,2 -29,3 -184 -139 -19,7 -29,0 -355 -33,2 -18,7 -30,9 -25/4 -248
Produktionspléne -2,2 -4,8 -2,0 3,0 6,7 14,7 8,9 9,0 20,2 18,7 -4,5 1,1 0,0
Exporterwartungen 1,6 1,3 -2,8 -5,3 6,5 55 149 2,7 -0,4 3,3 -123 -10,0 -12,5
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 83,5 81,4 79,8
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 350 24,2 27,7 31,2 284 29,7 334 325 285 23,7 22,7 232 22,2
Geschéftslage 51,2 36,4 40,3 459 46,1 49,7 51,1 49,3 443 44,7 485 50,0 47,2
Geschéftserwartungen 19,8 12,7 158 17,5 12,0 11,3 169 168 13,8 4,6 -0,5 -0,8 -0,3
Auftragsbestandsbeurteilung 13,8 5,3 -25 189 11,7 26,7 213 154 154 19,1 155 9,5 11,6
Produktionsplane 6,4 4,8 7,7 10,2 3,6 235 17,0 20,7 194 124 3,9 0,2 6,5
Exporterwartungen 13,5 106 160 21,3 21,1 20,6 16,5 164 12,2 158 15,8 53 8,5
Kapazitatsauslastung (%) 83,7 85,5 86,7 86,1
Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 12,5 129 9,6 13,1 9,2 4,3 82 126 139 9,8 22,2 14,0 1,6
Geschéftslage 255 258 27,3 31,7 26,2 7,8 142 12,0 169 9,1 22,0 27,2 225
Geschaftserwartungen 0,3 0,8 -6,7 -3,9 -6,4 0,8 2,4 13,2 109 10,5 223 16 -17,4
Auftragsbestandsbeurteilung -3,1 -13,6 -150 -12,1 -140 -229 -189 -21,0 -151 -14,1 9,6 -145 -144
Produktionspléne 15,8 7,1 10,1 7,1 125 6,7 82 142 106 125 24,0 18,0 10,8
Exporterwartungen 23,2 10,3 5,7 5,7 0,0 204 158 1,8 9,4 17,8 18,7 -1,6 15,8
Kapazitatsauslastung (%) 86,6 86,6 87,6 87,3
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 17,2 164 21,1 21,1 235 204 194 142 12,1 139 20,1 18,33 9,4
Geschéftslage 354 41,2 38,7 386 413 428 356 357 30,3 359 445 433 264
Geschaftserwartungen 0,4 -5,8 4,8 4,8 7,0 0,1 4,3 -5,3 -4,7 -6,1 -19 -4,0 -6,3
Auftragsbestandsbeurteilung -0,4 3,1 -0,1 14,5 43 2,7 -5,3 11,3 3,6 119 -8,2 2,5 5,6
Produktionspléne 6,4 -0,8 3,1 9,1 16,6 7,0 5,8 6,9 12,2 118 53 164 104
Exporterwartungen 4.3 2,1 -3,3 2,4 3,7 2,8 9,4 123 -5,9 -8,2 9,8 123 -4.3
Kapazitatsauslastung (%) 85,0 85,4 83,8 83,7
Textilgewerbe
Geschéftsklima 5,0 4,2 7,7 -11,7 -4,5 -3,9 0,0 -5,2 -4,3 2,7 -0,8 -8,0 0,5
Geschéftslage 16,5 8,9 16,3 -116 1,7 54 10,1 -0,3 59 125 16,1 5,6 5,5
Geschéftserwartungen -5,9 -04 -05 -11,8 -10,5 -12,8 -9,6 -9,9 -2,7 -6,7 -16,4 -20,7 -4,3
Auftragsbestandsbeurteilung -3,7 -10,8 -18,5 -17,9 -19,2 -169 -14,7 -253 -39,2 -4,7 -25,1 -41,0 -54,0
Produktionspléne 15,1 7,1 -10,6 4,1 6,2 8,0 1,6 4,9 2,8 16 -18,5 -6,2 -8,4
Exporterwartungen 153 10,6 3,7 4,6 6,7 6,0 4,8 -1,4 -7,6 6,2 -5,7 9,9 -3,9
Kapazitatsauslastung (%) 82,0 84,1 82,9 82,8
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 10,7 19,0 10,3 169 157 149 236 190 18,6 168 29,0 17,7 1,7
Geschéftslage 16,6 283 144 288 22,2 28,8 27,2 144 242 27,7 459 19,5 16,6
Geschaftserwartungen 49 10,0 6,2 5,7 9,4 20 20,0 23,6 13,1 6,4 13,3 159 -12,2
Auftragsbestandsbeurteilung 89 122 16,2 104 132 128 166 19,2 109 255 22,7 8,6 21,8
Produktionsplane 53 149 180 153 17,3 21,0 22,1 152 258 242 166 11,0 12,2
Exporterwartungen 100 179 21,3 154 186 114 157 21,1 19,0 129 16,5 189 20,7
Kapazitatsauslastung (%) 80,5 81,8 83,7 80,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspldne
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Chemische Industrie
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Geschaftslage triibt sich

weliter ein

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage ist der
Geschaftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe im Februar
zum vierten Mal in Folge gesunken. Zwar blickten die Teilnehmer
etwas optimistischer in die Zukunft, ihre aktuelle Geschaftslage
beurteilten sie aber erneut zuriickhaltender. Nach der kraftigen
Verbesserung des Geschéftsklimas seit Juli vergangenen Jahres
hat sich die Situation wieder merklich beruhigt, so dass der Kli-
mawert nun ungefdhr auf dem - ebenfalls sehr hohen - Niveau
des ersten Quartals 2018 liegt. Die Auftragsreserven vergrofier-
ten sich auf durchschnittlich 4,2 Monate und tibertrafen den Vor-
jahreswertum 0,3 Monate. Gleichzeitig hat sich der Ausnutzungs-
grad der Maschinenkapazitaten, nach dem sichtlichen Riickgang
im Januar, inzwischen wieder auf 78,3% erhoht. Abgesehen von
einzelnen AusreiBern betragt die Gerateauslastung bereits seit
Marz 2017 mindestens 78%. Angesichts der umfangreichen
Baunachfrage und der Schwierigkeiten bei der Arbeitskrafte-
anwerbung erscheint der Verbleib des Auslastungsgrades nahe
des bisherigen Rekordniveaus (81,5%) nachvollziehbar. Da es
sich um eine landesweite Befragung handelt, werden auch An-
gaben von Firmen berlicksichtigt, die abseits der boomenden
Regionen haufig nicht »am Anschlag« arbeiten. Umfragewerte
von 100% oder knapp darunter sind daher eher unrealistisch.
Rund 70% der befragten Firmen meldeten Behinderungen der
Bautatigkeit. Dabei klagten 56% Uber eine ungtlinstige Witterung
sowie jeweils 12% liber einen Mangel an Arbeitskraften bzw. Auf-
tragen. Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Preise noch
etwas Ofter angehoben werden als zuletzt. Die Preiserwartungen
fur die kommenden Monate haben sich jedoch erneut eingetriibt.
Die Firmen erwarteten vielerorts einen weiteren Beschaf-
tigtenaufbau.

Die Sonderfragen fiir den Februar umfassten zwei Themen-
gebiete. Hinsichtlich der in Anspruch genommenen Subunter-
nehmerleistungen berichteten die Firmen, dass durchschnittlich
26% ihres letztjahrigen Umsatzes derartigen Leistungen zuge-
ordnet werden kann. Davon entfiel der GrofRteil auf Firmen des
Bauhauptgewerbes (42%), auf Ausbaufirmen (27%) bzw. Trans-
portunternehmen (17%). Auslandische Subunternehmer er-
brachten insgesamt 5% der weitergereichten Arbeiten.

Die Meldungen zum Wirkungsbereich der Firmen ergaben,
dass 40% des Vorjahresumsatzes auf Baustellen im eigenen
Stadt- oder Landkreis erzielt wurden. Weitere 33% der Arbeiten
wurden in anderen Landkreisen des eigenen Bundeslandes, 23%
in anderen Bundesléndern sowie 4% im Ausland durchgefihrt.

I1.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima wieder geringfligig ver-
bessert. In allen drei Teilsparten erwarteten die Unternehmen
eine Aufhellung ihrer zukiinftigen Geschéftslage. Die aktuelle
Lage bewerteten aber lediglich die im déffentlichen Hochbau tati-
gen Firmen positiver. Die Auslastung der Gerdtekapazitdten sank
minimal auf 79,8%. Von den Befragungsteilnehmern meldeten

zwei Drittel Behinderungen bei der Ausfiihrung ihrer Geschafts-
tatigkeit. 52% gaben widrige Witterungseinfliisse als Ursache an.
Im Gegensatz zu den anderen beiden Segmenten spielte im
offentlichen Hochbau der Auftragsmangel (13%) eine groRere
Rolle als die Personalengpdsse (9%). Die Auftragsbestande stie-
gen im offentlichen sowie im gewerblichen Hochbau und stag-
nierten im Wohnungsbau. Im Durchschnitt verharrten die Auf-
tragsreserven im Hochbau bei einem sehr hohen Wert von
4,3 Monaten. Gemal den Befragungsergebnissen konnten die
Firmen haufiger hdhere Preise durchsetzen als zuletzt. Auch in
den nachsten Monaten diirfte es vielerorts zu Preiserhhungen
kommen.

I11.

Im Tiefbau kiihlte sich das Geschaftsklima sparteniibergreifend
ab. Der Umfragewert zur aktuellen Geschaftslage sank dabei
merklich. Lediglich im sonstigen Tiefbau dufierten sich die Teil-
nehmer wieder etwas zuversichtlicher hinsichtlich des zukinf-
tigen Geschaftsverlaufs. Die Auslastung der Maschinenkapazita-
ten kletterte, nach dem erheblichen Riickgang im Vormonat,
spurbar auf 74,6%; vor einem Jahr waren es allerdings noch 80%.
Rund 62% der Firmen meldeten Behinderungen aufgrund wid-
riger Witterungseinfliisse. Daneben klagten 17% Uber Auftrags-
mangel, insbesondere im StrafRenbau, und 15% tber Arbeitskraf-
temangel. Darlber hinaus berichteten 9% der StraRenbaufirmen
Uber Auftragsstornierungen. Die Auftragspolster vergroRerten
sich im sonstigen Tiefbau auf 4,2 Monate und blieben im Stra-
Renbau weiterhin bei 3,4 Monaten. Insgesamt reichten die Auf-
tragsreserven im Tiefbau unverdndert fur 3,9 Produktions-
monate. Die Umfrageergebnisse lassen erkennen, dass es selte-
ner zu Preissteigerungen gekommen ist. Auch in der nachsten
Zeit durften die Preiserhdhungsspielraume kleiner ausfallen.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 16,2 186 199 203 198 276 296 319 326 293 290 199 181
Geschéftslage 31,3 334 334 367 348 489 495 512 550 530 541 42,7 383
Geschaftserwartungen 2,1 4,7 7,1 5,0 5,8 8,0 11,3 14,1 122 7,8 6,3 -0,7 -0,4
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 4,0 4,0 3,9 4,0 3,9 3,9 4,0 4,2 4,1 4,1 4,2
Kapazitatsauslastung 80,4 76,0 775 796 784 79,1 786 784 793 794 783 77,1 76,9
Preisentwicklung im Vormonat 10,4 16,7 17,8 188 179 240 20,1 126 139 12,6 140 142 155
Hochbau
Geschéftsklima 18,2 208 21,1 216 194 245 274 296 31,5 295 31,0 204 205
Geschéftslage 34,7 357 358 37,1 34,0 433 46,3 494 53,7 525 565 450 426
Geschaftserwartungen 2,9 6,8 7,3 7,2 5,8 71 10,0 11,3 113 8,7 8,1 -1,7 0,4
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 41 4,0 45 42 43 43
Kapazitatsauslastung 81,8 772 783 794 785 791 789 785 80,1 80,6 801 799 798
Preisentwicklung im Vormonat 11,1 175 201 206 204 274 255 161 17,0 17,4 195 185 21,1
Tiefbau
Geschéftsklima 153 18,2 190 185 192 30,8 31,5 320 322 303 269 203 165
Geschéftslage 30,1 351 321 33,7 320 545 513 515 552 546 533 416 34,2
Geschéftserwartungen 1,6 2,5 6,8 4,4 7,2 93 13,3 139 11,2 8,4 3,2 0,9 0,1
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 4.0 4,0 4,0 3,9 3,8 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 80,0 736 758 799 781 788 783 783 783 782 77,4 70,9 74,6
Preisentwicklung im Vormonat 8,7 141 150 16,1 149 169 128 9,2 8,5 6,6 8,1 9,4 6,7
Wohnungsbau
Geschéftsklima 23,6 245 246 250 23,8 287 328 335 365 344 352 246 254
Geschéftslage 441 42,4 39,7 423 40,5 514 557 562 615 609 59,6 536 523
Geschéftserwartungen 4,9 7,9 10,4 8,9 8,3 81 12,1 128 139 10,6 13,1 -1,0 1,4
Auftragsbestand in Monaten 41 40 41 4,1 4,1 4,2 4,2 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5
Preisentwicklung im Vormonat 17,1 20,1 219 22,66 234 252 291 178 20,1 14,8 20,0 189 27,3
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 184 19,2 216 222 188 241 262 309 31,1 292 302 216 214
Geschéftslage 334 341 379 388 332 425 465 50,7 543 529 57,8 458 427
Geschéftserwartungen 43 53 6,4 6,7 5,4 7,2 7,6 12,7 10,0 7,7 5,5 -0,1 2,0
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 4,1 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9 4,4 4,0 4,1 4,3
Preisentwicklung im Vormonat 99 157 20,0 193 195 283 250 13,2 133 190 189 199 20,1
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 2,9 4,2 6,8 6,3 5,4 83 11,0 11,5 12,1 10,0 12,1 3,7 4,7
Geschéftslage 77 103 119 133 11,2 159 17,2 161 20,8 17,3 22,3 129 139
Geschaftserwartungen -1,8 -1,7 1,8 -0,4 -0,4 0,9 5,0 6,9 3,8 2,9 2,5 -5,0 -4,1
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,1 3,2 3,2 3,2 3,1 3,0 3,2 3,2 3,3 3,2 3,4 3,5
Preisentwicklung im Vormonat 84 141 125 148 17,5 247 17,0 16,2 164 126 17,4 13,5 19,5
StraBenbau
Geschéftsklima 10,9 14,2 21,0 17,7 169 29,2 31,0 30,0 29,3 28,1 2577 15,0 9,2
Geschéftslage 252 282 31,3 335 288 528 46,1 479 50,8 50,8 51,4 342 244
Geschaftserwartungen -2,5 L,1 11,2 2,9 5,6 7.8 16,8 13,4 9,7 7,5 2,7 -2,7 -4,9
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4
Preisentwicklung im Vormonat 5,5 8,7 125 133 120 146 10,8 10,0 7,1 5,0 4,9 49 3,6
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 17,7 193 186 20,1 2055 31,7 314 326 339 31,7 275 229 198
Geschéftslage 324 380 328 362 341 553 523 537 571 57,0 550 46,1 387
Geschéftserwartungen 3,9 2,1 5,3 5,1 7,7 10,3 12,3 13,2 12,8 8,9 3,0 2,0 2,4
Auftragsbestand in Monaten 41 42 43 4,2 42 4,1 4,0 4,1 4,0 4,1 4,2 4,1 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 11,5 16,8 16,6 17,2 155 19,4 15,1 9,3 8,5 7,7 91 12,6 8,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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GROSSHANDEL

Grolhandel: Pessimistische Geschafts-
erwartungen bei hervorragender Lage

L.

Im GroBhandel sank der Geschaftsklimaindikatorim Februar. Mit
der aktuellen Geschéftslage zeigte sich dennoch weiterhin tiber
ein Drittel der befragten Teilnehmer zufrieden und nur knapp
10% der GroRhandler war unzufrieden mit der Entwicklung. Der
Saldo der Geschaftserwartungen lag erneut im negativen
Bereich, wobeisich, verglichen mit Januar, eine leichte Verbesse-
rung abzeichnete. Mit dem Umsatz im Vergleich zum Vorjahres-
monat zeigten sich die GroBhandler wieder merklich zufriedener.
Nach den offiziellen Zahlen stagnierte der Umsatz im November.
Wie bereits im Januar wurden die Lagerbestande als zu hoch
bewertet und die Bestelltatigkeit diirfte in den kommenden drei
Monaten zurlickhaltend ausgerichtet sein. Dem Statistischen
Bundesamt zufolge war die Entwicklung der GroRhandelsver-
kaufspreise im Dezember sowie im Januar negativ. Insgesamt
schloss das Jahr 2018 mit einem leichten Plus von 0,23%.

Den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage zufolge konn-
ten die Preise aktuell wieder deutlich 6fter angehoben werden,
fur die kommenden Monate wurde jedoch weniger haufig mit
guten Preisgestaltungsmoglichkeiten gerechnet. Per saldo
diirfte die Zahl der Beschaftigten in den kommenden drei Mo-
naten steigen. Im November hatte die Branchenbeschéftigung
um 1,3% zugelegt.

I1.

Im Bereich GroBhandel mit landwirtschaftlichen Grundstoffen
und lebenden Tieren klarte das Geschaftsklima auf. Nach dem
starken Riickgang im Januar zeigten sich die befragten Handler
wieder deutlich zufriedener mit der aktuellen Geschaftslage.
Auch die Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat
wurde wieder glinstiger beurteilt als im Januar. Die aktuellen
offiziellen Zahlen sind bis November verfiighar, demnach war der
Branchenumsatz zuletzt um 9,8% gesunken. Die Geschéftsaus-
sichten waren weiterhin eingetriibt, wobei der Saldo liber dem
Vorjahreswert lag. Die Grofthandelsverkaufspreise legten im
Januar mit 1,1% starker zu als im Vorjahresdurchschnitt (0,7%).
Fir die kommenden drei Monate rechneten die Befragungs-
teilnehmer nur noch vereinzelt mit guten Preisgestaltungsmog-
lichkeiten. Wie in den vorangegangenen Monaten wurde der
Lagerbestand als brancheniiblich zu niedrig eingeschéatzt. Die
Bestellplanungen lagen damit auch deutlich Giber dem langfristi-
gen Mittelwert. Dem Statistischen Bundesamt zufolge stieg die
Zahl der Beschaftigten im abgelaufenen Jahr um 0,5%. 2017 war
die Entwicklung noch negativ ausgefallen (- 1,5%). Fiir die kom-
menden drei Monate war den Befragungsergebnissen zufolge
per saldo minimaler Personalabbau geplant, wobei der Wert
deutlich Gber dem langfristigen Mittelwert lag.

I11.

Im GrofRhandel mit elektronischen Erzeugnissen (u.a. Unterhal-
tungselektronik, Foto/Optik, Haushaushaltsgerate) ist der
Geschaftsklimaindikator im Februar etwas gesunken. Wahrend

die aktuelle Geschaftslage weiterhin weitverbreitet als glinstig
beurteilt wurde und nur ein geringer Teil der Befragten eine
schlechte Entwicklung beklagte (7%), zeigten sich die Teilneh-
mer haufiger zurlickhaltend hinsichtlich der Geschaftserwartun-
gen fir die kommenden sechs Monate. Mit dem Umsatz im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat waren die befragen Handler aktuell
wieder haufiger zufrieden. Nach dem Statistischen Bundesamt
ist der Branchenumsatz 2018 um 2,6% gestiegen. Wie in den vor-
angegangenen drei Monaten lag der Lagerbestand erneut tber
dem langfristigen Branchendurchschnitt. Dennoch soll die
Bestelltatigkeit in den kommenden drei Monaten wieder etwas
haufiger ausgeweitet werden. Im abgelaufenen Jahr blieb der
Index der GroBhandelsverkaufspreise der Branche unverandert.
Zu Jahresbeginn stieg der Index mit 0,5% wieder etwas. Nach
den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage planten aktuell wie-
der mehr Handler, die Verkaufspreise in den kommenden drei
Monaten heraufzusetzen. Nur wenige Befragungsteilenehmer
planten, per saldo die Bestellmengen auszuweiten, vermutlich
auch weil der Lagerbestand erneut als zu hoch bewertet wurde
und der Saldo somit bereits seit vier Monaten tiber dem langfris-
tigen Mittelwert lag. Die Zahl der Beschaftigten diirfte weiter
steigen. Im vergangenen Jahr legte sie um 1,3% zu.

Iv.

Im Groflhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstanden und
Bodenbeladgen klarte das Geschaftsklima wieder auf. Sowohl die
aktuelle Geschéftslage als auch die Geschaftserwartungen ver-
besserten sich im Februar wieder. Mit dem Umsatz im Vergleich
zum Vorjahresmonat zeigten sich die Befragten per saldo zufrie-
den. Im abgeschlossenen Jahr sank der Branchenumsatz um
0,8%. 2017 hatte er noch um 1,5% zugelegt. Der Lagerbestand
wurde deutlich weniger haufig als in den beiden Vormonaten als
zu hoch bewertet, dementsprechend waren die Bestellplane fiir
die kommenden drei Monate wieder sichtlich haufiger auf Ex-
pansion ausgerichtet. Der Index der GroRhandelsverkaufspreise
der Branche blieb 2018 nahezu unverdndert. Im aktuellen Befra-
gungszeitraum berichteten die Teilnehmer wieder haufiger von
Preissteigerungen. Auch flir die kommenden drei Monate sahen
sie hdufiger gute Preisgestaltungsspielraume. Nach den offiziel-
len Daten ist die Zahl der Beschaftigten 2018 um 2,3% gewach-
sen. Den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage zufolge planten
die Befragten flr die kommenden drei Monate einen weiteren
Beschaftigtenausbau.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 246 21,7 152 184 17,5 154 168 168 159 139 14,1 8,9 6,7
Geschéftslage 374 353 255 32,5 31,7 323 320 30,6 290 296 29,7 30,4 244
Geschéftserwartungen 12,5 8,9 5,4 5,0 4,1 -0,2 2,7 3,8 3,5 -0,6 -0,5 -10,5 -9,5
Beurteilung der Lagerbestande 11,4 124 129 143 119 163 143 151 169 184 18,6 194 194
Preiserwartungen 27,4 25,1 243 251 316 309 31,0 286 269 258 20,7 19,6 184
Bestellpléane 15,9 15,7 10,9 97 11,8 126 10,1 9,7 9,5 6,7 54 -1,0 -1,1
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 266 269 209 186 14,7 151 20,3 16,7 209 182 18,8 12,3 11,5
Geschéftslage 41,2 44,8 33,5 344 296 31,1 32,7 336 394 369 380 394 34,2
Geschéftserwartungen 12,9 10,3 9,0 3,8 0,9 0,3 8,5 1,0 3,8 1,0 1,1 -116 9,1
Beurteilung der Lagerbesténde 9,9 10,0 10,3 13,0 99 124 13,2 6,4 10,8 9,3 12,6 142 139
Preiserwartungen 264 22,8 22,1 254 294 278 304 292 274 27,1 154 146 164
Bestellpldane 16,0 16,9 12,2 7,3 94 13,1 12,0 76 11,8 7,4 6,1 1,1 -2,0
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 22,4 190 129 16,1 11,0 7,3 20,9 7,6 12,5 121 9,1 156 4,7
Geschéftslage 299 215 22,7 268 195 126 21,8 16,7 239 262 240 288 17,9
Geschéftserwartungen 15,2 16,5 3,6 5,9 2,8 2,1 20,0 -1,1 1,7 -1,0 -4,9 3,2 -7,8
Beurteilung der Lagerbesténde 19,2 295 28,4 16,2 19,2 213 19,8 22,5 213 146 23,3 18,9 16,2
Preiserwartungen 2,4 132 152 149 11,6 11,6 12,1 13,7 129 14,2 233 11,7 3,4
Bestellplane 11,1 19,5 1,4 -1,3 -5,5 2,5 4,5 -4,2 -3,3 1,1 43 14,0 6,1
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 14,4 20,2 154 128 6,1 9,6 16,4 6,9 159 123 228 16,3 159
Geschéftslage 248 34,1 22,5 261 149 185 23,0 190 323 261 323 389 348
Geschéftserwartungen 4,5 7,1 8,6 0,4 -2,4 1,0 10,0 -4,6 0,7 -0,7 13,6 -4,1 -1,5
Beurteilung der Lagerbesténde 7,0 10,2 12,5 10,6 7,4 11,1 15,6 3,7 6,0 2,5 10,2 9,2 12,0
Preiserwartungen 18,6 17,7 23,5 30,7 159 191 31,5 345 321 354 153 28,6 256
Bestellplane 16,4 20,7 12,6 9,9 6,0 19,3 153 98 18,7 228 135 139 8,4
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 13,6 12,4 141 21,1 21,2 12,1 1944 151 9,6 7,6 8,1 6,0 11,1
Geschéftslage 25,2 15,7 20,2 352 319 251 349 266 21,2 19,7 245 228 254
Geschéftserwartungen 2,6 9,1 8,2 7,9 11,1 -0,1 4,9 4,2 -1,4 -3,8 -7,1 -9,5 -2,4
Beurteilung der Lagerbesténde 12,7 8,7 12,5 5,7 45 19,6 -43 11,1 13,8 10,5 16,7 152 129
Preiserwartungen 308 353 316 334 288 280 394 365 271 319 308 326 258
Bestellplane 10,2 21,6 154 20,2 21,5 143 29,1 14,7 189 7,8 9,7 57 14,1
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -5,7 -6,5 -10,2 -4,8 -2,5 -8,3 -9,1 6,9 10,7 1,0 0,7 -5,2 2,3
Geschéftslage 49 -1,1 -9,0 -2,1 -3,8 -5,4 -6,2 75 22,1 7,0 17,9 0,4 16,7
Geschéftserwartungen -15,8 -11,8 -11,4 -7,6 -1,1 -11,1 -12,0 6,4 -0,2 -49 -15,1 -10,7 ~-11,1
Beurteilung der Lagerbesténde 116 104 16,7 20,7 13,2 11,0 5,6 2,6 8,0 4,8 6,7 55 55
Preiserwartungen 0,8 -11,0 -7,1 6,8 41,2 22,7 39,2 258 10,5 13,5 10,8 7,5 0,2
Bestellplane -11,2 -3,2 0,3 -11,1 3,7 -4,3 7,3 4,7 1,9 0,8 1,6 6,4 5,1
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 5,9 80 11,0 144 183 14,2 251 22,5 23,6 255 29,2 19,1 244
Geschéftslage 226 182 172 21,3 256 306 335 303 31,8 391 359 230 335
Geschéftserwartungen -9,5 -1,7 51 7,8 11,3 -1,0 17,0 15,0 156 12,7 22,7 152 15,7
Beurteilung der Lagerbesténde 9,0 13,1 11,1 13,6 49 6,0 10,0 13,4 4,5 75 16,1 133 175
Preiserwartungen 48 153 146 12,0 109 206 314 244 30,0 296 194 23,2 239
Bestellpldne 179 271 161 179 282 27,8 386 424 40,6 39,2 389 340 36,1
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 288 17,8 19,3 27,5 242 24,1 28,8 20,8 212 216 56 10,3 9,5
Geschéftslage 39,0 22,1 271 359 348 347 345 332 332 489 295 290 291
Geschéftserwartungen 19,0 13,5 11,9 194 14,1 14,0 233 9,0 9,7 -2,6  -15,9 -6,9 -8,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 10,6 17,3 144 11,0 18,2 18,8 159 22,0 11,3 194 23,2 249 253
Preiserwartungen 210 179 209 246 296 29,2 328 31,8 32,5 352 388 255 29,0
Bestellpldne 21,7 27,7 194 176 224 186 151 11,1 16,8 7,2 5,2 1,3 2,9
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik

Geschéftsklima 365 33,7 296 345 329 302 308 31,4 262 233 267 198 184
Geschéftslage 51,8 46,6 40,7 48,8 47,7 47,1 483 49,8 44,0 433 38,0 43,7 39,6
Geschéftserwartungen 220 216 191 209 19,1 144 145 144 9,7 49 159 -18 -0,8
Beurteilung der Lagerbesténde 17,0 274 215 223 219 222 20,2 18,7 18,8 21,7 148 6,7 249
Preiserwartungen 9,6 6,6 6,4 10,5 19,9 12,6 8,7 17,1 18,3 53 12,8 -1,2 -6,1
Bestellplane 196 23,0 185 163 157 20,8 229 208 173 17,3 216 17,0 16,0
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 383 370 248 284 283 29,2 28,7 334 330 276 260 204 184
Geschéftslage 550 60,2 41,2 50,8 51,3 56,7 529 550 489 49,6 46,0 44,4 434
Geschéftserwartungen 22,7 15,8 9,5 8,0 7,5 4,7 6,9 13,6 18,1 7,5 7,6 -1,2 -4,0
Beurteilung der Lagerbestéande 5,6 9,5 6,2 8,1 6,6 15,8 6,1 4,7 10,4 13,0 158 16,4 21,6
Preiserwartungen 33,7 329 312 284 316 31,2 30,1 31,9 265 280 30,0 324 336
Bestellplédne 26,0 216 20,7 22,7 248 272 23,0 342 21,7 141 23,2 47  -6,7
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 258 414 352 110 -1,1 109 169 72 263 159 239 219 256
Geschéftslage 325 674 546 276 122 98 229 244 49,1 351 46,9 67,7 61,7
Geschéftserwartungen 193 180 17,2 -45 -136 120 11,1 -88 55 -1,8 3,1 -16,1 -5,5
Beurteilung der Lagerbesténde -4,0 1,8 2,3 0,3 -0,7 6,2 13,7 -18,7 -129 -17,7 -8,2 -8,3 -1,7
Preiserwartungen 199 125 224 40,2 191 299 444 552 399 411 1,3 260 241
Bestellplédne 17,8 229 194 11,1 -142 22,0 126 -52 20,8 15,2 3,5 7.6  -3,7
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 334 261 20,2 161 13,9 18,7 240 229 152 8,1 0,1 -10,0 -13,8
Geschéftslage 61,7 553 46,4 41,7 36,9 445 499 50,2 423 436 345 21,7 131
Geschaftserwartungen 8,2 0,3 -3,2 -6,9 -6,9 -4,4 0,8 -1,5 -8,9 -22,3 -29,2 -37,1 -37,3
Beurteilung der Lagerbestéande 2,0 49 51 52 6,5 7,9 55 13,0 18,2 185 185 185 229
Preiserwartungen 31,9 29,5 20,5 24,0 22,7 432 245 120 124 -28 -132 -31,0 -226
Bestellpldne 10,8 13,4 2,0 1,3 10,8 7,3 2,8 -0,3 -1,2 -186 -19,2 -32,0 -26,9
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 30,2 264 17,1 239 18,0 21,0 26,2 27,0 27,7 252 321 8,6 14,7
Geschéftslage 47,1 40,2 242 364 289 39,1 39,6 483 422 423 486 30,2 281
Geschéftserwartungen 145 135 10,2 12,1 7,6 44 13,6 75 14,1 9,3 16,7 -10,9 2,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,2 13,6 13,2 189 143 21,2 19,2 255 178 18,2 229 23,8 18,3
Preiserwartungen 51,7 34,7 371 359 416 409 42,7 456 346 395 346 40,9 40,5
Bestellpldne 18,8 186 11,6 10,5 114 7,1 8,2 9,8 9,0 13,8 53 -5,0 -8,0
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 33,6 219 75 205 208 240 304 301 278 30,0 258 13,7 20,6
Geschéftslage 49,9 31,0 74 31,9 289 345 42,7 406 368 473 41,0 33,0 38,0
Geschéftserwartungen 18,3 13,2 7,6 9,7 13,0 139 186 20,1 192 139 115 4,0 4,4
Beurteilung der Lagerbesténde 18,3 10,2 17,3 204 16,1 16,2 17,8 129 126 179 18,9 18,7 19,0
Preiserwartungen 44,1 356 42,6 434 46,0 469 42,7 364 454 391 415 381 37,2
Bestellpldne 14,1 8,7 8,7 -2,6 80 11,8 13,1 125 156 13,1 3,4 2,6 -0,9
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 37,3 325 288 195 331 237 266 249 161 176 185 142 134
Geschéftslage 53,8 459 41,1 40,9 50,6 444 50,2 50,9 364 50,8 453 43,0 36,6
Geschéftserwartungen 219 19,9 17,2 0,0 16,7 4,8 5,1 1,5 24 -112 54 -113 -7,6
Beurteilung der Lagerbesténde 7,6 3,6 5,0 1,7 85 13,0 220 21,8 154 164 192 17,7 175
Preiserwartungen 49,5 31,5 28,2 32,1 433 469 58,0 47,7 486 479 338 232 259
Bestellplédne 30,9 282 295 26,7 328 308 21,6 304 148 222 85 13,4 184
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 148 132 13,1 119 136 146 198 152 139 12,0 7,6 -3,6 0,4
Geschéftslage 27,4 239 21,5 203 209 232 26,7 257 273 329 275 3,9 18,6
Geschéftserwartungen 3,0 3,1 5,1 3,8 6,6 6,4 13,1 5,2 1,2 -7,1 -10,5 -10,9 -16,3
Beurteilung der Lagerbesténde 234 268 27,1 256 23,7 194 210 165 19,8 189 34,6 27,3 335
Preiserwartungen 10,0 12,4 3,8 8,2 4,5 6,6 8,9 0,7 -19 7,0 7,5 -2,4 -1,2
Bestellplédne 7,1 143 -1,2 5,1 -6,9 -10,3 4,7 2,6 5,7 3,0 0,4 -1,7 -14,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima 19,9 -0,9 -164 18,8 4,1 -1,1 -45 -139 -245 -159 -18,2 -25,7 -20,3
Geschéftslage 15,6 -58 -164 36,0 16,4 13,4 9,2 -3,3 -168 -15,1 -10,0 -184 -115
Geschéftserwartungen 243 42 -16,5 2,9 -7,6 -146 -17,3 -23,9 -32,0 -166 -26,0 -32,7 -28,7
Beurteilung der Lagerbesténde -4,4 22,7 319 228 252 324 298 224 404 38,1 26,6 36,2 26,7
Preiserwartungen 23,8 165 264 226 280 221 379 31,8 308 358 329 29,0 28,6
Bestellpldne 10,2 -6,7 -29,6 7,6 -9,0 7,0 -184 -230 -37,0 -20,7 ~-17,7 -29,0 -32,6
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 32,4 163 274 265 194 340 156 36,1 243 199 27,7 27,7 252
Geschéftslage 46,0 30,8 52,3 44,7 447 469 39,1 70,2 43,0 351 49,7 36,8 43,9
Geschéftserwartungen 19,5 2,7 5,0 9,6 -3,3 218 -5,6 6,3 71 57 7,7 18,9 8,0
Beurteilung der Lagerbesténde 23,4 27,2 151 8,8 3,3 21,7 19,7 303 247 261 162 17,3 16,5
Preiserwartungen 196 22,1 146 189 28,8 413 38,7 49,0 475 36,2 547 348 294
Bestellpldne 23,4 7,5 39 11,3 10,2 208 19,6 19,1 7,9 7,0 52 14,7 14
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 15,8 20,9 17,2 21,2 1,4 8,6 3,3 4,8 -1,7 -3,7 5,7 -3,3 2,5
Geschéftslage 36 264 252 259 153 16,0 99 11,5 85 11,1 133 6,4 154
Geschaftserwartungen 28,7 155 9,5 16,5 -11,6 1,3 -3,1 -1,7 -11,4 -17,5 -1,7  -12,6 -9,6
Beurteilung der Lagerbestande 16,8 20,1 14,7 141 240 26,9 33,7 270 31,4 222 344 325 241
Preiserwartungen 140 30,8 37,0 408 46,1 605 381 271 170 32,1 151 10,4 14,8
Bestellplédne 20,9 142 119 7,3 2,4 10,6 -9,2 -3,9 -10,2 8,3 7,3 -0,3 10,5
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 20,5 13,3 0,5 9,9 -3,6 7,8 9,1 9,1 10,2 145 8,8 0,6 -1,2
Geschéftslage 29,5 13,8 -9,3 18,5 1,0 13,7 163 148 12,1 245 21,9 10,0 9,5
Geschéftserwartungen 11,9 12,7 10,7 1,6 -8,2 1,9 2,1 3,5 8,3 5,0 -3,6 -8,4 -22,6
Beurteilung der Lagerbestande 243 223 195 17,0 22,1 19,7 26,6 23,6 31,9 333 32,1 19,6 244
Preiserwartungen 549 48,0 53,0 345 52,0 44,1 40,7 57,0 41,0 459 422 43,1 323
Bestellplédne 16,9 9,2 149 13,2 2,0 104 150 12,6 5,4 7,9 6,0 2,3 -5,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Elektronische Erzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Weiterhin sehr gute

Lageeinschatzungen

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel istim Februar
gestiegen und hat den negativen Bereich wieder verlassen. Die
weiterhin deutlich Gber dem langfristigen Mittelwert liegenden
Lageurteile wurden nochmals leicht nach oben korrigiert. Auch
die zuletzt zunehmende Skepsis mit Blick auf die kommenden
sechs Monate hat wieder abgenommen. Die Einzelhdndler
berichteten wieder von steigenden Umsatzen. Die Lager-
bestéande wurden etwas aufgebaut. Die Preise konnten haufiger
angehoben werden. Weitere Preissteigerungen sind geplant,
jedoch weniger haufig als in den Vormonaten. Die Bestellak-
tivitaten blieben leicht restriktiv ausgerichtet. Die Beschaftigung
im Einzelhandel zeigt seit knapp einem Jahr kaum Dynamik.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich verbesserte sich das Geschafts-
klima. Dies war auf merklich weniger pessimistische Geschafts-
erwartungen zurlickzufiihren. Die Einschatzungen zur aktuellen
Lage fielen hingegen zum dritten Mal in Folge. Obwohl die Einzel-
handler in den vergangenen Monaten immer von geplanten
Preissteigerungen berichteten, konnten sie diese nur selten am
Markt durchsetzen. Im Verbrauchsgiiterbereich sank der
Geschaftsklimaindikator. Grund hierfiir war eine erneut weniger
gute Geschaftslage. Der Indikator sank auf den niedrigsten Wert
seit einem halben Jahr. Bei den Erwartungen nahm die Skepsis
etwas ab. Nach einem enttduschenden Januar erholten sich die
Umséatze wieder leicht. Die Bestelltatigkeit bleibt jedoch restrik-
tiv ausgerichtet.

I11.

Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software verbes-
serte sich das Geschaftsklima im Februar leicht. Zwar zeigten
sich die Handler erneut merklich zufriedener mit ihrer aktuellen
Lage, jedoch blickten sie mit zunehmendem Pessimismus auf die
nachsten sechs Monate. Zur Umsatzentwicklung im Vergleich
zum Vorjahr duRerte sich nun ein GroRteil der Befragten negativ.
Den offiziellen Zahlen nach waren die Wachstumsraten der nomi-
nalen Umsatzentwicklung gegen Ende 2018 riickldufig. Die Ver-
kaufspreise wurden im Februar vielerorts gesenkt, im Kontrast
zu den vorangegangenen Monaten. Im Rahmen der aktuellen
ifo Konjunkturumfrage stieg der Saldo der Bestandsbeurteilung
des Warenlagers deutlich. Auch infolgedessen diirfte die Bestell-
tatigkeit in den nachsten Monaten selten ausgeweitet werden.
Laut Statistischem Bundesamt verlief die Entwicklung der Bran-
chenbeschaftigung im ersten Halbjahr 2018 verhalten positiv
und stagnierte in der zweiten Jahreshalfte. Etwas weniger Befra-
gungsteilnehmer planten, den Personalbestand in den nachsten
Monaten per saldo zu erhéhen, der Wert lag aber weiterhin deut-
lich tber dem langfristigen Mittelwert. Die Branche profitierte
2018 von der fortschreitenden Digitalisierung von Biiro- und Ver-
waltungsprozessen. Ein weiterer Sondereffekt war die Priorisie-
rung des Themas IT-Sicherheit als Nebenerscheinung der seit

Mai geltenden Datenschutzgrundverordnung, was teils einen
beschleunigten Austausch von Hardware nach sich zog.

Iv.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im Februar
sichtlich gestiegen. Nachdem der Saldo der aktuellen Geschafts-
lage seit August kontinuierlich gesunken war, verbesserte sich
der Wert aktuell wieder. Auch den kommenden sechs Monaten
blickten die befragten Handler wieder deutlich positiver ent-
gegen. Wahrend sich die Teilnehmer im Januar noch weitverbrei-
tet unzufrieden hinsichtlich der Umsatzentwicklung im Vergleich
zum Vorjahresmonat zeigten, nahm die Zufriedenheit im aktuel-
len Befragungszeitraum zu. Dem Statistischen Bundesamt
zufolge war der Branchenumsatz im Vorjahr um 2% gestiegen.
Wie zu Jahresende mussten die Teilnehmer auch im aktuellen
Befragungszeitraum Preiszugestandnisse machen. Daran diirfte
sich den Erwartungen zufolge in den kommenden drei Monaten
wenig andern. Im Vergleich zum Vorjahresmonat wurde der
Lagerbestand im Februar deutlich seltener als zu hoch bewertet.
Gleichzeitig planten die Teilnehmer wieder haufiger, die Bestell-
tatigkeit auszuweiten. Die Zahl der Branchenbeschaftigten war
im abgelaufenen Jahr um 2,1% gestiegen. Den Ergebnissen der
ifo Konjunkturumfrage zufolge diirfte der Personalbestand in
den kommenden drei Monaten per saldo minimal sinken, wobei
die Mehrheit der Befragten von einer stabilen Personalentwick-
lung ausging. Die Dieselaffare wie auch Verzégerungen bei der
Einflihrung des neuen Prifverfahrens WTLP setzen dem deut-
schen Kraftfahrzeuggewerbe erheblich zu und auch fiir 2019 las-
sen sich keine groflen Umsatzzuwachse erwarten.

V.

Im Bereich Tankstellen verschlechterte sich das Geschaftsklima
zum zweiten Mal in Folge. Ursachlich hierfiir waren ausschlief3-
lich die merklich pessimistischeren Aussichten auf die Entwick-
lung in den kommenden sechs Monaten, wobei der Saldo unter
den langfristigen Durchschnittswert rutschte. Die Beurteilung
der aktuellen Geschéaftslage fiel dagegen wieder positiver aus als
noch im Januar. Dennoch zeigten sich die Firmen vergleichs-
weise unzufrieden mit der Entwicklung des Umsatzes im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat. Nach dem Statistischen Bundesamt
ist der Branchenumsatz im abgelaufenen Jahr um 3,5% ge-
stiegen, wobei sich die Dynamik in der zweiten Jahreshilfte ver-
starkte. Nach den ifo Umfrageergebnissen setzte sich der Preis-
anstieg zu Jahresbeginn fort und diirfte in den kommenden drei
Monaten anhalten. Die Tankstellenunternehmer und -péachter
planten, ihre Bestellungen etwas seltener als im Vormonat ein-
zuschranken. Die Zahl der Beschéftigten legte 2018 um 2,5% zu.
Fir die kommenden drei Monate rechneten die Befragten per
saldo mit weiterem Personalzuwachs.

Katrin Demmelhuber, Klaus Wohlrabe, Sabine Rumscheidt
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Einzelhandel
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EINZELHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 7,5 2,6 4,0 7,7 2,2 1,9 1,4 5,3 0,7 2,5 22  -14 0,8
Geschiftslage 182 98 116 205 13,0 144 112 168 145 144 140 140 142
Geschaftserwartungen -2,7 -4,4 -3,2 -4,4 -8,0 -9,9 -8,0 -5,7  -12,2 -8,8 9,0 -156 -11,7
Beurteilung der Lagerbesténde 234 249 27,8 22,2 225 263 242 21,8 22,8 245 249 246 26,3
Preiserwartungen 12,2 12,4 12,7 172 172 17,0 19,5 19,2 225 20,1 20,7 182 17,4
Beschéftigtenerwartungen 3,6 -0,9 1,8 3,1 1,2 1,5 0,5 0,4 -0,5 -2,0 -0,7 -1,0 -2,4
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 6,7 -4,1 2,3 28 -51 -67 -10 45 -37 3,4 0,2 -57 -49
Geschéftslage 15,2 0,9 10,0 15,6 0,3 1,6 9,5 157 6,2 12,7 9,4 7,2 5,2
Geschéftserwartungen -15 -89 51 -92 -104 -14,7 -109 -60 -132 -56 -86 -17,9 -14,5
Beurteilung der Lagerbesténde 239 270 279 229 203 244 245 159 159 20,7 185 23,1 21,8
Preiserwartungen 5,9 46 -0,2 3,2 6,3 1,0 11,3 11,4 12,6 53 10,8 11,7 6,0
Beschéftigtenerwartungen 5,2 -5,1 -0,2 -1,7 -2,0 -3,8 -0,1 -2,2 0,5 -2,6 0,6 -0,6 -3,8
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 09 -34 1,2 35 -16 41 -74 08 -60 -49 -64 -70 1,7
Geschéftslage 8,6 4,2 9,8 16,7 10,1 8,9 2,5 16,5 7,6 7,6 4,4 6,5 2,6
Geschéftserwartungen -6,5 -10,7 -70 -89 -126 -16,2 -169 -13,7 -187 -16,7 -16,6 -19,5 -17,5
Beurteilung der Lagerbesténde 252 261 299 215 276 276 30,7 27,0 27,7 293 301 315 31,0
Preiserwartungen 9,0 10,9 87 11,3 108 119 169 10,8 21,9 143 159 12,7 169
Beschéftigtenerwartungen -1,0 -4,1 -4,3 -1,2 -4,3 -0,1 -4,3 -1,9 -4,1 -6,6 -6,5 -4,6 9,1
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 254 238 30,0 345 303 342 396 231 195 243 283 259 230
Geschaftslage 457 36,7 432 504 492 581 549 446 40,6 453 413 40,6 427
Geschéftserwartungen 68 11,6 17,5 195 129 125 251 3,6 0,2 50 16,0 12,2 4,8
Beurteilung der Lagerbesténde 12,9 185 162 119 11,7 13,0 6,1 81 158 13,8 150 169 19,1
Preiserwartungen 199 269 309 295 290 330 386 375 321 279 31,2 304 284
Beschéftigtenerwartungen 18,8 11,8 185 19,5 253 23,2 17,7 9,0 11,5 9,1 6,5 13,9 10,8
Apotheken
Geschéftsklima -0,1 0,8 1,3 3,3  -26 0,6 4,2 5,5 32 -56 2,2 0,3 4,1
Geschéftslage 20,8 22,0 232 249 227 253 344 359 30,2 253 240 29,0 33,7
Geschéftserwartungen -19,0 -184 -185 -163 -251 -21,5 -22,0 -21,0 -20,5 -32,3 -17,5 -249 -21,7
Beurteilung der Lagerbesténde 19,7 20,5 234 206 144 16,7 17,0 13,8 160 17,7 185 19,5 18,8
Preiserwartungen -5,9 -5,2 -8,6 -4,3 -6,5 -0,8 -6,1 1,3 7,2 42 2,5 7,9 11,4
Beschéftigtenerwartungen 0,0 6,0 3,7 6,6 28 10,1 13,4 19,2 11,6 5,4 0,2 6,0 2,0
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 0,8 -20 -06 -04 -98 -2,2 7,0 6,8 2,8 2,1 2,1 -60 -0,7
Geschaftslage 134 74 82 135 -45 103 192 159 135 124 96 81 111
Geschéftserwartungen -11,1 -110 -90 -13,4 -150 -138 46 -19 -74 -71,7 -51 -19,2 -118
Beurteilung der Lagerbestinde 255 230 259 17,1 12,8 22,7 178 7,7 40 154 162 17,0 163
Preiserwartungen 1,3 1,6 -4,8 -0,2 0,2 0,0 10,4 11,6 11,8 5,0 9,4 7,5 -1,7
Beschéftigtenerwartungen 7,6 -0,5 5,5 3,9 3,2 1,0 5,1 3,0 2,6 0,3 6,8 1,4 -2,4
Tankstellen
Geschéftsklima 21,6 9,0 9,4 144 16,0 22,7 32,1 123 7,9 3,5 124 43 47
Geschéftslage 385 185 26,3 34,7 343 48,1 483 235 254 224 346 10,9 157
Geschaftserwartungen 59 -0,2 -6,3 -4,1 -0,8 0,0 17,0 1,6 -8,3 -13,8 -7,8 -18,4 -23,2
Beurteilung der Lagerbesténde 3,6 2,4 5,5 4,6 6,8 8,7 4,0 4,5 5,7 -4,7 20,7 6,4 6,2
Preiserwartungen 242 264 27,8 28,6 347 351 448 36,6 643 441 394 369 439
Beschéftigtenerwartungen 4,7 -4,1 -4,6 1,7 -4,0 2,3 -1,1 0,5 1,5 -114 1,9 3,7 6,3
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima -1,8 364 6,8 161 196 296 32,4 57,2 332 158 83 17,1 264
Geschéftslage 0,4 581 163 22,7 28,2 434 483 625 558 31,4 289 40,6 53,5
Geschaftserwartungen -3,9 16,5 -2,3 9,8 11,2 16,6 17,5 51,9 12,5 1,3 -10,4 -4,0 2,3
Beurteilung der Lagerbestinde 13,7 101 165 2,7 21 96 239 105 -1,1 156 17,0 19,1 146
Preiserwartungen 6,1 30,3 5,2 9,2 0,1 89 343 293 200 149 2222 11,6 21,3
Beschiftigtenerwartungen 48 159 86 222 122 154 -105 17,7 7,6 145 150 7,5 134

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 381 156 20,8 388 255 325 44,7 426 433 379 419 449 351
Geschéftslage 41,7 17,8 32,7 56,6 47,7 581 62,6 679 682 599 70,7 68,7 57,6
Geschéftserwartungen 345 133 9,5 223 5,2 9,4 281 198 208 17,6 163 233 145
Beurteilung der Lagerbestande 248 239 194 157 11,7 249 123 263 260 29,5 30,1 339 40,7
Preiserwartungen 13,2 -1,0 -17,6 1.0, 16,7 219 274 241 22,0 16,5 21,9 6,8 10,6
Beschaftigtenerwartungen -13,0 1,7 3,9 -47 4,4 3,3 150 13,9 13,0 30,7 3,3 9,7 0,0
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 9,2 6,6 54 -69 5,3 -8,5 -2,9 3,7 -1,7 17,5 1,0 -6,5 9,2
Geschéftslage 16,1 4,7 133 -3,5 16,5 1,2 11,1 194 79 364 194 -13 32,2
Geschéftserwartungen 2,5 8,5 -2,2 -10,2 -54 -17,6 -159 -10,8 -22,1 0,2 -159 -11,6 -115
Beurteilung der Lagerbestande 244 32,3 26,4 243 274 275 22,7 286 19,2 287 160 11,4 153
Preiserwartungen 19 228 21,7 149 19,7 12,7 23,6 13,8 16,7 23,2 140 238 129
Beschéftigtenerwartungen -0,9 0,2 -1,9 -4,9 -2,2 -6,9 -1,2 4.5 9,5 7,9 1,4 56 -10,7
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 37,6 4,0 164 18,7 194 18,3 3,2 150 233 21,0 10,8 8,6 9,2
Geschéftslage 62,0 422 329 391 281 298 191 169 42,0 484 33,1 360 439
Geschéftserwartungen 154 -28,1 1,0 0,0 11,0 7,4 -11,5 13,0 6,0 -3,4 9,3 -15,7 -20,7
Beurteilung der Lagerbestédnde -1,1 8,0 3,0 3,8 11,1 13,6 22,2 139 8,3 18,5 16,9 126 21,1
Preiserwartungen -3,8 -12,5 49 11,2 109 13,1 7,5 9,8 243 1,9 53 0,2 6,2
Beschéftigtenerwartungen 16,6 24,2 29,1 18,1 17,3 35,5 2,8 54 16,8 -1,1 -8,1 17,7 124
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 10,1 -6,4 -7,3  -17,0 -3,4 -3,6 -79 -17,8 -18,6 -16,7 -1,5 -28,1 -13,7
Geschaftslage 20,2 -1,5 -3,7 1,0 7,1 5,6 0,7 2,8 6,1 56 18,8 -15,1 -8,9
Geschéftserwartungen 0,4 -53 -10,8 -33,4 -13,4 -124 -16,2 -363 -40,4 -36,7 -19,9 -40,1 -183
Beurteilung der Lagerbestédnde 336 435 512 594 301 536 458 38,2 46,3 43,1 395 36,8 355
Preiserwartungen -23,9 -184 -19,5 -333 -250 -37,6 -37,3 -124 -31,2 -369 -46,3 -18,8 5,5
Beschéftigtenerwartungen 17,8 -1,5 -3,7 -21,2 -13,7 -5,2 -8,5 -9,8 -3,7 -8,3 -3,0 -2,1 9,5
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 15,7 13,2 47 243 183 17,8 16,4 254 22,7 21,5 17,2 146 143
Geschéftslage 29,1 19,0 41 514 298 338 298 40,1 354 390 40,5 299 303
Geschéftserwartungen 3,0 7,5 5,2 0,1 7,4 3,0 3,8 11,6 10,7 5,2 -3,8 0,2 -0,7
Beurteilung der Lagerbesténde 53 155 398 1266 114 190 17,7 18,2 10,1 24,0 22,7 20,6 19,3
Preiserwartungen 38,3 41,7 354 292 364 42,0 41,1 395 42,8 451 48,6 34,6 34,7
Beschéftigtenerwartungen 1,6 -2,8 1,2 41 125 1,0 -4.8 1,9 0,9 0,0 193 17,1 115
Mdbel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 9,9 -6,5 1,8 -3,8 -6,9 -7,1  -10,7 -4,5 0,3 3,7 -1,4  -25 1,8
Geschéftslage 12,0 -6,0 2,1 -4,7 -7,1 -7,9 -13,0 -5,7 3,8 5,3 8,5 7,6 9,0
Geschéftserwartungen 7,9 -7,0 1,5 -3,0 -6,6 -6,2 -84 -33 -3,1 2,2 -10,8 -12,2 -5,2
Beurteilung der Lagerbesténde 215 289 289 333 260 372 248 250 236 253 241 26,3 23,7
Preiserwartungen 30,7 266 290 239 329 320 31,0 306 34,7 389 37,7 356 31,2
Beschéftigtenerwartungen -1,8 -6,9 -2,2 -5,4  -12,0 -8,0 -16,6 -9,5 -4,2 -3,3 -8,2 -5,0 -5,6
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima -7,3 9,3 1,5 14,7 12,6 17,3 3,8 17,4 8,1 3,9 6,6 0,3 5,9
Geschéftslage -29 18,1 76 23,7 249 328 134 297 27,1 29,6 2822 11,6 24,6
Geschéftserwartungen -11,7 0,9 -4,3 6,1 0,9 2,9 -5,4 5,9 94 -190 -129 -10,3 ~-11,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 333 238 244 17,1 30,2 193 40,2 298 27,7 322 14,7 17,1 18,0
Preiserwartungen 21,4 59 149 17,2 195 165 21,5 89 21,1 21,3 249 254 39,2
Beschéftigtenerwartungen 6,9 4,6 -5,2 12,8 11,2 -1,5 -7,3 -13,1 -10,1 -4,2 9,5 -149 -115
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -20,8 -13,7 -25,4 -25,5 -246 -148 -134 51 -10,7 -186 -21,6 -25,5 -20,3
Geschaftslage -8,8 -5,6 -13,6 -153 -13,0 2,7 55 150 125 -2,4 -118 -8,3 -9,6
Geschéftserwartungen -32,1 -215 -36,4 -352 -354 -30,9 -30,7 -43 -31,4 -334 -309 -41,1 -304
Beurteilung der Lagerbestédnde 83,8 69,7 694 698 594 623 557 574 51,1 56,1 46,6 49,6 514
Preiserwartungen 19,5 20,3 104 159 196 190 17,2 27,8 256 323 255 209 17,1
Beschéftigtenerwartungen -21,9 -13/4 -9,5 -155 -7,7  -13,1  -14,0 -2,0 -4,7 46 -16,0 -1,0 -5,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima 18,2 -1,1 32 -64 0,1 0,4 -95 141 140 154 157 4,4 4,1
Geschéftslage 37,6 13,8 148 6,8 6,8 10,4 -54 29,1 265 22,7 281 124 115
Geschéftserwartungen 0,4 -150 -78 -188 -64 -92 -136 0,0 2,3 8,3 40 -32 -31
Beurteilung der Lagerbestédnde 246 293 37,6 20,0 364 296 365 242 168 220 176 20,3 19,1
Preiserwartungen 216 268 259 26,0 266 260 40,1 10,6 396 37,1 220 27,3 16,5
Beschéftigtenerwartungen 14,6 8,1 14,1 8,9 -2,5 278 6,2 10,8 84 19,2 151 18,7 -13/4
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 2,2 -35 1,4 -35 6,6 -3,0 11,8 16,6 -2,0 0,6 -51 3,2 4,5
Geschéftslage 253 16,1 10,2 74 18,9 3,2 247 389 110 232 242 232 292
Geschéftserwartungen -18,4 -213 -7,0 -138 49 91 -04 -3,7 -142 -198 -30,6 ~-150 ~-17,5
Beurteilung der Lagerbesténde 256 32,8 44,0 485 456 42,1 46,1 145 391 47,1 51,2 351 488
Preiserwartungen 6,5 0,7 1,5 4,7 8,7 19,3 145 25,1 10,9 3,6 -13,5 -0,1 6,5
Beschéftigtenerwartungen 17,6 142 113 53 5,2 -6,7 -1,8 -0,5 -12,9 -8,5 -34 -5,1 -18,2
Bekleidung
Geschéftsklima -10,3 -27,6 -20,2 -83 -19,3 -19,2 -30,9 -251 -336 -30,4 -29,1 -30,9 -36,5
Geschiftslage 79 -218 -221 01 -12,7 -167 -31,8 -243 -404 -31,8 -312 -256 -393
Geschéftserwartungen -126 -33,1 -183 -164 -256 -21,6 -30,0 -259 -26,5 -29,0 -26,8 -36,1 -33,6
Beurteilung der Lagerbesténde 52,2 47,2 473 42,5 484 550 5255 543 581 598 630 531 57,6
Preiserwartungen -9,0 -4,6 -7,9 8,7 -7,5 0,6 6,6 -3,7 43 -2,1 -3,5 -13,8 -1,2
Beschéftigtenerwartungen -6,0 9,2 -12,9 -3,4 -10,1 -10,3 -14,0 -184 -20,0 -26,7 -20,4 -22,4 -28,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -216 -31,8 -27,6 7,7 -248 -222 -230 -332 -37,3 -30,1 -38,1 -457 -33,8
Geschiftslage 332 -444 -332 219 -37,1 -32,2 -364 -49,7 -544 -453 -585 -654 -459
Geschéftserwartungen -9,2 -182 -21,7 -56 -116 ~-116 -86 -149 -181 -13,4 -14,7 -23,2 -20,7
Beurteilung der Lagerbestiande 308 316 533 33,7 499 471 525 516 583 621 561 552 573
Preiserwartungen -0,3 7,9 -4,1 43 -0,1 1,7 -3,8  -12,7 -0,6 53 0,7 -6,9 43
Beschéftigtenerwartungen 51 -14,6 -4,7 -3,2 -10,5 -10,3 -246 -133 -145 -23,3 -25,1 -30,7 -25,3
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -0,9 -33 16,0 -29,2 -156 -2,0 -222 -24 -64 68 -81 119 17,6
Geschéftslage -06 96 266 -30,6 -234 -1,7 -21,7 0,2 -18,6 50 -17,7 4,2 10,0
Geschéftserwartungen -1,1 3,3 59 -27,7 -7,4 -2,3 22,7 -5,0 6,7 8,7 2,1 198 254
Beurteilung der Lagerbestdnde 43,4 352 190 519 34,8 332 416 344 295 434 614 57,1 554
Preiserwartungen 48,4 41,1 58,0 428 526 580 57,8 53,0 455 453 66,8 550 50,5
Beschéftigtenerwartungen -16,3 -8,0 3,3 -0,4 0,0 0,8 -394 -4,9 -17,2 -3,4 -6,4 13,5 -9,5
Buchhandel
Geschéftsklima -6,8 -168 -0,7 -10,5 -28,9 -89 -3,8 8,5 45 -28 -2,0 -215 6,8
Geschéftslage 6,1 -12,6 20,3 2,9 -25,8 52 13,3 29,9 335 149 89 -2,7 11,3
Geschaftserwartungen -188 -21,0 -19,7 -231 -31,9 -219 -19,5 -10,8 -20,9 -19,0 -123 -38,5 2,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 20,6 40,0 195 219 20,2 27,6 43,1 248 75 31,2 106 16,0 11,1
Preiserwartungen 38,3 40,0 330 26,7 29,2 336 30,0 252 325 226 208 27,2 225
Beschéftigtenerwartungen -5,8 -0,4 -11,7 -0,6 -8,7 -1,2 2,9 6,5 7,0 -0,4 -11,7 -11,7 -1,4
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 25,6 21,0 223 222 146 29,0 182 30,6 15,9 8,6 13,0 48 233
Geschéftslage 44,1 320 256 30,3 273 399 179 37,7 262 339 30,1 281 30,2
Geschéftserwartungen 86 10,5 19,1 144 2,7 186 18,6 238 6,0 -13,9 -29 -16,2 16,6
Beurteilung der Lagerbesténde 2,4 8,6 304 8,4 19,5 189 24,6 148 174 21,3 198 24,6 16,8
Preiserwartungen 254 149 31,1 473 381 387 376 303 252 234 363 450 250
Beschéftigtenerwartungen 3,6 6,9 1,2 135 104 6,2 -1,1 1,6 4,2 5,2 38 -32 2,3
Spielwaren
Geschéftsklima 149 -0,9 -134 3,7 -17,5 -20,1 -16,0 3,5 -13,0 199 -179 -1,3 -12,6
Geschéftslage 13,1 1,5 -88 -1,0 -16,2 -16,6 -18,0 14,5 48 16,3 -9 -16 11,0
Geschéftserwartungen 16,6 -3,2 -17,9 84 -189 -236 -140 -68 -29,3 236 -326 -0,9 -33,5
Beurteilung der Lagerbestdnde 76 195 20,3 16,7 20,2 439 370 29,7 21,0 30,3 368 255 243
Preiserwartungen 11,4 13,7 11,0 59 124 16,2 195 363 481 18,7 232 331 30,1
Beschéftigtenerwartungen -6,3 0,7 -1,2 5,5 1,2 -1,6 0,1 10,7 -10,7 53 -151 2,1 -12,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandelinkl. Kfz

Geschaftsklima, Geschaftslage und Geschaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen

EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Computer, Soft -und Hardware
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Schwindender Optimismus

L.

Im Dienstleistungssektor® blickte zum vierten Mal in Folge ein
per saldo kleinerer Anteil der befragten Firmen mit Optimismus
auf die Geschaftsentwicklung der kommenden Monate. Zwar war
auch die Geschaftslage nicht mehr ganz so glinstig wie zuletzt,
jedoch erreichte der entsprechende Indikator einen weiterhin
weit Uberdurchschnittlichen Wert. Das Geschaftsklima tribte
sich nun seit Oktober 2018 kontinuierlich ein. Dennoch berichte-
ten die Firmen von weiter steigenden Umséatzen - dies sowohlim
Vergleich zu den vorangegangenen Monaten als auch im Jahres-
vergleich. Die Auftragsbestdnde galten auch im Februar als ver-
haltnismaRig groR, jedoch war dies im zweiten Halbjahr 2018
noch haufiger der Fall. Weiterhin zuversichtlich waren die Firmen
in ihren Umsatzerwartungen fir die kommenden drei Monate
und es soll zusatzliches Personal eingestellt werden. Nach wie
vor sah ein groRer Teil der Befragungsteilnehmer Chancen, die
Preise fir die angebotenen Dienstleistungen anheben zu
kénnen.

Ein Grofiteil der von der Konjunkturumfrage abgedeckten
Bereiche wies im Februar eine negative Entwicklung auf. Beson-
ders deutliche Geschaftsklimaeintriibungen waren im Bereich
des Landverkehrs und der Lagerei inkl. Speditionen zu beob-
achten. Die Firmen blickten mit zunehmender Skepsis auf die
kommenden Monate und beurteilten gleichzeitig ihre aktuelle
Situation weniger glinstig. Im Bereich der Vermietung beweg-
licher Sachen brach der Geschaftslageindikator massiv ein, so
dass auch die merklich verbesserten Aussichten eine Verschlech-
terungdes Geschéftsklimas nichtverhindern konnten.Im Bereich
der Reisebiiros lag der Geschaftsklimaindikator aufgrund stei-
genden Pessimismus nun im negativen Bereich.

I1.

In der Beherbergung rutschte der Geschaftsklimaindikator erst-
mals seit 2015 unter seinen langjdhrigen Mittelwert. Verantwort-
lich hierflir war sowohl die weniger glinstige Geschéftslage als
auch die aufkeimende Skepsis in der Beurteilung des weiteren
Geschaftsverlaufs. Erstmals seit 2015 beurteilten die Firmen die
weiteren Aussichten liberwiegend negativ. Den offiziellen An-
gaben zufolge stieg der Umsatzim letzten Quartal 2018 um nomi-
nal 3,2% zum Vorjahr (real: + 0,8%). Flir das Gesamtjahr errech-
nete sich eine Wachstumsrate von nominal 3,7% (real: + 1,5%).
Die verschlechterte Geschaftslage lasst sich unter anderem mit
der Umsatzentwicklung in den ersten zwei Monaten dieses Jah-
res erklaren. Diese fiel sowohl im Vergleich zu den Vormonaten
als auch zum Vorjahr unterdurchschnittlich aus. Die an der
Umfrage teilnehmenden Betriebe mussten per saldo den Perso-
nalbestand verringern. Dies zeigt sich sowohl in der amtlichen
Statistik flr das vierte Quartal 2018 als auch in den Angaben der
befragten Firmen im Januar und Februar. Bei eher verhaltenem
Optimismusin der Beurteilung der zu erwartenden Umsatze sind

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

auch in den kommenden drei Monaten weitere Personalkiir-
zungen vorgesehen. Gut zwei Drittel der Umfrageteilnehmer
meldeten eine Geschaftsbehinderung. Auffallend ist, dass die
Nennung unzureichender Nachfrage sprunghaft anstieg und nun
von mehr als jedem flinften Teilnehmer angegeben wurde - dies
war letztmalig 2015 der Fall. Dennoch wird nach wie vor mit stei-
genden Preisen kalkuliert.

I11.

In der Gastronomie triibte sich das Geschaftsklima ebenfalls ein
- der Indikator nédherte sich seinem langfristigen Durchschnitt.
Deutlich seltener zufrieden mit ihrer aktuellen Situation zeigten
sich die Befragungsteilnehmer, nachdem im Dezember und
Januar noch weit verbreitet eine glinstige aktuelle Lage ange-
geben wurde. Gleichzeitig erholte sich der Erwartungsindikator
wieder - im Januar liberwogen die positiven Meldungen nur
leicht. Der langfristige Mittelwert wurde jedoch nicht erreicht.
Das Statistische Bundesamt gab fiir das vierte Quartal ein
Umsatzwachstum von nominal 2,8% (real: + 0,5%) zum Vorjahr
an. Fiir das Gesamtjahr 2018 ergibt sich somit ebenfalls ein nomi-
nales Wachstum von 2,8% (real: + 0,7%). Die Angaben der an der
Konjunkturumfrage teilnehmenden Firmen deuten darauf hin,
dass sich der Umsatz nach einem hervorragenden Januar wieder
merklich verhaltener entwickelte. Dies zeigt sich in den Antwor-
ten der Firmen zum Umsatzwachstum sowohl im Vergleich zu
denVormonaten als auch zum Vorjahr. Im letzten Quartal konnte
der offiziellen Statistik nach die Beschaftigtenzahl nur noch mar-
ginalim Vergleich zum Vorjahr angehoben werden. Die befragten
Unternehmen sahen sich zuletzt sogar zu Personalkiirzungen
gezwungen, was den im Vormonat genannten Pldnen entsprach.
In den kommenden Monaten soll hingegen wieder per saldo
mehr Personal eingestellt als entlassen werden. Die Preise sollen
Uberdurchschnittlich haufig angehoben werden.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 29,9 30,7 270 283 272 276 328 332 31,8 31,1 271 248 21,1
Geschéftslage 48,9 493 46,6 46,7 453 456 49,3 51,2 479 49,2 44,1 456 429
Geschéaftserwartungen 123 13,4 89 11,2 104 109 17,4 165 16,7 143 11,3 5,7 1,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,2 206 17,5 199 186 31,8 28,0 332 306 309 275 243 24,2
Preiserwartungen 258 21,3 245 239 220 239 231 221 23,0 239 244 28,0 238
Beschéftigtenerwartungen 20,4 18,5 15,7 19,2 190 193 231 222 216 17,2 199 18,1 184
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 36,3 24,8 23,7 222 262 22,1 214 269 314 245 245 11,7 7,8
Geschéftslage 48,4 319 357 36,2 454 378 32,5 344 406 359 344 27,7 238
Geschéaftserwartungen 248 179 123 9,0 8,5 75 109 196 226 13,7 151 -32 -7,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 354 28,8 27,5 294 238 338 288 353 36,1 49,7 444 28,2 148
Preiserwartungen 46,0 457 319 446 57,0 582 457 487 519 594 71,1 63,6 40,0
Beschéftigtenerwartungen 283 20,5 232 153 183 182 20,2 255 27,2 20,8 258 7,5 3,0
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 31,1 368 26,2 299 268 249 264 347 324 31,4 236 194 9,1
Geschaftslage 448 49,7 440 48,2 453 38,8 435 425 42,0 385 31,2 343 298
Geschéftserwartungen 18,2 245 9,8 13,0 97 11,8 106 27,0 23,1 246 16,2 54 -98
Umsatz gegentiber Vorjahr 29,0 356 251 193 209 335 270 30,7 43,0 369 426 325 21,0
Preiserwartungen 42,9 442 42,7 46,0 447 499 37,1 416 40,8 42,7 48,0 534 289
Beschéftigtenerwartungen 31,1 30,4 26,3 22,0 24,0 256 27,3 242 248 257 293 236 14,1
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 39 144 111 2,1 133 -47 154 11,0 8,6 8,7 2,8 -46 -169
Geschéftslage 29,7 189 265 233 259 298 323 243 315 11,8 253 26,1 -0,3
Geschéftserwartungen -19,0 10,0 -3,3 -17,1 1,5 -340 -0,3 -1,6 -12,1 56 -17,5 -31,1 -32,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 22,7 164 24 7,1 8,4 -0,5 209 154 20,8 -11,9 -1,2 30,7 32,7
Preiserwartungen 19,7 22,5 143 40 141 19,2 10,0 39,6 14,3 0,5 10,0 158 11,7
Beschéftigtenerwartungen 412 273 -1,2 11,0 28,2 89 20,8 389 475 2,8 32,0 29,5 282
Beherbergung
Geschéftsklima 195 174 17,7 183 223 248 252 286 299 187 208 11,0 125
Geschéftslage 356 291 266 27,8 376 480 379 36,7 453 343 37,0 333 286
Geschéftserwartungen 4,4 6,4 9,2 9,2 8,1 3,7 13,1 20,7 15,6 4,1 57 -92 -26
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,3 125 129 12,0 15,0 15,7 87 208 161 194 175 -4,9 6,3
Preiserwartungen 240 265 224 235 202 195 204 30,2 286 11,8 14,7 222 21,0
Beschéftigtenerwartungen 0,9 2,6 -0,9 0,6 -2,7 -3,7 6,3 6,7 2,6 -1,9 1,5 -8,0 -4,1
Gastronomie
Geschéftsklima 247 22,2 75 116 161 146 17,8 232 214 17,6 246 18,7 14,6
Geschéftslage 20,7 30,2 11,0 20,4 187 20,8 20,0 37,2 383 262 42,1 37,2 22,7
Geschéftserwartungen 28,7 14,6 4,1 3,1 135 8,4 155 10,0 5,8 9,3 8,4 1,6 6,7
Umsatz gegenliber Vorjahr 376 223 18,0 10,2 104 254 21,7 27,3 223 322 19,0 2,7 8,6
Preiserwartungen 33,0 343 373 303 294 296 231 286 289 294 31,3 31,0 30,0
Beschéftigtenerwartungen 21,1 12,1 -3,4 -0,5 1,3 9,6 -4,0 8,5 -8,6 3,1 1,2 9,1 7,1
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 37,5 42,1 388 38,2 40,1 422 395 40,5 452 423 385 389 382
Geschéftslage 49,3 593 575 587 580 62,7 535 574 640 604 555 599 553
Geschéftserwartungen 26,2 260 215 192 236 233 262 246 279 254 22,6 19,5 22,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,7 320 293 299 313 483 397 388 441 393 40,7 37,7 397
Preiserwartungen 17,0 12,6 16,3 18,3 143 13,8 164 189 21,1 22,0 21,2 27,2 19,0
Beschéftigtenerwartungen 40,7 40,9 388 36,1 384 47,2 40,9 41,8 499 451 414 43,8 40,7
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 21,4 225 18,1 139 242 255 264 33,1 194 2906 21,7 21,1 252
Geschéftslage 37,0 353 31,1 376 414 393 369 499 30,2 43,1 52,0 46,5 550
Geschaftserwartungen 6,9 10,3 5,8 -1,4 8,1 12,4 163 17,3 9,2 16,8 -5,0 -1,7 -1,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 16,4 240 7,7 49 30 124 243 330 265 21,7 172 119 284
Preiserwartungen 138 125 13,7 13,4 219 22,0 23,7 247 142 209 283 289 20,8
Beschéftigtenerwartungen 154 10,0 18,3 3355 252 274 384 334 248 245 283 28,7 294

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

32 ifo Konjunkturperspektiven

2/2019 46. Jahrgang



DIENSTLEISTUNGEN

02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 31,7 348 342 354 304 31,2 389 404 364 364 334 337 329
Geschéftslage 59,8 626 638 61,8 603 61,1 649 699 61,7 655 625 625 638
Geschéftserwartungen 6,7 9,9 8,0 11,6 4,0 4,7 154 14,2 13,6 10,5 7,4 8,0 5,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,5 176 12,8 19,3 74 31,5 230 331 265 27,5 249 30,0 295
Preiserwartungen 240 184 296 26,1 255 26,6 26,7 228 262 27,2 239 33,0 28,0
Beschéftigtenerwartungen 143 16,3 154 18,1 17,2 16,7 18,2 193 20,7 179 20,2 21,7 223
Architekturbiiros
Geschéftsklima 33,4 334 367 352 381 419 385 394 40,2 36,7 383 324 315
Geschéftslage 599 640 669 680 684 735 71,7 728 743 703 72,4 696 692
Geschéftserwartungen 9,6 6,4 9,9 6,4 112 140 9,4 10,2 104 7,3 8,4 0,3 -0,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,8 13,2 141 164 153 165 183 181 184 153 19,2 13,8 10,5
Preiserwartungen 189 158 19,8 183 19,7 14,7 99 156 164 151 186 18,0 15,1
Beschéftigtenerwartungen 143 20,2 205 190 190 174 233 186 159 172 184 188 129
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 37,8 351 349 358 344 373 390 405 398 40,2 37,3 34,0 325
Geschéftslage 67,1 64,0 672 654 652 654 679 690 67,1 678 674 684 650
Geschéftserwartungen 11,7 9,4 6,4 9,4 71 12,1 133 149 153 154 10,7 3,9 4,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 16,8 126 116 152 133 23,2 216 287 268 23,7 16,8 16,7 17,7
Preiserwartungen 249 237 215 245 231 261 241 223 239 231 251 256 20,9
Beschéftigtenerwartungen 278 28,2 280 276 282 31,2 30,6 31,4 334 31,7 304 305 26,7
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 283 123 264 250 21,7 30,7 31,0 396 288 180 269 168 16,0
Geschéftslage 49,0 285 41,7 456 389 490 48,6 553 52,7 445 43,6 456 49,0
Geschéftserwartungen 9,4 -2,8 12,0 6,1 57 13,7 147 248 72 -55 114 -8,6 -12,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,3 10,2 18,7 21,8 29,0 40,0 31,9 289 234 190 284 186 24,8
Preiserwartungen 176 189 232 155 16,6 19,3 23,4 281 48 142 149 30,7 26,1
Beschéftigtenerwartungen 20,2 74 222 266 276 30,0 28,8 333 241 13,8 20,8 3,3 24,2
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 36,0 31,2 31,7 296 34,0 429 40,0 354 328 40,4 383 286 308
Geschéftslage 58,1 50,7 543 494 549 632 63,6 541 545 66,8 50,2 482 49,1
Geschéftserwartungen 15,8 13,3 11,2 11,3 148 242 184 180 129 166 269 10,6 13,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 214 20,6 258 216 288 351 374 360 334 379 421 239 374
Preiserwartungen 251 216 209 21,9 21,0 245 295 185 266 258 30,2 27,4 281
Beschéftigtenerwartungen 27,1 196 16,3 20,1 21,5 229 29,7 329 246 190 252 30,0 15,1
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 33,6 350 365 344 329 347 352 425 358 284 342 274 258
Geschéftslage 446 533 50,4 516 514 535 539 547 506 49,6 534 489 426
Geschéftserwartungen 23,2 181 235 185 158 172 17,8 30,8 219 9,1 16,5 7,7 10,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 25,7 28,2 238 16,7 27,7 328 325 346 336 226 323 276 31,7
Preiserwartungen 193 21,1 20,7 150 219 192 182 189 11,5 11,7 21,5 19,9 133
Beschéftigtenerwartungen 29,3 31,4 289 223 31,2 360 343 373 282 223 343 246 333
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 25,7 28,2 258 282 246 252 31,6 306 347 315 338 261 238
Geschaftslage 412 42,0 44,1 459 446 424 47,1 448 463 436 455 466 362
Geschaftserwartungen 11,1 15,1 88 11,7 6,2 91 17,2 17,3 23,6 20,0 22,7 7,3 12,1
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,9 14,7 188 16,9 99 17,3 25,7 31,7 23,8 30,5 40,2 11,7 289
Preiserwartungen 9,5 7,3 21,2 136 7,8 13,7 17,7 15,1 15,0 8,6 19,2 16,2 21,5
Beschiftigtenerwartungen 227 189 237 267 17,1 21,7 199 32,4 346 247 264 234 307
Werbeagenturen
Geschéftsklima 28,2 252 20,7 22,6 258 257 314 306 316 289 314 228 16,1
Geschéftslage 359 332 296 285 255 30,2 347 336 331 350 344 295 291
Geschéftserwartungen 20,7 17,3 120 169 262 21,3 281 275 30,2 230 284 16,2 3,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 193 20,8 10,7 199 234 278 212 296 281 259 256 20,8 26,2
Preiserwartungen 14,8 235 7,0 185 17,2 256 12,5 145 136 148 19,0 24,6 23,0
Beschiftigtenerwartungen 32,7 240 161 194 124 174 19,1 209 11,4 10,7 288 19,1 186

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 385 377 357 272 288 343 399 47,1 482 358 309 289 203
Geschéftslage 63,0 699 540 559 510 623 573 658 743 695 56,6 60,7 33,0
Geschéftserwartungen 16,4 9,4 18,8 1,7 8,5 9,3 23,7 29,8 245 6,3 7,8 1,0 8,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 253 338 30,0 10,7 388 51,4 409 543 61,7 46,1 279 40,2 413
Preiserwartungen 349 315 394 349 266 196 176 263 17,3 20,2 244 23,1 289
Beschéftigtenerwartungen 443 40,6 43,2 357 524 58,7 550 46,4 49,3 28,7 40,0 356 343
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 15,1 13,2 116 10,8 5,7 5,0 2,2 58 11,9 4,7 7,6 2,1 0,2
Geschéftslage 39,3 40,5 364 336 233 201 123 152 157 1,8 6,5 153 16,3
Geschéftserwartungen -6,7 -11,1 -10,5 -9,8 -10,5 -9,0 -1,5 -3,1 8,2 7,6 8,6 -10,3 -14,7
Umsatz gegentiiber Vorjahr 19,9 19,9 185 16,5 18,2 6,9 10,3 216 188 20,2 20,5 30,6 5,9
Preiserwartungen 60,4 610 486 363 339 27,1 226 255 250 285 27,2 43,0 384
Beschéftigtenerwartungen 23,7 22,7 150 10,4 134 0,9 4,5 75 185 283 28,4 38,7 8,7
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 31,6 20,8 24,1 251 223 144 194 194 116 20,3 5,4 82 -0,2
Geschéftslage 38,4 31,2 352 331 30,7 237 246 285 223 330 163 168 124
Geschéftserwartungen 250 10,8 134 174 14,1 54 144 10,5 1,4 84 -50 0,0 -12,1
Umsatz gegenliber Vorjahr 26,0 196 16,4 240 27,1 29,4 28,2 252 11,2 14,2 56 11,2 4,0
Preiserwartungen 20,7 253 282 253 293 224 30,0 13,8 262 109 20,9 23,1 24,7
Beschéftigtenerwartungen 11,7 11,9 163 18,8 15,7 6,6 -3,2 6,1 7,7 13,4 5,6 53 9,1
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 31,8 235 183 159 20,1 14,7 236 20,5 17,1 256 246 14,7 125
Geschéftslage 42,1 313 27,9 250 333 325 378 443 40,1 456 39,5 343 292
Geschiftserwartungen 22,0 159 9,1 7,2 75 -1,8 103 -10 -3,7 72 10,7 -3,3 -31
Umsatz gegentiber Vorjahr 28,0 24,7 97 21,3 239 236 275 20,2 186 19,9 16,5 9,3 9,8
Preiserwartungen 0,9 4,0 4,3 5,3 4,9 2,3 6,9 -1,0 2,5 1,3 0,8 1,8 6,7
Beschéftigtenerwartungen 194 17,7 114 14,1 13,7 13,3 150 8,8 4,0 4,5 8,1 5,0 -6,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen Dienstleistungen
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen Nachfrageerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Beherbergung Beherbergung
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen Nachfrageerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
schaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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