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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Arbeitskraftemangel

behindert Produktion

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich
erneut ab. Die momentane Geschéftslage setzte die seit Juni die-
ses Jahres anhaltende Abwartsbewegung fort. Dies diirfte auch
daran liegen, dass derzeit die Halfte der Befragten von Produk-
tionsbehinderungen berichtet. Dabei wurde, wie schon im vor-
angegangenen Quartal, Arbeitskraftemangel von knapp einem
Viertel der Befragten als Problem genannt. Materialknappheit
wurde mit 16% der Nennungen am zweithaufigsten angefiihrt
und nahm damit im Vergleich zum Vorquartal leicht ab. Der Auf-
tragsmangel verscharfte sich im Oktober erneut und war fiir 14%
der Unternehmen ein Behinderungsfaktor. Der Blick auf die kom-
menden Monate fiel splirbar weniger optimistisch aus, auch weil
aufden ausldandischen Markten seltener Wachstumschancen aus-
gemacht wurden. Den Umfrageergebnissen zufolge nahm die
Nachfrage im September ab, was sich auch an den gestiegenen
Lagerliberhdangen zeigte. Die Produktion wurde im Vormonat
haufiger ausgeweitet, jedoch sank die Kapazitatsauslastung auf
87,1% und verfehlte damit das Vorjahresergebnis. Bei weniger
positiven Urteilen zum Auftragsbestand wurden auch die Produk-
tionsplane nach unten korrigiert.

I1.

Der Geschaftsklimaindikator im Holzgewerbe (ohne Mébel) sank
zum vierten Mal in Folge. Arbeitskraftemangel war dabei mit 28%
der Nennungen weiterhin ein wichtiger Behinderungsfaktor flir
die Branche. Dies dirfte auch zur weniger glinstigen Einschatzung
der gegenwartigen Lage beigetragen haben, wobei der Lage-
indikator per saldo deutlich oberhalb des Vorjahreswertes blieb.
10% der Firmen nannten Auftragsmangel als Behinderungsfaktor.
Passend dazu nahm auch die Zufriedenheit mit den Auftragsbe-
stéanden ab, wobei der langfristige Mittelwert weiterhin deutlich
Ubertroffen wurde. Trotz der Behinderungen erreichte die Pro-
duktion den amtlichen Zahlen entsprechend am aktuellen Rand
einen neues Rekordniveau. Mit 85,5% war die Kapazitatsaus-
lastung ebenfalls merklich héher als vor Jahresfrist. Die Umfrage-
teilnehmer planten dariiber hinaus per saldo weitere Produk-
tionsanhebungen in den kommenden drei Monaten. Hinsichtlich
der weiteren Geschaftsentwicklung blieben sie jedoch beinahe
unverandert zuritickhaltend. Auf den auslandischen Markten
rechnete die Mehrheit der Teilnehmer sogar mit Geschaftsab-
schwachungen.

I11.

Laut Statistischem Bundesamt Ubertrafen die Umsatze im
Bereich Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen in den ersten acht Monaten dieses Jahres
den entsprechenden Vorjahreszeitraum deutlich. Dies spiegelte
sich auch in den Uberaus positiven Einschatzungen zur aktuellen
Lage wider. Das Geschéftsklima gab dennoch leicht nach, weil die
Umfrageteilnehmer, obgleich sehr gilinstiger Exportaussichten,
merklich weniger optimistisch auf die kommenden sechs Monate

blickten. Die Auftragslage war den offiziellen Angaben zufolge am
aktuellen Rand sehr gut und die Beurteilung der Orderbiicher
erreichte im Oktober einen neuen Hochststand. Die Kapazitats-
auslastung betrug 90,8% und war damit etwas hoher als vor
einem Jahr. Den amtlichen Angaben zufolge befand sich die Pro-
duktion in den ersten acht Monaten dieses Jahres auf einem
hohen Niveau, auch wenn zuletzt wieder 63% der Umfrage-
teilnehmer von Produktionsbehinderungen berichteten. Arbeits-
kraftemangel war dabei weiterhin der wichtigste Behinderungs-
grund. Die erneut angehobenen Beschéftigtenpldne deuten dar-
auf hin, dass die Unternehmen weiterhin Schwierigkeiten haben,
offene Stellen zeitnah und addquat zu besetzen. Beinahe zwei
Drittel der Firmen gaben bei derim September gestellten Sonder-
frage an, auf Uberstunden zuriickzugreifen. Neben dem Arbeits-
kraftemangel behindert insbesondere auch Materialknappheit
die Produktion, dennoch wollen die Unternehmen in den kom-
menden Monaten diese weiterhin ausweiten.

Iv.

Im Bereich Kraftwagen- und Kraftwagenteile kiihlte sich das
Geschaftsklima erneut ab. Zum einen weil die Geschaftslage die
seit Beginn dieses Jahres anhaltende negative Entwicklung fort-
setzte. Zum anderen da aktuell deutlich mehr Umfrageteilneh-
mer mit Geschéaftsabschwachungen in den kommenden Monaten
rechneten als mit Zuwachsen. Auch beiden Exporten wurden wei-
terhin Riickgangen erwartet. Die Nachfrage war per saldo im Vor-
monat riicklaufig und die Urteile mit Blick auf die Orderbiicher
gaben merklich nach. Den offiziellen Angaben zufolge sank ins-
besondere die Inlandsnachfrage in den ersten acht Monaten die-
ses Jahres. Auch diese Branche ist von Produktionsbehinderun-
gen betroffen. Der Arbeitskraftemangel sank zwar das dritte Mal
in Folge, daflir wurde Materialknappheit zunehmend problema-
tisch. Dem Statistischen Bundesamt zufolge sank die Produktion
im Juli und August. Wahrend die Kapazitatsauslastung im Juli
noch 91,5% betrug, sank diese bis Oktober auf 88,5% und war
damit splrbar geringer als vor Jahresfrist. Den Umfrageergebnis-
sen zufolge ist fiir die kommenden Monate mit weiteren Produk-
tionssenkungen zu rechnen.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 32,1 346 320 340 304 28,0 250 244 235 226 244 233 19,2
Geschéftslage 454 48,0 46,6 53,3 49,9 493 47,1 47,7 46,2 440 42,0 38,2 364
Geschéftserwartungen 19,4 22,0 182 16,1 124 8,5 4,8 3,4 2,9 3,0 8,1 9,3 3,3
Auftragsbestandsbeurteilung 18,7 176 18,7 209 196 16,5 17,7 199 17,7 16,4 16,0 16,2 11,8
Produktionspléne 229 214 228 225 172 154 155 12,2 145 139 165 17,5 16,8
Exporterwartungen 226 226 219 199 183 161 158 13,6 125 13,7 144 148 11,6
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,5 87,8 88,0 87,1
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 31,2 340 320 339 305 295 233 239 253 232 247 245 208
Geschéftslage 41,7 46,1 46,7 53,0 506 51,6 46,6 457 50,3 46,6 445 42,1 40,1
Geschaftserwartungen 21,1 225 18,2 16,3 12,0 9,3 2,2 4,1 2,8 2,0 6,5 8,1 3,1
Auftragsbestandsbeurteilung 210 216 214 191 198 165 163 20,4 20,0 168 157 17,6 13,0
Produktionspléne 223 22,7 219 242 13,7 13,3 13,0 150 1255 122 139 20,3 18,2
Exporterwartungen 19,6 189 183 14,1 134 12,4 132 138 133 140 11,8 11,2 10,6
Kapazitatsauslastung (%) 86,7 86,2 87,0 87,3 86,4
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 40,1 409 38,2 373 336 321 283 265 228 2266 27,1 238 199
Geschéftslage 56,6 556 57,1 62,9 59,9 584 556 558 52,0 469 47,2 41,8 411
Geschéftserwartungen 247 27,0 20,7 142 10,0 8,5 3,9 0,5 -3,0 0,7 8,7 7,2 0,5
Auftragsbestandsbeurteilung 269 219 233 289 248 227 253 238 215 234 221 214 16,9
Produktionspléne 26,5 233 241 272 193 176 184 6,6 20,6 92 17,7 148 134
Exporterwartungen 252 243 236 256 21,2 17,7 17,4 9,9 8,8 75 154 158 12,0
Kapazitatsauslastung (%) 90,6 91,4 91,6 91,2 89,5
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 140 17,5 189 20,7 154 151 10,0 14,5 9,2 13,0 13,4 11,2 8,0
Geschéftslage 27,1 278 31,3 32,8 260 284 233 284 202 222 212 149 144
Geschéftserwartungen 1,6 1,7 7,3 9,2 5,2 25 -25 1,4  -12 4,2 5,9 7,6 1,7
Auftragsbestandsbeurteilung 55 3,9 6,5 7,8 -0,8 -1,3 -0,5 -2,5 -1,8 -6,5 -4,1 -7,0 -6,5
Produktionspléne 14,3 10,0 8,4 10,4 8,3 6,5 86 11,5 104 158 11,7 6,2 10,1
Exporterwartungen 16,4 21,2 189 9,9 12,4 114 5,2 3,1 6,8 18,1 18,2 12,5 12,3
Kapazitatsauslastung (%) 86,4 85,4 83,9 83,8 85,1
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima -2,5 104 16,2 22,7 10,9 87 17,0 132 133 11,3 128 8,4 11,6
Geschéftslage 91 189 205 201 13,7 208 225 192 21,3 19,1 19,1 13,0 194
Geschaftserwartungen -13,5 22 12,1 253 8,1 -2,8 11,7 7,4 5,6 3,7 6,7 3,8 4,1
Auftragsbestandsbeurteilung -4,5 -3,3  -31 -4,0 -120 -1,7 -11,1 7,3 0,9 -99 0,9 -2,7 1,6
Produktionsplane 10,7 10,3 19,3 18,1 155 9,9 9,0 8,3 74 11,1 176 145 193
Exporterwartungen 8,8 39 149 214 119 22,0 157 14,6 3,7 12,7 6,5 9,0 134
Kapazitatsauslastung (%) 78,4 77,6 80,0 80,4 81,5
Maschinenbau
Geschéftsklima 423 452 396 379 361 337 293 257 242 26,7 288 257 279
Geschéftslage 55,5 585 542 60,7 550 565 539 50,6 49,0 485 52,1 454 454
Geschéftserwartungen 29,8 325 258 17,2 18,6 129 7,1 3,3 1,9 6,9 7,6 76 11,6
Auftragsbestandsbeurteilung 31,1 315 321 363 344 313 333 336 290 305 306 281 27,1
Produktionspléne 278 356 283 278 200 234 188 166 206 24,1 213 258 228
Exporterwartungen 29,8 336 312 280 259 213 20,0 152 159 21,5 18,1 21,7 18,8
Kapazitatsauslastung (%) 89,3 89,9 90,3 91,0 90,5
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 381 403 371 390 31,8 288 275 245 221 153 21,0 16,8 7,8
Geschéftslage 58,9 569 625 682 659 627 582 565 538 443 384 32,7 31,2
Geschaftserwartungen 19,0 24,7 14,2 13,0 2,0 -0,6 0,5 -3,5 -5,6  -10,2 49 2,1 -133
Auftragsbestandsbeurteilung 20,0 184 14,7 309 17,5 145 204 185 19,6 182 153 10,3 0,8
Produktionspléne 232 10,2 144 218 135 6,1 17,8 -8,1 15,8 -15,0 2,4 -1,9 -2,3
Exporterwartungen 21,1 11,1 18,1 19,2 121 8,9 10,6 32 -02 -11,8 9,4 -14 -1;3
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 92,6 92,3 91,5 88,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 40,0 39,5 353 39,7 358 314 283 292 319 279 30,0 349 247
Geschéftslage 61,1 649 538 600 524 557 554 543 583 534 562 51,0 46,7
Geschéaftserwartungen 20,5 16,5 18,2 20,9 20,3 9,5 4,1 6,6 8,2 5,0 6,4 19,8 4,6
Auftragsbestandsbeurteilung 29,4 38,0 28,7 359 273 298 275 289 278 243 26,7 246 13,6
Produktionspléne 196 224 218 278 21,7 144 188 17,3 143 178 16,6 16,5 20,7
Exporterwartungen 256 24,1 233 265 285 17,1 229 18,0 132 266 21,8 265 19,6
Kapazitatsauslastung (%) 89,4 88,9 87,5 88,4 87,5
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 40,9 429 371 392 374 406 315 386 306 392 379 413 37,7
Geschéftslage 50,2 56,7 51,2 580 566 59,7 63,7 638 61,2 595 623 526 594
Geschéftserwartungen 32,0 29,8 238 21,8 19,5 228 3,3 159 3,6 204 157 305 17,9
Auftragsbestandsbeurteilung 33,7 241 390 345 347 322 359 303 288 259 315 404 40,7
Produktionsplane 26,2 258 27,7 332 289 404 26,1 264 366 41,8 393 426 423
Exporterwartungen 28,7 320 223 21,2 298 251 28,0 233 238 222 28,1 245 336
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 90,3 90,9 89,9 90,8
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 153 27,4 204 281 262 244 247 228 20,1 21,0 201 216 134
Geschéftslage 169 343 27,1 44,4 40,7 40,3 449 454 464 46,8 451 455 352
Geschéftserwartungen 13,7 20,7 140 129 12,6 9,5 6,1 2,3 -3,4 -2,1 -2,4 0,0 -6,4
Auftragsbestandsbeurteilung 126 141 136 12,8 23,5 234 32,1 345 222 31,7 295 31,9 20,7
Produktionspléne 22,5 155 17,1 21,6 17,0 14,9 46 123 75 11,2 182 198 124
Exporterwartungen 16,5 12,1 14,0 8,4 13,0 11,0 5,0 9,8 9,0 11,5 8,1 6,7 53
Kapazitatsauslastung (%) 87,5 89,7 91,0 90,7 89,6
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 349 373 368 374 337 319 278 256 242 222 255 264 294
Geschéftslage 49,3 553 540 606 593 583 575 560 528 528 52,0 48,8 515
Geschéftserwartungen 21,3 20,5 20,7 16,3 10,7 8,3 15 -1,1 -1,2 -4,6 1,8 6,0 9,3
Auftragsbestandsbeurteilung 248 255 288 282 286 226 186 193 171 178 20,4 23,3 19,9
Produktionsplane 30,6 34,2 332 297 236 184 16,0 12,7 143 13,1 17,7 21,7 16,5
Exporterwartungen 21,3 250 23,7 181 19,7 17,0 149 11,2 9,7 154 122 128 114
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 86,8 87,1 88,2 87,3
Chemische Industrie
Geschéftsklima 30,5 344 352 357 348 31,0 222 245 28,0 252 22,7 259 19,7
Geschéftslage 40,5 44,0 51,2 52,2 538 453 371 41,2 47,8 46,2 360 42,1 29,1
Geschéftserwartungen 20,8 252 20,1 203 17,3 17,6 8,2 8,9 9,7 59 10,2 10,7 10,7
Auftragsbestandsbeurteilung 10,3 12,6 144 6,3 15,2 1,3 7,3 11,4 114 3,8 6,9 17,1 4,5
Produktionsplane 16,5 20,2 201 216 181 168 11,5 16,7 196 19,7 10,6 19,6 19,4
Exporterwartungen 236 25,6 23,7 14,7 179 20,2 134 13,3 157 162 13,2 11,7 16,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 85,5 85,0 85,1 85,2
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 343 305 311 308 287 316 235 236 256 273 224 205 181
Geschéftslage 51,9 459 47,4 51,1 48,7 547 47,0 48,2 47,7 432 353 32,3 346
Geschéftserwartungen 18,0 16,1 16,0 12,2 10,2 10,7 2,2 1,4 54 12,4 10,2 9,3 2,9
Auftragsbestandsbeurteilung 18,0 150 20,3 16,0 155 13,7 13,1 188 18,7 15,6 7,5 10,9 7,9
Produktionspléne 246 21,8 229 204 13,1 13,1 228 18,8 134 224 232 238 224
Exporterwartungen 20,5 161 16,1 154 108 116 21,8 17,2 181 168 12,0 14,7 10,3
Kapazitatsauslastung (%) 84,4 82,5 83,5 84,0 80,9
Papiergewerbe
Geschéftsklima 252 243 253 246 234 219 254 19,7 199 250 233 17,3 5,0
Geschéftslage 316 336 389 43,7 415 337 353 404 378 383 362 31,9 241
Geschéftserwartungen 189 153 125 6,9 6,6 10,6 159 0,7 34 125 11,0 3,6 -124
Auftragsbestandsbeurteilung 19,0 20,2 253 243 23,7 184 21,1 204 166 14,6 5,8 -1,5 -6,0
Produktionspléne 17,2 7,6 17,5 18,6 7,5 6,2 10,3 11,8 59 184 14,6 4,3 4,0
Exporterwartungen 22,1 7,8 19,0 7,0 8,9 4,7 12,1 145 7,1 165 11,2 8,2 3,1
Kapazitatsauslastung (%) 89,1 88,8 89,1 89,4 90,2

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 6,2 4,1 44 143 8,5 3,4 0,3 6,3 -4,3 4,8 52 -0,3 -0,2
Geschéftslage 16,8 10,1 152 244 16,6 12,1 10,6 14,2 12,7 11,7 6,8 -2,6 1,0
Geschéftserwartungen -3,8  -1,7 58 4,5 0,7 -51 -95 -13 -200 -1,8 3,6 2,0 -1,5
Auftragsbestandsbeurteilung -17,1  -23,9 -125 -46 -196 -20,6 -30,0 -17,6 -12,2 -189 -29,8 -36,1 -34,3
Produktionspléne 54 -3,3 1,3 -04 -24 49 -22 2,4 6,9 153 9,5 8,7 19,9
Exporterwartungen 14,3 6,1 15,8 5,2 1,4 0,2 -3,3 -6,2 5,8 7,2 155 3,9 -1,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 84,6 83,8 81,7 83,2
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 32,8 304 320 316 350 239 274 308 278 294 334 31,9 288
Geschéftslage 43,4 372 426 494 52,1 360 398 452 454 49,1 50,6 48,7 449
Geschéftserwartungen 22,7 23,7 21,8 151 19,1 124 157 17,2 115 11,1 173 163 13,7
Auftragsbestandsbeurteilung 9,5 54 10,5 11,8 139 50 -30 184 12,1 27,8 22,0 156 14,5
Produktionsplane 219 194 152 213 6,7 4,7 7,4 9,5 3,5 239 178 20,7 19,6
Exporterwartungen 23,7 270 253 194 135 10,2 159 209 21,8 21,7 165 162 11,7
Kapazitatsauslastung (%) 84,9 81,2 83,7 87,2 88,1
Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 21,9 219 21,3 20,0 12,5 13,0 9,4 124 9,0 4,5 81 10,4 14,0
Geschéftslage 329 289 335 329 259 255 269 315 261 7,6 14,0 8,6 16,6
Geschéftserwartungen 11,5 15,0 9,8 79 -0,2 1,1 -68 52 -6,9 1,3 24 123 114
Auftragsbestandsbeurteilung 7,4 4,3 7,8 4,2 -2,6 -134 -149 -12,0 -14,7 -23,1 -199 -20,8 -14,8
Produktionspléne 289 134 20,4 156 158 7,4 9,9 6,8 12,2 6,5 7,7 124 11,0
Exporterwartungen 22,7 29,0 11,0 11,8 245 10,2 47 44 -16 212 17,0 2,1 8,4
Kapazitatsauslastung (%) 90,3 88,7 87,5 85,7 88,2
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 149 23,7 294 30,2 171 16,2 20,9 209 233 204 193 141 118
Geschéftslage 23,0 30,7 385 465 356 410 383 381 409 423 352 352 301
Geschéftserwartungen 7,2 169 20,7 15,0 0,0 -6,1 4,8 49 7,0 0,4 4,5 -51 -5,0
Auftragsbestandsbeurteilung 41 8,4 9,7 144 -0,4 29 -0,2 14,1 5,2 2,3 -6,1 11,4 3,4
Produktionspléne 12,2 184 17,1 138 57 -1,0 2,9 9,8 16,8 7,2 53 6,9 12,0
Exporterwartungen 19,8 16,0 12,3 6,7 2,4 1,6 -3,6 2,0 3,5 3,3 9,9 123 -5,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 84,6 84,2 88,2 85,5
Textilgewerbe
Geschéftsklima 6,9 -2,4 34 184 6,0 4,4 7,7 -12,0 50  -43 -05 -78 -46
Geschéftslage 9,3 1,5 46 20,3 165 8,7 16,1 -11,8 1,6 53 101 -34 -6,1
Geschaftserwartungen 4,6 -6,2 2,2 16,5 -4,1 0,1 -0,3 -122 -113 -134 -10,5 -12,2 -3,1
Auftragsbestandsbeurteilung -6,6 -16,8 -16,2 1,7 -2,3 -11,0 -18,8 -18,7 -20,0 -16,6 -13,9 -28,5 -39,6
Produktionspldne 15,9 6,6 17,6 19,9 15,1 7,1 -10,8 4,0 6,2 8,2 1,4 2,8 2,4
Exporterwartungen 189 273 20,8 11,7 15,0 10,5 3,4 4.8 6,8 6,3 51 -7,3 -8,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,4 83,5 82,5 83,5 83,1
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 124 15,6 24,1 22,7 104 19,0 99 16,3 149 13,7 242 20,6 18,8
Geschéftslage 233 21,2 333 350 17,1 27,7 139 28,1 216 280 268 14,6 23,7
Geschéftserwartungen 19 10,2 153 11,1 3,9 10,5 5,9 5,1 8,5 0,3 21,6 26,7 14,0
Auftragsbestandsbeurteilung 16,9 12,1 11,8 8,9 93 12,3 16,6 98 12,7 126 16,7 17,2 11,1
Produktionspléne 257 29,9 288 6,9 44 151 17,7 14,7 176 22,2 229 149 255
Exporterwartungen 20,7 20,1 12,6 6,7 10,5 179 213 159 18,8 10,9 153 23,5 20,1
Kapazitatsauslastung (%) 83,3 79,2 80,3 82,7 83,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

8 ifo Konjunkturperspektiven 10/2018 45.Jahrgang




BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Auslastung und
Auftragsbestand stagnieren auf hohem Niveau

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage hat sich im
Oktober das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe weiter ver-
bessert und erreichte zum wiederholten Male ein gesamtdeut-
sches Rekordniveau. Zwar blickten die befragten Bauunterneh-
men etwas weniger optimistisch in die nahe Zukunft. Die Ein-
schatzungen zur aktuellen Geschaftslage fielen aber erneut posi-
tiver aus. Die Auslastung des Maschinenparks stieg leicht auf
79,6% (Oktober 2017: 78,0%) und bewegt sich damit seit Mai auf
einem Niveau von rund 80%. Von den Befragungsteilnehmern
klagten zwei Fiinftel Uber Behinderungen der Bautatigkeit. Mit
18% berichteten dhnlich viele Teilnehmer wie vor einem Jahr liber
Arbeitskraftemangel. Dasselbe gilt in Bezug auf den verzeich-
neten Auftragsmangel, den - wie damals - 7% der Unternehmen
als Hinderungsgrund nannten. Ebenfalls 7% der Befragten klag-
ten Uber Materialknappheit (Oktober 2017: 3%). Im Durchschnitt
der Bausparten stagnierte die Reichweite der Auftragsreserven
bei 3,9 Produktionsmonaten und lag damit geringfligig liber dem
Vorjahreswert. Ahnlich wie bei der Kapazititsauslastung hat sich
das Niveau der Auftragsbestdnde in den vergangenen Monaten
nicht nennenswert verandert. Die Angaben der befragten Bau-
unternehmen lassen erkennen, dass die Preise in etwa so haufig
angehoben werden konnten wie zuletzt. Die Umfragewerte liegen
dabei seit September sichtlich unter dem Niveau der Monate April
bis August. Laut amtlicher Erhebung hat sich der Baupreisanstieg
im August nochmals beschleunigt. Flr neu errichtete Wohn-
gebaude beispielsweise lag der Zuwachs gegeniiber dem Vorjah-
resmonat inzwischen bei 4,6%, fiir neue Blirogebaude bei 4,7%
und fir StraRenbauleistungen sogar bei 6,7%. Nach den Ergeb-
nissen der ifo-Befragung rechneten die Firmen auch fiir die kom-
menden Monate vielerorts mit Preiserh6hungsspielraumen. Die
befragten Unternehmen beabsichtigten splrbar haufiger, ihren
Personalbestand in der nahen Zukunft zu erhdhen. Der Umfrage-
wert sprang auf ein neues Allzeithoch.

Nach den Ergebnissen der Sonderfrage wurden im Septem-
ber in 71% der befragten Unternehmen Uberstunden geleistet.
Diesbedeutet einen Riickgang gegenliber derVorjahresbefragung
(75%).

I1.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Hochbau stieg im Oktober
erneut und erreichte den hochsten Stand seit der Wiederver-
einigung. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen
Geschaftslage zufriedener als im Vormonat und erwarteten fir
die kommenden sechs Monate zudem eine weitere Verbesserung.
Lediglich im gewerblichen sowie im éffentlichen Hochbau gaben
die Umfragewerte zur zukiinftigen Geschéaftsentwicklung nach.
Fast 40% der Umfrageteilnehmer meldeten Behinderungen bei
der Bauproduktion, vorwiegend aufgrund von fehlenden Arbeits-
kraften (15%). Daneben spielte vor allem der Auftragsmangel (7%)
eine wesentliche Rolle; im o6ffentlichen Hochbau lag der Wert
sogar bei 12%. Der Auslastungsgrad der Gerdtekapazitaten

erhdhte sich auf 79,9% (Oktober 2017: 77,7%). Die Auftrags-
bestdnde stiegen im 6ffentlichen Hochbau von 3,1 auf 3,2 Monate
und sanken im gewerblichen Hochbau von 4,0 auf 3,8 Monate
bzw.im Wohnungsbauvon 4,4 auf 4,3 Monate. Im Durchschnittder
Hochbausparten reichten die Auftragsreserven fiir 3,9 Monate.
Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Preise etwas seltener
angehoben werden. Hinsichtlich zuklnftiger Preissteigerungen
zeigten sie sich aber weiter sehr optimistisch.

I11.

Auch im Tiefbau kletterte der Geschaftsklimaindikator auf einen
neuen Rekordwert. Wahrend die aktuelle Lage sparteniiber-
greifend nochmals positiver bewertet wurde, triibten sich die
Geschaftsaussichten in beiden Teilsparten ein. Die Maschinen
waren mit 78,5% (Oktober 2017: 77,1%) dhnlich stark ausgelastet
wie in den beiden Vormonaten. Insgesamt berichteten 42% der
Unternehmen (iber Behinderungen ihrer Bautatigkeit. Dabei
klagten 23% Uber Arbeitskraftemangel, 10% uber Material-
knappheit und 6% Uber eine unbefriedigende Auftragslage. Im
Gegensatz zum Vorjahr spielten Witterungseinfliisse keine Rolle.
Die Auftragsbestande verringerten sich im StraBenbau um 0,1 auf
3,5Monate und im sonstigen Tiefbau um ebenfalls 0,1 auf
4,0 Monate. Insgesamt reichten die Auftragsreserven im Tiefbau
fur 3,9 Monate (Oktober 2017: 3,5 Monate). Den Umfrageergeb-
nissen zufolge konnten die Preise fir Tiefbauleistungen weniger
oft heraufgesetzt werden. Fiir die kommenden drei Monate rech-
neten die Firmen jedoch vielerorts mit weiteren Preis-
erhéhungen.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 19,2 166 181 174 152 186 198 20,1 196 27,7 298 31,8 32,7
Geschéftslage 26,0 250 271 29,7 31,3 334 334 366 345 49,1 49,7 512 54,0
Geschaftserwartungen 12,5 8,5 9,6 5,7 0,2 4,7 6,9 4,8 5,6 8,0 11,5 139 133
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,5 4,6 3,8 3,9 39 4,0 4,0 3,9 4,0 3,8 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 775 71,3 768 791 80,5 761 776 795 784 79,1 787 784 79,3
Preisentwicklung im Vormonat 8,5 9,7 9,6 12,7 11,0 16,6 18,0 19,0 18,1 24,4 20,3 12,9 12,7
Hochbau
Geschéftsklima 20,5 19,1 198 184 17,3 20,7 209 21,3 19,2 243 274 29,7 319
Geschéftslage 283 29,1 31,0 332 348 355 355 36,7 337 433 463 495 533
Geschaftserwartungen 12,8 9,6 9,2 4,5 1,1 6,8 7,3 7,0 5,5 6,8 99 114 124
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,8 4.8 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,9
Kapazitatsauslastung 77 778 778 796 816 77,3 781 795 786 791 789 785 79,9
Preisentwicklung im Vormonat 13,3 14,7 133 165 136 172 199 206 20,6 27,5 256 161 153
Tiefbau
Geschéftsklima 17,7 14,7 16,7 156 136 181 188 181 190 30,9 31,3 32,3 338
Geschéftslage 242 196 26,2 266 29,1 352 320 332 321 549 50,7 52,0 563
Geschéftserwartungen 11,4 9,8 7,5 51 -0,8 2,2 6,4 4,0 6,6 9,2 13,4 142 133
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,4 43 3,8 4.0 3,9 4.0 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 7,1 76,7 772 779 795 733 757 798 783 79,0 784 785 78,5
Preisentwicklung im Vormonat 2,5 2,1 4,0 7,4 81 142 153 16,7 13,7 17,5 13,6 10,4 8,8
Wohnungsbau
Geschéftsklima 23,7 224 206 21,3 215 245 244 248 236 285 32,8 335 36,0
Geschéftslage 33,4 36,7 358 396 422 420 393 42,1 40,3 51,1 556 561 60,2
Geschéftserwartungen 14,5 9,0 6,3 4,5 2,5 8,2 10,4 8,8 8,1 7,9 12,0 129 14,0
Auftragsbestand in Monaten 4,0 4,0 4.8 3,8 41 40 41 42 4,1 4,1 4,2 4,4 4,3
Preisentwicklung im Vormonat 13,0 16,6 13,9 17,8 16,8 199 22,0 229 239 256 295 18,0 18,1
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 199 20,5 216 194 17,0 193 21,6 222 188 24,1 26,2 30,4 309
Geschéftslage 288 290 310 328 328 341 379 388 332 425 463 50,7 529
Geschéftserwartungen 11,3 12,2 126 6,7 2,2 5,4 6,4 6,8 53 7,2 78 11,8 10,9
Auftragsbestand in Monaten 4.5 3,6 5,0 3,7 4,1 39 4,1 4,0 3,9 3,9 3,9 4,0 3,8
Preisentwicklung im Vormonat 15,3 151 149 161 10,1 155 20,0 19,5 19,7 28,4 250 133 124
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 53 9,1 6,4 5,6 1,2 4,2 6,9 6,2 5,2 82 11,0 11,5 123
Geschéftslage 5,6 6,7 7,3 8,1 72 103 11,8 133 11,3 160 17,3 163 204
Geschéftserwartungen 51 11,6 5,5 3,1 46  -1,7 2,1 -0,6 -0,6 0,6 5,0 6,7 4,5
Auftragsbestand in Monaten 2,9 3,1 4,0 3,4 3,2 3,1 3,2 3,3 3,2 3,1 2,9 3,1 3,2
Preisentwicklung im Vormonat 14,0 8,4 7,9 10,0 9,6 139 12,5 148 17,6 24,8 17,2 16,3 16,9
StraBenbau
Geschéftsklima 18,0 11,9 16,7 13,2 89 143 208 175 168 292 31,1 30,3 30,6
Geschéftslage 225 153 229 22,8 243 28,1 31,2 335 295 532 463 483 525
Geschéftserwartungen 13,5 8,6 10,6 4,1 -5,3 1,3 10,9 2,5 4,7 76 168 13,6 10,6
Auftragsbestand in Monaten 2,8 29 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6 3,5
Preisentwicklung im Vormonat -3,7 -1,7 -4,6 3,2 4,6 85 126 136 125 149 11,8 10,8 7,9
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 162 17,0 17,1 171 16,7 19,2 183 199 20,2 31,6 31,4 329 343
Geschéftslage 244 242 28,1 288 31,2 378 325 362 340 554 523 539 576
Geschéftserwartungen 8,3 10,0 6,6 6,0 3,2 2,1 5,0 4,8 72 10,1 123 13,6 13,0
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,6 4,6 4,0 42 4,2 43 4,2 42 4,1 4,0 4,1 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 53 41 8,3 9,6 11,0 168 16,8 17,7 16,2 19,9 15,8 9,3 8,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéaftserwartungen Kapazitatsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau

Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitatsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Tiefbau Tiefbau
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen Kapazitatsauslastung
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GROSSHANDEL

Groldhandel: Branchenentwicklung uneins

L.

Im GrofRhandel sank der Geschéftsklimaindikatorim Oktober nun
zum zweiten Mal in Folge. Zwar zeigen sich die GroRhandler nach
wie vor weitverbreitet sehr zufrieden mit der aktuellen Geschafts-
lage, jedoch sank der dazugehorige Saldo. Gleichzeitig duRerten
sich die Befragungsteilnehmer vorsichtiger hinsichtlich ihrer
Geschaftserwartungen fir die kommenden sechs Monate. Nach
den offiziellen Daten ist der nominale Grofthandelsumsatzim Juli
um 7,2% gestiegen. Im Oktober berichteten knapp 40% der GroR-
handler von Umsatzzuwachsen im Vergleich zum Vorjahres-
monat. Gleichzeitig sank der Absatz bei 30% der Firmen, so dass
sich der Saldo im Vergleich zu den drei vorangegangenen Mona-
tenverschlechterte. Der Index der GroBhandelsverkaufspreise ist
im September um 3,5% gestiegen. Den aktuellen Ergebnissen
zufolge konnten die Haéndler die Preise im Oktober weiterhin vie-
lerorts anheben, jedoch etwas weniger haufig als zuvor. Auch fir
die kommenden drei Monate waren weitverbreitet Verkaufs-
preissteigerungen geplant. Vermutlich auch da der Lagerbestand
zuletzt per saldo haufiger als zu hoch eingeschatzt wurde, waren
die Bestellplane etwas weniger oft auf Ausweitung ausgerichtet.
Die Zahl der Beschaftigten ist im Juli, wie in den beiden Monaten
davor,um 1,5% gestiegen. Den Planungen zufolge diirfte Beschaf-
tigtenaufbau zwar weiterhin stattfinden, jedoch hat sich der
dazugehorige Saldo im Laufe des Jahres verringert.

I1.

Im Groflhandel mit chemischen Erzeugnissen hat sich die Stim-
mung eingetriibt. Wahrend im Verlauf des aktuellen Jahres mehr
als die Halfte der Teilnehmer von einer besseren Geschéftslage
berichtete, zeigte man sich aktuell zwar auch weiterhin vielerorts
zufrieden, jedoch nicht mehr ganz so haufig, wodurch sich der
dazugehorige Saldo merklich verschlechterte. Dasich gleichzeitig
die Geschaftserwartungen eintriibten, sank der Klimaindikator
deutlich. Nach dem Statistischen Bundesamt nahm der Bran-
chenumsatz zwischen Januar und Julium 6,5% zu. Auch im Okto-
ber berichteten die Befragten weitverbreitet von Umsatzgewin-
nen, jedoch seltener als in den drei vorangegangenen Monaten.
Dazu passt, dass auch die Verkaufspreise zwischen Juli und Sep-
tember deutlich hdufiger heraufgesetzt werden konnten und der
Oktober einen weniger starken Anstieg sah. Der Lagerbestand
war seit Juli deutlich angestiegen. Zwar verringerte sich der Uber-
hang aktuell wieder, dennoch waren die Bestellpldne sichtlich
seltener auf Expansion ausgerichtet. Nach den offiziellen Daten
istdie Zahlder Beschaftigten zwischen Januar und Juli mit durch-
schnittlich 1,8% weniger dynamisch gestiegen als im entspre-
chenden Vorjahreszeitraum (3,6%). Fir die kommenden drei
Monate waren, bei gesunkenem Saldo, weiterhin vielerorts Neu-
einstellungen geplant.

I11.
Im GroRBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und
orthopadischen Erzeugnissen ist das Geschéftsklimaim Oktober

gestiegen. Sowohl die aktuelle Geschaftslage als auch die Aus-
sichten fiir die kommenden sechs Monate verbesserten sich.
Nach dem Statistischen Bundesamt ist der Branchenumsatz zwi-
schen Januar und Juli mit 3,2% bislang etwas starker gestiegen
als im Schnitt des Vorjahres (3%). Im Oktober zeigten sich die
Befragungsteilnehmer zwar vielerorts zufrieden mit der Umsatz-
entwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat, allerdings nicht
mehr so haufig wie im Vormonat. Da gleichzeitig die unzufrie-
denen Stimmen zunahmen, sank der dazugehérige Saldo sicht-
lich. Wahrend der Index der GroRBhandelsverkaufspreise 2017 um
0,3% gesunken war, ist der Wert zwischen Januar und September
2018 mit 0,1% leicht gestiegen. Im Oktober liberwog die Anzahl
der Teilnehmer mit Preisanhebungen per saldo nur noch minimal.
Fir die kommenden drei Monate rechneten die Teilnehmer da-
gegen wieder deutlich haufiger mit Verkaufspreissteigerungen.
Der Lagerliberhang hatte in den vorangegangenen beiden Mona-
ten zugenommen. Im Oktober berichteten die befragten Handler
dagegen wieder seltener von zu hohem Lagerbestand und die
Bestellplane waren weiterhin kréftig nach oben ausgerichtet.

Iv.

Im Bereich GroRhandel mit Waren fiir Bauzwecke sowie Installa-
tionsbedarf fiir Gas, Wasser und Heizung hat sich das Geschafts-
klima verbessert. Zwar verschlechterte sich die aktuelle
Geschaftslage auf hohem Niveau, jedoch zeigten sich die Befra-
gungsteilnehmer hinsichtlich der kommenden sechs Monate
deutlich erwartungsfreudiger als zuletzt, so dass der aus Lage
und Erwartungen gebildete Klimaindikator insgesamt stieg. Mit
dem Umsatzim Vergleich zum Vorjahresmonat waren die Teilneh-
mer aktuell deutlich seltener zufrieden. Nach den offiziellen Zah-
len und der ifo Konjunkturumfrage hat sich der Umsatz jedoch im
aktuellen Jahr insgesamt zur Zufriedenheit der Teilnehmer ent-
wickelt und zwischen Januar und Juli im Schnitt um 6,7% zuge-
nommen. Dazu passt, dass die Verkaufspreise im Verlauf des
aktuellen Jahres vielerorts angehoben werden konnten. Der
Index der GrofRhandelsverkaufspreise stieg zwischen Januar und
September mit 3,3% zudem starker als 2017 (2,3%). Fiir die kom-
menden drei Monate rechneten die Befragten weiterhin mit guten
Preisgestaltungsmoglichkeiten, jedoch weniger haufig als zuvor.
Die Bestellbereitschaft hat im Laufe des aktuellen Jahres ab-
genommen, ist jedoch per saldo weiterhin auf Ausweitung aus-
gerichtet. Die Zahl der Beschaftigten wuchs dem Statistischen
Bundesamt zufolge zwischen Januar und Juli bislang mit 1,8%
etwas starker als im Vorjahr (1,6%). Aktuell tUberwogen weiterhin
die Einstellplane, wobei die grofte Mehrheit der befragten Hand-
ler mit keinen Veranderungen rechnet.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 216 256 253 258 248 216 150 181 17,3 152 16,8 16,6 158
Geschéftslage 299 34,1 355 38,7 378 350 252 321 31,4 320 31,7 30,1 288
Geschéftserwartungen 13,5 17,4 155 135 125 9,0 5,4 5,0 4,1 -0,3 2,7 3,8 3,5
Beurteilung der Lagerbestande 13,9 124 116 144 115 125 129 143 11,8 163 142 151 16,9
Preiserwartungen 28,9 29,7 26,7 296 274 250 243 250 31,7 31,0 31,1 28,6 26,9
Bestellplane 16,5 17,7 184 16,0 159 15,7 10,9 96 11,8 12,7 10,1 9,7 9,5
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 224 278 261 270 269 268 20,7 183 144 149 20,2 159 20,8
Geschéftslage 336 392 399 415 418 445 330 338 291 30,7 324 330 391
Geschaftserwartungen 119 17,0 13,2 134 129 10,3 9,0 3,7 0,7 0,1 8,7 0,0 3,9
Beurteilung der Lagerbesténde 10,8 9,3 116 122 9,9 10,0 10,3 13,1 9,9 125 13,2 6,4 10,8
Preiserwartungen 244 30,0 234 315 264 228 22,0 253 294 279 306 29,1 274
Bestellplane 16,8 19,4 18,1 14,1 16,0 16,9 12,2 7,1 93 13,2 122 6,6 11,8
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 11,6 259 209 204 225 18,8 12,7 159 108 7,1 21,1 7,4 12,4
Geschéftslage 15,5 26,9 228 247 30,0 21,2 222 266 194 123 21,6 16,2 23,6
Geschéftserwartungen 7,7 249 191 16,2 152 16,5 3,6 5,8 2,6 19 20,5 -1,1 1,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 22,3 19,6 143 229 19,2 29,6 28,4 16,0 19,2 21,3 198 21,5 213
Preiserwartungen 6,9 11,2 1,3 22,7 2,4 13,2 152 150 11,6 11,6 12,1 13,7 129
Bestellplane 6,7 91 153 10,0 11,1 19,6 15 -1,5 -5,8 2,5 4,6 -6,2 -3,3
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 15,0 19,7 20,5 22,2 148 20,1 152 12,6 5,8 9,4 16,4 6,6 15,8
Geschéftslage 304 36,1 330 331 255 338 22,1 256 146 182 226 185 32,0
Geschéftserwartungen 0,7 4,4 8,6 11,9 4,5 7,1 8,6 0,2 -2,6 0,9 10,3 -4,6 0,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,0 8,5 12,2 131 7,0 10,2 12,4 10,7 7,4 11,1 15,8 3,6 6,0
Preiserwartungen 19,1 26,4 17,3 296 18,7 17,7 23,5 30,9 156 189 31,8 345 321
Bestellplane 19,8 249 166 21,0 16,4 20,7 12,7 9,7 56 19,5 154 9,8 18,8
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 13,1 17,3 17,5 146 142 123 142 214 213 125 19,7 156 9,9
Geschéftslage 18,9 239 256 19,3 252 156 20,4 357 319 258 353 27,0 214
Geschéftserwartungen 7,5 10,9 9,7 10,0 3,7 9,0 8,1 8,0 11,1 -0,1 5,1 4,8 -0,9
Beurteilung der Lagerbesténde 13,9 12,1 119 12,2 125 8,8 123 5,4 42 193 -45 11,1 13,8
Preiserwartungen 285 278 285 242 297 351 315 334 288 279 380 362 26,7
Bestellplane 89 10,3 163 114 11,3 21,4 154 20,2 21,1 14,7 29,2 157 20,3
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -2,0 -6,3 -6,7 -7,8 -5,4 -6,4 -10,3 -4,9 -2,6 -8,0 9,1 6,1 11,3
Geschaftslage 9,0 2,0 45 2,5 53 -0,7 -9,1 -2,1 -4,0 -5,6 -6,7 7,0 219
Geschéftserwartungen -12,5 -143 -17,3 -17,5 -155 -119 -114 -1,7 -1,1 -10,4 -11,5 5,2 1,2
Beurteilung der Lagerbesténde 7,8 55 11,5 160 115 106 17,0 21,1 13,5 109 55 2,6 7,4
Preiserwartungen 3,7 -5,1 -2,7 0,5 -1,3  -11,6 -7,0 7,7 376 248 423 29,1 9,4
Bestellpldne 1,6 -7,9 -4,5 -4,1 -115 -3,4 0,1 -10,4 1,8 -4,2 7,7 53 2,8
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 17,2 20,8 194 17,0 5,8 7,7 11,1 142 184 14,4 252 22,7 24,0
Geschéftslage 33,1 337 296 272 234 175 17,0 209 258 308 33,6 304 32,0
Geschéftserwartungen 2,4 8,6 9,6 7,3 -10,4 -1,6 5,5 7,7 11,3 -09 17,1 153 16,3
Beurteilung der Lagerbesténde 13,8 11,7 17,5 14,0 10,0 13,3 10,3 13,6 49 6,0 10,1 13,4 4,2
Preiserwartungen 96 12,1 11,5 19,1 52 151 14,1 114 10,5 20,3 32,8 248 31,2
Bestellpldne 369 314 268 346 178 270 159 174 279 276 38,7 428 418
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 284 36,2 290 276 283 184 192 27,5 244 243 286 21,3 219
Geschéftslage 358 457 341 40,2 385 236 268 358 34,7 347 347 331 332
Geschéftserwartungen 213 27,0 24,0 157 186 134 119 196 145 143 226 10,1 11,2
Beurteilung der Lagerbesténde 18,0 12,8 166 146 11,3 17,2 143 108 179 18,2 158 21,6 12,1
Preiserwartungen 244 24,1 20,8 25,7 209 179 20,9 24,7 298 29,2 335 32,1 32,7
Bestellpldne 234 247 294 274 218 278 195 175 225 186 149 116 17,8
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 339 382 379 382 361 336 296 349 329 296 306 315 26,7
Geschéftslage 45,0 46,1 53,0 52,5 516 464 40,6 49,6 47,7 458 483 50,1 44,7
Geschéftserwartungen 23,2 30,5 238 248 21,5 21,5 191 21,0 191 144 142 143 10,0
Beurteilung der Lagerbesténde 17,5 17,2 146 149 17,1 284 215 226 216 224 20,3 18,7 18,7
Preiserwartungen 14,7 17,6 12,6 6,8 8,5 6,9 6,8 11,0 195 129 89 17,4 193
Bestellplane 38,4 32,3 333 249 192 22,7 18,1 159 153 206 229 21,2 175
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 40,4 42,2 395 371 37,7 366 248 282 279 29,2 29,2 339 329
Geschéftslage 57,3 55,7 56,1 554 547 59,2 413 50,8 50,9 569 53,0 554 49,6
Geschéftserwartungen 246 295 239 20,0 21,7 16,0 9,4 1,7 7,1 4,5 76 141 173
Beurteilung der Lagerbesténde 4.6 57 10,6 1,2 6,5 9,6 6,3 8,2 6,5 15,5 5,8 4,7 9,6
Preiserwartungen 329 398 395 43,7 341 328 309 282 31,5 31,2 30,2 322 26,5
Bestellpldne 34,4 34,7 29,1 28,7 252 214 20,6 22,6 252 27,7 23,7 3255 23,6
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 242 282 209 27,1 26,7 41,8 346 11,6 -29 10,2 16,4 58 27,2
Geschéftslage 453 54,0 41,2 41,2 340 686 550 27,5 104 81 214 224 518
Geschéftserwartungen 4,9 5,0 2,3 13,9 19,7 17,6 15,7 -3,2 -152 12,3 11,6 -9,5 51
Beurteilung der Lagerbesténde 9,1 2,6 9,8 0,9 -3,4 1,4 2,1 0,5 -0,1 6,6 12,5 -19,0 -11,8
Preiserwartungen 12,5 433 98 297 185 12,1 22,0 396 183 289 43,1 54,2 39,7
Bestellpldne 18,1 24,2 17,3 128 151 229 19,0 11,2 -142 22,3 13,0 -4,8 21,3
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 42,6 41,0 41,7 329 324 256 214 154 13,4 188 242 234 174
Geschéftslage 60,0 616 71,5 62,3 598 550 468 41,1 36,4 44,2 50,1 49,9 444
Geschéftserwartungen 26,4 22,1 15,2 6,8 7,9 -0,5 -1,4 -7,5 -7,5 -3,9 1,0 -0,4 -6,7
Beurteilung der Lagerbesténde -7,0 3,2 4,0 11,0 2,8 51 5,2 51 6,3 7,5 56 13,4 17,6
Preiserwartungen 57,3 54,7 36,6 365 320 290 20,1 244 232 441 261 1355 16,0
Bestellpldne 23,9 285 196 164 11,3 13,0 1,8 1,2 10,9 7,6 3,5 0,9 1,2
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 28,7 326 338 294 293 267 17,1 239 179 21,1 262 27,2 284
Geschéftslage 36,5 42,2 46,5 384 456 406 243 364 29,1 395 39,7 48,6 432
Geschéftserwartungen 21,1 233 21,8 20,7 140 13,6 10,2 12,0 7,3 4,1 135 7,5 14,5
Beurteilung der Lagerbesténde 12,8 13,9 95 185 153 135 13,1 18,7 143 21,2 193 249 179
Preiserwartungen 354 36,7 40,4 357 52,1 344 365 358 416 40,8 432 46,4 33,6
Bestellpldne 22,2 19,7 25,7 160 17,9 188 11,7 10,5 113 6,9 8,0 9,5 9,0
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 20,1 18,7 206 17,3 333 218 74 204 210 24,0 30,2 30,1 284
Geschéftslage 27,2 245 29,2 244 49,2 31,1 7,4 31,9 292 347 42,8 40,0 368
Geschéftserwartungen 13,3 13,1 123 10,5 18,4 12,8 7,5 95 13,1 13,8 182 20,5 20,3
Beurteilung der Lagerbesténde 206 17,3 16,1 13,7 18,2 10,3 17,3 20,5 16,1 16,5 17,8 126 115
Preiserwartungen 38,7 389 376 386 433 356 42,7 43,6 463 47,2 43,0 36,4 458
Bestellpldne 3,1 3,6 6,2 11,2 128 8,1 84 -2,8 80 11,5 129 129 164
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 379 393 375 368 365 325 285 20,0 349 236 265 249 16,8
Geschéftslage 48,6 547 536 57,9 524 463 40,8 40,7 50,6 444 49,9 50,5 373
Geschéftserwartungen 27,7 249 225 174 216 194 168 1,1 20,1 4,6 5,2 2,0 -1,9
Beurteilung der Lagerbesténde 14,3 7,9 -0,7 10,3 7,5 3,3 4,6 7,2 8,4 13,1 223 22,7 16,5
Preiserwartungen 44,3 53,0 479 487 503 309 274 31,8 43,1 47,0 582 485 50,8
Bestellpldne 37,2 399 349 298 324 280 294 268 330 310 21,8 30,6 15,0
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 10,1 12,3 21,1 129 139 131 131 119 13,1 149 198 163 148
Geschéftslage 16,6 20,8 21,8 19,1 26,0 239 21,4 203 209 232 26,6 262 27,2
Geschéftserwartungen 3,9 4,0 20,4 7,0 2,4 2,8 51 3,9 5,6 6,9 13,2 6,8 3,0
Beurteilung der Lagerbesténde 17,1 245 164 226 23,7 269 27,4 257 23,7 20,1 21,0 16,1 18,2
Preiserwartungen 1,8 -3,8 11,5 9,4 9,4 12,2 3,8 8,1 4.5 6,6 8,8 0,3 -2,6
Bestellpldne 2,7 176 113 -5,5 47 144 -1,3 4,9 -7,4 -11,0 3,8 -0,5 5,4

3
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18

Bekleidung und Schuhe

Geschéftsklima 196 163 181 136 20,7 -1,0 -165 19,1 49 -0,7 -42 -13,5 -259
Geschéftslage 284 203 310 221 167 63 -168 361 169 14,1 10,2 -1,5 -181
Geschaftserwartungen 112 124 59 54 2477 45 -16,2 3,3 -6,5 -146 -17,6 -248 -334
Beurteilung der Lagerbesténde 156 243 11,0 7,8 -56 22,7 31,6 22,7 252 324 29,71 22,9 38,7
Preiserwartungen 339 313 219 13,1 252 161 26,0 223 278 220 378 31,8 30,9
Bestellpldne 14,0 9,6 18,8 9,5 86 -64 -29,2 7,7 -84 6,2 -18,8 -243 -36,7
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 23,2 247 239 252 319 166 276 26,7 194 325 157 36,5 250
Geschéftslage 314 448 395 345 46,1 31,1 523 448 449 47,1 394 70,0 438
Geschaftserwartungen 15,2 6,2 9,3 16,2 18,5 3,1 5,4 9,9 -3,3 18,8 -5,6 7,2 1,7
Beurteilung der Lagerbesténde 29,8 129 18,1 15,1 23,6 26,7 149 8,2 29 21,2 19,5 30,0 26,1
Preiserwartungen 16,6 25,1 23,2 99 185 218 14,1 18,7 288 416 39,1 50,0 49,7
Bestellplédne 22,1 165 149 10,5 21,9 6,8 3,0 10,7 94 219 196 20,6 10,6
Moébel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 26,6 319 28,7 281 19,7 20,7 17,1 21,1 1,3 8,3 3,5 4,1 -2,4
Geschéftslage 316 260 21,7 251 10,5 259 248 257 151 156 10,5 10,0 7,0
Geschéftserwartungen 216 38,0 360 31,1 29,2 157 96 16,5 -11,6 1,2 -3,2 -16  -115
Beurteilung der Lagerbestédnde 30,0 11,8 55 10,9 148 195 143 13,8 239 27,1 341 274 322
Preiserwartungen 333 31,1 379 41,8 142 30,3 369 41,2 457 61,8 388 281 7,4
Bestellplédne 186 17,7 36,8 264 216 140 11,8 7,5 3,7 10,3 98 53 -141
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -2,1 76 179 183 179 13,6 0,4 9,7 -3,7 7,5 8,7 8,6 9,2
Geschéftslage -46 120 235 161 265 144 -93 18,6 10 13,6 159 14,1 9,5
Geschéftserwartungen 0,4 3,3 125 205 95 12,8 10,5 1,2 -8,3 1,6 1,8 3,2 8,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 10,6 149 144 242 234 229 195 168 219 19,6 264 234 32,7
Preiserwartungen 553 543 58,7 57,9 53,2 482 532 346 522 439 40,3 56,6 39,0
Bestellpldne 23,2 11,7 141 154 152 89 143 128 29 10,1 148 125 4,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Chemische Erzeugnisse

Chemische Erzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

FEinzelhandel: Trend zu hoheren Preisen setzt

sich fort

L.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Oktober kraftig
abgekiihlt. Vor allem die Geschéftserwartungen waren deutlich
pessimistischer und lagen unter dem langjahrigen Durchschnitt.
Die Einzelhdndler beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage an-
gesichts einer schleppenden Nachfrage ebenfalls etwas weniger
glinstig. Vor dem Hintergrund erhohter Lageriiberhdnge planten
mehr Firmen, ihre Bestelltatigkeit einzuschranken. Die Preise sol-
len tendenziell weiter steigen. Die Einzelhandelspreise waren im
September um 2,1% hdoher als im Vorjahresmonat. Kraftiger sind
die Preise zuletzt im Februar 2017 (2,4%) gestiegen.

I1.

Sowohlim Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich zeig-
ten die beiden Teilindikatoren wesentlich schlechtere Ergebnisse
alsnochimVormonat, daher rutschten die Geschaftsklimaindizes
wieder in den negativen Bereich. Bezliglich der zukiinftigen Preis-
gestaltungsrdaume waren die befragten Firmen dagegen sehr
optimistisch. Die Uberhohten Lagerbestdnde spiegelten sich in
restriktiven Orderpldnen wider. Im Verbrauchsgiiterbereich ist
weiterhin mit Personalabbau zu rechnen; im Gebrauchsgiter-
bereich dagegen mit einem leichten Personalaufbau.

I11.

Die an der ifo Konjunkturumfrage teilnehmenden Bekleidungs-
einzelhdndler haben im bisherigen Verlauf des Jahres sowohl ihre
aktuelle Geschéftslage als auch die Geschaftsperspektive durch-
gehend negativ bewertet. Am aktuellen Rand wurde die derzeitige
Lage angesichts einer stark rlcklaufigen Nachfrage, zu der die
aullergewdhnlich milden Temperaturen beigetragen haben,
aulerst schlecht beurteilt. Das Geschaftsklima verschlechterte
sich drastisch. Der Lagerdruck hat zugenommen, aufgrund dessen
planten immer mehr Handler, ihr Ordervolumen in den kommen-
den drei Monaten zu reduzieren. Beziiglich der Moglichkeiten, in
naher Zukunft hohere Verkaufspreise durchsetzen zu kdénnen,
zeigten sich die befragten Firmen im Oktober wieder zuversicht-
lich. Die Einzelhandelskonjunktur diirfte robust bleiben, trotzdem
geht im stationdren Bekleidungseinzelhandel eine gute Kon-
sumentenstimmung keineswegs immer mit steigenden Umsatzen
einher. Die Branche hat in den ersten acht Monaten des Jahres
sogar einen leichten Umsatzriickgang verzeichnet. Amtlichen
Angaben zufolge belief sich das Minus real auf 1,2%, nominal auf
1,1%. Die Ursachen fir die unbefriedigende Umsatzentwicklung
im stationdren Einzelhandel sind vielfaltig: zu friihe und umfang-
reiche Preisreduzierungen, rlicklaufige Kundenfrequenz, Umsatz-
verschiebung in Richtung Onlinehandel und unglinstige Witte-
rungseinfllisse. Darliber hinaus haben sich die Prioritaten der Kon-
sumenten zu Gunsten anderer Lieferbereiche verschoben.

Iv.
Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel mit Sport- und
Campingartikeln rutschte im Oktober in den negativen Bereich.

Die noch im September weit liberdurchschnittlich gute Geschéfts-
lage wurde merklich weniger positiv beurteilt. Die Skepsis bei den
Geschéftserwartungen hat ebenfalls deutlich an Starke gewon-
nen. Die noch im Vormonat teilweise verringerten Lageriber-
hange vergroRerten sich im Oktober wieder. Demzufolge fielen die
Orderplane fiir die nachsten drei Monate restriktiv aus. Die Firmen
versuchten zuletzt, der flauen Nachfrage mit Preisnachlassen ent-
gegenzuwirken. Den Umfrageergebnissen zufolge rechneten die
befragten Firmen fir die nahe Zukunft mit geringeren Preisgestal-
tungsspielrdumen. Mehr Einzelhdndler als noch im Vormonat
gaben an, die Beschaftigung reduzieren zu wollen. Die bisher vor-
liegenden amtlichen Zahlen deuten auf eine nachlassende Dyna-
mik bei den Umsatzen hin - diese stiegen in den ersten acht Mona-
ten des Jahres real um 3,2% und nominal um 3,8%. Im vergleich-
baren Vorjahreszeitraum lagen die entsprechenden Raten bei
7,5% bzw. 9,0%. Wichtige Wachstumstreiber sind zurzeit Ruck-
sacke und Multifunktions-Outdoor-Schuhe sowie -Bekleidung, die
sich sowohl fiir verschiedene sportliche Aktivitaten als auch fir
den Alltag eignen.

V.

Die freundliche Entwicklung des Geschaftsklimas im Fahrrad-
einzelhandel ist vor allem auf die hervorragende Beurteilung der
aktuellen Geschaftslage zuriickzufiihren. Die Branche profitierte
in diesem Jahr nicht zuletzt von den fiir sie optimalen Witterungs-
bedingungen. Bei den Einschatzungen der Geschéftsperspek-
tiven fur die ndachsten sechs Monate waren im bisherigen Jahres-
verlauf deutliche Schwankungen von groRem bis zu verhaltenem
Optimismus zu beobachten. Trotz der etwas gestiegenen Lager-
Uberhénge, die aber deutlich unter dem langjahrigen Durch-
schnitt lagen, zeigten sich die Handler in den vergangenen drei
Monaten deutlich bestellfreudiger, was vermutlich auch an der
positiven Umsatzentwicklung lag. Im Juli konnten die Handler
den bisher negativen Preistrend umdrehen; sie rechnen nun
wesentlich hdufiger wieder mit positiven Preisgestaltungsmog-
lichkeiten. Der Fahrradmarkt bleibt auf Wachstumskurs, auch
aufgrund der insgesamt erfreulichen Konsumkonjunktur. Die
Konsumenten kaufen zwar weniger Fahrrader, daflir aber teurere.
Der amtlichen Statistik zufolge lagen die erzielten Umsatze in den
ersten acht Monaten realum 9,7% und nominal um 10% liber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Ausschlaggebend fiir den
Boom ist der Trend zum E-Bike. Die enorme Vielfalt der angebote-
nen Rader fur unterschiedlichste Einsatzzwecke und Kunden-
bediirfnisse tragt zum Erfolg der Fahrradbranche ebenfalls bei.
Lasten-und Transportfahrrader gewinnen dabeiweiteran Bedeu-
tung, so etwa Cargobikes, Familienfahrrader und Customized
Bikes,d.h.individuell angepasste Fahrrader. Besonders der Markt
fur E-Bikes bzw. Pedelecs (Pedal Electric Cycles) wachst im
Rekordtempo. Der Zweirad-Industrie-Verband (ZIV) schétzt, dass
im 1. Halbjahr 2018 ca. 670.000 Fahrrader abgesetzt wurden.

Alla Bauer
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat
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EINZELHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 8,6 7,6 7,9 9,3 7,6 2,5 3,9 7,6 2,1 1,8 1,3 5,2 0,6
Geschéftslage 189 13,1 184 19,6 185 96 11,4 203 128 143 11,1 16,6 14,3
Geschaftserwartungen -1,2 2,2 -2,0 -0,6 -2,7 -4,4 -3,2 -4,3 -8,1 -10,0 -8,0 -5,7  -12,2
Beurteilung der Lagerbesténde 23,7 21,7 21,9 22,6 23,7 249 27,8 22,2 225 262 242 21,8 22,7
Preiserwartungen 128 151 149 138 119 124 128 173 17,3 17,0 19,6 19,2 22,6
Beschéftigtenerwartungen 3,5 3,6 3,3 5,6 34 -09 1,7 3,1 1,2 1,5 0,6 0,4 -0,5
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 7,2 8,9 7,8 6,2 6,7 -4,1 2,3 2,7 -52 -68 -10 4,5 -4,7
Geschéftslage 15,9 10,3 16,6 15,7 153 0,8 9,9 153 0,2 1,5 9,5 15,6 5,2
Geschéftserwartungen -1,2 75 -0,6 -2,8 -1,5 -89 -50  -92 -105 -149 -10,9 -6,0 -142
Beurteilung der Lagerbesténde 27,0 234 229 239 240 269 278 22,8 203 245 245 16,0 15,2
Preiserwartungen 4.5 45 3,5 2,5 5,2 4.4 -0,4 3,1 6,0 1,0 11,3 11,7 13,2
Beschéftigtenerwartungen -1,3 -0,1 2,5 6,7 43 -5,0 -0,1 -1,8 -2,1 -3,8 -0,1 -2,2 0,7
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 3,7 -0,8 0,2 1,5 0,9 -34 1,2 3,5 -6 -41 -7,5 1,3 -6,5
Geschéftslage 18,1 53 11,5 8,8 8,6 4,2 98 16,5 10,0 8,9 25 17,4 7,6
Geschéftserwartungen 97 -67 -10,6 -55 -6,5 -10,7 -7,0 -88 -126 -163 -17,0 -13,7 -19,7
Beurteilung der Lagerbesténde 223 21,4 239 306 251 260 298 215 276 27,7 308 27,0 275
Preiserwartungen 10,8 10,0 13,6 10,7 9,9 10,8 85 11,1 108 12,1 174 10,4 21,5
Beschéftigtenerwartungen -0,9 0,6 -0,6 -1,8 -1,9 -4,0 -4,3 -1,0 -4,2 -0,1 -4,3 -1,6 -3,8
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 41,1 325 440 386 258 236 298 343 301 339 396 229 193
Geschéftslage 54,7 46,8 62,3 58,7 46,6 36,3 42,7 499 487 57,6 545 44,0 40,2
Geschéftserwartungen 28,1 190 26,9 20,1 6,8 11,5 17,5 19,7 12,8 12,5 256 3,5 0,1
Beurteilung der Lagerbesténde 6,2 149 200 128 133 18,7 164 12,0 11,7 128 5,8 7,5 16,0
Preiserwartungen 357 31,3 236 242 182 268 309 294 290 332 389 382 330
Beschéftigtenerwartungen 154 266 26,8 296 18,1 11,8 18,2 19,5 24,8 23,5 18,0 8,7 11,5
Apotheken
Geschéftsklima 5,1 2,5 4,9 3,4 0,5 0,8 1,2 3,2 -2,6 0,7 4,5 6,4 4,3
Geschéftslage 29,4 27,7 30,1 231 21,7 21,8 229 246 224 252 346 37,1 31,7
Geschéftserwartungen -16,7 -199 -17,6 -14,5 -18,7 -18,1 -184 ~-162 -249 -21,2 -21,8 -20,4 -19,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 20,6 12,0 158 28,2 191 203 23,0 20,2 140 162 163 129 14,7
Preiserwartungen -1,9 1,9 4,0 3,8 -5,0 -5,1 -8,6 -4,3 -6,6 -1,0 -6,3 1,2 7,4
Beschéftigtenerwartungen 1,0 -2,1 3,6 3,2 0,7 5,8 3,5 6,8 1,9 10,1 13,6 20,0 13,1
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 4,1 6,6 6,1 3,1 1,2 -2,0 -0,6  -0,5 9,9 23 6,2 6,7 3,1
Geschéftslage 14,3 8,0 17,0 13,7 139 7,2 8,1 13,55 -46 10,2 186 16,2 13,3
Geschéftserwartungen -5,6 52 -43 -710 -108 -10,8 -88 -13,5 -151 -14,1 55  -24  -6,7
Beurteilung der Lagerbesténde 28,5 23,1 215 185 256 23,0 258 17,1 125 218 17,5 7,1 4,6
Preiserwartungen -4,4 2,2 -2,0 -3,7 0,0 1,6 -5,1 -0,7 -0,4 -0,1 13,3 11,6 12,5
Beschéftigtenerwartungen -1,3 1,9 6,2 14,1 73 -0,6 5,5 3,8 3,0 0,9 51 3,0 2,8
Tankstellen
Geschéftsklima 79 154 6,6 83 213 8,1 8,8 144 159 238 31,7 145 9,5
Geschéftslage 17,7 293 185 109 395 17,5 257 346 353 49,7 501 21,8 294
Geschaftserwartungen -1,5 2,4 -4,6 5,7 4,5 -0,8 -6,8 -4,2 -19 0,6 14,6 7,4 -8,7
Beurteilung der Lagerbesténde 5,4 0,5 0,2 -3,7 3,3 2,2 5,4 5,2 7,1 8,8 4,1 4,4 5,5
Preiserwartungen 143 31,2 386 26,5 252 265 276 288 353 359 463 38,7 612
Beschéftigtenerwartungen 2,4 17,5 41 2,0 52 -41 -4,6 1,5 -4,0 2,3 -1,1 1,1 1,5
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 15,0 0,4 -8,0 4,5 0,6 36,0 6,1 159 196 29,8 334 59,7 393
Geschéftslage 35,1 34 26,7 5,5 39 579 154 22,1 28,0 43,5 49,2 66,4 63,3
Geschaftserwartungen -3,3 43 -374 3,6 -2,6 15,9 -2,8 98 116 16,8 18,6 53,1 17,5
Beurteilung der Lagerbestéande 16,8 8,2 14,7 89 13,7 10,4 16,7 2,8 2,4 10,2 17,1 8,9 0,2
Preiserwartungen 213 7,1 4,4 -0,2 9,2 19,5 6,4 9,3 0,1 89 356 309 24,1
Beschéftigtenerwartungen 115 9,5 -5,9 5,7 51 16,0 89 224 12,1 16,1 -10,4 17,0 6,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 9,1 7,7 13,3 89 36,2 155 214 390 256 32,7 450 44,1 435
Geschéftslage 119 380 330 138 40,1 17,4 33,7 56,7 478 583 62,7 703 67,2
Geschaftserwartungen 6,4 -18,8 -4,7 42 323 13,7 9,8 225 5,4 98 286 20,5 219
Beurteilung der Lagerbestande 13,9 84 13,0 205 259 238 19,7 156 11,5 249 12,0 26,0 25,6
Preiserwartungen -28,3  -0,7 144 82 129 -16 -179 104 16,9 22,3 27,7 24,7 250
Beschéftigtenerwartungen -86 -11,3 -10,1 -8,7 -16,3 8,8 3,7 -4,8 4,4 34 153 144 14,2
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 11,0 135 51 156 10,5 6,8 53 -71,6 52 -81 -3,1 3,0 -88
Geschéftslage 16,0 150 162 23,1 185 48 129 -49 16,1 16 10,9 19,2 7,4
Geschaftserwartungen 6,1 12,0 -5,5 8,4 2,9 8,8 -2,1 -10,2 -5,2 -17,4 -16,1 -12,1 -23,7
Beurteilung der Lagerbestande 357 228 31,7 255 246 324 264 243 274 274 22,6 284 183
Preiserwartungen 7,1 152 139 13,1 -0,2 229 21,8 150 198 13,0 23,7 13,7 16,3
Beschéftigtenerwartungen 0,0 -2,8 9,7 43 -1,9 0,5 -1,8 -5,1 -2,4 -7,2 -1,4 43 9,8
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 19,0 29,7 32,6 29,4 36,6 40 16,4 190 19,3 18,2 2,9 147 23,7
Geschéftslage 25,9 355 496 509 61,4 429 334 393 280 294 183 155 40,6
Geschéftserwartungen 12,2 24,0 16,7 9,6 14,2 -28,7 0,6 0,4 10,9 7,4 -11,4 13,9 8,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 9,0 1,6 0,4 3,5 -0,3 7,5 2,6 3,6 11,2 13,8 22,4 14,1 8,2
Preiserwartungen 1,0 9,0 2,7 5,2 -2,2 -129 51 11,5 11,0 134 8,0 11,0 239
Beschéftigtenerwartungen 149 236 183 23,7 17,1 243 29,1 17,9 17,2 36,4 2,5 6,1 17,6
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 13,2 -14,9 14 53 19 66 -75 -166 -3,7 -36 -75 -17,3 -18,5
Geschéftslage 11,2 2,7 90 -1,3 199 -76 -3,8 1,1 6,2 4,8 0,6 2,7 5,9
Geschéftserwartungen 15,3 -31,0 -5,9 93 43 -55 -11,1 -32,8 -13,2 -11,7 -152 -353 -40,1
Beurteilung der Lagerbesténde 37,5 353 398 29,1 3266 434 515 596 31,7 540 458 38,1 459
Preiserwartungen -148 -259 -16,1 -27,7 -230 -18,2 -19,5 -33,5 -251 -37,5 -363 -152 -30,1
Beschéftigtenerwartungen 11,3 -154 -18,8 -6,3 20,3 -7,9 42 214 -14)2 -5,7 -8,7 -9,9 -3,2
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 144 10,2 11,4 120 153 133 49 242 183 183 163 265 234
Geschéftslage 25,0 16,2 27,1 23,7 28,0 19,1 49 51,4 30,1 344 29,7 422 353
Geschéftserwartungen 4,3 4,4 -3,1 0,9 3,2 7,6 4,8 -0,1 7,2 3,3 3,7 11,9 120
Beurteilung der Lagerbesténde 179 22,4 18,7 20,6 4,1 153 41,1 123 11,1 194 17,2 16,8 8,2
Preiserwartungen 30,7 27,7 30,4 392 370 415 352 290 363 42,0 40,7 41,8 431
Beschéftigtenerwartungen 8,2 3,3 6,7 3,6 1,0 -2,4 1,7 46 11,6 2,1 -4,6 3,2 0,2
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 6,1 5,8 6,0 10,6 10,5 -6,0 19 40 7,3 -76 -11,5 55 -0,2
Geschéftslage 4,8 3,8 56 13,3 11,9 -50 2,4  -49 7,5 -85 -141 74 4,4
Geschéftserwartungen 7,5 7,8 6,3 8,0 9,2 -7,1 1,4 -3,1 -7,0 -6,7 -8,8 -3,6 -4,7
Beurteilung der Lagerbesténde 25,6 242 239 250 21,1 29,1 29,1 335 262 37,3 247 246 223
Preiserwartungen 336 231 264 338 295 265 289 236 326 320 308 302 335
Beschéftigtenerwartungen 6,9 2,9 2,3 0,5 -1,9 -6,6 -2,0 -5,6  -12,3 -8,5 -16,4 -10,2 -6,4
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 153 18,4 55 146 -63 9,3 19 151 129 17,5 3,8 18,3 8,3
Geschéftslage 24,6 26,3 6,4 24,0 -2,2 18,1 7,9 242 253 329 13,1 29,1 26,7
Geschéftserwartungen 6,4 10,7 4,5 56 -10,2 0,8 -4,0 6,4 1,1 3,1 -5,2 8,1 -8,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 264 279 31,7 323 334 233 238 165 29,7 19,1 404 30,3 29,2
Preiserwartungen 21,3 289 304 13,0 231 56 144 17,3 196 16,6 21,7 9,5 20,8
Beschaftigtenerwartungen -0,1 1,4 0,3 53 6,0 4,7 -39 135 12,0 0,1 -7,7 -143  -119
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -04 -126 -88 -13,3 -20,2 -136 -259 -26,0 -249 -148 -134 75 8,2
Geschiftslage 82 -84 39 -06 -85 -52 -143 -161 -134 2,9 54 166 159
Geschéftserwartungen -8,7 -168 -206 -252 -31,1 -216 -367 -355 -356 -309 -304 -12 -29,6
Beurteilung der Lagerbestande 61,5 640 703 524 846 696 693 696 591 619 553 584 504
Preiserwartungen 24,7 225 232 133 188 20,5 10,5 158 19,3 187 16,7 28,1 257
Beschéftigtenerwartungen -7,8 -5,9 -8,1 4,7 -232 -131 -9,3 -155 -7,8 -13,3  -143 -3,2 -5,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -17,8 6,9 -5,3 86 16,0 -0,6 33 68 -07 -06 -95 141 129
Geschéftslage -4,3 -8,8 -1,4 20,3 33,1 14,7 15,0 6,3 5,8 9,1 -44 30,5 264
Geschéftserwartungen -30,4 49 -9,1 -2,4 0,1 -147 -7,8 -19,1 69 -99 -144 -11 0,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 39,8 28,7 337 297 246 284 368 199 363 295 369 247 17,1
Preiserwartungen 8,1 79 16,5 23,7 204 263 255 257 262 256 398 10,8 40,8
Beschéftigtenerwartungen 7,8 267 415 129 124 6,7 12,7 8,2 -3,6 29,3 5,0 8,9 6,6
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 145 16,7 16,6 8,9 39 -39 0,9 -31 62 -34 120 174 -09
Geschéftslage 306 31,7 30,2 309 266 157 9,5 8,4 18,0 2,6 243 391 113
Geschéftserwartungen -0,5 2,5 39 -11,1 -166 -216 -7,3 -13,9 -5,0  -9,2 0,5 -23 -124
Beurteilung der Lagerbestédnde 253 27,1 15,0 25,7 26,9 32,7 451 488 46,1 424 459 150 37,6
Preiserwartungen 32 124 21,1 164 7,8 0,2 1,2 4,5 89 196 153 256 13,4
Beschéftigtenerwartungen 4,2 11,3 22,5 356 162 145 11,6 3,9 5,2 -6,7 -2,0 -0,8 -13,3
Bekleidung
Geschéftsklima -106 -176 -60 -122 -113 -273 -199 -7,8 -19,1 -19,1 -30,9 -255 -345
Geschéftslage -2,6 -16,7 0,6 -90 -101 -215 -21,6 1,0 -119 -16,3 -31,2 -25,0 -42,2
Geschéftserwartungen -18,3 -184 -12,4 -154 -126 -329 -181 -162 -26,1 -21,8 -30,6 -26,0 -26,5
Beurteilung der Lagerbesténde 239 445 38,4 454 52,2 47,0 47,2 425 48,1 550 524 543 578
Preiserwartungen -5,6 -8,6 -6,5 42 -8,3 -4,6 -7,9 8,9 -7,6 1,1 7,9 -4,8 6,1
Beschéftigtenerwartungen -2,8 -119 -11,7 -11,1 -6,9 -9,2 -13,0 -3,3 9,8 -10,1 -13,8 -18,2 -19,8
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima 44 -16,1 -54 -7,1 -209 -32,2 -27,7 7,7 -244 -219 -226 -331 -37,1
Geschéftslage -1,1 -17,4 16 -36 -31,4 -450 -338 21,7 -368 -31,8 -362 -49,5 -53,8
Geschéaftserwartungen -7,7 0 -147  -12,1 -10,5 -9,7 -183 -214 53 -112 -11,4 -80 -149 -185
Beurteilung der Lagerbesténde 18,3 32,0 24,7 230 31,2 316 514 334 50,0 473 528 51,3 585
Preiserwartungen -6,1 -3,2 -2,4 -3,7 0,6 7,8 -3,9 45 0,5 7,6 44 -124 -2,0
Beschéftigtenerwartungen 0,8 2,2 0,4 3,7 6,6 -14,2 -5,6 -3,2 -10,5 -10,3 -24,7 -12,8 -135
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 3,0 -33 -6,2 -16,1 1,1 -2,8 154 -29,1 -16,7 -2,6 -228 -3,1 -7,8
Geschéftslage 17,2 2,9 -9,2  -14,2 18 -90 258 -315 -243 -19 -221 -0,2 -203
Geschéftserwartungen -10,2 -9,2 -3,2  -18,0 0,5 3,5 56 -26,7 -8,9 -3,3 -235 -5,9 5,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 54,4 385 389 458 42,7 353 196 52,1 33,8 33,2 415 336 265
Preiserwartungen 57,6 46,2 52,8 50,9 476 403 574 423 52,5 580 58,6 53,2 453
Beschéftigtenerwartungen 3,6 -3,8 0,5 -3,7 -24,1 -7,0 4,3 0,6 0,9 16 -38,5 -4,5 -19,3
Buchhandel
Geschéftsklima -0,8 11,7 -74 -8 -50 -17,0 -09 -11,0 -294 91 -3,6 8,2 4,7
Geschéftslage 0,8 15,2 -4,7 4,7 8,8 -12,9 20,2 2,7 -26,2 50 13,9 30,2 33,7
Geschéftserwartungen -2,3 82 -101 -203 -179 -21,0 -20,0 -23,8 -32,5 -222 -196 -11,7 -20,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 27,2 156 26,3 169 20,2 396 190 21,4 198 27,3 428 250 1,7
Preiserwartungen 26,9 266 239 323 374 398 32,7 26,6 287 336 30,1 263 339
Beschaftigtenerwartungen 11,2 17,1 -6,9 7,2 -4,2 0,0 -11,5 -0,5 -85 -0,9 3,4 8,1 9,6
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 39,1 18,0 12,8 284 259 21,1 219 224 147 296 189 30,1 17,9
Geschéftslage 45,1 31,8 21,0 44,2 43,7 325 246 304 275 40,1 17,8 37,7 26,1
Geschéftserwartungen 33,2 51 50 13,7 94 10,3 19,3 14,7 26 196 20,1 22,8 10,0
Beurteilung der Lagerbestande 20,0 20,2 12,0 2,3 0,8 8,1 29,7 8,4 19,7 19,1 24,7 148 17,1
Preiserwartungen 243 256 15,7 13,7 23,4 149 31,5 469 391 396 383 30,7 245
Beschéftigtenerwartungen 4.0 0,8 -4,0 -0,8 3,8 6,8 1,6 142 109 6,5 -1,1 1,3 3,6
Spielwaren
Geschéftsklima -0,4 11,5 25,2 92 149 -0,1 -129 3,5 -179 -213 -17;3 1,7 -144
Geschéftslage 2,5 4,0 18,8 8,1 16,2 26 -82 -13 -165 ~-18,1 -19,5 11,6 4,2
Geschaftserwartungen -3,2 19,2 31,7 10,3 135 -2,7 -17,6 8,4 -19,4 -244 -150 -79 -314
Beurteilung der Lagerbestdnde 18,3 0,5 11,2 12,2 6,4 187 194 165 206 448 379 30,5 214
Preiserwartungen 47,0 27,7 43,6 1,1 9,5 14,0 10,9 55 11,8 157 19,9 37,5 52,7
Beschéftigtenerwartungen -2,5 -4,5 -4,1 10,6 -7,6 0,5 -1,2 5,4 1,4 -1,6 -0,3 9,9 -12,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Geschaftsklima
verschlechtert sich leicht

L.

Im Dienstleistungssektor! wurde die aktuelle Situation seltener
positiv eingestuft. Dennoch erreichte der Geschaftslageindikator
weiterhin einen liberaus hohen Wert. Die Uiberdurchschnittliche
Zuversicht der vorangegangenen zwei Monate hielt den Angaben
zufolge auch im Oktober an. Insgesamt verschlechterte sich der
Geschaftsklimaindikator auf hohem Niveau leicht. Nach wie vor
wurde mit steigenden Umsatzen in den kommenden Monaten
gerechnet, so dass die Umsatzentwicklung derVormonate auchin
der nahen Zukunft fortgesetzt werden diirfte. Bei nochmals ver-
besserter Auftragssituation soll die Beschaftigtenzahl weiter ver-
grofbert werden. Allerdings nahm zuletzt jeder zweite Dienst-
leister eine Behinderung seiner Geschaftstatigkeit wahr. Die
Kapazitatsauslastung erreichte den hochsten Wert seit tiber zwei
Jahren und knapp 6% der befragten Firmen waren von Kapazi-
tatsengpdssen betroffen - dies stellt einen neuen Hochstwert
dar. Knapp jedes dritte Unternehmen hatte darlber hinaus
Schwierigkeiten bei der Anwerbung neuer Arbeitskrafte. Jedes
funfte Unternehmen konnte nicht geniligend Fachkrafte gewin-
nen. Bei den Preissetzungsplanungen mehrten sich zusehends
die Stimmen nach Erhéhungen.

I1.

Im Bereich der Steuer-, Rechtsberatung und der Wirtschafts-
priifung wurde die aktuelle Lage von der Mehrheit der Unterneh-
men als gut eingestuft. Allerdings setzte sich die auRergewdhn-
lich positive Situation der Sommermonate nicht in den Herbst
fort. Bereits zum dritten Mal in Folge blickten die Firmen mit ver-
haltenerem Optimismus auf die Entwicklungen in den kommen-
den Monaten. Insgesamt gab der Geschaftsklimaindikator zum
dritten Mal nach und befand sich nunmehr nur leicht liber seinem
langfristigen Mittelwert. Ein grofRer Anteil der Firmen erzielte im
Vergleich zum Vorjahr einen héheren Umsatz und die Erwartun-
gen Uber die zukiinftige Umsatzentwicklung haben sich in den
vorangegangenen Monaten stetig verbessert, so dass sieim Okto-
ber ein deutlich Gberdurchschnittlich positives Niveau erreich-
ten. Der Indikator zur Beurteilung des Auftragsbestands erreichte
einen neuen Rekordwert. Entsprechend verfolgen die Unterneh-
men weiterhin eine expansive Personalpolitik. Hier stofRen sie
allerdings an ihre Grenzen, denn einerseits wurde im Oktober
eine Kapazitatsauslastung von tiber 90% erreicht und anderer-
seits fehlen die fur die Kapazitatsausweitung dringend benétig-
ten Fachkrafte. Bereits mehr als die Halfte der Befragten spiirte
einen solchen Mangel.

I1I.

Im Bereich der Unternehmens- und Public-Relations-Beratun-
gen nahm die Zuversicht nach nur einem Monat mit tiberaus opti-
mistischen Einschatzungen wieder ab und lag auf einem unter-
durchschnittlichen Niveau. Gleichzeitig wurde die aktuelle Situa-
tion so glinstig bewertet wie noch nie. Das Geschaftsklima ist

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

somit auch weiterhin als sehr gut einzustufen, auch wenn es nicht
mehr so aufllerordentlich positiv war wie im September. Im Ver-
gleich zum Vorjahr wurde ein gestiegener Umsatz erwirtschaftet,
der Zuwachs war hierbei jedoch nur leicht besser als im lang-
jahrigen Mittelwert. Fir die kommenden Monate erwarten die
befragten Firmen jedoch wieder haufiger eine erfreuliche Um-
satzentwicklung. Auch in dieser Branche sehen die Planungen
eine VergroRerung der Belegschaft vor, allerdings wurde hier
Fachkrdftemangel wahrgenommen und mit 34% ein neuer
Hochstwert bei den Nennungen erreicht.

Iv.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros werden nach wie vor vom
Boom in der Bauwirtschaft getragen. Uber 70% der Firmen gab
eine gute aktuelle Geschaftslage an. Ebenfalls erwarteten 70%
der Befragten, dass sich diese Situation in den kommenden sechs
Monaten nicht verandern wird, knapp 20% erwarteten sogar eine
weitere Verbesserung. Der Geschéftsklimaindikator bewegte sich
nahe dem Rekordwert. Im September wurde ein neuer Hochst-
stand beim Indikator zur Auftragsbeurteilung erreicht und auch
im Oktober lag der Wert nur marginal darunter. Die Kapazitats-
auslastung lag mit 86,7% nur leicht unter dem bisherigen Rekord
von 87,1%. Nahezu die Halfte der Firmen gab an, dass ihnen
Arbeitskrafte im Allgemeinen fehlen und knapp ein Viertel sah
sich mit Fachkraftemangel konfrontiert. Dies diirfte die Bestre-
bungen der Firmen, in den kommenden Monaten zusatzliches
Personal einzustellen, deutlich erschweren. Die Preise flr die
angebotenen Dienstleistungen sollen den Angaben zufolge ange-
hoben werden.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Dienstleistungen
Geschéftsklima 309 325 332 321 307 302 266 276 265 270 32,6 32,7 314
Geschéftslage 459 47,7 49,2 52,0 50,6 48,3 457 454 442 444 482 50,0 47,1
Geschéaftserwartungen 16,7 18,3 183 13,7 12,3 134 89 11,0 10,2 10,7 17,8 16,5 16,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 216 220 215 194 203 206 17,5 195 18,1 323 28,2 332 306
Preiserwartungen 23,0 189 194 230 258 21,3 245 240 219 239 231 22,1 240
Beschéftigtenerwartungen 16,5 151 179 21,0 20,4 184 157 19,2 189 19,2 234 22,2 215
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 29,8 29,9 287 296 34,1 250 238 221 258 21,8 213 27,0 31,7
Geschéftslage 36,1 371 384 365 453 322 361 365 453 378 32,6 343 408
Geschéaftserwartungen 23,6 229 194 229 235 18,1 122 8,6 7,9 6,9 10,5 19,9 229
Umsatz gegeniiber Vorjahr 141 30,0 31,7 278 356 290 276 293 236 33,7 286 351 349
Preiserwartungen 29,8 33,5 384 498 450 457 320 44,7 569 579 455 48,0 50,6
Beschéftigtenerwartungen 17,1 194 270 226 275 204 229 148 206 17,6 19,7 254 28,0
Lagerei
Geschéftsklima 351 381 389 350 315 366 261 292 260 243 26,0 343 322
Geschéftslage 43,3 47,9 49,8 449 455 49,1 434 47,2 442 379 429 42,7 416
Geschéftserwartungen 27,2 288 284 256 184 247 10,0 12,6 91 11,6 104 26,2 23,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 29,1 370 30,7 31,6 292 357 253 185 20,2 338 268 309 431
Preiserwartungen 41,8 50,6 52,0 46,4 429 442 42,7 46,1 448 50,3 36,6 41,6 40,8
Beschéftigtenerwartungen 258 30,7 263 22,6 31,2 304 263 21,7 239 255 27,4 232 248
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 8,2 11,8 19,0 7,8 35 144 111 16 13,7 -61 156 10,9 8,7
Geschéftslage 246 28,1 465 40,1 28,7 188 265 23,1 256 29,0 31,7 24,0 318
Geschéftserwartungen -7,0 -3,3 -5,5 -20,1 -189 10,1 -3,2  -17,8 2,4 -358 0,5 -1,5 -12,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 279 222 220 2,8 22,8 16,5 2,5 -8,5 8,5 -1,1 21,9 155 20,9
Preiserwartungen 29,5 37,6 332 179 198 226 144 29 14,0 19,6 9,7 39,7 14,5
Beschéftigtenerwartungen 357 27,0 241 13,7 413 274 -1,1 10,2 289 79 208 391 47,7
Beherbergung
Geschéftsklima 189 22,2 232 241 197 171 17,5 178 21,6 243 253 28,7 29,7
Geschéftslage 286 384 364 383 360 285 260 268 36,2 473 376 37,0 44,7
Geschéftserwartungen 9,6 71 10,7 10,8 4,4 6,4 9,3 9,1 8,0 34 13,6 20,7 156
Umsatz gegenliber Vorjahr 6,2 10,5 116 23,1 11,4 125 129 11,8 15,0 159 8,4 19,8 16,2
Preiserwartungen 23,7 189 228 30,3 240 266 224 235 200 19,3 20,4 30,2 28,7
Beschéftigtenerwartungen -1,4 4,2 7,6 5,0 0,9 2,6 -0,8 0,5 -3,1 -4,1 6,8 7,8 2,6
Gastronomie
Geschéftsklima 17,1 17,8 23,0 33,9 247 22,0 72 10,6 155 14,1 17,7 229 21,2
Geschéftslage 144 153 158 32,2 20,8 296 10,4 194 175 20,1 194 364 37,8
Geschéftserwartungen 19,8 20,4 30,5 356 28,8 14,6 4,1 2,2 13,5 83 16,1 10,1 5,8
Umsatz gegentiber Vorjahr 175 273 291 318 378 224 18,1 9,2 94 258 220 275 225
Preiserwartungen 25,0 31,4 253 260 330 343 373 304 294 296 226 28,6 29,0
Beschaftigtenerwartungen 14 10,2 17,9 270 212 122 -33 -L1 1,0 10,2 43 86 -8,6
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 42,6 375 409 42,6 387 414 382 37,2 395 416 38,9 39,7 447
Geschéftslage 52,8 51,2 572 587 519 579 561 57,1 567 61,3 52,1 557 628
Geschaftserwartungen 329 245 256 276 262 260 21,5 18,8 23,5 233 264 24,7 2719
Umsatz gegentiber Vorjahr 351 31,3 377 337 307 320 293 294 309 492 399 338 44,1
Preiserwartungen 11,1 13,0 20,2 16,3 17,0 12,6 163 18,4 14,1 13,6 16,3 189 21,1
Beschaftigtenerwartungen 39,0 39,1 484 41,8 408 409 388 356 381 47,7 40,9 41,8 50,0
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 25,7 389 301 313 228 219 176 125 236 250 262 339 19,0
Geschéftslage 55,6 584 49,8 47,2 398 341 30,0 362 403 380 357 504 291
Geschaftserwartungen -0,8 20,9 12,0 16,3 6,9 104 5,8 -8,8 8,0 12,8 17,1 18,4 9,2
Umsatz gegentiber Vorjahr 29,6 19,9 244 22,1 16,6 24,2 7,9 4,0 19 12,2 250 352 26,6
Preiserwartungen 26,1 319 183 189 13,7 125 136 13,0 22,1 222 239 2577 141
Beschaftigtenerwartungen 32,7 104 252 416 153 9,9 181 34,0 250 27,3 392 30,3 247

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 334 393 36,5 334 33,0 342 336 347 295 303 385 39,7 364
Geschaftslage 57,4 657 634 67,1 62,7 61,1 624 60,1 588 594 634 682 605
Geschéftserwartungen 11,6 155 125 4,0 6,7 10,0 8,0 11,7 3,6 44 159 14,2 14,6
Umsatz gegentiiber Vorjahr 16,5 17,5 179 12,0 125 17,6 128 19,3 6,3 323 231 331 265
Preiserwartungen 292 21,2 17,8 259 240 184 296 26,3 255 26,6 268 228 27,2
Beschéftigtenerwartungen 17,7 149 12,2 20,7 143 16,3 154 182 172 16,6 18,2 19,3 20,7
Architekturbiiros
Geschéftsklima 36,1 354 351 31,7 328 333 367 350 382 420 390 396 40,7
Geschaftslage 65,0 63,2 625 61,4 595 639 670 67,6 685 73,7 72,7 729 748
Geschéftserwartungen 10,3 10,5 10,6 5,4 8,8 6,3 9,8 6,4 11,2 14,0 95 10,5 10,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 142 163 113 115 11,8 133 13,8 165 153 16,2 185 184 18,7
Preiserwartungen 17,3 17,7 163 14,6 18,5 157 19,7 185 196 14,7 10,3 154 159
Beschéftigtenerwartungen 13,8 14,2 11,7 152 13,3 21,0 206 189 189 174 234 186 16,6
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 39,4 443 40,8 40,2 37,3 351 34,7 356 340 37,1 389 404 40,1
Geschaftslage 63,1 71,1 642 683 667 640 67,1 653 651 654 67,8 690 67,2
Geschéftserwartungen 17,9 20,2 19,5 150 11,2 9,3 6,3 9,3 6,6 11,9 13,1 149 15,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 19,1 235 156 17,6 168 124 11,3 149 133 233 21,7 284 280
Preiserwartungen 229 26,0 26,5 26,4 242 23,77 215 246 231 261 239 222 238
Beschéftigtenerwartungen 278 27,1 246 23,5 265 282 280 27,6 282 31,2 30,7 31,6 33,7
Gebaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 320 293 276 255 29,2 11,8 259 242 209 303 309 391 284
Geschaftslage 52,4 51,0 49,8 384 510 276 40,8 443 37,7 47,7 47,7 53,2 518
Geschéftserwartungen 13,1 9,4 7,3 133 9,4 -2,8 119 5,7 53 14,1 153 258 7,1
Umsatz gegentiber Vorjahr 16,4 13,6 9,8 17,6 128 99 185 216 294 40,9 32,7 29,9 244
Preiserwartungen 17,1 151 185 17,6 189 188 23,1 154 16,7 19,7 23,7 28,5 53
Beschéftigtenerwartungen 180 19,6 11,6 16,1 20,0 73 220 268 279 30,4 291 34,1 240
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 325 342 321 31,3 37,0 306 31,1 28,7 334 42,7 394 34,7 32,2
Geschaftslage 55,2 643 616 50,5 604 494 530 479 53,7 62,0 62,3 52,7 533
Geschéftserwartungen 11,8 7,5 59 13,6 157 13,3 11,1 11,0 14,7 248 18,6 18,0 128
Umsatz gegenliber Vorjahr 26,4 259 100 188 214 205 257 21,1 287 355 378 36,0 334
Preiserwartungen 216 188 29,2 264 251 216 209 21,7 20,7 245 299 185 26,6
Beschéftigtenerwartungen 186 18,0 252 260 27,1 19,7 163 198 21,3 22,8 30,2 32,9 2456
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 30,7 37,0 34,2 345 345 345 36,1 33,7 322 341 347 419 354
Geschéftslage 43,1 473 41,1 458 463 52,1 493 50,2 50,3 52,3 52,7 533 49,7
Geschéftserwartungen 19,0 27,1 275 23,7 232 181 235 183 155 172 17,9 30,9 220
Umsatz gegenliber Vorjahr 31,6 32,7 343 256 258 283 23,8 15,7 276 33,2 328 34,6 33,6
Preiserwartungen 13,5 10,7 175 11,9 192 21,1 206 148 223 193 18,2 189 115
Beschéftigtenerwartungen 29,2 263 263 276 293 31,3 289 21,7 31,2 364 346 382 282
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 28,9 414 29,7 26,1 265 278 254 275 238 244 314 30,1 344
Geschéftslage 39,7 60,1 457 41,9 42,8 41,1 43,2 44,6 43,7 41,3 46,2 43,6 45,6
Geschaftserwartungen 18,7 24,1 148 113 11,2 152 89 116 5,6 8,8 17,5 17,3 23,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 18,9 236 193 148 21,0 148 189 16,7 9,0 17,0 26,1 31,8 239
Preiserwartungen 16,0 17,6 112 113 9,5 7,3 213 13,7 7,4 13,7 18,0 15,1 15,0
Beschéftigtenerwartungen 30,7 238 234 275 228 190 238 27,0 166 21,5 19,6 32,4 34,7
Werbeagenturen
Geschéftsklima 26,7 224 275 238 27,7 251 205 2255 257 257 31,6 30,9 332
Geschéftslage 26,2 189 323 22,3 356 334 295 284 254 30,2 348 338 343
Geschaftserwartungen 27,3 26,1 228 253 20,1 17,1 11,8 16,7 26,1 214 28,3 28,1 322
Umsatz gegentiber Vorjahr 216 254 204 191 206 19,7 11,7 19,8 23,1 27,7 21,1 29,6 268
Preiserwartungen 18,1 12,8 16,6 18,9 148 23,7 7,3 185 17,3 255 124 142 129
Beschéftigtenerwartungen 133 206 19,2 206 326 241 160 192 123 17,3 193 21,2 11,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 418 419 446 399 386 373 354 258 278 334 399 465 479
Geschéftslage 60,3 59,6 536 62,8 631 689 531 543 495 60,7 56,2 644 73,6
Geschéftserwartungen 246 254 360 19,1 16,5 9,5 18,9 0,4 8,0 9,0 24,7 299 2456
Umsatz gegenlber Vorjahr 22,8 27,2 46,0 36,3 254 339 30,1 84 389 525 411 544 618
Preiserwartungen 16,4 26,3 185 332 349 315 395 356 267 191 170 26,4 17,4
Beschéftigtenerwartungen 232 246 479 454 44,1 40,4 43,1 348 529 59,6 5577 46,3 49,2
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 26,6 254 9,7 222 152 133 11,8 10,5 5,3 4,5 2,0 59 121
Geschéftslage 36,3 366 329 410 393 406 365 333 229 193 12,0 152 159
Geschéftserwartungen 17,3 14,7 -11,2 49 -66 -109 -104 -10,2 -109 -92 -7,5 -3,0 8,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 329 31,3 15,7 29,7 200 200 18,7 16,5 18,33 6,2 9,9 21,7 189
Preiserwartungen 352 39,7 474 442 606 61,2 488 363 338 265 21,7 26,7 252
Beschéftigtenerwartungen 31,8 295 18,6 259 240 23,0 152 10,2 134 -0,1 3,8 6,7 18,8
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 26,0 31,0 315 274 30,2 20,5 242 252 223 143 193 192 116
Geschéftslage 340 362 413 343 376 31,3 353 333 30,6 234 237 282 221
Geschéftserwartungen 18,3 260 221 206 230 10,3 13,5 17,4 143 55 150 10,6 1,6
Umsatz gegentiber Vorjahr 319 339 26,8 21,8 248 193 16,1 239 273 294 293 27,2 10,0
Preiserwartungen 28,5 29,0 234 28,7 215 251 281 253 295 228 30,4 12,8 275
Beschéftigtenerwartungen 12,0 30,0 18,1 145 12,0 12,1 16,7 19,2 15,7 6,5 -3,6 5,1 6,7
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 249 224 225 293 295 237 184 162 199 144 233 20,5 156
Geschéftslage 31,3 31,8 361 51,2 380 31,8 283 246 33,2 322 37,1 454 383
Geschéftserwartungen 18,6 13,4 9,7 94 214 159 9,0 8,0 73 -21 103 -18 -50
Umsatz gegenliber Vorjahr 18,4 17,3 176 16,0 27,7 24,6 93 21,3 240 239 275 205 19,1
Preiserwartungen 1,8  -1,7 31 -11 1,7 4,0 4,3 5,5 5,1 2,5 71 -1,2 2,6
Beschéftigtenerwartungen 55 171 123 120 179 17,5 11,2 14,1 13,5 13,5 15,2 8,9 3,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Steuer- und Rechtsberatungen

Steuer- und Rechtsberatungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

36 ifo Konjunkturperspektiven 10/2018 45.Jahrgang



IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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