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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftslage

gibt nach

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich ab,
weil die aktuelle Geschéftslage verhaltener eingeschatzt wurde.
Urséachlich flir den Riickgang der Lageurteile dirften unter ande-
rem Produktionsbehinderungen sein, von denen im Juli beinahe
die Halfte der befragten Unternehmen betroffen war: Die Umfra-
geteilnehmer berichteten nicht nur von Arbeitskraftemangel,
sondern insbesondere auch Materialknappheit machte den Fir-
men zu schaffen. Die vierteljahrlich abgefragte Variable stieg mit
nur einer Ausnahme seit Januar 2016 kontinuierlich an, zuletzt
war jedes fiinfte Unternehmen betroffen. Dies zeigte sich auch
daran, dass die Produktion in den beiden zuriickliegenden Mona-
ten sukzessive langsamer anstieg, obwohl den Produktions-
planen zufolge Ausweitungen geplant waren. Den Behinderungen
in der Produktion zum Trotz wurde fiir die kommenden sechs
Monate wieder haufiger mit Geschéaftszuwachsen gerechnet.
Dabei sahen die Umfrageteilnehmer auch auf den ausléndischen
Markten erneut mehr Wachstumspotenziale. Die Zufriedenheit
mit den Auftragsbestanden war weiterhin hoch.

I1.

Den amtlichen Angaben zufolge verfehlte der Umsatz im Bereich
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren am aktuellen
Rand den Vorjahreswert knapp. Dies spiegelte sich auch in der
Beurteilung der Ertragslage, die ebenfalls geringer war als vor
einem Jahr. Analog dazu fielen auch die gegenwartigen Lage-
einschatzungen niedriger aus als vor Jahresfrist, auch wenn die
Nachfrage zuletzt wieder stieg. Diese Entwicklung zeigte sich
auch bei der Bewertung der Auftragsbestande, die sich nach dem
deutlichen Riickgang vom Vormonat wieder etwas erholt hatten.
Mit Blick auf die kommenden sechs Monate nahm der Optimismus
weiter ab, wobei von den auslédndischen Markten wieder haufiger
neue Impulse erwartet wurden. Insgesamt sank der Klimaindika-
tor damit auf den niedrigsten Stand seit zwei Jahren. Laut dem
Statistischen Bundesamt war die Produktion in den ersten sieben
Monaten dieses Jahres hoher als im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum. Fir die kommenden Monate weiteten die Umfrageteil-
nehmer ihre Produktionspldne zuséatzlich aus. Dabei berichteten
bei der im Juli gestellten Frage 46% der Unternehmen von Pro-
duktionsbehinderungen, und damit splirbar mehr als im vergan-
genen Jahr. Wahrend der Arbeitskraftemangel zuletzt etwas
nachlieR, gewann Materialknappheit weiter an Bedeutung.

I11.

Der Klimaindikator im Bereich Herstellung von elektrischen Aus-
riistungen stieg erneut. Ursachlich hierfiir war die deutlich zuver-
sichtlichere Einschatzung der Geschaftserwartungen, die auch
von den merklich giinstigeren Exporterwartungen angetrieben
wurde. Die Nachfrage war erneut schwungvoller, und die Auf-
tragsbestande stiegen weiter. Den offiziellen Zahlen entspre-
chend ubertraf diese am aktuellen Rand den Vorjahresmonat
sichtlich. Dennoch nahm die Zufriedenheit mit der gegenwartigen

Lage auf hohem Niveau ab. Dies diirfte auch an der per saldo
weniger glinstigen Ertragssituation der Unternehmen liegen. Den
amtlichen Angaben zufolge verfehlte der Umsatz zuletzt das Vor-
jahresergebnis, wozu auch Produktionsbehinderungen beige-
tragen haben dirften. Seit Oktober vergangenen Jahres berichte-
ten mehr als die Halfte der befragten Unternehmen davon. Wah-
rend im selben Zeitraum der Arbeitskraftemangel langsam nach-
lieR, obgleich weiterhin stark ausgepragt, wurde insbesondere
Materialknappheit zu einem zentralen Faktor. Passend dazu sank
die Zahl der Firmen, die ihre Produktion ausweiten konnten, seit
Anfang dieses Jahres sukzessive. Dabei waren die Fertigwaren-
lager zuletzt vielerorts gerdaumt. Die Unternehmen reagierten mit
expansiveren Produktionsplanen.

Iv.

Im Maschinenbau kiihlte sich das Geschaftsklima wieder ab, was
insbesondere aus den merklich verhalteneren Einschatzungen
zur aktuellen Lage resultierte. Die gesunkenen Lageurteile diirf-
ten wiederum auf Produktionsbehinderungen zurlickzufiihren
sein. Zuletzt berichteten 57% der befragten Maschinenbau-
firmen davon. Ein zentraler Punkt hierbei ist der Arbeitskraf-
temangel, der fir die Branche Fluch und Segen zugleich ist. Auf
der einen Seite bremst er die Produktion, auf der anderen Seite
profitieren die Maschinebauer davon, da gerade deshalb viele
Firmen in die Automatisierung ihrer Fertigung investieren wol-
len. Zusatzlich zum Arbeitskraftemangel wurden Lieferengpésse
im laufenden Jahr zum Problemfaktor. Zuletzt berichteten 36%
der Umfrageteilnehmer von Materialknappheit. Dennoch konnte
die Produktion,dem VDMA zufolge, in den ersten sieben Monaten
dieses Jahres um 2,9% gesteigert werden. Laut ifo Konjunk-
turumfrage wurde die Fertigung im August wieder haufiger aus-
geweitet, und auch die Produktionspldne wurden wieder nach
oben korrigiert. Bis zum Jahresende prognostiziert der VDMA
eine 5%ige Produktionssteigerung. Mit den Auftragsbestdanden
waren die Unternehmen weiterhin sehr zufrieden, auch wenn der
Saldo leicht sank. Trotz der Unsicherheit aufgrund der globalen
politischen Risiken wurden die Exporterwartungen wieder posi-
tiver eingeschatzt. Dennoch waren die Geschaftsperspektiven
nicht mehr ganz so optimistisch gepragt wie im Vormonat.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 30,0 324 346 32,0 34,0 304 279 246 242 241 225 243 235
Geschéftslage 44,1 46,6 47,9 46,4 53,3 49,7 493 47,0 47,6 47,1 439 419 38,1
Geschéftserwartungen 16,7 19,1 22,1 184 16,3 12,7 8,3 4,2 3,1 3,2 3,0 8,1 9,7
Auftragsbestandsbeurteilung 154 184 176 18,7 20,9 193 160 176 199 17,7 165 159 16,5
Produktionspléne 216 229 214 228 225 172 146 162 12,0 146 13,7 157 17,5
Exporterwartungen 21,1 223 225 219 200 183 16,1 157 13,5 125 13,7 144 151
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 88,0 87,7 87,7

Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 31,0 31,6 340 320 339 305 294 231 238 254 23,1 24,1 24,7
Geschéftslage 429 429 46,0 466 529 50,4 51,6 464 456 50,2 46,5 43,4 419
Geschaftserwartungen 19,6 20,8 226 18,2 163 12,1 9,1 1,9 4,0 3,0 2,0 6,4 8,7
Auftragsbestandsbeurteilung 20,0 208 216 21,4 193 198 164 16,0 20,3 20,1 17,7 157 17,9
Produktionspléne 19,3 22,3 228 22,0 243 13,8 132 125 149 12,6 11,2 13,1 20,2
Exporterwartungen 19,3 196 19,0 183 141 134 123 132 138 133 14,1 11,8 11,2
Kapazitatsauslastung (%) 87,0 87,1 86,5 86,7

Investitionsgiiter
Geschéftsklima 34,3 40,7 409 382 374 337 320 279 263 228 226 269 24,1
Geschéftslage 496 579 555 57,0 628 59,7 584 554 557 519 46,8 47,1 416
Geschéftserwartungen 199 24,7 27,1 20,8 144 10,2 8,3 3,3 0,2 -2,8 0,8 8,3 7,9
Auftragsbestandsbeurteilung 176 26,5 219 233 288 249 227 255 239 215 234 212 216
Produktionspléne 29,0 266 233 241 272 193 175 18,3 6,6 20,6 9,2 16,7 14,8
Exporterwartungen 20,0 24,8 243 236 256 21,3 17,7 17,4 9,9 8,8 7.5 153 16,3
Kapazitatsauslastung (%) 90,6 91,4 91,5 91,3

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 20,1 17,0 22,0 192 21,8 17,2 163 10,5 13,9 95 14,1 132 119
Geschéftslage 342 330 322 326 359 300 32,7 21,7 237 203 220 214 152
Geschéftserwartungen 6,8 2,2 124 6,5 8,5 5,0 11 -0,1 46 -0,7 6,5 53 8,6
Auftragsbestandsbeurteilung 42 4,1 3,6 51 7,7 -1,2 -1,8 -3,4 -3,7 -2,7 -6,1 -2,7 -6,6
Produktionspléne 16,0 156 10,8 9,3 10,0 8,7 6,3 7,2 11,8 9,7 144 13,0 9,0
Exporterwartungen 22,0 16,5 223 234 8,7 12,2 10,8 4.4 4,1 8,7 17,5 18,3 14,2
Kapazitatsauslastung (%) 86,5 86,2 84,3 83,6

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 10,5 -16 10,2 16,1 22,6 10,9 8,8 16,7 13,7 13,7 11,6 12,7 7,9
Geschéftslage 251 11,1 186 20,3 200 13,7 208 22,4 193 220 19,7 18,0 122
Geschaftserwartungen -3,1 -13,6 20 119 253 8,1 -2,6 111 8,3 57 3,8 7,5 3,7
Auftragsbestandsbeurteilung -2,1 4,1 -3,2 -30  -37 -121  -1,8 -11,2 7,3 00 -98 -03 -322
Produktionsplane 9,3 11,0 10,4 195 18,3 15,6 9,9 9,1 9,2 7,6 11,2 17,6 14,3
Exporterwartungen 18,5 10,0 3,8 148 213 119 222 166 148 3,7 126 6,0 8,1
Kapazitatsauslastung (%) 78,0 78,3 79,9 79,9

Maschinenbau
Geschéftsklima 36,4 434 451 395 379 361 331 288 254 243 26,7 288 255
Geschéftslage 50,2 569 584 540 606 548 565 53,7 504 489 48,4 52,0 452
Geschéftserwartungen 23,3 30,7 325 259 17,2 18,7 118 6,3 2,9 2,1 6,9 7,7 7,3
Auftragsbestandsbeurteilung 26,1 31,2 315 321 363 344 314 334 337 289 305 306 281
Produktionspléne 26,2 275 357 284 279 20,2 232 184 164 208 241 213 26,2
Exporterwartungen 26,9 293 337 31,3 282 260 21,2 196 151 16,1 214 184 218
Kapazitatsauslastung (%) 89,3 90,3 90,4 90,6

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 29,6 38,2 40,3 37,1 39,0 31,8 28,7 27,1 247 222 152 20,7 17,8
Geschéftslage 515 599 569 624 681 658 626 580 574 538 442 383 325
Geschaftserwartungen 9,6 184 248 142 13,0 2,1 -0,8 0,0 -3,9 -5,5 -10,4 4,4 3,9
Auftragsbestandsbeurteilung 10,7 19,7 184 14,7 30,0 17,5 146 208 18,7 19,6 182 152 10,9
Produktionsplane 283 236 10,2 144 21,8 135 6,0 17,6 -8,2 15,9 -15,2 24  -19
Exporterwartungen 6,9 21,9 109 18,0 19,0 11,9 9,0 10,8 3,3 -0,3 -11,9 94 -1,6
Kapazitatsauslastung (%) 91,7 92,4 92,1 91,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18

Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 37,2 40,5 395 354 397 362 308 283 290 320 273 298 348
Geschéftslage 548 626 648 536 599 522 547 562 542 582 533 551 50,8
Geschaftserwartungen 20,9 20,3 16,7 184 21,1 21,2 9,2 3,4 6,3 8,5 4,1 7,0 19,9
Auftragsbestandsbeurteilung 274 286 38,0 289 356 282 282 274 280 278 244 255 254
Produktionspléne 250 199 224 21,7 283 224 145 198 182 144 17,7 149 16,0
Exporterwartungen 29,0 249 241 234 265 285 17,0 23,2 180 132 256 216 27,1
Kapazitatsauslastung (%) 89,5 89,1 87,7 87,9

Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 39,8 418 428 373 392 366 40,2 31,2 384 305 393 380 41,0
Geschéftslage 553 52,1 566 51,0 579 554 57,7 635 636 61,1 594 622 523
Geschéftserwartungen 252 32,0 298 244 219 19,2 239 2,9 156 3,4 20,7 16,1 30,2
Auftragsbestandsbeurteilung 324 333 241 390 345 346 332 363 303 287 259 31,5 405
Produktionsplane 26,7 262 259 27,8 333 303 403 253 260 369 419 393 427
Exporterwartungen 30,0 29,2 319 221 21,3 294 22,7 28,0 235 237 22,1 282 239
Kapazitatsauslastung (%) 90,1 90,8 91,1 89,7

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 158 15,6 27,4 204 28,1 26,6 245 246 22,7 196 21,0 20,0 21,7
Geschéftslage 143 17,9 342 269 443 40,6 40,3 44,7 453 454 46,7 450 453
Geschéftserwartungen 17,3 13,4 20,7 14,0 13,0 134 9,8 6,2 2,2 -3,4 -2,1 -2,5 0,4
Auftragsbestandsbeurteilung 50 12,1 139 134 12,7 233 23,7 319 351 220 31,7 29,2 322
Produktionspléne 28 21,8 155 172 21,7 17,1 14,6 46 12,0 77 11,4 17,8 21,0
Exporterwartungen 12,8 16,7 119 140 8,4 13,1 10,6 53 9,4 9,2 11,6 8,1 6,7
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 90,1 90,4 90,6

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 36,1 359 372 36,7 374 338 31,7 27,2 253 242 215 247 263
Geschéftslage 476 51,0 551 538 605 59,1 582 583 558 52,7 52,6 50,0 48,6
Geschéftserwartungen 252 21,7 206 208 164 11,0 7,9 -0,1 -1,6 -1,1 -5,7 2,0 5,9
Auftragsbestandsbeurteilung 226 241 255 289 282 279 224 181 191 173 17,7 19,2 237
Produktionsplane 22,1 30,2 344 333 299 238 182 16,2 1255 146 129 14,2 22,0
Exporterwartungen 198 212 250 238 18,1 20,0 168 14,8 11,2 9,6 15,6 9,2 12,6
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,3 86,9 87,9

Chemische Industrie
Geschéftsklima 30,2 31,1 344 352 358 345 308 21,8 243 280 252 22,7 259
Geschéftslage 41,0 415 44,0 51,1 522 53,7 452 36,9 41,2 47,7 46,2 359 42,0
Geschéftserwartungen 199 21,1 253 20,2 204 16,6 17,2 7,6 8,6 9,9 59 10,3 10,8
Auftragsbestandsbeurteilung 10,5 9,9 12,7 144 6,3 16,2 1,4 72 114 114 3,6 72 17,4
Produktionsplane 188 164 20,3 203 21,8 183 165 109 166 19,8 19,9 10,7 19,4
Exporterwartungen 232 24,1 256 23,7 14,7 171 20,0 13,1 13,1 158 16,2 133 11,2
Kapazitatsauslastung (%) 86,4 85,8 84,5 84,5

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 294 347 305 31,1 309 291 289 220 233 257 27,8 223 20,7
Geschéftslage 45,2 53,0 458 47,2 51,1 486 52,7 449 48,1 47,7 44,1 352 322
Geschéftserwartungen 14,7 17,8 16,2 16,1 124 11,1 7,3 1,2 1,0 57 12,5 10,2 9,8
Auftragsbestandsbeurteilung 180 17,6 149 203 159 146 11,1 120 18,6 188 16,5 7,6 11,0
Produktionspléne 18,9 248 21,8 229 204 13,1 9,0 231 189 145 232 22,6 23,7
Exporterwartungen 19,2 20,2 16,2 16,1 154 125 74 202 17,2 18,0 16,9 12,0 15,0
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 83,7 83,6 82,9

Papiergewerbe
Geschéftsklima 246 250 242 252 245 232 220 250 19,7 20,3 250 229 17,6
Geschéftslage 36,8 32,3 335 388 43,7 414 347 352 403 377 382 361 318
Geschéftserwartungen 13,1 179 152 124 6,7 6,3 10,0 15,2 0,9 4,1 125 105 4,4
Auftragsbestandsbeurteilung 18,7 189 20,1 253 242 236 186 215 206 165 145 5,6 -1,5
Produktionspléne 16,1 18,7 74 17,5 185 7,5 45 10,0 114 58 183 144 3,8
Exporterwartungen 11,5 22,1 7,8 19,0 6,9 9,8 48 122 144 7,1 165 11,1 8,4
Kapazitatsauslastung (%) 88,8 88,8 89,0 89,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18

Druckerzeugnisse
Geschéftsklima 9,1 6,3 4,1 45 143 8,5 2,3 -0,1 6,1 -4,2 5,0 6,0 0,1
Geschéftslage 12,4 17,0 10,1 152 244 166 11,1 10,5 14,2 12,7 11,7 6,8 -2,6
Geschéftserwartungen 5,8 -3,9 -1,6 -5,7 4,6 0,7 -6,1 -10,2 -16  -19,8 -1,5 53 2,8
Auftragsbestandsbeurteilung -11,4  -16,7 -23,9 -125 -47 -20,7 -21,2 -27,8 -184 -13,2 -188 -28,6 -36,4
Produktionspléne 11,9 6,4 -3,2 1,5 -0,4 -2,2 -5,3 -2,8 2,2 7,1 15,2 9,7 7,8
Exporterwartungen 255 144 58 143 4,6 1,5 -1,8 -4,2 -6,3 5,9 6,7 20,5 4,6
Kapazitatsauslastung (%) 83,6 85,2 83,3 83,7

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 30,1 336 303 319 315 350 238 276 305 281 299 334 319
Geschéftslage 355 448 37,1 42,4 493 519 350 41,5 450 453 46,1 50,5 48,5
Geschéftserwartungen 248 229 237 21,8 150 193 13,1 146 168 12,0 14,7 174 16,5
Auftragsbestandsbeurteilung 5,6 9,7 56 10,6 12,0 143 4.8 -1,8 18,0 12,5 25,6 22,1 15,7
Produktionsplane 15,9 222 196 154 215 6,9 4.4 7,0 8,7 46 170 17,7 20,9
Exporterwartungen 257 236 27,0 253 19,7 138 10,0 13,7 20,3 219 21,7 165 164
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 84,2 83,9 85,1

Herstellung von Mdbeln
Geschéftsklima 146 222 219 215 20,2 12,7 13,6 8,9 12,1 9,2 4,5 8,1 10,6
Geschéftslage 275 335 289 334 328 258 255 259 315 26,0 7,6 14,0 8,5
Geschéftserwartungen 25 11,5 151 10,1 8,3 0,2 2,4 -6,9 -5,6 -6,5 1,5 2,3 12,7
Auftragsbestandsbeurteilung 6,5 7,9 4.4 7,9 42 -2,4 -129 -154 -12,3 -145 -23,0 -195 -21,0
Produktionspléne 109 28,9 13,5 20,5 158 16,0 8,9 9,7 6,6 12,2 6,6 7,5 12,7
Exporterwartungen 225 238 285 11,2 11,9 249 10,0 4,6 3,6 -1,4 214 17,1 1,6
Kapazitatsauslastung (%) 90,2 89,3 86,5 86,1

Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 151 15,7 236 293 30,1 16,6 164 208 20,5 236 19,9 19,3 14,0
Geschéftslage 27,1 24,0 30,7 384 46,5 364 40,0 38,2 39,0 41,7 41,2 351 351
Geschéftserwartungen 3,7 7,7 16,8 20,6 14,8 -1,6 -4,9 4,6 3,4 6,8 0,4 4,5 -5,1
Auftragsbestandsbeurteilung 0,4 3,4 8,4 9,7 14,5 0,7 3,2 -0,1 14,2 5,0 1,4 -5,9 11,2
Produktionsplane 2,7 12,7 185 17,3 13,8 44 -1,7 2,0 7,7 151 7,4 57 6,2
Exporterwartungen 3,5 185 16,3 126 7,0 2,4 1,1 -4.6 1,7 5,0 3,9 9,7 13,9
Kapazitatsauslastung (%) 81,6 88,4 84,9 85,6

Textilgewerbe
Geschéftsklima 8,9 6,9 -2,4 3,3 14,0 5,9 6,2 7,9 -12,1 -9,2 -4,4 -0,2 -8,2
Geschéftslage 3,6 9,0 1,5 46 126 165 10,7 16,0 -11,8 -4,2 53 10,0 -3,4
Geschéftserwartungen 14,3 4,8 -6,2 2,1 155 -4,2 1,8 0,2 -12,3 -14,1 -13,7 -10,0 -12,8
Auftragsbestandsbeurteilung -12,9 -6,8 -16,6 -16,0 1,8 -3,3 -10,3 -18,8 -19,3 -259 -168 -139 -27,7
Produktionspldne 26,4 15,6 7,3 17,9 20,9 156 8,6 -12,8 3,7 2,9 8,3 1,6 3,6
Exporterwartungen 6,3 193 274 20,9 11,8 15,2 11,0 2,8 4,4 6,2 6,4 5,2 -7,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,5 83,3 81,9 84,2

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 16,1 12,7 156 24,1 22,7 10,5 19,6 95 16,0 150 13,7 24,0 21,2
Geschéftslage 28,5 24,7 21,1 332 349 169 28,6 13,7 27,9 215 279 26,7 145
Geschéftserwartungen 4,3 1,3 10,3 154 11,2 42 11,0 5,2 4,8 8,7 0,3 21,4 282
Auftragsbestandsbeurteilung 10,7 16,4 12,1 11,8 8,9 93 126 164 10,1 12,6 12,7 166 17,8
Produktionspléne 256 27,0 299 289 6,5 43 151 178 146 17,6 21,7 23,1 14,2
Exporterwartungen 11,8 20,5 20,1 126 6,6 106 214 219 160 186 10,7 152 238
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 79,6 80,5 81,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Geschaftsklima verbessert

sich leicht

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage erreichte das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe einen neuen Rekordwert.
Sowohl die aktuelle Geschaftslage als auch die Erwartungen hin-
sichtlich der kommenden sechs Monate haben sich leicht verbes-
sert. Die Gerateauslastung sank geringfligig um 0,4 Prozent-
punkte auf 79,5%. Im Vorjahresmonat lag der Wert bei 78,4%. Die
Reichweite der Auftragsbestdnde verlédngerte sich leicht um
0,1 auf 3,9Monate; vor Jahresfrist betrug der Umfragewert
3,7 Monate. Die Auftragspolster vergrofierten sich insbesondere
inden Jahren 2016 und 2017 deutlich. Im Schnitt lagen sie 2015 bei
2,8 Monaten und haben 2017 bereits 3,7 Monate erreicht. Die amt-
liche Statistik weist fiir diesen Zeitraum im Hoch- und Tiefbau
(Unternehmen ab 20 Beschaftigte) auf einen starkeren Anstieg
der Auftragsbestande hin (real; 2016: + 16,6%j; 2017: + 13,8%). Im
ersten Quartal 2018 lagen die Auftragsbestdnde 8,6% Uber dem
Wert des entsprechenden Vorjahresquartals. Von den Umfra-
geteilnehmern klagten 39% Uiber Behinderungen bei der Bauta-
tigkeit. Insgesamt hatte ein Fiinftel der Baufirmen mit Arbeits-
kraftemangel zu kampfen; 6% berichteten tiber Auftragsmangel
und 4% tber Materialknappheit. Nach den Angaben der Firmen zu
schlieffen, konnten die Preise zuletzt seltener angehoben wer-
den. In den nachsten Monaten dirfte es aber weiterhin vielerorts
zu Preiserhéhungen kommen. Der Aufbau des Personalbestands
dirfte sich im Laufe der nachsten drei Monate fortsetzen.

Nach den Ergebnissen der September-Sonderfrage berich-
tete etwa die Halfte der Teilnehmer Uber spezielle Schwierigkei-
ten, die in den vergangenen sechs Monaten aufgetreten sind. So
bemangelten 26% der Befragten die sdumige Zahlungsweise der
Auftraggeber und 9% Auftragsstornierungen. Das Problem des
Abwerbens von Arbeitskraften nannten 27%. Das ist der hdchste
jemals gemessene Wert. Dartliber hinaus beklagten 30% der teil-
nehmenden Baufirmen Verletzungen der Bestimmungen der
»Vergabe- und Vertragsordnung fiir Bauleistungen« (VOB). Etwa
ein Flinftel beanstandete die Zuschlagserteilung auf das billigste
und nicht auf das wirtschaftlich annehmbarste Angebot, 17% der
Betriebe litten unter Baubehinderungen durch den Auftraggeber,
und 14% machte die verzogerte Bauabnahme des Bauherrn zu
schaffen.

I1.

Im Hochbau erreichte das Geschaftsklima einen neuen Rekord-
wert. Die Firmen zeigten sich mit ihrer aktuellen Situation zufrie-
dener als im August. Dies ist auf den Anstieg im gewerblichen
Hochbau zuriickzufiihren. Im Wohnungsbau und im dffentlichen
Hochbau wurde die aktuelle Lage etwas unglinstiger bewertet.
Die Geschéaftsentwicklung wurdein allen drei Teilsparten optimis-
tischer eingeschatzt. 35% aller Hochbaufirmen klagten Utber
Behinderungen bei der Produktion, vorwiegend wegen unzurei-
chendem Arbeitskrafteangebot (16%). Der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten sank um 0,4 Prozentpunkte auf 78,4%. Die
Gerateauslastung lag damit nach wie vor auf einem ausgezeich-

neten Niveau. Die Reichweite der Auftragsbestande stiegim Woh-
nungsbau und im offentlichen Hochbau um 0,2 auf 4,4 bzw.
3,1 Monate; im gewerblichen Hochbau verléngerte sie sich leicht
um 0,1 auf 4,0 Monate. Die Auftragsreserven im Durchschnitt der
Hochbausparte lagen bei 4,1 Monaten; vor Jahresfrist lag der
Wert bei 3,8 Monaten. Die Meldungen der Firmen deuteten darauf
hin, dass sie die Preise zuletzt weniger haufig heraufsetzen konn-
ten. Nach der Einschatzung der Unternehmen zu schlief3en, diirf-
ten sich auch in der nahen Zukunft vielerorts Spielrdume fiir
Preiserh6hungen ergeben.

I11.

Im Tiefbau verbesserte sich der Geschaftsklimaindikator gering-
fligig. Zwar beurteilten die Tiefbaufirmen ihre aktuelle Geschafts-
lage leicht ungiinstiger. Jedoch schéatzten sie die Geschéftsent-
wicklung in den nadchsten Monaten etwas zuversichtlicher ein.
44% der Befragungsteilnehmer berichteten tiber Behinderungen
der Bautatigkeit. Arbeitskraftemangel war dabei mit 27% die am
haufigsten genannte Ursache. 4% der befragten Firmen im Stra-
Benbau und 13% im sonstigen Tiefbau klagten lber Materi-
alknappheit. Im gesamten Tiefbau sahen 7% der Firmen Mate-
rialknappheitals Hinderungsgrund an. Auftragsmangel spielte fur
5% derTiefbaufirmen eine Rolle. Der Auslastungsgrad des Maschi-
nenparks vergroferte sich geringfligig von 78,5 auf 78,7%. Die
Reichweite der Auftragsbestande verharrte im Stralenbau bei
3,6 Monaten und im sonstigen Tiefbau bei 4,0 Monaten. Mit
3,9 Monaten lagen die Auftragsreserven im Tiefbau geringfiligig
Uber dem Vorjahresniveau (3,8 Monate). Auf Grundlage der Fir-
menmeldungen ist davon auszugehen, dass die Preise zuletzt
weniger haufig heraufgesetzt wurden. In den nachsten Monaten
dirften sich die Preiserhdhungsspielrdume geringfligig
vergroRern.

Matijas Kocijan
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BAUHAUPTGEWERBE

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 176 195 166 181 174 156 186 19,7 20,5 19,6 276 29,6 319
Geschéftslage 27,2 260 250 27,1 298 323 335 333 366 345 492 49,7 512
Geschaftserwartungen 8,3 13,2 8,5 9,5 5,7 0,2 4,7 7,0 5,5 5,6 79 11,2 141
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,5 46 3,8 39 3,9 4,0 4,0 4,0 3,9 3,8 3,9
Kapazitatsauslastung 787 7715 773 768 791 80,6 763 772 797 785 791 787 784
Preisentwicklung im Vormonat 9,0 8,0 9,7 96 12,7 11,0 16,7 18,1 19,1 18,2 245 204 129
Hochbau
Geschéftsklima 18,9 215 191 198 18,2 18,1 20,6 21,2 209 19,1 239 27,2 295
Geschéftslage 28,4 286 29,1 31,1 332 355 354 353 358 337 425 464 495
Geschaftserwartungen 9,7 14,6 9,5 91 4,1 2,0 6,8 7,9 6,9 5,4 6,6 96 11,1
Auftragsbestand in Monaten 3,8 4.0 3,8 4.8 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9 3,9 3,9 41
Kapazitatsauslastung 795 778 778 77,7 796 819 773 779 796 787 791 788 784
Preisentwicklung im Vormonat 13,4 129 14,7 135 16,7 126 174 199 20,1 21,0 28,7 252 164
Tiefbau
Geschéftsklima 132 17,7 14,7 16,7 156 13,6 17,6 188 18,7 18,7 30,9 31,7 3222
Geschéftslage 23,5 246 19,7 263 266 290 340 31,8 342 310 547 515 514
Geschéftserwartungen 3,3 11,1 9,8 7,6 51 -0,7 2,3 6,5 4,1 7,1 9,3 135 14,4
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,4 3,4 43 3,8 40 3,9 41 4,0 4,0 3,9 3,8 3,9
Kapazitatsauslastung 7,7 770 768 77,2 77,9 795 739 753 799 782 790 785 78,7
Preisentwicklung im Vormonat 42 1,8 2,0 3,9 7,4 82 13,8 156 169 14,1 18,6 143 10,2
Wohnungsbau
Geschéftsklima 199 246 224 204 213 21,4 250 243 236 232 279 329 329
Geschéftslage 315 341 368 356 396 42,1 431 392 395 403 50,0 563 554
Geschéftserwartungen 8,8 15,6 8,8 6,2 4,4 2,5 81 10,4 8,8 7,3 7,7 11,7 125
Auftragsbestand in Monaten 3,8 4,0 4,0 4.8 3,8 41 4.0 41 4,2 4,1 4,1 4,2 4,4
Preisentwicklung im Vormonat 140 12,2 16,7 139 178 169 208 22,1 23,0 23,3 26,7 294 18,0
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 21,2 2055 205 216 194 176 193 21,6 22,2 19,2 240 258 30,7
Geschéftslage 30,1 29,2 291 31,1 329 343 342 380 388 332 414 454 512
Geschéftserwartungen 12,6 12,2 122 125 6,7 2,1 5,4 6,3 6,8 6,0 7,9 7,7 11,8
Auftragsbestand in Monaten 3,9 45 3,6 5,0 3,7 4,1 3,9 4,1 4,1 3,9 3,9 3,9 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 15,6 14,7 150 149 16,2 9,9 157 20,0 189 20,0 29,7 244 134
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 2,5 6,2 9,1 6,4 5,5 1,4 4,5 6,5 5,8 5,6 83 11,0 114
Geschéftslage 4.8 6,6 6,7 7,3 8,0 78 10,2 11,0 125 12,0 16,7 17,2 16,1
Geschéftserwartungen 0,2 58 11,4 5,5 3,1 -4,7 -1,0 2,1 -0,7  -0,7 0,2 4,9 6,8
Auftragsbestand in Monaten 3,0 2,9 3,1 4,0 3,4 3,2 3,1 3,2 3,3 3,2 3,1 2,9 3,1
Preisentwicklung im Vormonat 2,4 139 8,4 7,8 9,9 8,7 13,7 122 139 16,8 258 17,3 16,7
StraBenbau
Geschéftsklima 123 17,8 12,0 168 133 88 13,8 208 175 168 29,8 31,0 304
Geschéftslage 20,0 229 153 229 227 240 275 31,2 335 294 542 46,2 48,0
Geschéftserwartungen 50 12,8 8,8 10,8 42 -5,4 0,9 10,9 2,5 5,0 7,7 168 14,1
Auftragsbestand in Monaten 3,4 2,8 2,9 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,6 3,7 3,7 3,6 3,6
Preisentwicklung im Vormonat 1,3 -6,1 -1,8 -4,1 3,2 4,7 88 13,8 14,7 134 153 124 114
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 138 163 17,1 171 171 161 189 182 19,8 19,7 31,2 316 328
Geschéftslage 25,7 244 245 281 288 305 375 323 360 331 544 526 53,6
Geschéftserwartungen 2,6 8,5 9,9 6,6 6,0 2,5 1,9 4,9 4,7 71 10,1 12,3 13,7
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,8 3,6 4,6 4,0 4,2 42 4,3 42 42 4,1 4,0 4,0
Preisentwicklung im Vormonat 5,0 42 4,0 8,2 9,7 98 17,1 17,0 17,9 16,6 19,8 16,6 9,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau

Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitatsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Tiefbau Tiefbau
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GROSSHANDEL

GrolShandel: Weiter aufkeimender Optimismus

L.

Im GrofRhandel sank der Klimaindikator im September minimal,
da die aktuelle Geschaftslage auf hohem Niveau etwas weniger
glinstig bewertet wurde. Gleichzeitig verbesserte sich der Saldo
der Geschaftserwartungen fiir die kommenden sechs Monate
wieder etwas. Mitdem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat
zeigten sich die Teilnehmer weitverbreitet zufrieden. Nach dem
Statistischen Bundesamt stieg der nominale GroRhandels-
umsatz im ersten Halbjahr 2018 um 3,2%, wobei die Dynamik im
zweiten Quartal an Schwung gewann. Der Lagerbestand wurde
aktuell etwas haufiger als zu hoch eingeschatzt, hielt sich jedoch
weiterhin unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Bei einem
leicht ricklaufigen Saldowert planten die Groflhandler ihre
Bestellungen weiterhin auszuweiten. Auch der Beschaftigten-
aufbau dirfte den Planungen zufolge weiter zulegen, wobei sich
der Saldo leicht riicklaufig entwickelte. Im ersten Halbjahr 2018
wuchs die Zahl der Beschaftigten mit 1,6% bislang weniger dy-
namisch als im Jahr 2017 insgesamt (2,7%). Die Verkaufspreise
konnten vielerorts ausgeweitet werden, und auch fir die kom-
menden Monate gingen die Befragten von Preiserh6hungen oder
stabilen Preisen aus. Lediglich 5% der Teilnehmer planten, die
Verkaufspreise in den kommenden drei Monaten zu senken. Mit
3,8% hatderIndexder GrofRhandelsverkaufspreise im August am
starksten innerhalb des laufenden Jahres zugelegt (2,4% im
Durchschnitt seit Januar).

I1.

Im Bereich GroRhandel mit Bekleidung und Schuhen hat sich
das Geschaftsklima sichtlich verschlechtert und lag damit im
September unterhalb des langfristigen Mittelwerts. Angesichts
kraftiger Umsatzeinbuflen im Vergleich zum Vorjahresmonat (die
Halfte der Teilnehmer berichtete von gesunkenem Umsatz),
bewegte sich der Saldo der aktuellen Geschéftslage in den ne-
gativen Bereich. Gleichzeitig triibten sich die Geschéftsaussich-
ten erneut ein, wobei zuletzt vor zwei Jahren ein unglinstigerer
Saldowert berechnet wurde. Nach den offiziellen Zahlen wuchs
der Branchenumsatz zwischen Januar und Juni 2018 um etwa
2%. Im Vorjahr lag der Zuwachs mit 7% bislang deutlich hoher.
Obwohl der Lageriiberhang zuletzt reduziert werden konnte,
waren die Bestellpldane - vermutlich angesichts der angespann-
ten Geschaftserwartungen - erneut auf Zurlickhaltung aus-
gerichtet: 45% der Befragten rechneten mit sinkenden Bestell-
mengen im Vergleich zum Vorjahresmonat, und lediglich 14%
planten eine Ausweitung. Der Index der Grofthandelsverkaufs-
preise hat sich zwischen Januar und August mit 1,3% dynami-
scher entwickelt als im Vorjahr (0,8%). Im September wurden die
Verkaufspreise zwar weiterhin per saldo angehoben, jedoch
deutlich weniger haufig als in den beiden Vormonaten. Fir die
kommenden Monate rechneten die Teilnehmer weiterhin vie-
lerorts mit Preisanhebungen. Die Zahl der Beschéftigten dirfte
stabil bleiben. Nach den offiziellen Zahlen war die Beschaftig-
tenentwicklung der Branche seit Marz leicht rlicklaufig.

I11.

Im Grohandel mit festen Brennstoffen und Mineraldlerzeug-
nissen hat sich das Geschaftsklima im September verschlech-
tert. Zwar wurde die aktuelle Geschéftslage minimal besser als
zuvor eingeschatzt, der Ausblick auf die kommenden sechs
Monate triibte sich dagegen deutlich ein. In diesem Zusammen-
hang wurden wohl auch - trotz gerdumter Lager - die Bestell-
pléne nach unten korrigiert. Mit dem Umsatz im Vergleich zum
Vorjahresmonat zeigten sich die Teilnehmer per saldo zufrieden.
Nach dem Statistischen Bundesamt ist der nominale Branchen-
umsatz im Juni mit 16,5% am kréaftigsten in diesem Jahr gewach-
sen. Insgesamt verzeichnete die Branche zwischen Januar und
Juni ein Umsatzplus von 6,2%. Die GroRhandelsverkaufsprei-
se der Branche sind seit Mai deutlich gestiegen, zuletzt um 17,7%
im Vergleich zum Vorjahresmonat (August). Diese Entwicklung
diirfte sich weiter fortgesetzt haben: Im September gaben 81%
der Befragten an, die Verkaufspreise angehoben zu haben. Sie
blieben auch fiir die kommenden drei Monate mehrheitlich op-
timistisch hinsichtlich ihrer Preisgestaltungsméglichkeiten. Zwi-
schen Januarund Junistieg die Zahlder Beschaftigtenim Schnitt
um 1,9%, womit der Zuwachs in etwa auf dem Niveau des Vor-
jahres lag. Die Uberwiegende Mehrheit der Befragungsteilneh-
mer plante keine Anderungen bei der Personalpolitik in den kom-
menden drei Monaten.

Iv.

Im GroRhandel mit Erzen, Metallen und Metallhalbzeug sank der
Klimaindikator leicht, da sich die Geschaftsaussichten eintriib-
ten. Mit der aktuellen Geschéftslage zeigten sich die Befragten
dagegen hochst zufrieden, und der Saldowert verbesserte sich
erneut. Mehrheitlich (57%) wurden zudem gestiegene Umsatze
im Vergleich zur Vorjahresperiode gemeldet. Nach den offiziellen
Zahlen hatsich der monatliche Branchenumsatz zwischen Januar
und Juni eher wechselhaft entwickelt. Zuletzt (Juni) verzeichnete
die Branche ein sattes Plus von 9,1% im Vergleich zum Vorjah-
resmonat, dagegen musste im Mai ein Riickgang von 8,4% hin-
genommen werden. Die Befragungsergebnisse und die offiziellen
Grofhandelsverkaufspreise weisen auf einen deutlichen Anstieg
der Verkaufspreise hin (5,9% zwischen Januar und August 2018).
Auch im September berichtete die Mehrheit der Befragten von
gestiegenen Verkaufspreisen, wenn auch nicht mehr ganz so hau-
fig wie im Vormonat. Fiir die kommenden drei Monate gingen die
Teilnehmer zwar weiterhin, jedoch deutlich seltener davon aus,
die Verkaufspreise anheben zu kdnnen. Nach dem Statistischen
Bundesamt hat die Zahl der Beschaftigten zwischen Januar und
Juni um 2% zugenommen, wobei die Dynamik im Verlauf der
Monate etwas nachliet. Den Befragungsergebnissen zufolge
waren Neueinstellungen deutlich weniger haufig vorgesehen als
in den vorangegangenen Monaten dieses Jahres. Die grofe Mehr-
heit plant jedoch keine Verdnderungen.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Grofhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 23,2 22,0 255 252 25,7 247 21,1 149 18,1 17,3 152 16,7 16,5
Geschéftslage 32,0 30,9 340 353 386 376 350 251 320 31,3 319 31,7 30,0
Geschéftserwartungen 148 13,5 17,4 155 135 125 8,0 53 5,0 4,1 -0,3 2,8 3,8
Beurteilung der Lagerbestande 10,1 139 124 116 144 10,5 1255 129 143 11,8 163 142 151
Preiserwartungen 30,6 28,9 298 26,7 296 274 250 251 240 31,7 31,1 31,1 28,6
Bestellplane 18,7 16,5 17,8 184 16,0 159 157 108 106 11,9 12,7 10,1 9,7
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 23,7 231 278 260 27,0 263 262 20,2 18,2 144 148 20,2 158
Geschéftslage 349 34,9 39,1 397 415 416 444 31,9 33,7 290 306 323 329
Geschaftserwartungen 13,0 119 17,0 13,2 13,4 12,0 9,4 9,0 3,7 0,7 0,1 8,7 0,0
Beurteilung der Lagerbesténde 6,4 10,8 9,3 116 12,2 9,9 10,0 10,3 13,1 9,9 115 13,2 6,4
Preiserwartungen 26,2 244 30,1 234 316 254 21,8 21,9 253 295 279 30,6 29,2
Bestellplane 186 168 19,5 18,1 14,1 16,0 169 121 7,1 93 13,2 122 6,6
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 143 12,0 259 209 204 224 183 126 159 10,3 7,0 181 7,3
Geschéftslage 23,1 163 26,8 22,6 24,7 299 21,1 222 264 183 122 176 16,1
Geschéftserwartungen 5,9 7,8 250 19,1 16,2 152 15,6 3,3 5,8 2,7 2,0 186 -1,1
Beurteilung der Lagerbestédnde 195 223 19,6 143 22,9 19,2 295 28,7 16,0 19,1 21,3 20,7 215
Preiserwartungen 0,7 6,9 11,2 1,3 22,7 2,4 142 154 150 12,6 11,6 8,1 13,7
Bestellplane -4,2 6,7 91 153 10,0 11,1 18,6 1,4 -1,5 -5,8 2,5 2,6 -6,2
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 18,6 155 19,6 204 22,2 142 20,0 153 125 5,7 93 16,8 6,5
Geschéftslage 30,3 31,5 360 329 330 244 33,7 220 255 145 182 235 183
Geschéftserwartungen 7,4 0,7 4,3 8,6 11,9 4,5 7,1 8,7 0,2 -2,7 0,9 10,3 -4,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,6 16,0 84 122 13,1 70 10,2 125 10,7 7,3 11,1 15,8 3,6
Preiserwartungen 16,5 19,1 264 173 296 18,7 17,7 23,5 309 156 189 30,8 34,5
Bestellplane 208 198 249 16,6 21,0 164 20,7 12,6 9,7 56 19,5 164 9,8
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 11,6 12,0 17,2 174 145 13,6 12,1 144 224 214 12,6 20,6 17,4
Geschéftslage 19,3 17,8 239 256 19,2 257 153 194 371 32,1 26,7 36,7 283
Geschéftserwartungen 4,2 6,4 10,6 9,5 9,9 2,2 8,9 9,6 8,6 11,2 -0,7 5,6 7,1
Beurteilung der Lagerbesténde 91 144 12,1 119 12,2 125 89 133 55 42 18,2 -4,6 10,5
Preiserwartungen 31,2 273 27,8 285 243 289 351 323 32,7 290 257 381 37,1
Bestellplane 15,5 9,0 10,3 163 114 10,6 21,3 161 20,3 209 13,1 29,2 155
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -3,8 -1,3 -6,2 -6,6 -7,8 -5,5 -6,5 -10,1 -5,0 -2,7 -8,5 -9,5 6,3
Geschéftslage 3,3 9,9 2,2 4,6 2,5 51 -0,9 -8,7 -2,1 -4,2 -6,1 -7,9 7,6
Geschéftserwartungen -10,6 -11,9 -143 -17,3 -176 ~-155 ~-11,9 -11,5 -7,8 -1,2 -10,8 -11,1 5,0
Beurteilung der Lagerbesténde -39 8,8 54 114 160 114 1106 172 212 13,6 10,8 53 1,7
Preiserwartungen 21,6 3,0 -4,8 -2,5 0,5 -1,6 -12,3 -8,0 6,7 37,5 250 43,7 31,0
Bestellplane -3,3 0,8 -7,9 -4,6 -41 -114 -3,3 0,2 -10,2 2,0 -4,1 1,7 5,4
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 32,8 17,2 21,0 193 17,1 5,8 7,5 11,0 140 184 144 26,6 23,1
Geschéftslage 42,1 332 341 293 274 233 17,0 16,7 20,5 258 30,9 355 311
Geschéftserwartungen 23,9 2,3 8,6 9,7 7,3 -10,3 -1,6 5,4 7,7 11,3 -0,9 18,0 154
Beurteilung der Lagerbesténde 13,5 125 11,8 176 140 10,0 13,3 10,3 13,6 5,0 6,2 11,3 14,1
Preiserwartungen 16,1 9,7 12,1 11,6 19,2 53 151 142 11,5 10,5 20,2 27,8 24,2
Bestellpldne 393 370 31,4 269 348 175 26,6 163 17,0 28,0 27,7 404 431
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 324 285 364 292 276 285 184 190 27,3 243 244 275 219
Geschéftslage 43,9 359 46,0 343 40,2 390 238 265 354 345 346 341 336
Geschéftserwartungen 21,3 214 27,1 24,1 157 185 13,2 11,7 194 145 146 21,1 108
Beurteilung der Lagerbestédnde 10,0 16,7 12,8 166 145 114 17,3 144 11,0 18,0 183 16,1 222
Preiserwartungen 208 239 245 21,1 257 209 17,8 20,7 245 29,7 29,2 32,1 322
Bestellplane 26,0 244 248 294 274 218 278 193 174 225 184 13,8 11,0
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 30,1 332 384 381 383 360 334 294 348 328 289 309 321
Geschéftslage 46,8 44,1 46,3 53,2 52,5 51,5 46,1 40,3 49,7 47,5 452 48,7 51,0
Geschéftserwartungen 14,5 22,7 30,7 239 248 21,4 21,4 189 208 189 13,7 144 14,7
Beurteilung der Lagerbesténde 141 17,0 17,2 14,7 149 172 283 216 22,6 21,7 224 20,5 188
Preiserwartungen 0,8 154 17,7 12,6 6,7 8,3 6,7 6,6 10,9 19,8 128 8,8 17,3
Bestellplane 36,7 379 326 334 251 192 225 17,8 157 151 19,1 23,0 21,6
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 429 40,8 42,3 395 370 374 365 248 281 279 29,1 28,4 33,7
Geschéftslage 57,0 56,3 558 56,1 554 54,7 59,2 41,3 506 508 57,0 52,8 559
Geschéftserwartungen 29,5 262 295 239 200 21,3 159 9,3 1,7 7,1 4,3 6,4 13,4
Beurteilung der Lagerbesténde 3,1 53 57 10,6 1,1 6,5 9,5 6,3 8,2 6,5 15,5 5,6 4,3
Preiserwartungen 29,0 29,3 40,1 396 440 333 32,7 309 281 314 313 31,3 332
Bestellpldne 32,2 335 348 293 289 251 21,2 206 231 253 278 243 331
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 22,2 254 28,0 21,0 27,2 268 409 346 119 -2,7 10,2 16,0 5,4
Geschéftslage 37,3 47,2 54,0 41,7 413 342 66,3 547 286 10,5 85 209 21,0
Geschéftserwartungen 8,1 5,5 4,7 2,1 14,0 19,7 179 16,0 -3,7 -151 12,0 11,2 9,1
Beurteilung der Lagerbesténde 9,5 6,8 2,8 10,0 1,1 -3,3 1,4 2,2 0,6 0,3 7,5 12,3 -18,2
Preiserwartungen 11,2 11,1 435 100 29,7 18,5 12,0 21,8 395 18,2 29,0 43,5 550
Bestellpldne 26,1 20,1 24,1 17,2 12,8 152 23,0 189 11,5 -142 22,0 11,9 -5,5
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 55,7 41,8 416 41,8 33,0 323 254 208 153 13,3 186 248 24,1
Geschéftslage 70,8 59,3 622 71,6 623 596 548 46,0 40,9 364 442 50,9 50,5
Geschéftserwartungen 41,4 255 22,5 153 6,9 7,9 -0,6 -1,9 -7,6 -7,5 -4,3 1,3 0,5
Beurteilung der Lagerbesténde -4,1 -4,3 3,0 3,9 11,0 2,7 51 51 51 6,2 7,3 50 12,2
Preiserwartungen 643 576 538 36,2 366 31,9 280 20,0 243 232 444 273 143
Bestellpldne 30,3 239 28,7 19,7 165 11,3 129 2,4 1,0 10,9 7,6 3,6 1,2
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 27,3 296 32,8 34,0 293 292 266 157 23,6 17,7 209 263 27,0
Geschéftslage 34,8 36,0 42,7 46,8 385 448 40,8 232 361 289 39,5 40,0 49,2
Geschéftserwartungen 20,0 234 234 21,8 206 146 133 8,4 11,7 7,1 3,7 134 6,8
Beurteilung der Lagerbesténde 10,7 11,9 14,0 95 187 151 124 119 169 13,3 21,1 19,5 255
Preiserwartungen 379 348 368 404 356 51,2 335 360 348 40,0 40,8 43,3 46,8
Bestellpldne 223 228 19,7 258 161 189 19,0 14,2 12,3 13,1 7,1 8,0 9,3
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 251 196 18,8 20,6 17,3 34,8 216 7,3 206 206 232 30,2 304
Geschéftslage 338 26,3 245 292 244 493 31,1 7,4 32,5 286 339 429 40,6
Geschéftserwartungen 16,8 13,2 13,2 124 10,4 21,1 126 7,3 93 129 13,0 18,0 20,6
Beurteilung der Lagerbesténde 16,9 199 17,3 16,1 13,7 18,2 10,2 17,2 206 159 160 17,9 13,1
Preiserwartungen 42,6 388 389 37,5 386 43,2 359 42,6 42,7 46,2 463 429 364
Bestellpldne 15,5 3,4 3,4 6,1 11,0 158 8,1 7,5 -2,9 8,0 123 12,8 1256
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 48,6 36,2 395 37,7 369 367 323 286 200 349 241 279 259
Geschéftslage 60,8 453 551 539 58,1 525 464 40,6 40,6 52,2 449 52,7 52,2
Geschéftserwartungen 36,9 27,4 249 225 174 219 191 17,3 1,2 188 5,1 5,6 2,3
Beurteilung der Lagerbesténde 7,5 11,3 8,3 -0,1 10,5 8,3 4,7 4,6 7,3 85 13,6 26,2 24,0
Preiserwartungen 36,8 43,6 534 48,2 488 50,2 298 27,0 31,5 445 472 57,1 494
Bestellpldne 454 356 399 349 298 324 274 294 268 333 31,0 201 314
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 11,9 95 12,3 21,2 129 139 12,6 131 119 133 149 199 16,6
Geschéftslage 17,1 165 209 21,8 19,1 26,2 246 215 203 209 232 26,6 26,2
Geschéftserwartungen 6,9 2,8 4,0 20,6 6,9 2,3 1,2 4,9 3,8 5,9 7,0 134 7,4
Beurteilung der Lagerbesténde 16,5 17,7 243 163 225 238 27,7 27,4 257 23,7 20,0 20,9 16,0
Preiserwartungen 9,5 0,7 -3,5 11,6 9,6 9,3 12,1 3,8 8,0 45 6,8 9,3 1,0
Bestellpldne -4,8 -19 17,7 113 -5,1 45 12,6 -1,4 49 -7,3 -11,1 3,5 -1,2

3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 139 17,1 161 181 136 199 -0,1 -166 155 47 -20 -3,3 -13,2
Geschéftslage 169 24,7 20,1 31,2 219 142 -45 -171 31,2 16,7 124 118 -19
Geschaftserwartungen 10,9 9,8 12,2 5,8 55 258 44 -16,1 0,8 -6,6 -153 -17,2 -23,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 28,1 18,7 24,1 10,8 1,7 -6,7 23,6 31,3 22,1 252 328 289 214
Preiserwartungen 36,6 329 312 223 133 258 173 261 21,7 27,7 221 379 321
Bestellplédne 12,6 12,0 9,6 18,8 9,4 70 -45 -296 128 -8,6 6,8 -18,1 -22,8
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 29,3 23,4 246 240 252 32,0 166 27,7 26,7 194 336 155 35,0
Geschéftslage 396 30,3 446 394 345 463 31,1 52,7 451 452 48,2 40,8 68,6
Geschaftserwartungen 19,4 16,6 6,3 95 16,2 185 3,0 5,2 9,6 -3,6 19,8 -7,2 5,6
Beurteilung der Lagerbestdnde 72 290 13,1 18,3 149 23,7 27,0 148 8,2 32 21,3 20,2 304
Preiserwartungen 13,4 16,5 254 234 10,0 184 216 140 186 28,8 418 40,1 50,3
Bestellpldne 18,8 18,9 169 153 10,7 21,9 6,7 2,8 10,5 95 225 213 224
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 446 254 319 288 281 197 20,6 17,0 20,8 -0,3 8,2 3,8 4,7
Geschéftslage 37,0 316 258 216 250 106 258 247 255 119 154 10,6 9,9
Geschéftserwartungen 52,4 194 381 363 31,2 29,1 155 9,6 16,2 -11,8 1,2 -2,8 -0,5
Beurteilung der Lagerbestande 18,0 29,7 12,0 56 10,9 148 195 142 13,8 247 272 342 2715
Preiserwartungen 244 324 308 37,7 41,8 143 303 370 41,7 508 60,1 44,1 264
Bestellpldne 29,8 175 178 368 264 216 139 11,8 7,5 3,8 104 94 -44
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschaftsklima 13,6 -2,2 7,5 17,7 184 17,2 13,6 0,5 9,7 -3,6 7,0 8,5 8,3
Geschéftslage 199 56 12,1 232 163 26,7 144 93 185 1,2 13,7 16,0 14,5
Geschéftserwartungen 7,4 1,3 3,1 123 20,5 8,1 129 10,7 1,3 -8,3 0,5 1,2 2,2
Beurteilung der Lagerbestande 85 11,7 151 145 244 240 230 195 169 22,0 18,7 255 228
Preiserwartungen 453 548 543 584 579 509 48,1 531 329 522 434 40,9 555
Bestellpldne 83 20,7 11,8 14,1 156 14,6 9,2 145 13,0 2,5 104 153 133

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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GroBhandelinkl. Kfz
Beschiftigtenerwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse

Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
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Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpléne
80 Salden 45 Salden
60 — 30 /\/\
40 15 \/ \’\/\
s VAN
\
-20 V A AT 30 \'\/AV
-40 T T T T 1 -45 ¢ T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Bekleidung und Schuhe Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
60 Salden 45 Salden
45 30
30 15 /\\_/VA
15 0
0 -15
-15 -30
-30 - T T T T | -45 & T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschaftsklima Geschéftslage ~ ------- Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Verbesserte Geschaftslage

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel istim Septem-
ber, nach einem leichten Riickgang in den drei vorangegangenen
Monaten, wieder gestiegen. MaRgeblich hierflir waren sowohl
eine bessere Beurteilung der momentanen Geschéftslage als
auch eine weniger pessimistische Einschatzung der zukiinftigen
Geschaftsentwicklung. Den Umfrageergebnissen zufolge lagen
die erzielten Umsatze leicht unter den Werten des Vorjahres-
monats. Der Lagerdruck nahm etwas ab, demzufolge soll die res-
triktive Bestelltatigkeit gelockert werden. Fir die nachsten
Monate rechneten die befragten Firmen damit, weiterhin hohere
Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Eine Erh6hung der Mit-
arbeiterzahlen ist etwas seltener vorgesehen.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich
erhohte sich der Geschaftsklimaindikator deutlich; erstmals seit
Mai wurden wieder positive Werte erreicht. Die Einzelhandler
waren trotz der im Vergleich zum Vorjahresmonat geringeren
Umsatze merklich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftslage,
zugleich waren die Erwartungen beziglich des zukiinftigen
Geschaftsverlaufs weniger von Pessimismus gepragt. Angesichts
der reduzierten Lagerbestande gaben weniger Firmen als noch
im Vormonat an, ihre Bestelltatigkeit einschranken zu wollen. Die
Personalplanungen waren auf Kiirzungen ausgerichtet.

I11.

Die Unternehmen des Einzelhandels mit Drogeriewaren, Kérper-
pflegemitteln und Parfiimeriewaren waren in Anbetracht der
deutlich verbesserten Umsatzentwicklung duRerst zufrieden mit
ihrer aktuellen Situation und planten eine Ausweitung ihrer
Bestelltatigkeit. Darliber hinaus hat die Skepsis hinsichtlich des
zukinftigen Geschéftsverlaufs merklich nachgelassen. Die im bis-
herigen Jahresverlauf relativ groRen Spielrdume fiir Preiserho-
hungen verringerten sich im September jedoch deutlich. Der
weitaus grofite Teil der befragten Unternehmen rechnete mit
einer positiven Entwicklung der Beschaftigung. Nach Angaben
des Statistischen Bundesamts konnte der Einzelhandel mit kos-
metischen Erzeugnissen und Korperpflegemitteln seine Umsétze
im laufenden Jahr weiter steigern, wenngleich in einem etwas
langsameren Tempo. Von Januar bis Juli waren die nominalen
Umsatze um 3,4% hoher als im vergleichbaren Vorjahreszeit-
raum, real um 2,6% (im Jahr 2017 beliefen sich die entsprechen-
den Zuwachsraten auf 3,5% bzw. 3,6% ). Auf langere Sicht kdnnen
Drogerien und Parflimerien angesichts der anhaltend glinstigen
Verbrauchskonjunktur mit einer Fortsetzung des Aufwartstrends
rechnen. Vor allem die Umsatze von Drogeriemarkten dirften
sich positiv entwickeln. Drogerien gewinnen als Anbieter von
Qualitatsprodukten, wobei sie mit Eigenmarken die Kundenbin-
dung besonders starken kénnen. Darliber hinaus profitieren sie
von der wachsenden Zielgruppe im Naturkosmetikbereich. Nach
dem Nachrichtenportal bio-markt.info waren Drogeriemarkte

mit fast 42% Spitzenreiter auf dem Naturkosmetikmarkt. Moder-
nisierte Ladengeschéfte und Verkaufsaktionen beférdern zuséatz-
lich die Umsatzentwicklung. Dabei setzen kleine und mittelstan-
dische Parflimerie- und Drogeriebetriebe auf besonders hoch-
wertige Erzeugnisse, auf personliche Beratung und kosmetische
Behandlungen, um im Wettbewerb mit bundesweit agierenden
Drogerieketten bestehen zu kdnnen.

Iv.

Der Geschéftsklimaindikator fiir Einzelhandel mit Heimtextilien,
Teppichen und FuBbodenbeldgen ist im September wieder
merklich gestiegen. Die aktuelle Geschaftslage, die im bisherigen
Verlauf des Jahres durchgehend positiv bewertet wurde, verbes-
serte sich weiter. Auch die Geschaftserwartungen waren zuletzt
Uberwiegend positiv; der Teilindikator erreichte den bisher
héchsten Wert in diesem Jahr. Die befragten Firmen gaben haufi-
ger an, hohere Verkaufspreise realisieren zu kénnen. Auch hin-
sichtlich der zukiinftigen Preisgestaltungsmoglichkeiten zeigten
sie sich per saldo Uberwiegend optimistisch. Die Preissteige-
rungen sollen sich vor allem auf héherwertige, beratungsinten-
sive Produkte konzentrieren. Nach Angaben des Statistischen
Bundesamts schloss die Branche das Jahr 2017 mit einem leich-
ten Umsatzplus ab. Die Umsatze im Einzelhandel mit Textilien
verzeichneten einen Zuwachs in Héhe von 2,0% . Uberdurch-
schnittlich gut dirften sich die Umsatze mit »Bettwasche und
Bettwaren« entwickelt haben. Laut Institut fiir Handelsforschung
(IfH) hat sich das entsprechende Marktvolumen im vergangenen
Jahrum 7,4% bzw. um 1,9% erho6ht. Im Einzelhandel mit Vorhan-
gen, Teppichen, Bodenbeldgen und Tapeten ist das Umsatz-
wachstum mit 1,4% etwas geringer ausgefallen. Zunehmend
gefragt sind modulare Teppich- und Bodenkonzepte sowie quali-
tativ hochwertige Produkte mit kreativem Design. Anregende
Impulse sind von der wachsenden Beliebtheit einer wohnlichen
Ausstattung von Terrassen, Balkonen und Garten zu erwarten.
Wetterfeste Sitzkissen, Polsterauflagen, Teppiche und Acces-
soires tragen zu einer Umsatzausweitung bei. In keinem anderen
europdischen Land geben Verbraucher so viel Geld fiir Dekorarti-
kelauswiein Deutschland. Nach Angaben desVerbands der Deut-
schen Mébelindustrie beliefen sich die Pro-Kopf-Ausgaben fiir
Wohnaccessoires im vergangenen Jahr auf 150 Euro. Davon ent-
fallt ein nicht unerheblicher Teil auf Haus- und Heimtextilien.
Alles in allem diirfte die Branche im Jahr 2018 leichte Umsatzzu-
wéchse erzielen; mit einer grofReren Wachstumsdynamik ist
jedoch angesichts der hohen Wettbewerbsintensitat und wach-
sender Umsatzanteile branchenfremder Anbieter nicht zu rech-
nen. Ein erheblicher Teil des Marktvolumens entfallt inzwischen
auf den Moébeleinzelhandel, der auch diverse Serviceleistungen
anbietet, wieindividuelle MaRanfertigungen von Gardinen, Tisch-
decken und die Verlegung von textilen Bodenbeldgen.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 4,7 8,8 7,6 7,9 9,3 7,1 2,0 3,4 7,6 2,6 1,8 1,3 5,1
Geschéftslage 146 194 13,1 183 196 17,4 87 11,2 20,2 138 143 11,1 16,6
Geschaftserwartungen -4,7 -1,2 2,2 -2,0 -0,6 -2,7 -4,4 -4,2 -4,3 -8,1 -10,0 -8,0 -5,7
Beurteilung der Lagerbesténde 247 236 21,6 21,8 226 23,7 249 27,8 22,2 225 262 242 21,7
Preiserwartungen 139 141 151 149 138 11,8 123 12,7 17,3 17,3 170 199 19,0
Beschéftigtenerwartungen 1,5 3,4 3,7 3,4 5,4 4,2 -1,1 1,9 3,1 1,2 1,6 0,7 0,6
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 0,6 7,2 8,9 7,8 6,2 6,3 -3,6 1,3 32 52 -68 -1,0 4,5
Geschéftslage 86 159 10,3 16,6 15,7 14,3 0,9 8,8 15,3 0,2 1,6 9,5 15,6
Geschaftserwartungen -7,0 -1,2 7,5 -0,6 -2,8 -1,5 -7,9 -6,0 -8,2 -10,5 -14,9 -10,9 -6,0
Beurteilung der Lagerbesténde 284 26,1 233 22,8 239 240 264 279 23,0 194 250 25,7 155
Preiserwartungen -1,4 4,6 4,6 3,7 2,5 5,1 4,3 -0,6 2,9 6,0 1,2 11,1 11,6
Beschéftigtenerwartungen -2,7 -1,1 -0,1 2,5 6,5 5,6 -5,1 0,5 -1,8 -2,2 -4,0 1,0 -2,7
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -0,5 39 -0,8 0,1 1,5 0,9 -39 1,2 35 -16 41 -6,5 1,2
Geschaftslage 11,4 18,4 52 115 8,8 8,5 3,2 9,7 16,5 10,0 8,9 34 174
Geschéftserwartungen -11,7 9,7 -67 -10,6 -55 -6,5 -107 -69 -88 -12,6 -163 -16,0 -13,7
Beurteilung der Lagerbesténde 27,1 22,0 21,4 239 306 252 261 299 216 276 27,7 308 27,1
Preiserwartungen 12,6 11,4 9,9 13,6 10,7 9,8 10,8 85 11,0 106 11,5 18,7 10,7
Beschéftigtenerwartungen -1,4 -1,1 0,7 -0,5 -1,8 -1,9 -4,1 -4,4 -1,1 -4,3 0,0 -4,1 -1,3
Nahrungs- und GenufRmittel
Geschéftsklima 31,4 41,7 324 439 386 257 231 282 342 315 354 395 228
Geschéftslage 51,9 56,0 46,7 62,2 586 465 353 415 498 50,5 585 544 439
Geschéftserwartungen 125 281 19,0 269 20,1 6,8 11,5 155 19,7 13,8 145 256 3,5
Beurteilung der Lagerbesténde 17,5 91 141 198 125 133 188 17,2 12,0 11,5 11,0 5,2 6,6
Preiserwartungen 334 348 313 236 242 184 27,7 31,8 295 298 31,8 39,1 386
Beschéftigtenerwartungen 140 151 26,6 26,8 296 18,0 12,2 16,6 1944 246 23,9 193 8,0
Apotheken
Geschéftsklima 9,6 4,8 2,5 4,9 34 -0,3 0,4 1,1 3,1 -2,7 0,3 4,5 6,4
Geschéftslage 29,1 28,2 27,8 30,2 232 209 209 228 245 224 245 348 37,6
Geschéftserwartungen -8,2 -162 -20,0 -17,6 -14,7 -194 -182 -184 -162 -249 -21,3 -22,0 -20,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 244 20,7 12,0 15,7 27,5 191 20,8 233 20,3 14,0 16,1 16,2 12,6
Preiserwartungen -2,7 -0,5 2,0 4,0 3,7 -5,2 -6,8 -8,7 -4,3 -6,5 0,4 -6,5 0,5
Beschéftigtenerwartungen 5,4 0,2 -2,0 3,6 3,2 1,2 5,6 3,3 6,7 1,9 11,0 13,9 20,5
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -8,0 3,6 6,7 6,1 3,1 1,2 2,1 -3 -06 98 -2,7 6,2 7,1
Geschéftslage 1,5 13,8 81 17,2 13,8 138 7,2 7,3 13,3 -43 10,2 18,0 16,8
Geschéftserwartungen -17,1 -6,0 5,2 -43 -7,0 -10,8 -10,9 -9,6 -13,6 -152 -148 48 -2.2
Beurteilung der Lagerbesténde 31,4 276 230 21,4 185 257 232 261 17,4 128 216 19,2 6,5
Preiserwartungen -10,2 -4,0 2,1 -1,7 -3,5 0,1 1,9 -5,1 -0,5 -0,1 0,3 10,7 12,0
Beschiftigtenerwartungen -6,9 -1,5 1,8 6,2 14,1 7,3 -0,5 5,6 3,9 3,1 0,9 5,1 3,0
Tankstellen
Geschéftsklima -1,5 57 157 6,8 8,3 21,2 7,8 84 13,8 145 242 38,6 159
Geschéftslage 16,2 14,8 29,7 188 11,0 394 171 253 339 32,0 50,2 61,7 221
Geschaftserwartungen -17,8 -3,0 2,5 -4,5 57 4,3 -1,1 -7,2 -4,5 -1,6 0,9 17,5 9,8
Beurteilung der Lagerbesténde 3,5 53 0,5 0,2 -3,7 3,3 2,3 5,5 53 7,9 8,9 4,1 4,4
Preiserwartungen 48,3 22,4 30,9 382 260 24,7 261 274 288 375 357 524 36,1
Beschiftigtenerwartungen -4,3 26 17,6 -4,0 2,0 51 -4,2 -4,7 1,4 -4 2,3 -1,1 1,2
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima -7,6 13,8 0,9 -7,6 4,9 0,6 358 6,2 154 198 30,5 348 57,8
Geschéftslage -0,2 348 -3,0 27,0 5,6 3,8 57,7 152 21,4 27,9 435 493 659
Geschaftserwartungen -147 -5,2 50 -36,9 43 -2,5 15,7 -2,4 96 12,0 181 21,1 50,0
Beurteilung der Lagerbesténde 17,2 14,7 7,8 14,6 8,7 13,7 10,5 16,7 2,8 2,4 10,3 179 11,0
Preiserwartungen 10,5 17,0 7,1 51 0,0 9,5 19,6 6,9 9,4 0,1 9,0 382 30,7
Beschéftigtenerwartungen -21,5 10,3 9,6 -5,8 5,8 51 16,0 88 223 12,1 16,6 -10,5 17,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 23,4 8,8 8,1 13,4 89 361 153 21,0 385 252 299 450 445
Geschéftslage 29,3 11,4 383 332 138 40,1 170 331 561 473 566 629 71,3
Geschaftserwartungen 17,6 6,1 -18,3 -4,7 42 32,1 13,6 9,6 22,2 51 59 283 203
Beurteilung der Lagerbesténde 1,4 145 83 13,0 204 260 239 19,8 159 11,4 26,6 11,7 25,5
Preiserwartungen -7,3  -31,5 -0,3 15,1 83 12,8 -19 -175 10,3 16,9 22,6 28,7 26,1
Beschéftigtenerwartungen -8,5 -8,9 -11,4 -10,2 -8,7 -16,3 9,0 3,8 -4,7 45 3,4 153 14,1
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 14,3 9,7 13,4 51 157 10,6 6,9 53 -1,5 52 80 -28 3,7
Geschéftslage 150 145 150 163 23,1 18,6 50 13,0 -48 16,2 1,8 11,2 19,8
Geschaftserwartungen 13,5 49 119 -5,5 8,5 2,9 8,9 -2,1  -10,2 -5,2 -17,3 -159 ~-11,2
Beurteilung der Lagerbestande 20,2 31,2 232 320 258 253 326 26,6 245 277 279 233 294
Preiserwartungen 1,1 71 151 139 131 -0,1 230 21,7 150 17,5 12,7 23,6 13,5
Beschéftigtenerwartungen -1,8 1,3 -2,7 9,8 4.4 -1,9 0,5 -1,8 -5,0 -2,3 -7,3 -2,3 3,5
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 27,1 21,3 299 326 29,1 368 3,7 16,0 185 19,0 13,5 2,3 13,3
Geschéftslage 396 316 355 493 50,2 623 426 33,0 391 278 248 166 12,2
Geschéaftserwartungen 152 11,5 244 17,0 9,8 13,9 -289 0,2 -0,3 10,5 2,7 -11,0 144
Beurteilung der Lagerbestédnde 7,5 7,4 1,8 0,5 3,6 -0,2 7,5 2,5 3,5 11,3 156 23,1 15,2
Preiserwartungen 6,0 3,1 8,8 2,7 49 -3,1 -10,0 4,5 10,9 9,9 7,5 6,9 9,5
Beschéftigtenerwartungen 29,5 174 23,7 183 24,0 17,5 250 30,1 18,5 17,9 24,6 3,6 53
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -5,0 12,1 -14,7 16 53 113 69 -81 -1266 -39 3,5 -7,2 -16,4
Geschéftslage 1,1 123 2,9 9,1 -1,3 18,8 -7,9 -4,1 0,0 6,5 5,0 0,4 2,7
Geschéaftserwartungen -109 119 -30,7 -57 -9,2 4,0 -59 -12,0 -245 -13,8 ~-11,7 -145 -33,7
Beurteilung der Lagerbestédnde 28,7 380 351 396 290 32,8 434 515 572 323 53,7 454 375
Preiserwartungen -142 -15,2 -26,1 -16,3 -27,7 -22,9 -18,0 -194 -348 -251 -37,6 -366 -153
Beschéftigtenerwartungen -16,4 12,1 -156 -19,0 -59 20,4 -7,5 -3,6 -16,8 -13,9 -5,6 -9,1 -10,7
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 194 14,7 10,3 11,4 119 150 13,3 58 228 181 18,1 16,2 26,5
Geschéftslage 31,9 244 163 27,1 236 276 185 6,8 50,3 29,7 34,2 299 42,7
Geschéftserwartungen 7,5 5,4 4,4 -3,2 0,8 3,2 8,2 4,8 -1,7 7,1 3,2 34 114
Beurteilung der Lagerbesténde 16,7 154 226 18,9 20,8 40 163 413 140 11,3 199 178 17,7
Preiserwartungen 30,7 306 278 305 393 370 415 351 283 364 42,1 40,5 418
Beschéftigtenerwartungen 41 8,4 3,3 6,6 3,6 1,0 -2,4 1,7 53 11,4 2,4 -4,8 3,4
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima 1,9 6,7 5,7 59 10,6 10,1 -5,3 20 -32 -712 -1,7 -118 -6,0
Geschéftslage 2,2 5,4 3,7 54 132 10,3 -4,9 24 41 -715 -85 -145 -79
Geschéftserwartungen 1,5 8,0 7,8 6,3 8,0 10,0 -5,6 1,5 -2,3 -6,9 -6,8 9,1 -4,0
Beurteilung der Lagerbesténde 195 254 240 23,7 249 20,1 27,5 29,0 32,6 253 37,2 247 247
Preiserwartungen 27,0 345 230 265 337 303 265 296 256 328 319 30,6 30,0
Beschéftigtenerwartungen 2,3 7,8 2,8 2,2 0,5 -1,9 -6,5 -1,9 -47  -13,1 -8,8 -163 -11,1
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima -14 146 184 56 146 -6,3 9,1 1,7 174 129 17,7 4,4 19,8
Geschéftslage 13,0 25,0 26,5 6,6 241 -23 18,0 7,8 284 255 333 13,7 29,5
Geschéftserwartungen -14,8 4,7 10,6 4,6 5,6 -10,2 0,6 -4,2 6,8 1,0 32 -45 105
Beurteilung der Lagerbestédnde 23,0 24,7 27,7 31,9 325 335 234 239 174 30,1 192 40,5 31,0
Preiserwartungen 18,7 22,7 289 30,5 13,0 23,0 55 144 18,0 19,7 16,3 21,5 9,1
Beschaftigtenerwartungen -1,6 0,4 1,3 0,4 53 5,9 44  -42 133 11,8 0,1 -7,4  -13,9
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima 10 -12 -123 -85 -129 -193 -13,5 -26,0 -26,1 -249 -147 -13,2 7,5
Geschéftslage 6,9 1,7 -8,1 4,1 -0,6 -9,3 -5,3 -145 -16,1 -13/4 2,9 53 16,6
Geschéftserwartungen -47 98 -164 -204 -246 -288 -214 -368 -356 -356 -30,7 -30,1 -1,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 59,6 60,9 640 70,3 52,7 833 697 693 696 591 620 555 589
Preiserwartungen 23,9 249 228 235 134 197 204 10,3 157 194 188 16,8 28,3
Beschéftigtenerwartungen -5,0 -7,5 -6,1 -8,4 42 -17,6 -13,2 93 -154 -7,7 -13,4 -1456 -4,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -0,8 -16,7 -6,9 -5,5 86 158 -0,4 35 -7 -09 -16 -10,2 14,7
Geschéftslage 18,3 -2,9 -8,9 -1,8 20,2 32,7 150 154 6,4 5,2 7,4 -5,5 325
Geschéftserwartungen -182 -29,4  -49 9,1 24 0,1 -147 -78 -190 -69 -10,1 -14,8 -1,7
Beurteilung der Lagerbesténde 46,3 376 287 336 29,7 24,7 285 370 199 364 298 37,5 257
Preiserwartungen 41,1 8,8 82 165 238 20,5 265 257 259 263 255 395 9,4
Beschéftigtenerwartungen 3,9 7,8 266 414 128 124 6,8 12,8 8,3 -3,5 29,0 5,0 9,0
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 19,9 11,7 16,8 16,7 9,1 41 -31 1,5 1,6 10,9 2,2 125 193
Geschéftslage 40,4 27,8 322 30,3 31,3 269 16,8 98 13,1 218 8,2 238 411
Geschéftserwartungen 1,0 -33 2,5 38 -109 -164 -212 -65 -9,2 0,5 -3,6 1,9 -0,5
Beurteilung der Lagerbesténde 19,7 25,1 26,8 14,7 256 26,7 31,3 446 46,4 443 40,6 47,1 156
Preiserwartungen 10,8 1,5 12,6 21,3 164 1,7 0,0 1,1 45 149 20,7 13,1 26,7
Beschiftigtenerwartungen 16,0 2,1 11,0 22,1 36,1 163 13,6 12,4 79 122 -14 44 0,0
Bekleidung
Geschéftsklima -10,4 -11,2 -17,5 -5,9 -122 -114 -274 -201 -79 -19,2 -18,9 -29,7 -24,6
Geschéftslage -1,0 48 -16,5 0,8 -89 -10,2 -21,7 -22,1 0,8 -12,1 -160 -29,2 -23,1
Geschéftserwartungen -194 -174 -185 -12,4 -154 -125 -329 -181 -16,2 -26,1 -21,8 -30,2 -26,1
Beurteilung der Lagerbesténde 36,9 24,7 444 384 453 523 46,2 47,1 422 484 549 52,1 539
Preiserwartungen -7,0 -5,6 -8,5 -6,5 4,2 -8,4 -4,7 -7,9 8,7 -7,8 0,5 8,1 -39
Beschéftigtenerwartungen -4,4 3,4 -11,8 -116 -11,1 -7,0 -9,3 -12,6 -3,1 9,9 -10,1 -13,6 ~-18,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima 32 -63 -158 -51 -7,0 -21,0 -32,6 -30,5 76 -247 -21,7 -21,7 -31,7
Geschéftslage 58 -3,8 -17,2 20 -34 -300 -454 -36,2 219 -369 -31,6 -353 -47,8
Geschéftserwartungen 0,7 -87 -145 -119 -105 -11,5 -188 -246 -58 -115 -113 -7,0 -13;8
Beurteilung der Lagerbesténde 25,6 184 31,8 245 230 31,5 32,1 498 339 50,2 47,2 525 509
Preiserwartungen 4,7 -5,1 -3,2 -2,5 -3,7 0,4 7,6 -4,2 4.4 0,4 7,6 -46 -12,.3
Beschéftigtenerwartungen -3,4 0,9 2,2 0,4 3,7 6,5 -14,2 -7,1 -3,5 -10,7 -10,5 -24,4 -13,1
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 8,7 15 -31 -6,1 -16,0 1,4 -23 160 -29.6 -161 -2,3 -23,0 -3,6
Geschéftslage 9,8 11,9 3,3 -8,8 -13,8 20 -85 259 -314 -241 -12 -214 1,2
Geschaftserwartungen 1,7 -8,3 -9,3 -3,4 -18,0 0,7 42 6,5 -27,7 -7,9 -3,4 -246 -8,3
Beurteilung der Lagerbesténde 40,2 533 38,4 388 457 4255 350 19,7 52,9 339 33,1 41,7 34,2
Preiserwartungen 553 559 46,0 52,7 50,9 476 405 57,6 424 525 581 59,5 541
Beschéftigtenerwartungen 0,5 1,2 -3,8 0,5 -3,7  -24,1 -6,8 4,5 0,7 1,0 2,0 -38,5 -3,1
Buchhandel
Geschéftsklima -202 -04 114 -74 82 -49 -169 -10 -11,0 -2955 -95 -44 9,2
Geschéftslage -6,7 2,4 147 47 4,7 8,8 -12,6 19,9 2,7 -26,5 42 12,0 32,0
Geschaftserwartungen -32,7 -3,2 82 -101 -203 -17,7 -21,1 -20,0 -23,8 -32,5 -222 -195 -113
Beurteilung der Lagerbesténde 22,1 27,2 15,7 264 17,1 20,2 395 190 214 199 27,5 42,0 253
Preiserwartungen 28,7 28,1 265 239 323 375 399 328 26,7 28,7 334 29,7 252
Beschéftigtenerwartungen -11,3 11,5 17,2 -5,6 7,2 -4,5 -0,3 -119 -0,7 -8,7 -0,9 3,4 7,8
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 23,8 378 182 13,0 285 259 210 21,7 21,8 148 296 19,3 30,9
Geschéftslage 33,1 447 32,1 21,2 442 436 322 242 294 273 40,1 18,1 383
Geschéftserwartungen 14,9 31,2 51 50 13,8 95 10,4 19,3 14,6 3,0 19,7 20,5 23,6
Beurteilung der Lagerbesténde 16,1 19,5 20,3 12,1 2,4 0,8 8,2 29,6 9,0 19,8 19,2 25,1 15,2
Preiserwartungen 256 21,8 257 158 138 235 148 31,4 482 390 399 39,2 319
Beschéftigtenerwartungen -0,4 4.7 0,9 -4,0 -0,8 3,7 6,8 1,5 149 10,9 6,5 -1,1 1,2
Spielwaren
Geschéftsklima -11,8  -0,7 11,8 254 9,4 147 -04 -133 3,2 -18,0 -21,3 -17,2 1,9
Geschéftslage -30,6 4,7 43 189 8,4 16,1 2,3 -85 -15 -164 -185 -204 10,1
Geschéftserwartungen 9,1 -59 19,7 322 104 133 -30 -181 8,0 -19,5 -240 -139 -59
Beurteilung der Lagerbesténde 31,2 154 0,6 113 12,2 6,5 18,8 195 16,5 20,7 459 38,9 32,1
Preiserwartungen 61,4 519 28,0 43,8 1,1 9,4 13,9 10,9 56 11,8 153 18,7 32,0
Beschéftigtenerwartungen -9,8 -5,5 -4,4 -4,0 10,6 -7,5 0,5 -1,3 5,2 1,4 -1,2 0,7 12,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Steigende Umsatze

L.

Im Dienstleistungssektor! verbesserte sich die Stimmung margi-
nal, so dass der Geschaftsklimaindikator den héchsten Wert im
bisherigen Jahresverlauf erreichte. In ihren Geschaftslageurtei-
len bestétigten die befragten Unternehmer die anhaltend gute
Situation, der Saldenwert kletterte auf nahezu 50 Punkte. Mit
Blick auf die kommenden sechs Monate waren die Einschat-
zungen etwas weniger optimistisch, dennoch sind diese weiterhin
von Zuversicht geprdgt. Mehr als die Halfte der Befragten gab an,
dass der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr gestiegen sei. Dies
deckt sich mit den offiziellen Angaben, wonach der nominelle
Umsatzim ersten Halbjahr um knapp 5% im Vergleich zum Vorjah-
reshalbjahr gestiegen ist. In den kommenden Monaten wird den
Antworten zufolge nochmals verbreiteter mit zunehmender
Nachfrage gerechnet. Die Beurteilung des Auftragsbestands
zeugt von nach wie vor prall gefiillten Auftragsbiichern. Entspre-
chend sehen die Dienstleister weiterhin Chancen, die Preise fiir
ihre Leistungen in den kommenden Monaten anzuheben. Die Pla-
nungen sehen auflerdem vor, dass der Personalbestand ver-
grofbert werden soll, gleichzeitig gaben die Firmen jedoch an,
dass sie diesen zuletzt nur unterdurchschnittlich stark ausweiten
konnten. Das Statistische Bundesamt weist fiir das erste Halbjahr
einen Beschaftigtenzuwachs von knapp 3% zum Vorjahr aus.

I1.

Die Geschéftslage im Bereich Giiterbeférderung im StraRenver-
kehr wurde nochmals glinstiger eingestuft. Gleichzeitig wurde
deutlich haufiger erwartet als zuletzt, dass sich die Geschéftslage
inden kommenden Monaten weiter verbessern wird. Der entspre-
chende Saldo lag auf dem héchsten Wert seit Februar dieses Jah-
res. Das Geschaftsklima klarte spirbar auf und Gberwand die
leichte Eintriibung der vorangegangenen zwei Monate. Treibende
Kraft dieser guten Entwicklung war die glinstige Situation bei den
Nachfragern der Giterbeférderung aus den Bereichen Industrie,
Bauhauptgewerbe und Handel. Der Auftragsbestand blieb, trotz
eines leichten Riickgangs, vielerorts hoch, und es wird haufiger
mit anziehender Nachfrage gerechnet. Die Firmen gaben an, dass
der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr angestiegen ist. Dies geht
auch aus den offiziellen Zahlen hervor, nach denen sich der
Umsatzim ersten Halbjahr um nahezu 5% zum Vorjahr erhéht hat.
Im gleichen Zeitraum ist die Beschéftigtenzahl um 3% gewach-
sen. Die Planungen sahen eine merkliche Steigerung der Neuein-
stellungszahlen vor. Innerhalb der letzten Monate plante ein
zunehmend groRer Anteil der befragten Firmen, ihre Preise anzu-
heben. Grund hierflirmdgen unter anderem die steigenden Preise
fur Kraftstoffe sein.

Im Bereich Lagerei (inkl. Speditionen) verbesserte sich das
Geschaftsklima erneut. Bei einer nach wie vor sehr glinstigen Ein-
schatzung der aktuellen Situation, nahm die Zuversicht tiber eine
weitere Verbesserung in den kommenden Monaten deutlich zu.
Nachdem die Umsatze in den ersten Sommermonaten etwas

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

weniger deutlich zugenommen haben als im Friihjahr, wuchsen
dieseinden Monaten ab Juli wieder starker an. Im September gab
die Mehrheit der befragten Firmen an, dass sie ihre Umséatze im
Vergleich zum Vorjahr steigern konnten. Den offiziellen Angaben
nach erhéhte sich der Umsatz im ersten Halbjahr um 4,5% zum
Vorjahr. Der Auftragsbestand wurde von gut einem Drittel der
Befragungsteilnehmer als verhéaltnismafRig groR eingestuft. Nur
jedes zehnte Unternehmen meldete einen eher kleinen Auftrags-
bestand. Es wird mit weiteren Umsatzzuwdchsen in den kom-
menden drei Monaten gerechnet. Nach wie vor ist geplant, den
Personalstamm zu vergroRern, allerdings deuten die Angaben
der Unternehmen an, dass die Einstellungstatigkeitin den letzten
Monaten etwas verlangsamt wurde. Dies liegt unter anderem an
dem Mangel an Fachkraften, den im Juli mehr als 40% der Firmen
meldeten. Dennoch konnte die Zahl der Beschaftigten dem Sta-
tistischen Bundesamt zufolge um 4,6% zum Vorjahr gesteigert
werden. Die Preise sollen vielerorts angehoben werden.

In der Personenbeférderung war weiterhin eine solide aktu-
elle Situation zu beobachten. Gleichzeitig schwankten die Ein-
schatzungen zur weiteren Entwicklung der Geschaftslage deut-
lich und zeugten von Unsicherheit innerhalb der Branche. In den
vergangenen zwei Monaten konnten die Firmen ihren Umsatz
jedoch haufig erh6hen, so dass dieser auch im Vergleich zum Vor-
jahr angestiegen ist. Der Saldo bei der Beurteilung der Auftrags-
bestdnde erreichte einen neuen Rekordwert und lag gut 50 Sal-
denpunkte Uber dem langfristigen Durchschnitt. Nachdem die
Befragungsteilnehmer im Juli und August angegeben hatten,
dass sie ihren Personalbestand verkleinert haben, stieg dieser
den Angaben zufolge im September wieder an. Zusatzlich
erreichte der Saldo zu den Beschaftigtenerwartungen den héchs-
ten Wert seit Februar dieses Jahres. Ein knappes Drittel der Fir-
men plante, die Beférderungsentgelte in den kommenden Mona-
ten anzuheben.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Dienstleistungen
Geschéftsklima 30,3 324 325 331 320 305 301 267 274 264 268 324 325
Geschéftslage 42,6 49,2 474 488 51,8 50,2 48,0 46,5 451 439 44,1 48,0 49,6
Geschéftserwartungen 18,5 16,7 184 184 138 12,3 135 86 11,0 10,2 10,8 17,9 16,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,2 216 220 21,5 194 203 20,7 17,1 19,6 18,1 32,3 282 332
Preiserwartungen 21,1 23,0 189 194 23,0 258 21,3 247 239 219 239 230 221
Beschéftigtenerwartungen 17,2 166 152 179 21,1 20,5 185 154 19,2 189 19,2 234 222
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 28,8 31,4 299 285 296 339 249 234 220 258 214 198 269
Geschéftslage 383 380 369 383 364 449 321 353 364 453 37,5 30,5 336
Geschéftserwartungen 19,7 249 23,0 19,2 229 234 18,0 121 8,6 7,8 6,4 95 204
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,2 14,1 30,2 31,8 280 356 289 276 294 234 335 278 349
Preiserwartungen 29,6 30,3 334 384 49,8 450 457 31,1 44,7 569 579 442 476
Beschéftigtenerwartungen 15,0 17,7 194 270 22,7 276 20,5 238 150 20,6 17,5 18,6 24,8
Lagerei
Geschéftsklima 31,6 367 381 387 350 314 361 256 29,1 259 242 265 34,2
Geschéftslage 40,3 46,4 47,6 49,5 447 451 48,0 43,2 468 439 37,5 426 423
Geschéftserwartungen 23,3 27,3 289 285 2577 184 247 9,2 12,7 9,2 11,7 11,4 263
Umsatz gegeniiber Vorjahr 219 29,2 371 30,8 31,7 292 358 249 185 21,2 338 27,8 309
Preiserwartungen 36,7 41,8 50,7 52,0 46,4 429 442 425 46,1 448 50,4 37,6 41,7
Beschaftigtenerwartungen 21,2 258 30,7 263 226 31,2 304 263 21,7 249 255 264 232
Personenbefdrderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 16,1 9,2 11,7 188 1,7 33 129 114 15 136 -62 154 10,7
Geschéftslage 30,7 268 279 463 399 284 19,6 26,7 228 254 28,7 31,5 237
Geschéftserwartungen 25 7,1 -34 -55 -20,1 -19,0 6,3 -2,8 -17,8 2,3 -358 0,5 -1,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 3,5 28,0 22,2 220 28 228 138 1,7 -8,4 8,6 -1,0 22,0 155
Preiserwartungen 88 295 37,7 332 17,9 19,9 236 139 3,0 14,0 19,7 9,8 39,8
Beschéftigtenerwartungen 21,2 359 27,2 243 13,9 41,5 295 -29 10,3 29,1 81 21,0 39,2
Beherbergung
Geschéftsklima 20,2 20,7 22,1 230 240 194 165 180 17,6 21,1 24,1 251 28,5
Geschéftslage 335 325 381 359 380 354 272 272 263 349 469 37,2 365
Geschéftserwartungen 1,7 9,6 71 10,7 10,8 4,4 6,4 9,2 9,1 8,0 34 13,6 20,7
Umsatz gegenliber Vorjahr -0,2 62 10,5 116 231 114 126 13,9 11,8 150 159 8,4 19,8
Preiserwartungen 23,2 23,7 189 228 30,3 24,0 266 223 235 19,0 193 20,4 30,2
Beschéftigtenerwartungen 1,8 -1,4 4,2 7,6 51 0,9 2,6 -1,1 0,5 -3,1 -4,0 7,8 7,8
Gastronomie
Geschéftsklima 17,5 18,7 17,8 229 339 246 224 83 115 154 140 17,6 22,7
Geschéftslage 23,0 17,4 150 155 32,0 204 293 11,4 200 17,3 198 19,1 36,0
Geschéftserwartungen 122 199 20,5 306 358 289 157 5,2 3,3 13,6 8,3 16,1 10,2
Umsatz gegentiber Vorjahr 13,5 175 274 29,2 319 378 234 16,7 113 95 259 221 275
Preiserwartungen 23,6 249 314 253 260 33,0 352 369 324 303 295 225 28,6
Beschaftigtenerwartungen 8,7 15 103 180 27,1 21,3 123 41 1,9 1,0 10,3 4.3 8,7
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 39,8 446 373 40,7 425 385 413 384 370 394 414 387 395
Geschéftslage 49,2 569 509 56,7 584 513 576 569 567 564 60,9 51,7 552
Geschaftserwartungen 30,7 329 245 256 27,6 26,2 261 212 188 23,5 233 264 24,7
Umsatz gegentiber Vorjahr 349 352 314 37,7 338 30,7 330 289 294 310 49,2 399 389
Preiserwartungen 10,9 11,1 13,0 20,2 16,3 17,0 12,6 16,3 18,4 14,1 13,6 16,3 18,9
Beschaftigtenerwartungen 389 390 391 485 418 408 41,0 386 357 381 47,7 40,9 419
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 333 264 388 30,1 31,2 22,7 219 183 124 235 250 262 338
Geschéftslage 49,2 573 583 496 471 396 340 319 360 40,1 37,8 356 50,2
Geschaftserwartungen 18,4 -0,7 20,9 12,1 16,3 7,0 10,4 5,5 -8,8 8,1 12,8 17,1 18,4
Umsatz gegentiber Vorjahr 16,3 29,7 20,0 245 22,1 16,6 24,3 7,1 4,1 2,0 12,3 250 353
Preiserwartungen 248 262 319 183 190 13,8 12,5 14,2 13,0 22,1 22,2 240 258
Beschaftigtenerwartungen 414 328 10,4 252 41,7 153 9,9 136 340 251 274 393 304

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 31,1 352 392 364 333 332 344 340 345 294 30,1 383 395
Geschéftslage 51,7 61,5 654 629 668 631 618 622 597 585 590 630 67,7
Geschéftserwartungen 12,2 116 155 125 4,0 6,7 10,0 88 11,8 3,6 4,4 159 14,2
Umsatz gegentiber Vorjahr 142 16,5 176 18,0 12,1 12,5 17,7 13,3 194 6,3 32,4 23,1 332
Preiserwartungen 31,7 292 21,2 17,8 259 240 184 31,0 26,2 254 26,6 26,7 22,7
Beschaftigtenerwartungen 203 17,7 149 12,2 20,7 13,4 163 153 18,2 17,2 166 182 193
Architekturbiiros
Geschéftsklima 38,2 362 354 351 31,7 32,7 336 367 346 381 419 39,0 396
Geschéftslage 68,0 652 633 62,5 61,4 595 646 670 66,7 685 736 729 728
Geschéftserwartungen 11,6 10,5 10,5 10,5 53 8,8 6,3 9,8 6,3 11,2 13,9 9,4 10,5
Umsatz gegentiber Vorjahr 13,8 144 163 11,3 11,5 11,8 13,2 13,7 164 153 16,1 185 184
Preiserwartungen 150 176 176 163 146 17,7 156 19,5 186 19,7 14,6 10,3 15,2
Beschaftigtenerwartungen 149 129 142 116 151 13,3 21,1 205 189 191 17,5 239 189
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 37,0 395 444 40,8 40,2 373 350 346 355 341 37,0 389 406
Geschéftslage 60,1 629 71,1 642 683 66,7 640 671 653 651 654 679 69,2
Geschaftserwartungen 16,0 182 204 195 151 11,1 9,1 6,1 9,1 6,7 11,7 13,0 15,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 15,7 19,3 23,7 15,7 17,7 16,8 12,3 12,0 149 13,1 23,4 21,7 28,6
Preiserwartungen 22,2 23,0 26,1 26,6 264 242 236 214 244 23,1 260 240 223
Beschaftigtenerwartungen 283 28,1 27,1 246 236 265 282 280 27,6 282 31,2 306 314
Gebaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 276 335 29,1 274 254 29,0 11,7 259 240 20,3 30,1 30,8 389
Geschéftslage 46,8 55,9 50,7 494 382 505 273 40,6 44,0 36,5 473 474 528
Geschéftserwartungen 98 13,1 9,4 7,3 133 9,4 -2,8 12,1 5,7 53 14,1 153 258
Umsatz gegentiber Vorjahr 169 148 13,7 9,9 17,6 129 99 186 219 30,3 40,3 335 309
Preiserwartungen 186 166 150 186 17,5 18,7 18,7 24,0 153 16,7 20,0 243 27,4
Beschaftigtenerwartungen 23,1 18,0 196 116 16,1 20,0 7,3 220 268 289 30,4 29,1 34,1
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 372 341 341 319 31,2 368 305 309 285 323 425 397 345
Geschéftslage 59,3 58,7 64,1 61,3 50,2 599 49,1 528 476 525 616 62,9 523
Geschaftserwartungen 17,0 11,8 7,5 59 13,6 157 13,3 11,0 11,0 13,7 24,8 18,6 18,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 23,0 264 259 10,0 188 214 205 257 21,1 27,7 355 388 36,0
Preiserwartungen 235 216 188 293 264 251 216 20,7 21,7 19,7 245 30,9 185
Beschaftigtenerwartungen 18,0 186 18,1 252 260 27,1 19,7 158 199 20,4 22,8 30,3 33,0
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 34,1 323 369 340 344 343 344 359 336 32,1 339 341 417
Geschéftslage 47,0 46,5 47,0 40,7 456 459 519 489 499 50,1 519 51,5 53,0
Geschaftserwartungen 219 190 27,1 275 23,7 232 181 236 183 154 17,2 179 30,9
Umsatz gegentiber Vorjahr 26,6 31,7 32,7 344 256 26,7 283 234 158 27,7 332 328 34,6
Preiserwartungen 15,9 13,5 10,7 175 119 20,2 21,1 209 148 223 19,2 18,2 189
Beschéftigtenerwartungen 352 292 263 263 276 30,2 31,3 288 21,7 31,3 364 336 382
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 32,0 30,4 413 296 260 263 27,7 251 274 238 243 31,3 299
Geschéftslage 43,2 42,6 59,9 454 41,7 42,4 40,9 42,9 443 43,5 41,0 459 43,2
Geschéftserwartungen 21,4 18,7 24,1 149 11,4 11,2 152 8,5 11,6 5,7 88 17,5 174
Umsatz gegenliber Vorjahr 25,8 189 236 194 148 21,0 148 18,8 17,7 9,0 17,0 26,1 31,8
Preiserwartungen 12,1 159 17,5 11,1 11,2 9,5 7,2 21,8 14,6 7,3 13,7 18,0 15,1
Beschéftigtenerwartungen 32,4 30,7 238 234 275 228 19,0 23,7 27,0 16,6 21,5 196 324
Werbeagenturen
Geschéftsklima 265 270 22,7 276 239 27,7 250 203 223 257 257 31,5 309
Geschéftslage 22,7 261 191 323 22,5 357 334 295 283 254 30,1 34,7 33,7
Geschéftserwartungen 304 279 263 230 253 199 168 11,5 164 260 21,3 28,3 28,2
Umsatz gegenliber Vorjahr 279 215 256 205 191 205 195 11,7 196 23,0 27,8 21,3 299
Preiserwartungen 17,2 18,2 12,8 166 18,9 14,8 23,6 7,2 185 17,3 255 12,4 14,2
Beschéftigtenerwartungen 215 103 20,9 194 20,7 330 239 159 192 124 176 20,0 22,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 38,1 44,2 41,7 444 398 383 371 353 255 276 332 39,7 46,2
Geschéftslage 49,8 655 59,2 531 624 624 685 529 537 49,1 60,1 557 638
Geschéftserwartungen 26,9 246 254 36,0 19,1 16,5 95 18,9 0,4 8,0 9,0 24,7 29,9
Umsatz gegenlber Vorjahr 244 228 273 46,0 36,3 254 34,0 29,6 85 389 525 411 544
Preiserwartungen 16,3 16,3 262 184 331 349 315 404 355 266 190 169 26,3
Beschéftigtenerwartungen 143 232 246 479 455 441 404 430 348 529 596 557 463
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 22,8 273 254 9,6 222 165 133 11,6 12,0 5,7 4,5 2,0 5,8
Geschéftslage 34,0 376 365 32,7 409 410 405 368 341 237 191 11,9 15,0
Geschéftserwartungen 12,0 17,4 148 -112 4,9 -56 -109 -109 -81 -109 -92 -75 -3,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 357 329 31,3 156 29,7 191 20,0 18,6 16,5 18,3 6,2 9,9 21,7
Preiserwartungen 326 351 39,7 473 441 596 61,1 495 362 337 265 21,7 26,6
Beschéftigtenerwartungen 29,7 31,8 295 186 260 249 230 151 11,2 134 -0,1 3,8 6,7
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 23,0 244 31,1 31,6 27,3 30,1 20,7 241 252 223 141 198 20,1
Geschéftslage 27,8 33,7 360 413 343 375 313 354 332 305 234 234 283
Geschéftserwartungen 18,4 154 262 223 20,5 23,0 10,5 134 17,4 143 52 16,3 123
Umsatz gegenliber Vorjahr 295 314 339 270 21,8 245 19,1 157 234 27,1 296 289 284
Preiserwartungen 256 283 290 234 287 21,5 251 281 253 2955 229 312 13,0
Beschéftigtenerwartungen 1,3 135 298 180 142 120 12,2 168 19,3 153 6,4 -5,8 4,4
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 28,9 245 222 224 293 296 230 17,6 162 19,7 144 23,0 222
Geschéftslage 338 31,3 319 360 51,2 372 298 269 253 330 323 37,6 446
Geschéftserwartungen 242 18,0 129 9,5 9,2 22,3 16,5 8,8 7,5 72 -21 9,3 1,9
Umsatz gegenliber Vorjahr 280 178 17,1 17,7 159 29,2 244 94 210 239 239 278 21,1
Preiserwartungen 7,3 2,1 -16 3,1 -0,9 1,9 6,3 4,5 5,6 5,2 2,5 7,1 -15
Beschéftigtenerwartungen 16,9 33 174 1266 12,3 18,8 18,2 11,2 14,0 13,7 13,8 158 9,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Giiterbeforderungim StraBenverkehr

Giiterbeférderungim StraBenverkehr

Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen Nachfrageerwartungen
50 Salden 50 Salden
40 A 40
30 30 AVA\VAVI
20 20
10 10
0 0
-10 ¢ T T T T 1 -10 ¢ T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Lagerei Lagerei
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen Nachfrageerwartungen
50 Salden 50 Salden
40 \f—— 40
AN A
30 W 30 N \
20 20
10 10 V ¥ V
0 ¥ 0
-10 ¢ T T T T 1 -10 ¢ T T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Personenbeforderung Personenbeforderung
Geschaftsklima, Geschéaftslage und Geschéftserwartungen Nachfrageerwartungen
Salden Salden
45 45
30 — a — A A — 30
15 15
0 v, H 0
! ! \
-15 1‘\ : l' \ -15
VAR AR AV B Y |
‘. vy v ]
30 . . . . o \ -30 . . . .
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschéftsklima Geschiéftslage @ -=----- Geschéftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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* Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-

schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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