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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftsklima

kiihlt sich weiter ab

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich wei-
ter ab. Der Saldo lag zwar unter dem Vorjahreswert, das langfris-
tige Mittel wurde aber weiterhin deutlich Gbertroffen. Urséchlich
fur den Rickgang waren in erster Linie die Urteile zur Geschafts-
lage, die per saldo jedoch noch immer als gut bezeichnet werden
konnen. Die Geschaftserwartungen gaben nur minimal nach und
waren weiterhin von verhaltenem Optimismus gepragt. Dabei
erwarteten die Umfrageteilnehmer wieder etwas hadufiger neue
Impulse von den Auslandsmarkten. Die Produktion wurde zuletzt
ofter ausgeweitet, jedoch berichteten die Unternehmen seltener
von einer gestiegenen Nachfrage als noch im Vormonat. Somit
drehte der Saldo der Fertigwareniiberhdnge in den positiven
Bereich, blieb aber sichtlich unter dem langjahrigen Durchschnitt.
Fir die kommenden Monate sollten die Produktionspldne etwas
seltener expansiv gestaltet werden.

I1.

Das Geschaftsklima im Druckgewerbe erholte sich - nach dem
deutlichen Rickgang vom Vormonat - wieder groRtenteils. Vor
dem Hintergrund einer schwachen Umsatzentwicklung fielen die
Urteile zur Geschéftslage weniger glinstig aus. Laut Statistischem
Bundesamt sanken am aktuellen Rand insbesondere die Umsatze
im Auslandsgeschaft. Die Exporterwartungen fiir die kommenden
Monate hingegen verbesserten sich erneut, was auf eine Auswei-
tung der Ausfuhren hindeutet. Nach Einschatzung des ifo Instituts
diirften die Umsatze der Branche 2018 stagnieren. Passend dazu
wurden die zuletzt pessimistischen Geschéftserwartungen wieder
verhalten zuversichtlich bewertet. Der Saldo blieb dabei zwar im
negativen Bereich, aber tiber dem langjahrigen Mittel. Die in den
vorangegangenen Monaten riicklaufige Nachfrage zog wieder
etwas an.Aufdie Beurteilung derAuftragsblicher hatte diesjedoch
noch keinen Einfluss. Obwohl die Lagerliberhange fiir die Branche
untypisch gro waren, wurde die Produktion wieder haufiger aus-
geweitet. Mit 83,7% fiel die Kapazitatsauslastung nur geringfiigig
hoher aus als im vorangegangenen Quartal.

I11.

Den offiziellen Angaben zufolge fiel der Umsatz im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden am
aktuellen Rand hoher aus als vor Jahresfrist. Analog wurde die
Geschéftslage im Mai 2018 glinstiger bewertet als ein Jahr zuvor. In
den beiden darauffolgenden Monaten verbesserte sich diese wei-
ter. Der Umsatzzuwachs war insbesondere auf die Exporte zurtick-
zufiihren. Die Unternehmen beurteilten ihre Exportaussichten
zumvierten Malin Folge positiver, was sich auch in der Beurteilung
der Geschaftsperspektiven widerspiegelte. Insgesamt stieg der
Klimaindikator. Die Nachfrage zog wieder an und die Umfrage-
teilnehmer waren spirbar zufriedener mit den Auftragsbestan-
den. Bei gestiegenen Auftragsreserven konnte die Kapazitatsaus-
lastung auf 85,1% ausgeweitet werden. Obwohl die Lageriiber-
hange im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt als zu gering zu

bezeichnen waren, wurde die Produktion zuletzt seltener angeho-
ben. Fiir die nachsten drei Monate ist jedoch wieder haufiger mit
Ausweitungen zu rechnen. Dazu passend wurden auch die Perso-
nalplane expansiver ausgerichtet.

Iv.

Den amtlichen Angaben zufolge sanken im Mai die Umsétze im
Bereich Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen.
Parallel fielen auch die Urteile zur Geschaftslage weniger glinstig
aus. Inden beiden darauffolgenden Monaten gaben die Einschat-
zungenaufhohem Niveau weiternach.Dasichauchdie Geschafts-
aussichten eintriibten, sank der Klimaindikator erneut. Die
Exporterwartungen waren im Rahmen der aktuellen Befragung
von sichtlichem Pessimismus gepragt. Dartiber hinaus sanken
die Auftragsbesténde persaldo. Vor dem Hintergrund, dass diese
der amtlichen Statistik entsprechend im Zeitraum von Mai 2017
bis Mai 2018 mit nur einer Ausnahme kontinuierlich gestiegen
waren, fiel deren Beurteilung aber weiterhin giinstig aus. Die
Kapazitatsauslastung war dabei mit 91,9% zwar etwas geringer
als im Vorquartal, im Vergleich zum langfristigen Mittel (87,2%)
kann der Wert jedoch durchaus als hoch angesehen werden. Die
Fertigwarenlager wurden zuletzt hdufiger als zu grof3 beurteilt,
weshalb die Produktion in den kommenden Monaten gedrosselt
werden drfte.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima 305 310 307 324 345 321 339 303 275 244 242 239 224
Geschiftslage 47,2 46,9 454 463 476 464 528 498 488 46,8 47,4 46,7 436
Geschéftserwartungen 14,9 16,2 16,8 19,3 221 18,5 16,3 12,4 8,0 4,1 3,2 3,2 3,0
Auftragsbestandsbeurteilung 12,5 12,6 154 184 17,6 18,7 21,1 19,4 159 176 20,0 17,7 16,5
Produktionspline 20,7 195 218 230 21,5 229 226 168 14,2 161 12,1 148 13,8
Exporterwartungen 236 203 211 223 226 220 200 183 159 156 13,6 12,6 13,7
Kapazititsauslastung (%) 87,0 87,7 88,0 87,7 87,7
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 283 314 31,7 315 338 320 337 304 289 231 236 253 228
Geschiftslage 44,1 46,0 443 42,6 457 466 525 505 51,1 46,2 453 49,8 46,2
Geschéaftserwartungen 13,5 17,8 198 209 225 18,3 16,4 12,0 8,7 2,2 3,8 3,2 1,5
Auftragsbestandsbeurteilung 15,0 150 20,3 20,8 21,7 21,5 19,4 19,7 16,1 159 204 20,1 18,0
Produktionsplidne 15,3 17,7 20,1 22,3 22,8 22,1 244 13,8 12,5 12,4 150 12,7 11,3
Exporterwartungen 16,5 15,4 19,5 19,7 19,1 18,3 14,2 13,0 12,0 13,1 13,9 13,4 14,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 87,0 87,1 86,5 86,7
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 356 366 349 406 40,7 382 371 335 315 278 262 228 222
Geschiftslage 55,7 539 511 575 552 569 623 598 578 552 555 51,4 465
Geschéaftserwartungen 17,1 20,5 19,7 248 271 208 143 9,8 7,9 3,2 0,3 -2,6 0,3
Auftragsbestandsbeurteilung 13,5 145 17,6 26,5 21,9 233 289 250 22,8 255 240 21,5 235
Produktionsplidne 283 184 290 268 234 242 272 189 171 184 6,8 204 9,5
Exporterwartungen 324 22,7 196 248 243 236 258 216 179 17,4 9,9 9,0 6,5
Kapazititsauslastung (%) 89,8 90,6 91,4 91,5 91,3
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschiftsklima 207 21,7 207 170 220 19,2 21,7 170 160 104 139 9,4 14,1
Geschiftslage 346 340 348 329 321 326 357 301 324 216 236 201 219
Geschéaftserwartungen 7,6 10,0 7,5 2,3 12,4 6,6 8,6 4,7 0,7 -0,2 4,7 -0,8 6,6
Auftragsbestandsbeurteilung 1,3 6,1 3,6 4,2 3,7 5,2 7,4 -1,4 -1,8 -3,2 -3,6 -2,6 -6,7
Produktionsplidne 10,2 146 16,3 158 10,9 9,5 10,0 8,2 5,8 7,1 12,0 9,7 14,2
Exporterwartungen 18,6 16,0 20,9 16,7 22,5 23,7 88 11,8 104 4,4 4,3 89 17,6
Kapazititsauslastung (%) 87,1 86,5 86,2 84,3 83,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 23,8 14,8 9,9 -1,6 101 159 225 10,8 88 16,7 13,7 13,8 11,8
Geschiftslage 27,7 280 24,1 11,5 186 20,1 19,7 13,5 206 22,4 193 22,4 20,5
Geschéftserwartungen 19,9 2,3 -3,4 -13,8 1,9 11,9 25,3 8,2 -2,5 11,1 8,2 5,5 3,4
Auftragsbestandsbeurteilung -0,9 -10,0 -2,8 -4,1 -3,3 -3,1 -39 -12,1 -1,6  -11,3 7,2 -0,1 -9,9
Produktionspléne 18,6 31,2 8,1 10,6 10,2 19,2 17,9 15,7 9,7 8,6 8,6 6,3 9,5
Exporterwartungen 16,4 36,3 19,0 9,8 3,5 14,7 21,0 12,0 22,4 16,7 153 3,8 125
Kapazititsauslastung (%) 79,1 78,0 78,3 79,9 79,9
Maschinenbau
Geschiftsklima 348 351 371 432 450 396 378 361 32,7 286 253 241 265
Geschiftslage 485 503 51,7 565 581 540 601 549 559 535 502 48,4 48,0
Geschaftserwartungen 219 208 233 306 326 259 175 186 11,6 6,1 3,0 2,2 6,9
Auftragsbestandsbeurteilung 18,3 20,5 258 31,2 31,5 320 364 347 315 333 338 290 303
Produktionspldne 308 274 268 276 357 286 27,6 198 229 18,5 16,5 20,9 24,8
Exporterwartungen 27,7 257 273 29,2 337 313 285 261 210 194 151 161 21,8
Kapazititsauslastung (%) 88,8 89,3 90,3 90,4 90,6
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschiftsklima 32,7 369 300 383 403 373 388 31,3 282 271 249 22,2 145
Geschiftslage 640 626 52,7 596 566 624 677 659 622 578 572 534 439
Geschaftserwartungen 51 13,8 93 18,8 250 14,6 13,0 1,2 -1,3 0,1 -3,4 -53 -114
Auftragsbestandsbeurteilung 13,3 13,0 10,6 19,7 184 14,7 30,2 17,6 144 20,7 188 19,6 18,3
Produktionsplédne 18,9 2,5 27,2 238 10,5 145 22,0 135 59 17,5 -8,2 15,8 -15,1
Exporterwartungen 24,2 12,7 5,0 22,1 10,9 18,0 19,2 12,4 9,4 10,9 3,6 -0,6 -11,7
Kapazitatsauslastung (%) 90,6 91,7 92,4 92,1 91,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Elektrische Ausriistungen
Geschiftsklima 374 433 384 403 393 353 397 33 305 279 289 318 273
Geschiftslage 60,8 66,1 565 622 644 536 593 522 541 559 539 577 529
Geschéftserwartungen 16,1 22,4 21,5 20,2 16,6 18,3 21,5 21,5 9,0 3,0 6,4 8,4 4,2
Auftragsbestandsbeurteilung 273 265 272 287 380 287 360 282 282 275 280 278 241
Produktionsplidne 17,0 22,6 253 200 226 209 286 224 142 196 185 14,6 18,0
Exporterwartungen 293 283 293 247 239 232 267 288 17,7 230 178 135 251
Kapazititsauslastung (%) 88,0 89,5 89,1 87,7 87,9
Datenverarbeitungsgerite
Geschiftsklima 388 432 411 416 42,7 373 390 362 400 310 3383 305 390
Geschiftslage 51,6 579 572 516 562 510 573 555 570 632 633 605 590
Geschiftserwartungen 266 293 260 320 298 245 219 184 24,22 2,7 15,7 3,9 20,6
Auftragsbestandsbeurteilung 249 360 32,7 333 241 390 346 348 333 363 303 288 256
Produktionsplédne 335 372 272 263 260 279 334 303 398 253 261 368 425
Exporterwartungen 325 29,7 297 292 319 221 215 295 225 278 235 239 216
Kapazititsauslastung (%) 90,3 90,1 90,8 91,1 89,7
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschiftsklima 149 17,7 168 155 27,1 203 279 268 239 245 22,5 194 209
Geschiftslage 21,2 204 159 176 339 269 438 406 396 445 451 449 464
Geschiftserwartungen 89 149 176 134 206 139 13,1 13,8 9,1 6,2 2,1 -3,4 -2,0
Auftragsbestandsbeurteilung -2,4 0,1 5,0 12,1 14,0 13,4 12,6 23,2 23,8 32,0 35,1 22,0 31,6
Produktionsplédne 6,7 14,4 2,4 21,8 156 17,2 21,8 17,2 14,6 46 12,0 7,8 10,8
Exporterwartungen 3,4 69 129 166 11,9 14,0 85 13,3 10,7 5,3 9,4 9,1 11,7
Kapazititsauslastung (%) 85,6 87,8 90,1 90,4 90,6
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschiftsklima 28,7 298 370 357 371 367 372 338 313 271 253 238 215
Geschiftslage 450 51,4 493 506 548 538 599 592 576 580 555 522 523
Geschéaftserwartungen 13,5 10,0 25,4 21,8 20,6 20,8 16,4 10,8 7,7 -0,1 -1,4 -1,4 -5,6
Auftragsbestandsbeurteilung 146 148 22,7 241 255 288 285 286 22,7 180 19,1 17,4 17,8
Produktionspléne 189 19,6 22,7 303 344 333 300 237 179 160 12,6 146 13,1
Exporterwartungen 18,8 15,7 20,7 21,2 250 23,8 183 199 17,0 148 11,2 9,7 15,7
Kapazititsauslastung (%) 86,2 87,8 87,3 86,9 87,9
Chemische Industrie
Geschéftsklima 285 343 309 309 343 352 355 345 306 21,7 241 278 249
Geschiftslage 40,9 453 424 411 43,7 51,1 51,8 53,8 44,7 36,7 41,0 47,4 459
Geschéaftserwartungen 16,9 23,8 19,9 21,1 25,3 20,3 20,2 16,6 17,3 7,6 8,5 9,8 5,6
Auftragsbestandsbeurteilung 4,6 9,9 11,1 10,1 12,8 14,6 6,3 15,5 0,8 6,9 11,7 11,6 3,8
Produktionspléne 220 169 204 164 203 203 21,8 182 163 10,7 164 19,6 20,8
Exporterwartungen 19,7 18,8 23,2 243 256 23,8 146 17,0 200 13,2 13,1 158 16,5
Kapazititsauslastung (%) 85,6 86,4 85,8 84,5 84,5
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschiftsklima 304 259 300 346 305 31,2 308 290 285 219 233 256 27,8
Geschiftslage 449 39,8 46,3 52,7 456 47,2 50,7 48,7 52,3 44,7 479 474 439
Geschéaftserwartungen 16,7 12,9 14,7 179 16,4 16,2 12,4 10,9 6,9 1,2 1,2 57 12,9
Auftragsbestandsbeurteilung 13,2 17,4 18,5 17,7 15,1 20,4 16,1 14,2 10,6 11,9 18,9 18,7 17,3
Produktionspléne 14,6 13,5 19,5 250 22,0 23,2 203 11,7 85 22,7 194 14,7 23,6
Exporterwartungen 11,6 139 199 204 163 16,3 153 11,8 70 201 17,5 18,2 17,6
Kapazititsauslastung (%) 83,6 84,2 83,7 83,6 82,9
Papiergewerbe
Geschiaftsklima 289 248 251 249 241 253 242 228 216 250 196 203 251
Geschiftslage 372 375 378 321 333 3388 434 414 343 351 40,2 374 380
Geschéaftserwartungen 20,9 12,8 13,0 18,0 15,3 12,6 6,6 5,7 96 154 0,8 45 12,8
Auftragsbestandsbeurteilung 13,1 11,6 18,7 19,0 20,3 252 244 239 187 21,4 206 163 15,0
Produktionspléne 84 149 16,0 19,0 76 17,8 18,5 6,4 3,2 9,7 11,8 59 18,4
Exporterwartungen 17,8 17,1 11,8 22,1 7,8 19,0 7,0 9,5 45 119 144 7,2 16,8
Kapazititsauslastung (%) 88,9 88,8 88,8 89,0 89,8

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18

Druckerzeugnisse

Geschiaftsklima 11,0 10,1 8,9 6,3 4,2 4,5 14,2 8,6 2,1 -0,2 6,1 -4,2 4,8
Geschiftslage 225 161 124 169 10,1 152 244 16,7 11,1 10,5 14,2 12,7 116
Geschéaftserwartungen 0,0 4,2 5,4 -3,8 -1,6 -5,6 4,5 0,9 -6,4 -10,4 -1,6  -19,8 -1,8
Auftragsbestandsbeurteilung -8,7 -11,8 -11,5 -16,8 -23,8 -12,4 -4,9 -20,7 -216 -27,8 -18,4 -13,5 -17,9
Produktionspléne 7,8 -7,3 126 6,6 -3,2 1,6 -0,4 -3,3 -6,5 -3,2 2,4 7,0 16,8
Exporterwartungen 31,0 17,3 24,1 14,4 5,8 15,4 5,0 0,1 -3,6 -4,7 -6,5 5,6 6,2
Kapazititsauslastung (%) 84,4 83,6 85,2 83,3 83,7
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschiftsklima 264 271 310 334 302 319 314 351 233 274 304 279 296
Geschiftslage 36,7 404 371 444 368 424 48,7 52,1 345 412 44,7 448 458
Geschiftserwartungen 16,5 146 249 230 238 21,8 152 193 12,7 143 17,0 12,1 145
Auftragsbestandsbeurteilung 1,7 -3,0 53 9,8 5,9 10,7 12,4 14,3 4,1 -2,2 18,2 12,7 25,6
Produktionsplédne 40 158 166 22,5 19,9 15,7 21,5 5,8 3,3 6,9 9,2 49 17,1
Exporterwartungen 21,5 24,2 262 239 273 257 19,6 12,7 87 13,6 20,7 21,8 22,6
Kapazititsauslastung (%) 82,5 84,2 84,2 83,9 85,1
Herstellung von Mdbeln
Geschiftsklima 12,3 19,4 151 22,3 22,0 21,6 20,1 12,4 13,4 9,0 12,2 9,1 4,4
Geschiftslage 23,7 320 278 335 288 335 328 257 253 259 314 260 7,5
Geschéaftserwartungen 1,4 7,5 3,1 11,6 15,3 10,4 8,2 -0,2 2,2 -6,7 -5,4 -6,5 1,3
Auftragsbestandsbeurteilung -7,7 -10,4 5,9 8,3 4,6 8,0 4,6 -2,4 -13,3 -156 -12,1 -14,3 -23,2
Produktionsplédne 76 246 11,3 289 13,6 20,6 16,0 16,1 8,7 9,5 6,7 12,3 7,0
Exporterwartungen 27,5 24,4 21,8 23,7 28,9 11,1 12,3 25,3 9,7 3,7 4,2 -1,6 21,4
Kapazititsauslastung (%) 85,9 90,2 89,3 86,5 86,1
Holzgewerbe (ohne Mabel)
Geschiftsklima 2266 332 154 157 23,7 296 299 159 153 205 206 23,6 19,5
Geschiftslage 43,3 47,1 284 23,7 304 384 460 36,7 396 380 388 41,4 41,0
Geschéftserwartungen 3,7 20,2 3,2 8,1 17,2 21,2 14,9 -3,0 -6,6 4,2 3,8 7,2 -0,1
Auftragsbestandsbeurteilung 2,9 1,8 1,2 3,3 8,5 9,8 14,4 0,1 4,1 -0,4 14,4 5,0 1,7
Produktionsplidne 21,5 11,2 2,8 13,0 188 17,7 14,0 3,5 -2,9 1,7 81 154 7,7
Exporterwartungen 14,0 -2,8 3,4 186 16,5 12,9 7,1 2,3 0,5 -4,7 2,0 5,4 3,7
Kapazititsauslastung (%) 83,3 81,6 88,4 84,9 85,6
Textilgewerbe
Geschiftsklima -3,6 -4,2 8,6 6,8 -2,4 32 141 5,9 6,5 82 -12,1 9,1 -4,6
Geschiftslage -1,2 -8,0 3,4 9,0 1,5 46 12,6 16,5 10,6 16,0 -11,8 -4,2 53
Geschéaftserwartungen -6,0 -04 138 4,7 -6,2 1,9 15,7 -4,2 2,5 0,6 -12,3 -13,9 -14,0
Auftragsbestandsbeurteilung -21,3  -19,9 -14,2 -7,0 -16,8 -16,4 2,2 -2,0 -9,2 -188 -19,5 -26,0 -17,6
Produktionspldne 6,3 155 25,5 15,6 7,2 17,7 213 16,5 8,6 -12,1 3,7 2,6 9,1
Exporterwartungen 0,9 -1,3 54 19,2 27,4 20,8 12,1 15,7 11,3 2,7 4,4 6,2 6,2
Kapazititsauslastung (%) 82,8 84,5 83,3 81,9 84,2
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschiftsklima 29,1 148 164 126 155 241 224 10,1 194 9,4 16,0 150 13,8
Geschiftslage 44,6 253 293 245 209 330 346 168 282 134 27,8 21,3 27,8
Geschiftserwartungen 14,6 4,7 4,2 1,3 103 154 10,8 3,6 10,9 5,5 4,8 9,0 0,6
Auftragsbestandsbeurteilung 11,9 103 10,5 164 12,0 11,9 8,9 9,0 12,5 16,7 10,1 12,8 12,6
Produktionspldne 151 27,2 255 273 30,1 293 7,0 29 139 181 150 17,7 21,2
Exporterwartungen 10,9 6,9 12,3 20,6 20,1 12,7 6,1 10,0 216 22,3 159 18,6 10,7
Kapazititsauslastung (%) 86,6 83,5 79,6 80,5 81,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Sprunghaft verbesserte

Geschaftslage

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage hat der
Geschéftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe im Juli einen
neuen Hochststand erreicht. Die starke Verbesserung des
Geschéftsklimas (+8 Saldenpunkte) geht dabei maRgeblich auf die
erheblich positivere Einschatzung der aktuellen Lage zuriick
(+ 15 Saldenpunkte). Der Umfragewert fiir die Erwartungskompo-
nente stieg dagegen nurin iiberschaubarem Malf3e. Die Gerateaus-
lastung kletterte auf 80,1% und libertraf damit den Vorjahreswert
merklich (Juli 2017: 77,9%). Von den Befragungsteilnehmern mel-
deten 37% Behinderungen der Bautatigkeit. Dabei ging es in den
meisten Fallen um Arbeitskraftemangel (16%), wobei der Umfra-
gewert gegenliber dem Vormonat nachgab. Inzwischen klagten
dhnlich viele Bauunternehmen tiber Materialknappheit wie tber
Auftragsmangel (jeweils 6%). Die Reichweite der Auftragsreserven
sank um 0,1 auf 3,9 Monate. Die Firmenmeldungen lassen erken-
nen, dass die Preise deutlich haufiger angehoben werden konnten
als zuletzt. Bereits im Juni lag der Umfragewert nahe seinem bis-
herigen Rekordniveau, das nunmehr klar tibertroffen wurde. Hin-
sichtlich der Preisverhandlungen in den kommenden drei Mona-
ten zeigten sich die Firmen sogar noch einmal optimistischer als
im Vormonat. Die Beschaftigtenerwartungen erreichten im Juli
den zweithdchsten jemals gemessenen Wert.

Die Sonderfrage fiir den Juli ergab, dass von den befragten
Baufirmen 84% zur Ausflihrung gerateintensiver Arbeiten biswei-
len auf Leihgerate zurlickgreifen bzw. hierfiir Spezialfirmen als
Subunternehmer verpflichten. Im Jahresdurchschnitt 2017 belief
sich derAnteil der Leihgerate an dervorhandenen Geratekapazitat
auf 17%.

I1.

Im Hochbau kletterte der Geschaftsklimaindikator auf einen
neuen Spitzenwert. Die Unternehmen aller drei Teilsparten zeig-
ten sich sowohl mit der aktuellen Lage als auch mit den zukiinf-
tigen Geschaftsperspektiven zufriedeneralsim Juni. Hervorzuhe-
ben sind dabei die spiirbar positiveren Lagewerte im Wohnungs-
bau sowie im gewerblichen Hochbau. Der Ausnutzungsgrad der
Geratekapazitaten erhéhte sich um einen halben Prozentpunkt
auf 79,2% (Juli 2017: 77,9%). 35% der befragten Hochbaufirmen
berichteten tber Behinderungen der Bautatigkeit, zumeist auf-
grund derfehlenden Verfligbarkeit an Arbeitskraften (14%). Dane-
ben klagten 6% liber eine unbefriedigende Auftragslage und 5%
Uiber Materialengpdsse. Der Auftragsbestand verharrte sparten-
Ubergreifend auf dem Niveau des Vormonats. Im éffentlichen
Hochbau lag er bei 3,2 Monaten, im gewerblichen Hochbau bei
3,9 Monaten und im Wohnungsbau bei 4,1 Monaten. Im Durch-
schnitt der Hochbausparten reichten die Auftragsreserven fiir
3,9 Monate. Die Firmen berichteten wesentlich ofter als zuletzt
von Preiszuwdachsen. Dies gilt vor allem fiir die beiden Nichtwohn-
bausparten. In allen drei Teilsegmenten sind die Umfragewerte
inzwischen so hoch wie nie zuvor. Nach der Einschatzung der
Unternehmen zu schlieRen, dirften sich auch in der nahen

Zukunft vielerorts Spielraume fiir Preiserh6hungen ergeben. Im
Wohnungsbau hat sich der Umfragewert fir die Preiserwartun-
gen sogar noch einmal spirbar erhéht.

I11.

Auch im Tiefbau war das Geschaftsklima im Juli so exzellent wie
nie. Dabei verbesserte sich die Lagekomponente gegeniiber dem
Vormonat sprunghaft, wahrend der Umfragewert fir die
Geschaftserwartungenim nachsten halben Jahr weitaus modera-
ter zulegte. Besonders stark verbesserte sich die aktuelle
Geschaftslage dabei in der Teilsparte Stralenbau. Zwei Fiinftel
der Tiefbaufirmen meldeten Beeintrachtigungen der Bautatig-
keit. Ein Flinftel klagte dabei liber Arbeitskraftemangel (Juli 2017:
25%). Im StraRenbau sank dieser Wert von 32 auf 23%. Dafiir mel-
dete nunmehr erstmals ein zweistelliger Prozentanteil der Stra-
Renbaufirmen Behinderungen aufgrund von Materialknappheit
(13 nach 6% im Juni). Nach Informationen des Hauptverbandes
der Deutschen Bauindustrie gibt es dort zunehmend Probleme
mit dem Nachschub an Bitumen, Bausanden und -gesteinen, aber
auch an Baumaschinen wie Walzen und Baggern. Im Tiefbau ins-
gesamt machte sich der Behinderungsgrund Materialengpésse
(8%) starker bemerkbar als der Mangel an Auftragen (5%). Der
Ausnutzungsgrad des Maschinenparks stieg von 78,7 auf 79,0%.
Die Reichweite der Auftragsbestdnde verharrte im Stralenbau
bei 3,7 Monaten und verkiirzte sich im sonstigen Tiefbau von
4,2 auf 4,1 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten betrugen
die Auftragsreserven 4,0 Monate und lagen damit klar Gber dem
Vorjahreswert. Nach den Meldungen der Umfrageteilnehmer zu
schlieflen, konnten die Preise fiir Tiefbauleistungen etwas haufi-
ger angehoben werden. Beziliglich der Preisentwicklung in den
kommenden Monaten zeigten sich die Unternehmen beider Spar-
ten zudem zuversichtlicher als zuletzt.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima 15,2 168 17,8 19,5 16,6 18,2 173 155 184 196 204 194 274
Geschiftslage 25,2 26,7 27,2 260 250 271 298 32,2 334 333 366 345 492
Geschiftserwartungen 5,7 7,3 8,7 13,2 8,5 9,7 5,5 -0,1 4,4 6,7 5,3 53 7,6
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,6 3,7 3,7 3,5 4,6 3,8 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0 3,9
Kapazittsauslastung 774 781 786 776 77,3 768 790 80,6 763 772 79,7 785 791
Preisentwicklung im Vormonat 9,2 9,6 8,9 8,0 9,6 95 12,6 11,2 16,7 18,2 19,5 18,1 24,2
Hochbau
Geschiftsklima 15,7 170 19,5 21,3 190 19,7 182 18,1 20,7 21,2 20,7 189 235
Geschiftslage 255 264 283 285 291 31,1 333 356 356 354 356 336 423
Geschiftserwartungen 6,3 80 11,1 143 9,4 9,0 4,2 1,9 6,7 7,8 6,7 51 6,2
Auftragsbestand in Monaten 3,1 3,7 3,8 4,0 3,8 4,8 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9 3,9
Kapazitatsauslastung 779 792 795 778 77,8 77,7 796 819 773 780 796 787 792
Preisentwicklung im Vormonat 10,5 12,7 13,3 13,0 14,8 13,4 16,6 12,7 17,3 19,6 20,1 21,0 28,6
Tiefbau
Geschiaftsklima 12,5 142 136 176 144 17,6 154 140 17,3 18,5 18,3 18,0 304
Geschiftslage 21,5 249 241 245 196 262 265 291 337 315 337 306 543
Geschéftserwartungen 3,9 4,0 3,5 10,9 9,4 9,4 4,8 -0,1 2,0 6,3 3,9 6,2 8,6
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,6 3,7 3,4 3,4 4,3 3,8 4,0 3,9 4,1 4,0 4,0 4,0
Kapazitdtsauslastung 76,7 770 775 771 768 77,2 778 796 742 753 80,0 781 79,0
Preisentwicklung im Vormonat 8,0 6,5 3,6 1,4 1,6 3,5 7,0 7,9 13,4 15,4 16,9 17,8 18,7
Wohnungsbau
Geschiftsklima 179 201 206 245 223 204 21,4 214 249 244 234 23,0 276
Geschiftslage 30,2 31,8 320 340 367 356 398 424 429 394 393 401 500
Geschaftserwartungen 6,3 9,0 9,7 15,5 8,7 6,2 4,4 2,3 8,2 10,4 8,7 7,0 7,2
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,7 3,8 4,0 4,0 4,8 3,8 4,1 4,0 4,1 4,2 4,1 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 7,8 13,1 14,0 12,3 17,3 13,8 17,7 16,8 20,7 22,1 23,0 23,4 26,7
Gewerblicher Hochbau
Geschiftsklima 16,0 193 230 204 204 21,5 192 175 19,1 21,3 219 189 234
Geschiftslage 260 294 303 292 292 31,1 329 342 341 378 386 332 408
Geschaftserwartungen 6,5 9,6 15,8 12,0 11,9 12,2 6,4 2,0 5,0 6,0 6,4 5,6 7,4
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,8 3,9 4,5 3,6 5,0 3,7 4,1 3,9 4,1 4,1 3,9 3,9
Preisentwicklung im Vormonat 13,1 13,9 15,6 14,8 15,1 14,8 15,9 10,2 15,9 19,6 189 20,1 29,3
Offentlicher Hochbau
Geschiftsklima 2,4 3,4 2,8 6,2 9,1 6,4 5,4 1,4 4,5 6,4 5,7 53 7,8
Geschiftslage 1,0 4,6 4,1 6,7 6,8 7,3 8,0 7,7 10,2 11,1 12,6 12,0 16,7
Geschéftserwartungen 3,7 2,1 1,5 5,8 11,4 5,5 2,8 -4,7 -1,1 1,8 -0,9 -1,1 -0,8
Auftragsbestand in Monaten 2,2 3,0 3,0 2,9 3,1 4,0 3,4 3,2 3,1 3,2 3,3 3,2 3,2
Preisentwicklung im Vormonat 0,9 4,5 1,1 13,9 8,5 7,9 9,9 8,8 13,8 12,4 14,2 17,2 25,8
Straenbau
Geschéftsklima 12,5 129 12,7 17,7 12,0 183 129 86 139 206 17,1 16,0 29,1
Geschiftslage 19,1 204 20,5 23,0 153 22,8 22,6 23,7 274 31,0 332 289 539
Geschiftserwartungen 6,2 5,6 5,2 12,6 8,8 13,9 3,7 -5,5 1,1 10,6 2,1 3,9 6,8
Auftragsbestand in Monaten 2,9 3,4 3,4 2,8 2,9 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 8,6 4,9 0,4 -6,2 -1,9 -4,1 3,0 4,5 8,6 13,4 14,7 14,2 17,1
Sonstiger Tiefbau
Geschiftsklima 12,8 146 143 164 171 17,2 170 159 18,8 180 191 19,5 30,9
Geschiftslage 23,1 263 264 246 244 283 288 304 373 321 346 329 540
Geschaftserwartungen 3,0 3,6 2,9 8,5 10,1 6,6 5,8 2,3 1,8 4,7 4,7 6,9 9,9
Auftragsbestand in Monaten 3,4 3,8 4,0 3,8 3,6 4,6 4,0 4,2 4,2 4,3 4,2 4,2 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 7,7 8,4 4,5 4,2 3,8 8,2 9,7 99 17,2 17,1 18,1 17,2 19,6
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau
Kapazitatsauslastung

Hochbau

Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen
50 Salden
40
30
20

N
10 £
al \\ I’\\’
~

0

-10
2014 2015 2016 2017 2018
Hochbau

Preisentwicklung im Vormonat

%0 Prozent

85

80 A_A A
. //\_a\’,/*/\\\/_i/'\\//\/_\\\/\/”/\q/ wA/ v

70

65

60

2014 2015 2016 2017 2018

Hochbau
Preiserwartungen

30 Salden

? l_/./\/\/
10

30 Salden

’ A/\/\—\/
10

2014 2015 2016 2017 2018

Hochbau
Beurteilung der Auftragsbesténde

Salden

30

20 /

» e

-10
-20
-30
2014 2015 2016 2017 2018
Hochbau
Geschaftstatigkeitsbehinderung: Arbeitskraftemangel
90 Prozent
75
60
45
30
15 o
0 W\/
2014 2015 2016 2017 2018
Hochbau
Geschaftstatigkeitsbehinderung: Auftragsmangel
90 Prozent
75
60
45
30

IS%AW

0

2014 2015 2016 2017 2018

Geschéftsklima

Geschaftslage

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

-20
-30
2014 2015 2016 2017 2018
Hochbau
Geschéftstatigkeitsbehinderung: Witterungseinfliisse
%0 Prozent
75
60

45

S N | |
L e A A

VYA WA VAN

2014 2015 2016 2017 2018

Geschaftserwartungen

ifo Konjunkturperspektiven 7/2018 45. Jahrgang

13
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Tiefbau
Geschéftsklima, Geschiaftslage und Geschéftserwartungen
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GROSSHANDEL

GrofShandel: Zuriickhaltende Erwartungen

L.

Das Geschaftsklima des GroRhandels verschlechterte sich im Juli.
Die Befragten bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage zwar giins-
tiger als im Vormonat, dem kommenden halben Jahr blickten sie
jedoch zuriickhaltend entgegen. Zum ersten Mal seit November
2014 Uberwogen damit die ungiinstigeren Einschdtzungen zur
Geschéftsentwicklung. Nach dem Statistischen Bundesamt wuch-
sen die nominalen Umsatze im April um 6,9%. Der starkste
Zuwachs wurde im Produktionsverbindungshandel verzeichnet
(8,2%). Auch aktuell zeigten sich die Befragungsteilnehmer mit
ihrem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat sehr zufrieden.
Eine Erhdhung der Verkaufspreise, die vielerorts durchgesetzt
werden konnte, diirfte hier eine Rolle gespielt haben. Fiir die kom-
menden drei Monate waren Preiserh6hungen geplant. Im Juni ist
der Index der GroRhandelsverkaufspreise um 3,4% gestiegen.
Obwohl der Lageriiberhang zunahm, planten per saldo etwas
mehr Teilnehmer, die Bestellmengen auszuweiten. Auch die
Beschaftigtenzahl diirfte den Planungen zufolge zunehmen. Zwi-
schen Januar und April ist die Zahl der Beschaftigen im Grofthan-
delum 1,7% gestiegen.

I1.

Im Bereich Nahrungs- und Genussmittel ist der Geschaftsklima-
indikator - nach dem Hoch der beiden Vormonate - merklich
gesunken. Die aktuelle Lage wurde weniger haufig als gut bezeich-
net, lag jedoch weiterhin deutlich tiber dem langfristigen Mittel-
wert. Auch mit dem Umsatz im Vergleich zur Vorjahrsperiode zeig-
ten sich die Befragten nicht mehr so zufrieden wie zuvor. Nach
dem Statistischen Bundesamt wuchs der Umsatz zwischen Januar
und April um 2,4%. Die Geschaftserwartungen fiir das kommende
halbe Jahr triibten sich im Juli deutlich ein. Zum ersten Mal seit
drei Jahren waren die pessimistischen Einschatzungen per saldo
in der Uberzahl. Der Lagerbestand wurde vielerorts als zu hoch
empfunden. Damit einhergehend revidierten die Befragten die
Bestellplane aktuell nach unten. Der Saldo blieb jedoch deutlich
Uiber dem langfristigen Mittelwert. Die Verkaufspreise konnten
vielerorts erhéht werden. Auch fiir die kommenden drei Monate
wurde mit Preissteigerungen gerechnet, allerdings weniger haufig
als zuvor. Seit Januar sind die GroRhandelsverkaufspreise der
Branche im Mittel um 2% gestiegen, zuletzt (Juni) mit 3,4% am
starksten. Den Befragungsergebnissen zufolge liberwogen die
Plane fir Mitarbeiterzuwachs nur noch leicht. Zwischen Januar
und April stieg die Zahl der Mitarbeiter um 2%.

I11.

Im Grofthandel mit Gerdten der Informations- und Kommunika-
tionstechnik verschlechterte sich das Geschaftsklima. Zwar tiber-
wogen die positiven Stimmen hinsichtlich der Geschaftsentwick-
lung in den kommenden sechs Monaten weiterhin, jedoch redu-
zierte sich ihr Anteil zuletzt deutlich. Die aktuelle Geschaftslage
wurde weiterhin mehrheitlich als gut bezeichnet. Auch mit dem
Umsatz im Vergleich zur Vorjahresperiode zeigten sich die Befrag-

ten sehr zufrieden. Der nominale Umsatz ist in der Branche seit
Januarim Mittel um 6,2% gestiegen - zuletzt (April) mit 10,2% wie-
der deutlich starker. Obwohl der Lagerbestand verhaltnismaRig
hochblieb, waren die Bestellpléne fiir die kommenden drei Monate
per saldo haufiger auf Ausweitung ausgerichtet. Preissteigerun-
gen konnten - wie im Vormonat antizipiert - deutlich haufiger
durchgesetzt werden. Auch in den kommenden drei Monaten diirf-
ten die Verkaufspreise per saldo steigen, jedoch nicht mehr so ver-
breitet wie zuletzt. Nach den amtlichen Zahlen mussten die Hand-
ler im vergangenen Halbjahr allerdings deutliche Preiszugestand-
nisse machen, der Index der Groflhandelsverkaufspreise sank um
0,6%. Die Zahl der Beschaftigten diirfte den Planungen zufolge in
den kommenden drei Monaten weiterhin zulegen. Zwischen
Januarund Aprilist die Mitarbeiterzahl der Branche mit 1,2% star-
ker gestiegen als im Durchschnitt des Vorjahres (0,7%).

Iv.

Im Bereich GroRhandel mit pharmazeutischen, medizinischen
und orthopddischen Erzeugnissen berichteten die Befra-
gungsteilnehmer vielerorts von einer guten aktuellen Lage. Da sie
jedoch gleichzeitig flir das kommende Halbjahr deutlich haufiger
eine unglnstigere Geschaftsentwicklung erwarteten, sank der
Geschéftsklimaindikator im Juli. Der Branchenumsatz stieg seit
Januar im Mittel um 4,5%. Zuletzt (April) war der Zuwachs mit
9,7% besonders positiv. Im aktuellen Befragungszeitraum zeigten
sich die Befragten seltener zufrieden mit der Umsatzentwicklung
im Vergleich zurVorjahresperiode. Bei branchentypisch niedrigem
Lagerbestand waren die Bestellpldne weiterhin vielerorts auf Aus-
weitung ausgerichtet. Der Index der GroRhandelsverkaufspreise
ist zwischen Januar und Juni um 0,2% gestiegen. Im Vorjahr war
dagegen ein Riickgang von 0,3% zu verzeichnen. Im aktuellen
Befragungszeitraum konnten die Preise per saldo erh6ht werden
und fiir die kommenden drei Monate wurde mit guten Preisgestal-
tungsmoglichkeiten gerechnet. Zwischen Januar und April ist die
Beschaftigtenzahl mit gleichbleibender Dynamik wie im Vorjahr
weitergewachsen (3%). Flr die kommenden drei Monate planten
die Befragungsteilnehmer, vielerorts den Personalbestand
aufzustocken.

Sabine Rumscheidt

ifo Konjunkturperspektiven 7/2018 45. Jahrgang 15
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GROSSHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 250 22,3 23,7 219 254 252 256 248 209 149 180 172 151
Geschiftslage 359 322 330 306 338 353 383 37,7 347 249 31,8 31,1 31,7
Geschéftserwartungen 14,7 12,7 14,8 13,5 17,4 15,5 13,5 12,6 8,0 53 5,0 4,1 -0,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 11,3 12,2 10,1 13,9 12,4 11,6 14,4 10,4 12,4 12,9 14,3 11,8 16,3
Preiserwartungen 28,1 252 306 289 298 267 296 274 249 252 240 31,8 311
Bestellpldne 18,7 13,1 18,7 16,5 17,7 184 160 159 15,7 10,8 10,6 11,8 12,7
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 253 238 242 229 27,7 260 268 264 260 201 18,1 14,2 14,7
Geschéftslage 394 356 360 346 389 397 411 41,7 440 31,7 335 287 304
Geschaftserwartungen 12,1 12,7 13,0 11,8 17,0 13,1 13,4 12,0 9,4 9,0 3,7 0,7 0,1
Beurteilung der Lagerbestinde 7,5 7,2 6,4 10,8 9,3 11,6 12,2 9,9 9,9 10,3 13,1 9,9 11,5
Preiserwartungen 269 21,6 262 244 30,1 234 316 254 216 21,9 254 295 279
Bestellpldne 19,2 13,1 186 168 194 18,1 14,1 16,1 17,0 121 7,1 9,3 13,2
Gebrauchsgiiter
Geschéaftsklima 203 26,7 146 119 258 208 20,3 22,5 183 12,5 15,8 10,3 7,0
Geschiftslage 206 33,1 236 16,2 26,7 22,6 245 299 209 22,2 264 182 121
Geschiftserwartungen 19,9 20,5 5,9 7,7 249 191 16,2 153 15,7 3,3 5,8 2,6 19
Beurteilung der Lagerbestdnde 19,3 32,7 19,4 22,2 19,5 14,3 22,9 19,1 299 28,6 16,0 19,1 213
Preiserwartungen 23,6 16,1 0,7 7,0 11,2 1,3 22,7 2,1 14,3 15,4 15,0 12,6 11,6
Bestellplane 14,5 3,5 -4,2 6,7 9,1 153 99 11,3 19,0 1,3 -1,6 -5,8 2,5
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 225 242 189 154 196 204 22,1 14,2 19,9 152 124 5,6 9,3
Geschéftslage 38,1 34,7 31,1 313 359 329 328 244 335 219 254 143 18,0
Geschaftserwartungen 7,9 14,3 7,4 0,7 4,3 8,6 11,9 4,5 7,2 8,7 0,2 -2,7 0,9
Beurteilung der Lagerbestinde 10,1 7,8 13,6 16,0 8,5 12,2 13,1 6,9 10,1 12,5 10,7 7,4 11,1
Preiserwartungen 179 138 166 19,2 264 174 296 186 17,5 235 31,0 156 189
Bestellpldne 21,5 154 208 198 249 166 21,0 164 209 126 9,7 56 19,5
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrénke u. Tabakwaren
Geschéaftsklima 243 229 11,3 122 174 174 144 134 11,8 142 22,5 21,1 126
Geschiftslage 305 31,7 181 181 243 257 19,2 256 150 19,0 37,3 31,3 26,6
Geschéftserwartungen 18,3 14,4 4,8 6,5 10,6 9,4 9,7 2,0 8,7 9,5 8,7 11,4 -0,5
Beurteilung der Lagerbesténde 13,8 13,6 97 143 12,1 11,8 12,2 12,6 89 133 5,5 4,4 17,5
Preiserwartungen 37,5 36,1 31,5 27,1 27,5 28,3 23,9 29,0 35,2 32,2 32,4 28,3 25,6
Bestellplane 17,6 139 14,1 91 103 163 11,4 10,7 215 16,2 19,7 20,2 12,7
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschiéftsklima 13,0 -0,9 -2,3 -1,4 -6,2 -6,7 -7,9 -5,6 -6,5 -9,9 -4,9 -2,8 -8,4
Geschéftslage 25,2 13,6 4,4 9,8 2,1 4,6 2,5 51 -0,8 -8,3 -2,1 -4,4 -6,6
Geschiftserwartungen 1,5 -144 -8,7 -12,0 -143 -174 -17,7 -15,7 -12,1 -115 -7,7 -1,2  -10,2
Beurteilung der Lagerbestinde 15,0 5,0 -6,5 8,9 5,4 11,5 16,0 11,2 11,1 17,0 21,3 14,2 13,1
Preiserwartungen 16,8 -1,1 19,1 3,6 -4,4 -2,3 0,2 -2,0 -13,2 -9,4 4,5 43,5 216
Bestellpldne 14,1 -3,7 -2,8 1,0 -7,9 -4,7 -4,4  -11,7 -3,4 0,2 -10,2 1,1 -4,9
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 29,6 28,0 32,7 174 21,2 194 17,0 5,2 7,3 10,7 13,6 17,8 14,6
Geschiftslage 360 394 41,3 334 343 295 273 230 171 16,4 20,1 253 304
Geschéaftserwartungen 23,3 17,1 24,5 2,6 8,8 9,6 7,1 -11,2 -2,0 5,1 7,3 10,5 -0,2
Beurteilung der Lagerbestande 10,2 7,6 14,5 124 12,0 17,5 14,0 10,0 13,4 10,4 13,5 4,5 53
Preiserwartungen 15,6 10,0 16,4 9,6 121 11,5 19,3 5,3 15,2 14,4 11,3 9,0 17,7
Bestellplane 380 416 41,1 372 31,4 268 346 17,2 264 16,7 168 263 256
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 36,7 324 31,5 287 367 291 275 282 183 186 26,9 24,0 2338
Geschiftslage 36,7 368 43,8 36,2 46,7 343 401 38,7 240 262 352 344 346
Geschéftserwartungen 36,6 28,2 199 21,4 271 239 15,5 18,1 12,8 11,3 19,0 14,1 13,6
Beurteilung der Lagerbestande 9,2 15,9 10,5 16,8 12,8 16,6 14,5 11,5 17,6 14,7 10,8 18,0 18,3
Preiserwartungen 21,7 262 204 243 246 21,1 256 20,7 176 20,6 244 296 29,0
Bestellpldne 30,3 251 255 243 247 293 273 21,7 27,7 192 180 23,1 191
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
ifo Konjunkturperspektiven 7/2018 45. Jahrgang 17



GROSSHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschiftsklima 44,5 34,4 304 332 3385 381 383 360 334 294 348 328 286
Geschéftslage 549 48,9 47,2 441 46,4 53,3 52,7 51,6 46,2 40,3 49,7 473 4473
Geschiftserwartungen 34,5 20,7 14,7 22,7 30,8 23,9 24,8 21,4 21,3 19,0 20,7 19,1 14,0
Beurteilung der Lagerbestinde 11,7 6,0 13,9 17,0 17,2 14,6 14,9 17,2 28,2 21,6 22,6 22,0 22,7
Preiserwartungen 6,0 8,1 1,3 15,5 17,8 12,7 6,6 8,2 6,5 6,7 11,0 20,6 13,5
Bestellpldne 352 32,7 371 38,1 32,7 333 249 18,9 22,4 17,8 15,6 14,7 18,7
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 41,8 276 43,7 408 423 395 371 375 366 249 28,2 27,7 28,7
Geschéftslage 554 388 573 563 558 561 555 548 59,2 415 508 508 569
Geschaftserwartungen 29,0 169 30,8 26,2 295 239 200 213 15,9 9,4 7,6 6,7 3,6
Beurteilung der Lagerbestande -2,7 3,7 2,8 5,3 56 10,6 1,4 6,4 9,8 6,4 8,5 7,2 14,4
Preiserwartungen 30,1 256 29,3 294 40,2 39,7 440 334 328 310 282 31,4 31,1
Bestellpldne 29,1 14,0 333 337 350 293 288 249 211 208 23,0 251 27,7
Feste Brennstoffe und Mineral6lerzeugnisse
Geschéftsklima 27,2 304 21,2 253 279 20,7 27,4 272 41,1 344 11,5 -2,7 9,2
Geschiftslage 48,9 42,4 389 46,9 53,8 412 415 344 66,2 549 280 10,6 6,6
Geschiftserwartungen 7,3 19,0 4,8 5,5 4,6 1,9 14,1 20,3 18,4 15,5 -3,8 -15,1 11,8
Beurteilung der Lagerbestinde 1,6 -3,1 8,8 6,7 2,8 9,8 1,1 -4,0 1,1 1,9 0,3 0,1 7,5
Preiserwartungen 23,4 18,9 14,0 11,5 42,7 10,1 29,4 18,3 11,6 21,6 399 16,8 26,9
Bestellpldne 20,9 16,2 23,0 199 2338 17,1 12,7 16,0 23,0 18,6 11,5 -14,2 23,3
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 339 372 569 415 41,1 420 329 324 255 21,0 14,9 12,4 16,5
Geschéftslage 47,2 48,2 72,1 588 61,4 71,7 62,2 599 550 46,0 40,5 350 41,9
Geschaftserwartungen 21,3 26,6 42,5 252 22,4 155 6,9 7,8 -0,6 -1,4 -8,0 -8,0 -6,2
Beurteilung der Lagerbestinde 1,2 1,6 -2,9 -4,3 3,0 3,9 11,1 2,7 51 51 5,2 6,3 7,2
Preiserwartungen 26,7 46,6 608 57,7 551 366 361 314 27,4 203 24,3 23,8 46,4
Bestellpldne 18,5 23,6 30,1 24,0 288 19,7 16,4 11,2 12,4 2,5 1,0 11,0 8,0
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 15,7 23,8 280 29,7 330 340 293 294 269 159 235 17,2 19,2
Geschiftslage 16,4 309 361 360 429 470 386 454 41,4 23,7 361 283 37,0
Geschiftserwartungen 15,0 16,9 20,2 23,5 234 21,7 205 14,5 13,3 8,3 11,5 6,7 2,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 12,1 12,9 11,4 12,0 140 96 18,6 15,2 12,5 12,0 16,8 13,0 21,2
Preiserwartungen 41,0 36,8 38,5 35,0 36,9 40,5 35,7 51,1 33,5 36,2 34,8 39,8 40,3
Bestellpldne 146 206 22,8 229 19,6 25,7 16,1 18,9 19,1 14,2 12,3 13,0 7,0
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 20,6 16,7 25,5 19,7 18,8 20,6 17,3 348 219 7,4 20,6 19,5 22,4
Geschéftslage 304 255 340 263 246 292 244 494 313 7,4 325 27,8 329
Geschéaftserwartungen 11,2 8,3 17,3 13,2 13,1 124 10,4 21,0 129 7,3 9,3 11,5 12,3
Beurteilung der Lagerbestande 13,9 18,0 15,8 19,9 17,4 16,1 13,7 18,3 10,2 17,2 20,7 16,0 16,2
Preiserwartungen 48,2 383 428 392 391 37,5 384 438 365 424 429 46,8 473
Bestellpldne 10,5 8,1 14,7 3,5 3,5 6,3 11,2 15,6 8,6 7,6 -2,9 7,4 12,2
Chemische Erzeugnisse
Geschéaftsklima 42,3 42,1 48,5 360 394 37,5 36,7 364 320 281 199 356 23,4
Geschiftslage 549 545 608 451 550 538 580 522 46,1 40,2 40,1 51,3 435
Geschéftserwartungen 30,3 30,2 36,7 273 248 224 173 21,5 186 16,7 1,3 209 5,0
Beurteilung der Lagerbestande 13,3 12,9 7,7 11,3 8,3 -0,1 10,4 8,5 4,7 4,5 6,9 7,7 12,0
Preiserwartungen 34,6 30,7 35,5 43,9 53,8 48,7 49,1 50,4 30,0 27,2 31,4 43,7 46,1
Bestellpldne 43,8 389 47,1 359 40,1 349 29,7 321 271 29,3 26,9 34,6 321
Kfz-GroBhandel
Geschiftsklima 10,2 16,3 11,6 9,5 12,3 20,9 13,0 14,2 12,7 13,2 11,8 12,6 14,4
Geschéftslage 19,7 233 17,0 163 208 21,3 19,3 26,7 24,9 21,7 20,3 20,6 225
Geschiftserwartungen 1,1 9,6 6,2 3,0 4,2 20,5 6,9 2,3 1,2 5,0 3,6 5,0 6,6
Beurteilung der Lagerbestinde 28,7 17,3 15,6 17,6 24,3 16,3 22,6 23,9 27,8 27,2 25,8 24,0 20,6
Preiserwartungen 15,6 10,8 8,1 0,4 -3,2 11,6 10,0 9,5 12,3 3,9 7,9 4,2 6,4
Bestellpldne 6,3 -0,3 -4,7 -2,1 17,5 11,4 -5,6 5,2 13,3 -0,9 4,9 -8,4 -12,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18

Bekleidung und Schuhe
Geschiftsklima 11,6 151 12,9 17,2 160 18,0 13,3 19,7 1,4 -168 154 4,9 -1,5
Geschiftslage 17,4 178 158 249 199 309 21,3 13,8 -5 -17,6 31,0 165 12,8
Geschéaftserwartungen 6,0 12,5 10,0 9,7 12,1 5,8 5,6 25,8 4,3 -16,0 0,8 -6,1 -14,8
Beurteilung der Lagerbesténde 16,5 24,3 26,6 18,7 24,1 10,7 7,5 -6,9 234 315 22,1 255 33,7
Preiserwartungen 216 245 361 331 31,4 222 13,2 26,3 17,3 260 21,3 268 21,1
Bestellpldne -1,8 145 11,3 12,2 9,9 191 9,5 6,9 -4,6  -29,3 13,4 -7,3 6,4
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 14,2 27,4 31,8 23,7 247 239 251 31,8 166 27,7 271 20,2 31,3
Geschiftslage 25,5 381 412 309 44,7 394 344 459 31,3 52,3 451 454 481
Geschiftserwartungen 3,4 17,3 22,7 16,8 6,3 9,5 16,2 18,4 2,9 5,4 10,3 -2,3 15,8
Beurteilung der Lagerbestinde 9,7 7,7 9,3 28,5 12,7 18,3 15,2 24,1 26,9 15,1 7,9 3,8 19,2
Preiserwartungen 199 214 141 166 254 234 100 185 21,8 14,3 18,7 285 411
Bestellpldne 14,4 170 184 19,1 171 156 10,7 22,2 7,0 3,0 10,3 82 214
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschiftsklima 27,4 283 456 248 32,0 286 279 19,5 20,1 16,1 20,3 3,4 7,9
Geschiftslage 351 248 382 318 258 213 246 106 255 245 257 125 16,4
Geschiftserwartungen 2000 31,9 532 181 383 362 31,1 289 149 8,1 15,0 -5,4 -0,2
Beurteilung der Lagerbestande 27,6 22,0 16,9 29,7 12,0 56 11,0 14,9 19,6 14,3 13,7 24,4 26,5
Preiserwartungen 20,1 146 242 329 313 378 424 141 300 371 422 524 608
Bestellpldne 19,2 238 300 176 179 369 265 216 13,8 11,7 7,8 4,2 115
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschiftsklima 13,3 139 143 -2,2 7,5 180 184 17,3 13,3 0,5 9,6 -3,7 5,9
Geschiftslage 10,8 21,6 20,2 -5,6 12,2 239 16,1 26,7 14,4 -9,2 18,3 0,6 12,7
Geschéftserwartungen 15,8 6,4 8,6 1,3 2,9 12,2 20,6 8,3 12,3 10,7 1,2 -7,9 -0,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 12,1 13,5 8,0 11,3 14,9 14,5 24,5 24,2 23,1 19,7 16,8 21,5 17,7
Preiserwartungen 50,8 42,5 469 548 543 585 578 506 478 528 329 525 438
Bestellpldne 15,1 6,3 87 207 11,9 141 155 14,4 9,0 14,3 12,7 2,6 9,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandel inkl. Kfz

GroBhandel inkl. Kfz

Geschiéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
40 Salden 40 Salden
30 — 30
20 20
10 10 ,A m
0 0
-10 -10
-20 -20
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Produktionsverbindungshandel Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
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40 30
30 - > 20 ,\/\f/\’\
/
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10 0 A'V\ NA A
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0 -10
-10 -20
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Gebrauchsgiiter Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpléne
50 Salden 50 Salden
40 40
30 30 A
20 20
10 10
0 0 /
V V vV N
-10 -10
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Verbrauchsgiiter Verbrauchsgiiter
Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
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30 —— 30
20 20
10 10
0 0 — V /\V
-10 -10 ¥
-20 -20
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschaftsklima Geschéftslage ~  ==-==-- Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandel inkl. Kfz

Preisentwicklung im Vormonat

Produktionsverbindungshandel
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL

50 Salden 45 Salden
40 30 /\/\ Nl
30 f 15 —W
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0 -30
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Preisentwicklung im Vormonat Preisentwicklung im Vormonat
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2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
GroBhandelinkl. Kfz Produktionsverbindungshandel
Beschéftigtenerwartungen Beschaftigtenerwartungen
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|TAY ’ RV
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Nahrungs- und Genussmittel Nahrungs- und Genussmittel
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéaftserwartungen Bestellpléne
75 Salden 60 Salden
60 45
45 30
30 15
15 0 m
Vv
0 -15
-15 -30
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Informations-u. Kommunikationstechnik Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen Bestellpldne
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60 30 A V
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20 0
0 -15
-20 -30
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
60 Salden 60 Salden
45 45
30 30
15 15
0 0
-15 -15
-30 -30
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschaftsklima Geschiftslage @ -=------ Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Geschaftsaussichten triiben sich

weliter ein

L.

Der Geschaftsklimaindikator fir den Einzelhandel ist im Juli zum
zweiten Mal in Folge gesunken und zeigte den schlechtesten Wert
seit April 2015. Der angesichts der positiven Umsatzentwicklung
leicht verbesserten aktuellen Geschaftslage standen erneut ein-
getriibte Geschaftserwartungen gegeniiber. In Anbetracht des
wieder erhdhten Lagerdrucks wollen die Einzelhandler weniger
Bestellungen tatigen. Den Befragungsergebnissen zufolge werden
die Verkaufspreise in den kommenden Monaten nach oben tendie-
ren. Die Befragungsteilnehmer planten vermehrt, ihren Personal-
bestand zu erhdhen.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich ist
der Klimaindikator gesunken. Der Pessimismus bei den Geschafts-
erwartungen kam in beiden Bereichen starker zum Ausdruck. Bei
der Beurteilung der aktuellen Geschéftslage liberwogen wie bis-
her die positiven Meldungen. Die erzielten Umsétze Uibertrafen die
Werte des Vorjahresmonats. Nach den Ergebnissen der aktuellen
Umfrage wurde im Gebrauchsgiiterbereich nur noch vereinzelt
geplant, die Verkaufspreise zu erhéhen. Vor dem Hintergrund des
verstarkten Lagerdrucks beinhalteten die Orderplane haufiger
Klrzungen. Im Verbrauchsglterbereich rechneten die Handler mit
grofleren Preisgestaltungsspielrdumen. Bei unverdndert hohen
Lagerbestanden, die aber unter dem brancheniiblichen Durch-
schnitt lagen, wurden die Bestellpldane etwas weniger restriktiv
gestaltet.

I11.

Fir den Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehor ist der
Geschaftsklimaindikator zum dritten Mal in Folge gestiegen. Die
Befragungsteilnehmer beurteilten ihre aktuelle Geschaftslage
angesichts der liberaus positiven Umsatzsituation als ausge-
sprochen gut und blickten den kommenden Monaten mit Opti-
mismus entgegen. Die Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage
deuten auf eine anhaltend glinstige Branchenkonjunktur hin - so
lagen die Umsatze im laufenden Jahr tUberwiegend merklich
Uber den Vorjahreswerten. Die Planungen der Unternehmen
beinhalteten eine Ausweitung der Bestellmengen sowie eine Ver-
grolBerung des Personalbestandes. Die Verkaufspreise dirften in
den kommenden Monaten wieder steigen. Die Ausgaben der
Fahrzeughalter fiir Wartungsarbeiten haben sich gemaft dem
neuesten DAT-Report der Deutsche Automobil Treuhand GmbH
im Jahr 2017 um 3,8% auf durchschnittlich 275 Euro pro Pkw
erhoht. Aktuell sind in Deutschland 56,5 Mill. Kraftfahrzeuge
zugelassen, darunter allein 46,5 Mill. Pkw - rund 670 000 Fahr-
zeuge mehr als noch vor einem Jahr. Das durchschnittliche Alter
der Fahrzeuge ist von 9,3 auf 9,4 Jahre gestiegen, der Wartungs-
und Reparaturbedarfist entsprechend hoch zu veranschlagen.

Iv.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel wurde die
Geschéftslage im laufenden Jahr angesichts der steigenden
Umsatze und der lebhaften Nachfrage durchgehend als ausge-
sprochen gut beurteilt. Die zukiinftige Geschaftsentwicklung
bereitet den Befragungsteilnehmer ebenfalls keine Sorge - sowohl
die Einschatzungen der Perspektiven als auch der zukiinftigen
Preisgestaltungsmoglichkeiten waren tiberaus optimistisch. Dar-
Uber hinaus soll der Personalaufbau fortgesetzt werden. Ange-
sichts einer guten Umsatzentwicklung und reduzierter Lagerbe-
stande sind die befragten Unternehmen bestellfreudig geblieben.
Im laufenden Jahr diirften die Umsatze weiter steigen. So setzten
die Handler von Januar bis Mai nach Angaben des Statistischen
Bundesamts real 1,5% und nominal 4,3% mehr um als im ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum. Die Preise fiir Nahrungsmittel
erhohten sich im Juni binnen Jahresfrist mit 3,4 % (iberdurch-
schnittlich. Die Teuerungsrate in diesem Gltersegment lag damit
den dritten Monat in Folge tiber der Drei-Prozentmarke. Die Preis-
erhéhungen betrafen alle Nahrungsmittelgruppen. Besonders tief
mussen in diesem Sommer Grillenthusiasten in die Tasche greifen,
die Bratwurst ist 6,1% teuer geworden.

V.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel mit elektrischen Haushalts-
gerdten erreichte im Juli zum zweiten Mal in diesem Jahr wieder
einen negativen Wert. Ein schlechteres Ergebnis wurde zuletzt im
Marz 2016 verzeichnet. Mafigeblich hierfiir waren sowohl eine
sprunghafte Verschlechterung der aktuellen Geschaftslage als
auch eine deutliche Eintriibung der Geschéftsperspektiven. Ange-
sichts des nach wie vor hohen Lagerdrucks blieben die Handler bei
ihrer restriktiven Orderpolitik. Zudem wurde geplant, den Perso-
nalbestand zureduzieren. Trotz allem rechneten die Firmen damit,
hoéhere Verkaufspreise durchsetzen zu konnen. Der Markt fur
grofte Elektro-Haushaltgerdte ist im vergangenen Jahr weiter
gewachsen, wenn auch weniger dynamisch als zuvor. Nach Anga-
ben des Handelsverbands Technik (BVT) beliefen sich die Ausga-
ben im Jahr 2017 fiir Elektro-Haushaltgerdte auf 342 Euro pro
Haushalt, davon wurden 216 Euro fiir Elektro-GroRgerate ausge-
geben. Der gesamte Umsatzzuwachs bei elektrischen Haushalts-
gerdten betrug im vergangenen Jahr der amtlichen Statistik
zufolge nominal 3,1%. Im ersten Quartal 2018 hat die Branche
jedoch ein Umsatzminus in Hohe von 3,8% im Vergleich zum Vor-
jahresquartal verbucht. Die allgemein hohe Konsumneigung der
heimischen Verbraucher lasst auf eine wieder glinstigere Entwick-
lung im weiteren Verlauf des Jahres hoffen.

Alla Bauer
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ifo Konjunkturspiegel

Einzelhandel

Juli 2018

EHZ

Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Kfz-Einzelhandel

Apotheken

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Maobel, Einrichtungsgegenstande,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Biiroartikel

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren

Spielwaren

Foto- u. optische Erzeugnisse
(inkl. Augenoptiker)

Computer, periphere Einheiten und
Software

Sport- und Campingartikel

Tankstellen (einschl. Konsumartikel)

Geschiéftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschiftigtenzahl Geschiftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fir 3 Monate fur 3 Monate fiir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtfliche jedes Feldes [ qut [ hoher [ zu kiein [ erhoht [ steigen [ erhohen [ zunehmen [ giinstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die befriedigend bzw. [ etwa gleich (| (| [ etwa gleich bleiben [ nicht veréndert [ etwa gleich bleiben [ etwa gleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder.
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - zu groR - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - unginstiger
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Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroRe der Firmen gewichtet.
Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information.
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EINZELHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Einzelhandel inkl. Kfz
Geschiftsklima 7,8 2,1 5,0 8,8 7,5 7,9 9,2 7,2 2,0 3,4 7,5 2,5 1,7
Geschiftslage 19,1 12,7 15,1 19,2 13,0 183 19,5 17,5 8,5 11,2 20,2 13,6 14,2
Geschaftserwartungen -3,0 -8,0 -4,7 -1,2 2,2 -2,0 -0,6 -2,7 -4,4 -4,2 -4,3 -8,1 -10,0
Beurteilung der Lagerbesténde 20,1 238 243 236 21,6 218 22,6 23,7 250 28,0 22,4 222 26,0
Preiserwartungen 10,7 85 13,7 14,2 152 149 13,7 11,7 12,2 12,6 17,2 17,2 16,9
Beschéftigtenerwartungen 2,6 1,3 1,5 3,5 3,7 3,5 5,4 4,3 -0,9 1,8 3,1 1,2 1,6
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 8,5 -2,7 0,9 7,2 8,9 7,8 6,2 6,4 -3,7 1,2 3,2 -5,3 -6,9
Geschiftslage 19,4 6,0 91 158 10,3 166 156 14,4 0,6 8,7 15,2 0,1 15
Geschéaftserwartungen -1,9 -10,9 -7,0 -1,2 7,5 -0,6 -2,8 -1,3 -8,0 -6,0 -8,2 -10,5 -149
Beurteilung der Lagerbesténde 21,2 243 27,7 259 233 228 239 241 26,7 280 23,1 191 252
Preiserwartungen -0,1 -2,1 -1,3 4,7 4,7 3,7 2,7 53 4,3 -0,4 2,7 4,6 1,2
Beschéftigtenerwartungen -1,7 -0,3 -2,7 -1,2 -0,2 2,5 6,6 5,8 -5,1 0,6 -1,9 -2,4 -4,6
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -3,6 -9,8 -0,2 3,8 -0,9 0,1 1,4 1,0 -3,9 1,2 3,4 -1,7 -4,2
Geschiftslage 8,8 -0,1 11,9 183 5,2 11,5 8,7 8,6 3,1 9,6 164 9,9 8,8
Geschiftserwartungen -15,3 -19,0 -11,7 -9,7 -6,7 -10,6 -5,6 -6,4 -10,7 -6,9 -8,8 -12,6 -16,3
Beurteilung der Lagerbestéinde 25,7 27,9 26,6 22,0 21,4 23,9 30,6 25,2 26,0 29,8 21,7 27,5 27,5
Preiserwartungen 6,4 68 124 114 10,1 13,6 10,7 9,9 10,8 85 11,0 10,5 11,5
Beschéftigtenerwartungen -1,8 -3,9 -1,1 -1,0 0,7 -0,5 -1,8 -1,9 -4,1 -4,4 -1,0 -4,2 0,2
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschiftsklima 298 263 32,1 415 323 439 384 256 228 281 341 313 353
Geschiftslage 47,3 443 533 556 464 62,2 581 466 348 41,3 495 50,1 581
Geschéftserwartungen 13,5 96 12,6 28,2 190 27,0 20,1 6,4 11,4 156 19,7 139 145
Beurteilung der Lagerbestinde 10,2 15,7 17,6 9,0 14,1 19,7 12,4 13,3 18,7 17,2 12,1 11,7 11,5
Preiserwartungen 242 21,8 338 350 31,3 235 239 181 275 31,7 294 29,7 315
Beschéftigtenerwartungen 17,3 21,4 13,6 153 26,7 26,7 29,7 17,6 12,2 16,2 19,3 25,8 24,6
Apotheken
Geschéftsklima 0,2 -19 10,6 5,0 2,6 4,8 3,1 -0,5 0,2 1,0 3,0 -3,0 -0,2
Geschiftslage 19,7 17,5 305 286 279 301 228 206 20,7 22,6 242 21,8 23,5
Geschiftserwartungen -17,5 -19,5 -7,6 -16,2 -200 -17,7 -149 -196 -183 -186 -16,3 -250 -21,4
Beurteilung der Lagerbestinde 20,5 260 24,2 206 121 15,7 27,4 19,2 20,5 23,1 20,2 14,0 16,0
Preiserwartungen 0,1 -0,2 -1,7 -0,3 2,1 4,1 3,6 -5,5 -7,1 -8,9 -4,3 -6,5 0,5
Beschaftigtenerwartungen 3,4 4,0 6,8 0,3 -2,0 3,6 3,1 1,2 5,6 3,4 6,4 1,4 10,2
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 6,4 -7,2 -7,2 3,2 6,5 6,0 2,9 1,0 -2,3 -1,8 -1,4 -9,7 -6,7
Geschiftslage 22,0 2,9 1,1 133 8,2 17,1 13,7 13,8 6,9 6,5 11,8 -2,9 4,4
Geschéftserwartungen -8,2 -16,7 -15,1 -6,4 49 -4,6 -7,3 -11,0 -11,0 9,7 -139 -16,2 -17,1
Beurteilung der Lagerbesténde 22,0 26,7 300 27,6 231 215 18,5 259 234 26,3 17,5 12,7 21,8
Preiserwartungen -43 -109 -104 -4,6 2,2 -1,9 -3,7 0,1 1,7 -5,0 -0,9 -1,1 -1,4
Beschaftigtenerwartungen -3,0 -0,1 -7,0 -1,7 1,7 6,2 14,4 7,5 -0,4 5,6 3,8 2,8 0,4
Tankstellen
Geschéftsklima 0,5 4,8 -2,7 6,0 16,0 7,0 84 214 8,0 86 12,8 13,8 23,2
Geschiftslage 12,8 154 156 152 30,2 189 108 394 17,0 252 31,9 32,0 50,3
Geschiftserwartungen -11,1 -5,2  -194 -2,9 2,7 -4,2 6,0 4,7 -0,6 -6,8 -4,7 -3,0 -0,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 2,7 3,4 3,1 53 0,5 0,2 -3,7 3,3 2,2 5,4 53 8,3 9,5
Preiserwartungen 21,7 28,3 44,3 23,1 31,4 38,4 25,9 24,6 26,0 27,3 28,7 37,3 35,5
Beschéftigtenerwartungen -4,5 -2,4 -4,3 2,6 17,7 -3,8 2,2 5,2 -4,1 -4,7 1,4 -4,1 2,1
Kfz-Teile,-Zubehdr
Geschéftsklima 4,5 -5,7 -1,5 14,0 0,6 -8,1 4,4 0,0 354 6,0 150 19,0 29,0
Geschiftslage 25,7 -1,4 4,7 34,2 -3,0 26,7 5,0 3,2 57,7 14,8 20,8 27,3 42,4
Geschéaftserwartungen -14,8 -10,0 -7,6 -4,6 4,3 -37,6 3,7 -3,1 15,0 -2,6 9,3 11,1 16,4
Beurteilung der Lagerbestinde 16,2 14,0 16,7 14,0 7,1 14,2 8,4 13,4 10,1 16,2 1,9 1,0 8,4
Preiserwartungen 24,7 5,9 11,4 16,1 6,6 51 -0,1 9,6 22,5 7,4 9,1 -1,2 5,8
Beschaftigtenerwartungen -13,1 10,5 -13,0 9,2 8,6 -6,8 4,9 4,4 15,3 81 21,7 11,6 17,3
Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Fahrradeinzelhandel
Geschiftsklima 256 23,9 23,0 8,9 7,9 13,7 92 365 154 21,1 381 245 283
Geschiftslage 359 281 286 119 385 334 138 415 166 32,8 557 470 56,3
Geschéftserwartungen 15,8 19,8 17,5 59 -18,7 -4,4 4,7 31,6 143 10,0 21,8 4,1 3,4
Beurteilung der Lagerbestande -0,3 -3,8 2,8 14,2 8,1 13,0 20,8 264 24,4 203 16,2 11,8 26,3
Preiserwartungen 1,0 8,6 93 -314 0,0 151 8,5 12,7 -1,8 -17,2 10,0 16,1 21,2
Beschéftigtenerwartungen -1,0 -6,1 -7,8 90 -11,4 -10,3 -8,8 -16,2 7,9 4,1 -4,6 4,2 2,7
Elektroeinzelhandel / Weie Waren
Geschiftsklima 16,3 10,2 15,9 9,5 133 50 158 10,7 7,1 5,4 -7,7 5,2 -9,9
Geschiftslage 16,5 18,1 17,1 146 151 16,4 23,2 18,6 51 129 -5,1 16,5 -1,0
Geschaftserwartungen 16,0 2,6 14,8 4,5 11,6 -5,7 8,6 3,1 9,1 -1,9 -10,2 -5,4 -184
Beurteilung der Lagerbestande 27,2 274 208 31,1 231 320 258 253 32,7 268 247 278 281
Preiserwartungen 14,3 4,7 0,2 68 149 139 128 00 233 21,8 150 17,2 12,0
Beschéftigtenerwartungen -1,7 3,4 -0,4 1,2 -2,8 9,8 4,4 -1,8 0,7 -1,6 -4,9 -2,8 -7,9
Computer, Soft-und Hardware
Geschiftsklima 396 348 267 212 298 328 294 37,2 41 16,2 186 188 13,2
Geschiftslage 50,8 49,7 379 311 354 498 51,1 62,6 433 335 394 279 249
Geschéaftserwartungen 289 20,8 16,1 11,7 24,4 16,9 9,5 14,3 -289 0,1 -0,3 10,1 2,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 9,8 7,7 6,9 7,5 1,9 0,5 3,4 -0,2 7,4 2,4 3,3 10,4 15,0
Preiserwartungen 11,7 7,2 6,1 3,6 9,1 2,8 4,5 -3,5 -10,2 4,2 10,8 10,3 8,3
Beschiftigtenerwartungen 48,5 27,2 282 169 233 180 236 171 244 296 187 19,6 30,7
Unterhaltungselektronik
Geschiftsklima 8,8 2,4 -6,9 12,3 -14,5 1,7 -51 11,6 -6,9 -8,2 -12,8 -3,9 -3,3
Geschiftslage 19,2 9,3 0,8 12,6 3,1 9,2 -1,4 18,8 -8,2 -4,4 -0,1 6,7 5,7
Geschaftserwartungen -1,1 -4,2  -14,2 12,1 -30,6 -5,6 -8,8 4,7 -5,5 -119 -246 -14,0 -119
Beurteilung der Lagerbestinde 248 31,3 267 382 351 396 288 32,7 433 516 57,8 31,8 561
Preiserwartungen -28,8 -14,8 -98 -15,5 -26,1 -16,5 -27,9 -23,1 -18,1 -19,3 -350 -254 -38,2
Beschéftigtenerwartungen -13,5 -17,3 -16,6 12,2 -15,7 -19,0 -6,1 20,7 -7,3 -3,5 -16,5 -13,9 -6,0
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschiftsklima 301 164 206 14,7 10,3 11,4 11,8 150 13,3 6,3 22,7 18,1 18,1
Geschiftslage 46,9 22,6 332 246 165 271 234 274 184 76 500 29,8 34,56
Geschéftserwartungen 14,5 10,4 8,7 5,2 4,2 -3,3 0,8 3,3 8,4 4,9 -1,6 7,0 2,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 10,9 9,9 16,7 155 22,6 189 20,7 4,3 16,3 41,3 14,0 11,2 19,7
Preiserwartungen 17,9 42,5 30,7 30,4 27,5 30,5 39,5 37,4 41,8 35,1 28,3 36,1 41,3
Beschéftigtenerwartungen 18,9 14,5 4,7 8,7 3,3 6,5 3,3 0,5 -2,8 1,5 5,5 10,9 5,0
Mébel, Einrichtungsgegenstinde
Geschaftsklima -3,0 2,4 4,6 6,4 5,5 58 10,6 10,0 -5,1 1,9 -3,3 -7,4 -8,1
Geschiftslage -4,5 5,9 3,2 53 3,6 55 13,3 10,3 -4,5 2,5 -4,1 -7,5 -8,7
Geschiftserwartungen -1,5 -1,1 5,9 7,5 7,4 6,0 7,8 9,6 -5,8 1,3 -2,6 -7,4 -7,5
Beurteilung der Lagerbestinde 15,6 21,7 19,3 26,0 24,0 23,7 24,8 19,9 27,5 29,4 33,5 24,6 37,7
Preiserwartungen 23,7 283 265 34,7 232 265 337 303 265 296 257 330 320
Beschéftigtenerwartungen 1,8 -1,7 3,3 7,9 2,9 2,2 0,4 -2,2 -6,7 -2,1 -4,7 -131 -8,3
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschiftsklima 15,0 9,3 0,0 149 185 54 14,2 -6,7 8,8 1,8 17,7 13,7 191
Geschiftslage 343 228 13,6 254 26,7 6,4 23,6 -2,8 17,7 78 290 26,8 35,6
Geschaftserwartungen -2,6 -3,4  -12,7 4,8 10,6 4,4 53 -10,5 0,3 -4,1 7,0 1,3 3,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 188 24,7 224 245 27,8 319 32,5 336 239 23,8 16,9 28,5 17,2
Preiserwartungen 27,6 22,5 15,8 23,2 29,2 30,7 13,1 22,9 5,3 14,0 17,5 19,7 17,1
Beschéftigtenerwartungen 6,7 3,0 -3,2 0,3 1,3 0,4 5,4 6,0 4,4 -4,2 13,5 13,2 2,0
Uhren, Schmuckwaren
Geschiftsklima -3,1 0,9 2,6 -1,4  -12,2 -8,6 -13,1 -19.4 -134 -25,7 -26,3 -25,5 -16,2
Geschiftslage 8,7 5,0 9,0 7,9 -8,0 4,2 -0,9 -9,4 -4,7 -14,3 -16,5 -14,3 0,8
Geschéftserwartungen -14,2 -3,2 -3,6 -10,2 -16,2 -20,5 -245 -28,9 -21,7 -363 -356 -36,1 -31,7
Beurteilung der Lagerbestinde 63,6 534 596 605 636 704 532 836 701 69,5 69,7 59,3 62,3
Preiserwartungen 96 194 251 248 228 236 136 200 20,7 106 158 19,1 18,2
Beschéftigtenerwartungen -1,4 -6,2 -1,5 -7,5 -6,2 -8,7 3,9 -18,0 -13,7 -9,6 -15,5 -7,8 -13,5

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -13,2  -15,3 1,6 -16,8 -7,1 -5,1 8,8 16,2 -0,3 3,5 -6,7 -1,0 -2,1
Geschiftslage -6,3 1,8 21,8 -3,9 -9,3 -1,2 205 334 150 154 6,3 51 6,9
Geschéftserwartungen -19,8 -30,9 -16,7 -289 -4,9 -8,8 -2,2 0,3 -14,5 -7,6  -18,9 -7,0 -10,7
Beurteilung der Lagerbesténde 60,7 28,4 44,9 37,9 27,6 33,8 29,7 24,6 28,7 37,1 19,9 36,4 29,9
Preiserwartungen 8,2 6,2 36,8 9,1 82 180 22,8 208 268 259 264 262 25,1
Beschéftigtenerwartungen 11,9 -0,2 4,2 80 26,7 41,6 13,2 12,3 7,0 133 9,1 -2,9 26,7
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 11,7 17,6 21,6 123 173 16,4 8,8 3,8 -3,4 1,2 1,3 10,3 1,1
Geschiftslage 30,8 28,7 443 278 321 302 312 268 171 10,0 12,8 20,7 5,9
Geschiftserwartungen -5,8 6,9 0,9 -2,2 3,3 3,4 -11,5 -16,9 -22,0 -7,2 -9,6 0,4 -3,5
Beurteilung der Lagerbestande 38,6 229 18,2 25,2 26,9 14,6 253 26,7 30,9 43,8 46,3 44,7 416
Preiserwartungen 17,3 4,9 12,3 2,1 13,1 21,5 16,3 7,4 -0,3 1,0 4,6 15,0 20,8
Beschiftigtenerwartungen 13,4 -13,7 16,4 2,1 111 22,3 360 16,6 13,7 12,7 81 125 -1,1
Bekleidung
Geschéftsklima -17,2  -38,3 -95 -10,7 -17,3 -5,7 -12,1 -114 -27,3 -20,3 -7,6 -18,5 -17,5
Geschiftslage -10,1 -31,7 -0,2 -3,8 -16,1 1,2 -89 -104 -22,0 -223 1,1 -11,0 -13,9
Geschéftserwartungen -241 -445 -18,3 -17,2 -185 -12,4 -153 -124 -32,5 -18,2 -159 -25,6 -21,1
Beurteilung der Lagerbesténde 36,7 52,1 36,7 246 44,7 385 456 52,4 465 47,2 42,2 480 54,5
Preiserwartungen -12,3  -15,5 -7,9 -5,7 -8,6 -6,6 4,0 -8,3 -4,7 -8,1 8,7 -7,2 0,1
Beschéftigtenerwartungen -12,5 -23,8 -5,7 -3,4 -11,8 -11,6 -10,9 -6,9 -9,2 -12,5 -3,1 -9,6 -9,5
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -1,3  -10,7 1,9 -5,7 -15,6 -5,1 -7,3 -216 -334 -311 74 -250 -21,8
Geschiftslage -17,0 -11,2 43 -2,7 -16,6 2,1 -3,8 -309 -46,4 -370 22,2 -37,1 -311
Geschaftserwartungen 15,8 -10,3 -0,5 -8,7 -14,5 -12,0 -10,7 -11,9 -19,2 -24,9 -6,4 -12,1 -12,0
Beurteilung der Lagerbesténde 13,4 23,1 25,1 18,7 31,9 245 229 31,4 320 496 33,7 503 473
Preiserwartungen 58 -20,2 1,7 -5,2 -3,3 -1,8 -3,6 1,3 7,5 -3,8 4,5 1,2 8,8
Beschiftigtenerwartungen -7,8 -3,4 -3,3 0,8 2,1 0,4 3,5 7,3 -139 -6,9 -3,3 -10,6 -10,4
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -8,3 35 11,2 1,3 -3,0 -6,2 -15,8 1,6 -2,2 163 -30,8 -151 -1,4
Geschiftslage 0,4 49 1255 12,4 3,3 -8,7 -13,6 2,5 -8,8 259 -32,2 -237 -1,0
Geschiftserwartungen -16,7 2,2 9,9 -9,2 -9,1 -3,7 -18,0 0,7 4,6 7,0 -29,3 -6,0 -1,9
Beurteilung der Lagerbesténde 45,1 44,8 39,6 53,2 38,4 38,8 45,7 42,6 35,0 19,1 52,9 33,1 32,3
Preiserwartungen 44,3 528 543 562 46,2 52,8 50,7 476 40,1 57,3 422 524 583
Beschéftigtenerwartungen -3,3 -13,4 4,8 1,2 -4,2 0,1 -4,1  -24,3 -7,3 4,1 0,7 1,4 2,9
Buchhandel
Geschéftsklima -148 -11,7 -17,1 -0,5 11,0 -7,5 -8,2 -50 -17,5 -1,2 -11,4 -30,0 -111
Geschiftslage -16,3 2,2 -5,7 2,6 14,0 -4,6 5,0 9,1 -13,6 19,7 2,3 -26,6 2,7
Geschéftserwartungen -13,4 -24,7 -27,9 -3,6 80 -104 -20,6 -18,1 -21,3 -20,2 -24,2 -334 -239
Beurteilung der Lagerbesténde 173 242 215 273 160 264 168 20,3 395 190 21,3 196 274
Preiserwartungen 204 306 27,6 27,7 263 239 322 379 403 331 268 288 335
Beschiftigtenerwartungen 2,4 1,6 -7,7 11,3 16,9 -5,8 6,8 -4,7 -0,5 -12,1 -1,0 -9,4 -2,5
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 350 31,3 251 378 183 130 286 259 209 21,5 21,8 154 29,4
Geschéftslage 42,6 456 34,6 446 32,2 21,3 44,7 439 32,4 245 299 27,7 404
Geschiftserwartungen 27,6 17,9 16,1 31,1 5,3 4,9 13,6 9,2 10,0 18,6 14,1 3,8 18,9
Beurteilung der Lagerbesténde 6,3 10,1 15,0 19,9 20,6 12,1 2,3 0,3 7,7 29,4 8,3 19,8 19,6
Preiserwartungen 279 203 241 223 258 158 135 23,0 148 309 484 395 411
Beschiftigtenerwartungen 15,7 9,0 -1,1 4,5 0,7 -4,1 -0,9 3,4 6,4 1,3 148 11,5 10,5
Spielwaren
Geschéftsklima -7,7 -2,2 -6,9 -1,2 11,6 255 92 151 0,1 -13,0 3,2 -193 -228
Geschiftslage -4,1 -10,9 -22,4 3,9 3,8 189 7,8 16,4 2,7 -8,3 -1,4 -18,2 -20,1
Geschéftserwartungen -11,2 6,9 10,0 -6,1 19,7 32,3 10,7 13,8 -2,5 -17,7 80 -204 -25,5
Beurteilung der Lagerbestinde 19,7 30,1 29,5 15,7 0,8 11,3 12,1 6,3 18,5 19,3 16,3 20,5 45,9
Preiserwartungen 21,1 224 688 51,8 27,7 43,2 0,3 79 13,1 10,2 50 10,9 144
Beschéftigtenerwartungen -5,4 -11,0 -7,6 -5,6 -4,5 -4,1 10,6 -7,7 0,4 -1,1 53 1,4 -1,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel inkl. Kfz
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Einzelhandelinkl. Kfz
Beurteilung der Lagerbestdnde

40 Salden 30 Salden
~ A, A /
¥ » I\/\,\ '\//\/\/\./\[\/ \-/
20 20 A
v V
10 15
0 10
-10 5
-20 0
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Einzelhandelinkl. Kfz Einzelhandelinkl. Kfz
Preiserwartungen Beschéftigtenerwartungen
2 Salden 15 Salden
15 "/\ [~ 10
10 5 N
5 v 0
0 5 ‘A\A f\
V\/J \J
-5 -10
-10 -15
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Gebrauchsgiiter Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéaftserwartungen Beurteilung der Lagerbestdnde
30 Salden 30 Salden
20 25 A\JAVAVA
) WA IWS.%Y /
0 15 I'\V \/'\v \}
-10 10 \V ¥
-20 5
-30 0
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Gebrauchsgiiter Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Beschaftigtenerwartungen
20 Salden 15 Salden
15 10
10 A A A 5 N
5 0
\/\/V\ A
0 5 N VA
-5 ¥ -10
-10 -15
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschaftsklima Geschaftslage =  ==-=--- Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschiftsklima, Geschiftslage und Geschéftserwartungen

EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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WeiRRe Waren/Elektoeinzelhandel
Geschiftsklima, Geschiftslage und Geschéftserwartungen

WeiRe Waren/Elektoeinzelhandel
Beurteilung der Lagerbestdnde
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Sehr gute Umsatz-

entwicklung

L.

Im Dienstleistungssektor wurde deutlich 6fter von einer glinsti-
gen Nachfrageentwicklung berichtet und die Zufriedenheit mit
den aktuellen Auftragsbestanden nahm zu. Passend hierzu konnte
der Indikator zur allgemeinen Geschéftslage seine bis dahin seit
finf Monaten wahrende Abwartsbewegung mit einem geringfligi-
gen Anstieg durchbrechen. Da auch die Geschaftsaussichten wie-
der etwas aufklarten, ergab sich insgesamt eine leichte Verbesse-
rung des Geschaftsklimas. Hinsichtlich der erwarteten Nachfrage-
entwicklung in den kommenden drei Monaten stieg der Uberhang
der optimistischen Stimmen erheblich. Die expansiven Personal-
planewurden wieder geringfligig nach oben revidiert und Preisan-
hebungen waren 6fter angedacht.

I1.

Im Bereich Reisebiiros und Reiseveranstalter berichteten die Teil-
nehmer weit verbreitet und haufiger als noch zuletzt von einer
steigenden Nachfrage und auch fiirdie kommenden Monate wurde
diesbeziiglich ofter eine glinstige Entwicklung erwartet. Gegen-
Uiber dem entsprechenden Vorjahresmonat wurden ebenfalls vie-
lerorts Zuwachse gemeldet. Dennoch gab der Lageindikator - der
sich im zurlickliegendem halben Jahr auf einem im langfristigen
Vergleich sehr glinstigen Niveau bewegte - am aktuellen Rand
merklich nach. Auch erwarteten die Befragten deutlich seltener
eine weitere Verbesserung ihrer Geschafte in den kommenden
sechs Monaten. Insgesamt ergab sich damit eine erhebliche Ver-
schlechterung des Geschaftsklimas im Juli. Diese Entwicklung
mag teilweise an dem ab dem 1. Juli anzuwendenden neuen Rei-
serecht liegen, das hohere Anforderungen an die Dienstleister
stellt. Es starkt den Verbraucherschutz; Reisebliros miissen nun
umfassend Uber Veranstalter, Reiseverlauf etc. informieren. Auf-
grund der neuen EU-Datenschutz-Grundverordnung herrschen
zudem strengere Dokumentations- und Nachweisplichten. Neu-
einstellungen sahen die Personalplanungen erheblich seltener vor
als noch zuletzt. Raum fir kiinftige Preiserh6hungen erwarteten
die Unternehmen vielerorts, wenngleich auch splrbar weniger oft
als noch im Vormonat.

I11.

Im Bereich Vermietung beweglicher Sachen notierte der Lage-
indikator im zuriickliegenden halben Jahr durchweg auf einem im
langfristigen Vergleich klar Giberdurchschnittlichen Niveau. Zwar
wurden im April und im Juni merkliche Riickschlage verzeichnet;
diese konnten allerdings am aktuellen Rand in weiten Teilen kom-
pensiert werden, so dass der Indikator im Juli nun wieder anna-
hernd den zum Jahresbeginn gemeldeten Stand erreichte. Da aber
der Erwartungsindikator, der sich im vorangegangenen halben
Jahr im positiven Bereich unstetig entwickelte, im Juli deutlich
unterhalb desim Januar ermittelten Wertes notierte, ergab sichim
betrachteten Zeitraum insgesamt eine Verschlechterung des Kli-
maindikators. Dennoch ist weiterhin von einem sehr gilinstigen
Geschéftsklima zu sprechen. Im Rahmen der jlingsten Befragung

berichteten die Teilnehmer wesentlich 6fter von einer steigenden
Nachfrage als noch zuletzt und auch fiir die kommenden Monate
wurde deutlich 6fter mit einer glinstigen Nachfrageentwicklung
gerechnet. Die per saldo stark expansiven Personalpldne dirf-
tenauch deshalb am aktuellen Rand nochmals merklich aufge-
stockt werden. Preiserh6hungen waren hingegen spiirbar seltener
vorgesehen.

Iv.

Im Bereich Mobilien-Leasing war im zurlickliegenden halben Jahr
eine eher ungtinstige Entwicklung zu beobachten: Der Lageindika-
tor konnte das im Januar erreichte herausragende Niveau in den
Folgemonaten nicht bestatigen. Dennoch notierte er im Juli noch
aufeinemim langfristigen Vergleich sehr glinstigen Niveau. Bezlig-
lich der erwarteten Entwicklung in den kommenden sechs Mona-
ten waren im Rahmen der jlingsten Befragung nun die pessimisti-
schen Stimmen per saldo leicht in der Uberzahl. Damit ergab sich
im Mittel ein erheblicher Riickgang des Gesamtindikators im
betrachteten Zeitraum, so dass dieser nun knapp unterhalb seines
-klar positiven - langfristigen Mittelwerts notierte. Die Nachfrage-
entwicklung, die den Betrieben im laufenden Jahr durchweg zum
Vorteil gereichte, gewann im Juli wieder deutlich an Dynamik.
Auch meldeten die Teilnehmer weit verbreitet, dass ihre Umsatze
gegeniliber dem entsprechenden Vorjahresmonat gestiegen seien.
Im Kontrast zu den allgemeinen Geschéftsaussichten waren die
Erwartungen hinsichtlich der weiteren Umsatzentwicklung durch-
aus zuversichtlich gepréagt. Neueinstellungen dirften weiterhin
vorgesehen sein. Raum fir kiinftige Preiserh6hungen erwarteten
die Teilnehmer indessen nur noch vereinzelt.

Felix Leiss
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DIENSTLEISTUNGEN

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Dienstleistungen
Geschiftsklima 30,0 31,3 320 320 321 329 316 305 298 262 27,2 260 26,7
Geschiftslage 46,2 46,5 46,2 48,4 46,7 485 509 50,3 473 454 446 43,0 43,7
Geschiftserwartungen 148 169 186 16,7 184 184 13,8 12,2 13,4 86 11,0 10,2 10,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 183 19,2 21,2 216 220 21,5 194 20,2 20,5 17,1 19,6 18,1 32,3
Preiserwartungen 189 200 21,1 230 189 19,4 230 261 21,1 247 239 21,9 239
Beschéftigtenerwartungen 16,2 144 172 166 152 179 21,1 206 184 154 19,2 189 19,2
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschiftsklima 220 252 294 314 299 286 294 343 250 23,6 22,2 252 21,7
Geschiftslage 329 360 381 383 370 383 363 455 319 354 368 445 39,0
Geschaftserwartungen 11,6 150 209 246 229 19,4 22,7 236 183 12,3 8,5 7,4 5,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 226 210 223 139 301 319 281 358 291 27,7 293 23,6 333
Preiserwartungen 193 27,8 296 30,2 334 384 499 450 457 31,6 453 57,1 57,0
Beschéftigtenerwartungen 20,0 19,7 15,8 17,6 19,5 27,2 229 279 20,8 240 15,1 20,0 16,8
Lagerei
Geschiftsklima 288 31,9 330 363 37,7 385 346 316 361 251 289 255 24,0
Geschiftslage 42,8 44,0 43,2 456 46,9 49,1 43,8 456 47,7 423 463 430 37,1
Geschiftserwartungen 15,6 20,4 23,2 27,3 28,8 28,4 25,6 18,3 25,1 9,2 12,7 9,2 11,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 238 208 21,9 291 370 30,7 316 292 363 249 185 21,2 338
Preiserwartungen 244 246 36,7 419 50,7 520 464 42,8 441 425 46,2 448 504
Beschiftigtenerwartungen 185 214 21,1 258 306 263 225 315 30,7 262 216 248 255
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschiftsklima 16,9 03 171 89 114 18,7 7,4 3,0 133 11,0 1,3 13,2 -6,4
Geschiftslage 41,1 28,7 32,7 262 273 460 393 288 191 259 224 24,7 28,4
Geschiftserwartungen -49 -24,6 2,4 -7,1 -3,4 -5,6 -20,2 -19,8 7,5 -2,9 -17,9 2,3 -359
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,9 6,8 -3,6 27,9 22,1 21,9 2,7 23,8 13,9 1,6 -8,5 8,5 -1,1
Preiserwartungen 4,7 9,7 88 295 37,7 332 179 199 238 1338 29 140 19,7
Beschéftigtenerwartungen 7,9 13,8 21,0 35,7 27,0 24,1 13,7 43,0 29,9 -3,1 10,2 28,9 7,9
Beherbergung
Geschiftsklima 26,7 234 21,7 204 21,7 228 236 19,7 16,3 17,6 173 20,7 23,9
Geschiftslage 45,4 42,7 366 31,7 374 355 37,1 363 269 262 258 34,1 46,5
Geschéftserwartungen 9,4 5,6 7,8 9,6 7,1 10,7 10,9 4,2 6,2 9,3 9,2 8,0 3,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 16,9 11,4 -0,2 6,2 10,5 11,6 23,1 11,3 12,6 13,9 11,8 15,0 15,9
Preiserwartungen 243 164 232 236 189 228 30,2 241 269 223 235 19,0 19,3
Beschéftigtenerwartungen 6,0 3,8 1,8 -1,4 4,2 7,6 51 0,9 2,7 -1,1 0,5 -3,1 -4,0
Gastronomie
Geschiftsklima 13,1 125 189 183 174 22,7 33,5 254 223 79 11,2 150 13,8
Geschiftslage 149 171 258 168 144 151 31,4 21,1 294 10,7 196 16,6 19,5
Geschaftserwartungen 11,3 8,1 12,1 19,9 20,5 30,5 35,7 29,8 15,4 5,1 3,2 13,5 8,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 23,7 29 134 174 27,2 291 31,8 39,0 233 16,6 11,2 93 257
Preiserwartungen 324 144 235 249 31,3 252 259 333 356 368 323 302 294
Beschéftigtenerwartungen -5,9 -5,4 8,6 1,4 10,2 17,9 27,0 22,2 12,5 -4,3 1,8 0,9 10,1
IT-Dienstleistungen
Geschiftsklima 43,7 43,4 416 44,2 370 405 42,1 384 409 379 368 389 41,2
Geschiftslage 589 604 531 561 501 564 575 51,1 566 559 562 554 606
Geschiftserwartungen 293 27,4 30,7 329 245 256 276 263 26,1 21,2 18,8 23,5 23,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 342 340 349 352 314 378 338 305 329 289 29,5 31,0 49,2
Preiserwartungen 14,6 11,3 10,9 11,1 13,0 20,2 16,3 17,2 12,4 16,3 18,4 14,1 13,6
Beschiftigtenerwartungen 40,7 409 389 390 391 485 41,8 408 410 386 357 381 47,7
Informationsdienstleistungen
Geschiftsklima 344 351 349 261 386 300 309 225 216 179 12,2 232 249
Geschiftslage 42,3 48,7 52,6 566 576 493 464 394 334 310 356 394 376
Geschaftserwartungen 26,8 22,2 18,5 -0,7 20,9 12,1 16,4 6,7 10,4 5,5 -8,8 8,1 12,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,2 350 16,3 29,7 20,0 244 22,1 16,5 24,8 7,1 4,0 1,9 12,2
Preiserwartungen 13,3 13,1 248 263 320 184 191 134 12,0 143 13,1 22,2 223
Beschaftigtenerwartungen 36,6 305 415 329 106 254 41,8 14,6 88 13,8 34,2 252 27,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschiftsklima 324 31,7 333 34,7 387 362 328 331 340 334 342 289 299
Geschiftslage 579 594 565 604 644 625 656 631 607 609 591 572 586
Geschaftserwartungen 9,4 6,9 12,2 11,6 15,6 12,5 4,1 6,5 10,0 8,8 11,8 3,6 4,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 104 16,1 142 166 176 18,0 12,1 12,2 17,7 13,4 194 63 324
Preiserwartungen 26,6 268 31,8 292 21,2 179 260 239 179 31,0 263 254 26,6
Beschiftigtenerwartungen 16,6 13,2 203 17,7 149 12,2 208 132 163 154 18,3 17,2 16,6
Architekturbiiros
Geschiftsklima 238 279 384 364 354 351 315 325 334 365 345 332 423
Geschiftslage 48,6 544 680 653 633 625 61,3 593 644 668 665 685 73,7
Geschiftserwartungen 1,4 4,1 12,0 10,6 10,5 10,5 5,2 8,5 6,1 9,6 6,3 11,3 14,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 0,1 7,8 14,2 14,5 16,3 11,3 11,3 11,6 13,1 13,6 16,3 15,3 16,0
Preiserwartungen 15,5 17,0 14,9 17,7 17,6 16,3 14,6 17,7 15,5 19,5 18,7 20,0 14,8
Beschéftigtenerwartungen 84 12,2 14,5 13,1 14,0 11,5 15,1 13,3 209 204 18,9 18,9 17,3
Ingenieurbiiros
Geschaftsklima 393 381 375 396 445 408 40,2 37,2 349 346 355 339 363
Geschiftslage 651 61,8 605 629 71,1 642 683 667 640 671 653 649 649
Geschiftserwartungen 16,0 16,6 16,6 18,4 20,5 19,4 15,0 11,0 9,0 6,1 9,1 6,6 10,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 15,7 164 16,6 194 238 156 17,7 16,7 12,2 11,7 144 12,9 2338
Preiserwartungen 16,5 18,7 21,0 23,1 26,2 26,7 265 243 23,7 215 245 232 265
Beschiftigtenerwartungen 27,6 27,6 284 280 27,1 246 235 264 282 280 27,6 282 31,2
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschiftsklima 34,2 22,2 294 332 288 273 250 292 108 254 238 199 30,0
Geschiftslage 52,6 44,0 506 550 499 490 372 509 266 395 434 355 469
Geschiftserwartungen 17,2 2,4 9,9 13,2 9,5 74 13,4 9,5 -3,8 12,1 5,8 54 14,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,9 11,6 16,2 152 140 10,0 174 125 96 185 22,2 31,0 399
Preiserwartungen 17,5 146 192 165 149 186 176 189 189 23,7 154 16,4 19,2
Beschéftigtenerwartungen 18,5 17,2 23,2 18,1 19,7 11,7 16,3 20,1 6,2 22,1 269 29,0 305
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschiftsklima 37,7 364 388 337 337 318 307 368 300 304 283 31,8 423
Geschiftslage 48,0 545 629 578 632 609 493 59,7 481 516 470 51,5 61,2
Geschéftserwartungen 27,8 19,6 17,0 11,8 7,5 5,9 13,6 15,9 13,3 10,9 11,0 13,7 24,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,6 21,9 23,0 26,4 25,9 10,1 18,9 21,3 20,2 25,8 21,2 27,8 35,6
Preiserwartungen 245 209 235 216 188 293 264 253 21,4 20,7 21,7 19,7 245
Beschiftigtenerwartungen 23,8 18,2 180 186 18,1 252 260 276 194 158 198 204 228
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschiftsklima 353 332 38 319 365 339 340 343 338 354 333 31,7 337
Geschiftslage 43,7 41,8 50,6 456 46,3 404 44,7 458 51,0 479 494 49,1 51,6
Geschiftserwartungen 27,2 249 219 190 27,1 275 23,7 234 178 23,7 183 155 17,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,2 299 26,7 31,7 32,7 344 256 266 283 234 158 27,7 332
Preiserwartungen 16,2 13,12 158 134 10,7 17,4 11,8 204 21,3 209 148 22,2 19,2
Beschéftigtenerwartungen 31,4 276 352 29,2 263 263 27,6 303 314 288 21,7 31,2 364
Forschung und Entwicklung
Geschiftsklima 256 32,6 336 300 41,0 29,5 257 26,0 274 24,7 27,2 234 24,2
Geschiftslage 37,0 43,1 46,4 419 59,2 451 409 42,2 40,2 42,0 43,9 42,7 40,7
Geschiftserwartungen 14,8 22,5 21,4 18,7 24,1 14,9 11,4 11,0 15,3 8,5 11,6 5,7 8,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 23,0 18,1 25,8 189 23,6 194 149 21,2 14,5 18,8 17,7 9,0 17,0
Preiserwartungen 6,7 15,0 12,2 16,0 17,6 11,2 11,3 9,2 6,8 21,9 14,7 7,4 13,7
Beschiftigtenerwartungen 26,6 306 32,5 307 238 235 275 22,7 186 238 27,0 16,7 216
Werbeagenturen
Geschiftsklima 28,1 280 268 271 22,7 27,7 239 27,7 251 203 22,0 257 241
Geschiftslage 264 27,7 228 259 190 323 225 359 337 297 282 248 292
Geschiftserwartungen 299 282 309 282 266 232 254 199 168 11,3 16,0 26,7 191
Umsatz gegeniiber Vorjahr 328 279 286 216 257 205 191 204 195 11,5 19,7 23,1 279
Preiserwartungen 17,5 188 17,3 181 12,7 16,5 186 145 24,4 7,5 18,8 18,3 24,6
Beschiftigtenerwartungen 270 239 220 100 208 195 210 328 243 161 19,1 11,8 16,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18

Vermietung beweglicher Sachen

Geschéftsklima 334 343 403 43,7 413 441 393 386 365 34,7 252 271 330
Geschiftslage 50,8 49,7 545 644 581 525 61,2 630 678 51,5 530 478 59,6
Geschiftserwartungen 17,1 19,7 27,0 24,7 25,5 36,0 19,2 16,4 8,8 19,0 0,5 8,1 9,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 156 32,2 245 229 273 46,1 364 249 341 29,7 85 390 526
Preiserwartungen 159 22,8 16,2 16,2 261 183 330 355 31,8 403 354 26,5 189
Beschiftigtenerwartungen 23,6 24,7 143 231 246 479 454 445 403 429 348 529 59,6
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 240 363 234 27,1 252 96 220 16,7 13,0 114 11,9 5,5 4,4
Geschiftslage 41,3 543 353 37,1 360 324 405 419 40,7 363 338 232 189
Geschéftserwartungen 7,9 19,6 12,1 17,5 14,9 -11,1 5,0 -5,9 -11,5 -10,8 -8,0 -10,8 -9,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 31,2 349 358 329 313 15,7 298 189 200 186 166 18,4 6,2
Preiserwartungen 19,2 294 323 348 394 47,1 438 608 62,6 49,2 359 335 262
Beschiftigtenerwartungen 19,9 28,7 29,7 31,7 295 18,6 259 252 233 15,1 11,1 13,3 -0,1
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 294 31,1 234 242 31,2 316 274 301 205 240 250 22,0 14,0
Geschiftslage 41,3 341 285 338 363 413 344 376 31,3 354 333 306 235
Geschiftserwartungen 18,2 28,3 18,5 15,1 26,2 22,3 20,5 22,9 10,3 13,1 17,0 13,7 4,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 323 275 293 31,7 341 270 21,8 244 190 156 234 27,0 29,4
Preiserwartungen 257 13,5 248 285 291 231 28,7 21,3 251 28,1 254 295 22,7
Beschiftigtenerwartungen 12,9 13,4 1,9 134 298 179 142 116 119 166 19,6 17,2 5,8
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 196 21,4 280 244 222 223 294 301 234 178 164 193 134
Geschiftslage 27,6 31,7 348 31,3 319 31 51,3 374 301 270 253 324 307
Geschéftserwartungen 11,9 11,5 21,3 17,8 129 9,4 9,4 231 16,8 9,0 7,9 6,9 -2,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,0 20,0 26,3 17,7 170 17,8 16,1 29,2 24,7 95 21,0 23,7 238
Preiserwartungen -6,8 -0,5 4,7 2,2 -1,5 3,2 -0,7 2,0 6,3 4,6 5,7 53 2,8
Beschiftigtenerwartungen 13,7 16,7 15,6 3,2 17,3 12,6 12,5 19,1 18,3 11,3 140 13,6 13,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Reisebiiros und Reiseveranstalter

Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

36 ifo Konjunkturperspektiven 7/2018 45.Jahrgang



IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - > Gemein-

schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

38 ifo Konjunkturperspektiven 7/2018 45.Jahrgang



JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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