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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Abkuhlung des

Geschaftsklimas

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kiihlte sich
geringfligig ab, weil die Umfrageteilnehmer mit ihrer momenta-
nen Geschaftssituation nicht mehr ganz so zufrieden waren wie im
Vormonat. Dies mag auch am langsameren Nachfragezuwachs lie-
gen. Die Geschaftsperspektiven waren weiterhin unverandert von
verhaltenem Optimismus gepragt und blieben per saldo knapp
oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Vor dem Hintergrund eines
drohenden Handelskriegs wurde jedoch seltener mit neuen Impul-
sen von den auslandischen Markten gerechnet. Die Beurteilung
der Orderblicherfiel nicht mehr ganz so glinstig aus wie im Vormo-
nat, die positiven Stimmen liberwogen aber weiterhin deutlich.
Der Bestand an Fertigwaren blieb gering, was auch daran lag, dass
die Produktion im Vormonat seltener angehoben werden konnte.
Fir die nachsten sechs Monate war jedoch wieder haufiger mit
Produktionsausweitungen zu rechnen. Neueinstellungen wurden
ebenso wieder etwas haufiger geplant.

Im Bereich der Investitions- und Konsumgliter sank der Kli-
maindikator ebenfalls aufgrund der nachlassenden Lagekompo-
nente. Gleichzeitig triibten sich in beiden Bereichen auch die
Erwartungen ein und waren nun von Zurilickhaltung gekennzeich-
net. Bei den Vorleistungsgditern hingegen stieg der Klimaindikator
aufgrund der glinstigeren Geschaftslage. Der Saldo der Geschafts-
erwartungen lag knapp unter dem langfristigen Mittelwert.

I1.

Der Umsatz im Bereich Herstellung von Metallerzeugnissen
befindet sich zwar derzeit auf einem hohen Niveau, seit Jahresbe-
ginn sank dieser jedoch kontinuierlich. Analog kiihlte sich auch
das Geschaftsklima seit Januar dieses Jahres ab. Die aktuelle
Geschéftslage wurdeim Juniabermals weniger glinstig eingestuft,
der Saldo lag aber weiterhin deutlich tiber dem Vorjahreswert. Die
Aussichten flir die kommenden Monate verbesserten sich zwar
wieder, die Umfrageteilnehmer blieben bei ihren Prognosen
jedoch vorsichtig. Aus dem Ausland wurden weiterhin neue
Impulse erwartet, jedoch sank der Indikator zum vierten Mal in
Folge. Die Nachfrage zog zwar wieder an, an der Beurteilung der
Auftragsbiicher zeigte sich dies jedoch noch nicht. Letztere gaben
wieder nach, blieben aber deutlich tiber dem langfristigen Mittel.
Den offiziellen Angaben entsprechend war die Produktion am
aktuellen Rand hoher als vor Jahresfrist. Den ifo Umfrageergeb-
nissen zufolge ist diese zuletzt wieder haufiger angehoben worden
und dirfte auch in den kommenden Monaten &fter ausgeweitet
werden.

I11.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von elektrischen Aus-
riistungen verbesserte sich erneut, verfehlte jedoch den Vorjah-
reswert. Laut Statistischem Bundesamt bewegt sich der Auftrags-
bestand derzeit auf einem sehr hohen Niveau, womit sich die
Umfrageteilnehmer auch zufrieden zeigten. Vor diesem Hinter-
grund wurde die momentane Geschaftslage abermals positiver

bewertet. Obwohldie Exporterwartungen erneut sanken, blickten
die Umfrageteilnehmer optimistischer auf die kommenden
sechs Monate. Den amtlichen Angaben entsprechend sank die
Produktion am aktuellen Rand leicht. Die Umfrageergebnisse deu-
teten in dieselbe Richtung: Die Produktion entwickelte sich zwar
positiv, verlor jedoch zunehmend an Dynamik. Bei gestiegenen,
aber weiterhin branchenspezifisch niedrigen Lageriiberhdngen
wurden auch die Produktionspldne weniger expansiv gestaltet.
Neueinstellungen hingegen waren wieder haufiger geplant.

Iv.

Im Maschinenbau sank der Geschéftsklimaindikator zum siebten
Malin Folge und verfehlte den Vorjahreswert deutlich. Es berichte-
ten zwar wieder mehr Teilnehmer von einer gestiegenen Nach-
frage, die Zufriedenheit mit den Auftragsbiichern nahm ungeach-
tet dessen auf hohem Niveau ab. Dazu passend fielen die Urteile
zur gegenwartigen Geschéftslage erneut weniger glinstig aus. Der
Saldo (ibertraf den langjahrigen Durchschnitt aber weiterhin
deutlich. Die Exporterwartungen verbesserten sich geringfligig,
konnten das Vorjahresniveau aber nicht erreichen. Dennoch setz-
ten die Geschaftsperspektiven ihre riicklaufige Entwicklung fort
und waren nun von Zurlickhaltung geprégt. Den offiziellen Anga-
ben zufolge sank die Produktion im April. In den von der ifo Kon-
junkturumfrage abgedeckten Folgemonaten entwickelte sich die
Produktion ebenfalls verhalten. Die Produktionspldane wurden
jedoch wieder angehoben, was auf eine mdgliche Kehrtwende in
den kommenden drei Monaten hindeutet.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 278 31,1 309 306 323 344 320 340 304 274 243 241 238
Geschéftslage 42,3 48,7 46,8 453 46,1 475 463 52,7 49,7 48,6 46,6 47,2 46,6
Geschéaftserwartungen 14,1 14,8 16,1 16,8 19,3 22,0 186 16,7 12,6 7,9 4,0 3,2 3,2
Auftragsbestandsbeurteilung 12,7 12,5 12,5 153 183 17,5 189 21,4 19,5 157 17,5 20,0 17,7
Produktionspline 16,6 20,5 19,5 21,7 230 21,3 231 229 17,0 14,1 16,0 12,2 14,8
Exporterwartungen 19,3 23,7 203 21,1 22,3 225 220 201 184 159 156 13,6 12,4
Kapazitdtsauslastung (%) 86,9 87,7 88,0 87,7

Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 260 289 313 316 314 337 320 338 305 288 230 235 253
Geschiftslage 40,6 45,7 458 442 424 456 464 523 504 509 46,1 452 49,7
Geschéaftserwartungen 12,2 13,2 17,7 19,7 209 225 18,5 16,7 12,1 8,6 2,2 3,8 3,3
Auftragsbestandsbeurteilung 13,3 149 150 20,3 20,8 21,7 21,5 19,4 19,7 16,1 159 20,3 20,3
Produktionspline 15,6 15,3 17,6 20,1 22,2 22,7 22,2 248 140 12,4 12,3 149 12,7
Exporterwartungen 14,2 16,6 154 19,5 19,7 19,2 18,2 14,1 13,0 12,0 13,1 139 134
Kapazititsauslastung (%) 85,6 87,0 87,2 86,5

Investitionsgiiter
Geschéftsklima 325 364 365 348 405 40,7 382 371 334 314 27,7 262 226
Geschiftslage 47,8 57,3 53,7 510 573 551 568 622 597 57,7 551 553 51,3
Geschéaftserwartungen 18,1 17,2 20,5 19,7 248 271 208 144 9,8 7,9 3,3 0,4 -2,8
Auftragsbestandsbeurteilung 16,1 13,7 14,4 17,5 26,3 21,7 23,5 29,5 252 22,7 253 239 21,2
Produktionspline 19,0 28,0 18,3 289 26,7 233 245 27,7 192 16,9 185 6,9 20,1
Exporterwartungen 27,0 321 226 194 248 241 238 264 219 17,7 17,3 9,8 9,0
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 90,6 91,4 91,6

Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 204 21,2 21,7 207 169 220 193 21,7 168 159 104 139 9,3
Geschiftslage 32,2 353 340 348 328 320 325 356 300 324 216 235 200
Geschéaftserwartungen 9,1 8,1 10,0 7,4 2,1 12,4 6,8 8,7 4,4 0,6 -0,3 4,7 -0,9
Auftragsbestandsbeurteilung -4,3 0,6 6,0 3,6 4,2 3,6 5,6 7,7 -1,1 -1,9 -3,3 -3,7 -2,2
Produktionsplidne 12,4 11,0 145 16,2 158 10,9 9,4 9,9 8,1 57 7,1 12,0 9,5
Exporterwartungen 14,2 190 16,0 20,8 16,7 22,6 235 9,1 11,7 10,5 4,4 4,5 8,3
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 86,5 86,2 84,2

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 12,4 23,2 149 9,8 -1,4 101 158 22,5 10,8 89 168 13,8 14,1
Geschiftslage 238 275 280 239 11,7 186 199 19,7 13,5 20,7 225 19,2 226
Geschéaftserwartungen 1,6 19,0 2,5 -3,4 -13,8 1,9 11,9 25,4 8,2 -2,3 11,2 8,5 5,9
Auftragsbestandsbeurteilung -2,8 -1,0 -10,3 -2,6 -4,1 -3,2 -3,1 -4,3  -12,0 -1,6  -11,2 7,2 0,2
Produktionsplidne 19,3 19,2 31,2 g1 106 10,3 19,3 18,0 15,8 9,8 8,5 8,4 57
Exporterwartungen 252 17,0 36,1 18,9 9,7 36 148 21,2 12,2 22,4 166 153 3,4
Kapazitatsauslastung (%) 79,1 78,1 78,3 80,0

Maschinenbau
Geschiftsklima 356 357 350 371 432 449 395 377 360 32,7 285 254 239
Geschiftslage 50,1 50,2 501 516 563 579 539 599 547 557 533 500 483
Geschaftserwartungen 21,8 221 20,7 233 30,7 326 258 173 186 11,7 6,1 3,1 19
Auftragsbestandsbeurteilung 19,5 18,5 20,4 25,7 31,1 31,3 322 370 349 31,3 332 337 286
Produktionsplidne 239 308 274 268 276 358 287 280 200 229 185 16,6 20,2
Exporterwartungen 253 280 256 272 292 336 314 287 262 209 195 152 156
Kapazitatsauslastung (%) 88,7 89,3 90,4 90,4

Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschiftsklima 309 32,7 369 299 382 402 374 391 315 282 270 248 222
Geschiftslage 48,1 655 624 526 594 565 622 676 658 620 576 571 533
Geschéaftserwartungen 14,9 3,9 13,8 9,2 18,7 25,0 14,8 13,6 1,6 -1,2 0,0 -3,4 -5,0
Auftragsbestandsbeurteilung 14,3 13,1 13,0 10,6 19,7 184 150 30,3 17,8 14,3 20,7 18,7 19,6
Produktionspldne 12,5 18,4 24 273 236 10,3 149 229 13,9 56 17,3 -8,1 15,7
Exporterwartungen 20,8 23,7 12,6 4,9 22,0 10,6 18,3 20,1 12,8 9,1 10,8 3,2 -0,3
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 91,6 92,4 92,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 354 380 43,1 383 402 392 354 398 364 303 278 288 319
Geschiftslage 593 62,7 659 5,4 621 643 535 591 521 539 558 537 575
Geschéftserwartungen 13,7 15,6 22,3 21,4 20,1 16,5 18,5 22,0 21,7 8,8 2,9 6,3 8,8
Auftragsbestandsbeurteilung 21,9 271 265 27,2 28,7 381 286 359 283 282 275 279 281
Produktionsplane 150 172 224 251 198 223 21,2 292 228 140 194 183 14,2
Exporterwartungen 26,4 30,1 28,2 29,2 24,7 239 232 269 289 17,7 229 179 124
Kapazititsauslastung (%) 88,1 89,5 89,1 87,7

Datenverarbeitungsgerdte
Geschéftsklima 395 399 431 411 416 426 369 388 361 400 310 3381 304
Geschiftslage 538 535 57,7 570 514 560 508 571 553 568 630 631 603
Geschéaftserwartungen 26,0 271 293 261 32,1 298 23,7 219 184 243 29 15,5 3,9
Auftragsbestandsbeurteilung 239 250 360 32,7 333 241 390 346 348 332 363 302 288
Produktionsplédne 355 335 370 272 263 260 280 337 305 398 251 262 365
Exporterwartungen 30,4 325 298 298 294 319 219 21,1 294 22,6 279 23,5 240
Kapazititsauslastung (%) 90,3 90,0 90,7 91,2

Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 14,0 16,0 17,5 16,7 154 27,0 20,3 280 268 23,8 245 22,5 19,2
Geschiftslage 19,9 22,9 203 158 174 33,8 268 43,7 405 394 443 449 44,7
Geschéftserwartungen 8,3 9,3 14,7 17,6 13,4 20,5 14,0 13,2 13,8 9,1 6,2 2,1 -3,7
Auftragsbestandsbeurteilung -6,9 -2,3 0,1 51 12,2 14,1 13,2 12,2 22,9 24,0 32,0 35,3 22,1
Produktionsplidne 5,5 6,9 14,2 2,2 21,8 15,2 17,4 225 17,5 14,3 45 119 7,5
Exporterwartungen 7,3 3,6 6,9 12,9 16,7 12,0 13,9 8,2 13,1 10,8 5,3 9,5 9,1
Kapazititsauslastung (%) 85,4 87,8 90,1 90,6

Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 30,1 293 296 369 356 370 368 373 338 31,2 269 251 242
Geschéftslage 48,4 46,8 51,3 49,1 504 546 53,7 59,7 590 574 579 554 520
Geschéaftserwartungen 13,2 13,1 99 253 216 205 210 168 11,0 7,6 -0,3 -1,6 -0,6
Auftragsbestandsbeurteilung 19,3 14,5 14,7 22,5 241 253 290 291 288 225 179 19,1 17,2
Produktionsplédne 21,6 18,5 19,5 22,6 30,2 34,2 336 30,7 241 17,7 159 12,5 14,6
Exporterwartungen 19,2 19,1 15,7 20,7 21,2 250 23,8 18,2 198 170 148 114 9,3
Kapazititsauslastung (%) 86,3 87,8 87,3 86,8

Chemische Industrie
Geschiftsklima 220 29,2 342 308 309 342 352 356 345 304 216 240 279
Geschéftslage 359 425 451 423 41,0 436 51,0 51,7 53,7 446 366 40,8 47,2
Geschéaftserwartungen 88 166 23,8 198 21,2 252 204 205 16,7 17,1 7,6 84 10,1
Auftragsbestandsbeurteilung 9,5 4,1 9,9 11,2 10,1 12,9 145 6,1 15,4 0,9 6,9 11,4 12,7
Produktionspldne 13,3 21,9 16,9 20,3 16,3 202 204 221 184 16,2 10,6 16,5 19,6
Exporterwartungen 7,5 198 188 233 243 258 236 142 168 20,2 13,2 13,3 15,7
Kapazitatsauslastung (%) 85,7 86,4 85,8 84,4

Gummi- und Kunststoffwaren
Geschiftsklima 245 311 258 299 346 304 31,1 308 290 284 218 234 253
Geschéftslage 36,6 46,5 396 46,2 52,5 454 47,1 50,6 48,6 52,2 446 47,8 47,2
Geschéaftserwartungen 13,0 16,7 12,9 14,7 17,9 16,3 16,2 12,5 11,0 7,0 1,2 1,4 5,3
Auftragsbestandsbeurteilung 9,9 13,2 17,4 18,5 17,7 15,1 20,4 16,1 14,2 10,6 11,9 18,8 19,0
Produktionspldne 11,9 15,7 134 194 249 219 233 204 119 80 229 19,2 14,2
Exporterwartungen 8,8 11,2 140 200 204 16,3 16,3 15,3 11,8 7,1 203 17,4 18,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 84,2 83,7 83,6

Papiergewerbe
Geschiftsklima 27,7 304 248 251 250 24,2 252 239 22,7 21,7 251 196 19,0
Geschéftslage 41,8 385 37,3 37,7 320 332 387 432 413 341 349 401 373
Geschéaftserwartungen 14,4 22,5 12,9 13,2 18,2 15,6 12,4 6,1 5,6 9,8 15,6 0,9 2,0
Auftragsbestandsbeurteilung 11,9 13,1 11,6 18,6 18,9 20,2 25,4 24,8 24,0 18,6 21,3 20,4 16,2
Produktionspldne 12,6 8,7 150 15,9 18,9 7,2 18,1 19,0 6,7 3,0 9,7 11,1 5,8
Exporterwartungen 16,0 18,2 17,2 11,9 22,2 8,0 18,9 6,4 9,2 45 12,2 14,2 7,3
Kapazititsauslastung (%) 88,9 88,8 88,8 88,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Druckerzeugnisse

Geschiftsklima 6,0 11,0 10,0 8,8 6,2 4,0 46 14,6 8,6 2,0 -0,2 5,8 -4,0
Geschiftslage 12,5 22,6 161 12,4 169 10,1 152 244 166 11,1 10,5 14,2 12,7
Geschéaftserwartungen -0,3 0,1 4,1 53 -3,9 -1,8 -5,4 53 0,8 -6,6 -10,3 -2,3  -19,3
Auftragsbestandsbeurteilung -15,5 93 -11,9 -11,7 -169 -24,1 -12,1 -4,3 -20,5 -21,8 -28,1 -18,7 -12,5
Produktionspléne 2,4 9,5 -8,0 12,5 6,3 -3,1 1,7 -0,6 -3,4 -6,6 -3,2 2,5 6,5
Exporterwartungen 8,8 30,0 17,5 24,2 14,5 6,0 15,4 4,7 0,0 -3,2 -4,7 -6,3 5,8
Kapazititsauslastung (%) 84,6 83,4 85,2 83,3

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschiftsklima 296 273 271 309 334 301 31,7 312 350 233 273 304 277
Geschiftslage 374 383 40,2 370 442 366 42,2 48,7 520 343 410 44,6 44,7
Geschiftserwartungen 22,0 168 14,7 250 230 238 216 150 19,1 128 144 170 11,9
Auftragsbestandsbeurteilung 5,7 2,0 -3,6 54 9,8 5,5 10,8 12,8 14,5 4,1 -2,2 18,1 12,6
Produktionspline 11,1 56 156 16,5 22,1 19,8 156 21,7 5,9 3,2 6,7 9,3 4,0
Exporterwartungen 28,8 21,5 24,2 262 239 27,4 2577 195 12,7 88 13,6 20,6 22,0
Kapazititsauslastung (%) 82,6 84,2 84,2 83,7

Herstellung von Mdbeln
Geschiftsklima 19,9 13,5 19,2 150 22,2 21,7 21,6 202 12,4 133 8,9 123 8,6
Geschiftslage 231 238 320 278 335 289 335 325 257 253 259 315 260
Geschéaftserwartungen 16,7 3,7 7,1 3,0 11,5 14,8 104 8,4 -0,1 1,9 -6,9 -5,3 -7,4
Auftragsbestandsbeurteilung -4,9 -8,8 -10,0 5,7 8,2 4,1 8,2 5,2 -2,1 -13,0 -15,7 -12,5 -13,8
Produktionsplidne 16,7 6,2 246 12,1 290 13,6 20,6 16,2 16,3 8,7 9,5 6,6 12,7
Exporterwartungen 26,1 284 246 22,0 239 28,7 109 12,1 244 10,0 4,1 3,9 -2,1
Kapazitatsauslastung (%) 86,1 90,2 89,4 86,1

Holzgewerbe (ohne Mdbel)
Geschiftsklima 259 22,7 332 153 156 235 298 304 161 150 204 20,3 2338
Geschiftslage 41,0 448 469 282 235 30,2 383 460 365 394 379 386 41,2
Geschéaftserwartungen 11,8 2,6 20,2 3,1 80 170 21,6 15,7 -2,6 -6,9 4,2 3,4 7,7
Auftragsbestandsbeurteilung 5,8 3,0 1,7 1,1 3,3 8,2 10,2 14,3 0,1 4,3 -0,6 14,5 4,8
Produktionsplidne 17,1 21,0 11,2 2,7 13,0 18,7 17,8 143 3,6 -2,8 1,7 7,7 15,9
Exporterwartungen 51 13,8 -2,9 3,3 18,5 16,4 13,0 7,3 2,4 0,4 -4,7 1,9 5,7
Kapazitatsauslastung (%) 83,3 81,6 88,4 84,8

Textilgewerbe
Geschiftsklima -4,1 -3,8 -4,2 8,5 6,9 -2,5 34 143 6,1 6,4 82 -12,1 -9,3
Geschéftslage -2,4 -1,1 -8,0 3,4 9,0 1,4 46 12,6 16,5 10,6 16,0 -11,8 -4,2
Geschéaftserwartungen -5,9 -6,5 -0,4 13,7 4,8 -6,4 2,2 16,1 -3,8 2,3 0,6 -12,3 -14,3
Auftragsbestandsbeurteilung -27,0 -20,8 -20,0 -14,4 -7,2 -17,2 -159 2,9 -1,5 95 -190 -19,5 -26,8
Produktionsplédne 12,7 58 152 253 15,4 6,9 18,2 225 169 83 -12,0 3,5 2,5
Exporterwartungen 6,2 0,7 -1,4 54 192 274 208 12,1 158 11,3 2,8 4,5 6,2
Kapazitatsauslastung (%) 82,9 84,4 83,5 81,6

Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschiftsklima 13,0 29,1 146 16,2 12,4 153 24,1 22,4 10,1 19,2 9,2 15,7 16,2
Geschiftslage 251 46,5 251 29,2 243 20,7 329 342 16,7 281 133 276 211
Geschéaftserwartungen 1,5 13,0 4,7 4,0 1,2 10,1 15,6 11,2 3,7 10,6 5,3 4,4 11,4
Auftragsbestandsbeurteilung 66 11,8 104 10,6 16,5 12,1 11,8 8,7 89 12,6 168 10,2 12,7
Produktionsplédne 370 158 274 25,7 274 30,5 287 5,9 24 142 183 153 17,3
Exporterwartungen 10,2 10,5 71 12,5 208 20,3 12,4 5,4 97 218 225 159 191
Kapazitatsauslastung (%) 87,1 83,4 79,3 80,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Geschaftsklima kiihlt sich

etwas ab

L.

Im Juni hat der Geschaftsklimaindikator fiir das Bauhauptge-
werbe leicht nachgegeben. Die befragten Bauunternehmen
bewerteten ihre aktuelle Lage zurlickhaltender als zuletzt. Die
Geschéftsperspektiven fiir die kommenden sechs Monate blieben
dagegen unverandert positiv. Der Ausnutzungsgrad der Gerateka-
pazitaten sank um einen halben Prozentpunkt auf 79,4%, lag aber
weiterhin Uber dem Vorjahreswert (78,2%). Rund 30% der Umfra-
geteilnehmer berichteten liber Beeintrachtigungen ihrer Baupro-
duktion. Dabei klagten mit 19% die meisten der befragten Baufir-
men Uber Arbeitskraftemangel; diesist der h6chste jemals gemes-
sene Wert. Mit weitem Abstand folgen Auftragsmangel (5%) und
negative Witterungseinfllisse (3%). Materialknappheit war eben-
falls ein Thema. Zwar lag der Umfragewert mit 3% ebenfalls recht
niedrig. Gleichwohlist festzustellen, dass dieser Hinderungsgrund
seit Friihjahr 2017 merklich an Bedeutung gewonnen hat und der
im Juniverzeichnete Wert letztmals Ende 2006 tbertroffen wurde.
Die Reichweite der Auftragsbestdnde verharrte im Juni bei
4,0 Monaten; vor einem Jahr betrugen die Reserven 3,6 Monate.
Den Firmenangaben zufolge konnten die Preise etwas seltener
heraufgesetzt werden als zuletzt. Dafiir zeigten sich die Firmen
hinsichtlich méglicher Preiserh6hungsspielrdume in den kom-
menden Monaten optimistischer. Die Befragungsteilnehmer rech-
neten weniger oft mit einer Ausweitung ihrer Beschaftigtenzahl.
Gleichwohl lag der entsprechende Umfragewert nach wie vor auf
einem sehr hohen Niveau.

Nach den Ergebnissen der Sonderfragen im Juni entfielen von
derim Jahr 2017 erbrachten Gesamtleistung der befragten Baufir-
men 54% auf Fachlosvergaben vom Bauherrn. Ferner machte die
Tatigkeit als Generalunternehmer bzw. -ibernehmer zusammen
32% der Gesamtleistung 2017 aus. Die tibrigen Leistungen in Hohe
von 14% gehen auf sonstige Aktivitaten (z.B. als Subunternehmer)
zurlick.

Von den befragten Baufirmen arbeiten 42% regelmaRig als
Generalunter- bzw. Ubernehmer; bei Bauvorhaben o&ffentlicher
Auftraggeber betragt dieser Anteil lediglich 29%.

Ferner gaben die Umfrageteilnehmer Auskunft iber die Nei-
gung der Auftraggeber, Bauprojekte als Generalunter- bzw. -liber-
nehmer-Leistung zu vergeben. Per saldo berichteten 27% der
Unternehmenvon einerin denvergangenen Jahren zunehmenden
Neigung hierzu (6ffentliche Auftraggeber: 7%).

I1.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima abgekiihlt. Dem
Geschéftsverlauf im nachsten halben Jahr sahen die befragten
Unternehmen sparteniibergreifend weniger optimistisch entge-
gen. Im gewerblichen Hochbau verschlechterte sich die aktuelle
Lage sichtlich. Einzig im Wohnungsbau fiel die Einstufung der der-
zeitigen Situation geringfligig glinstiger aus als im Vormonat. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten fiir den Hochbau insge-
samt verringerte sich um nahezu einen Prozentpunkt auf 78,6%
(Juni 2017: 79,0%). Von den Befragungsteilnehmern berichteten

27% Uber Behinderungen der Bautatigkeit. In diesem Zusammen-
hang berichteten 15% der Hochbaufirmen liber einen Mangel an
Arbeitskraften (Juni 2017: 10%) und 6% Uber eine unbefriedigende
Auftragslage. Ebenfalls erwdahnenswert ist der Umfrageanteil von
4%, der von einer unzureichenden Versorgung mit Baumaterialien
berichtet. Die Auftragsbestdnde verringerten sich im gewerbli-
chen Hochbau um 0,2 auf 3,9 Monate und im déffentlichen Hochbau
sowieim Wohnungsbau jeweilsum 0,1 auf 3,2 bzw. 4,1 Monate. Ins-
gesamt betrugen die Auftragsreserven im Hochbau 3,9 Monate
(Juni 2017: 3,6 Monate). Die Meldungen lassen erkennen, dass die
Firmen die Preise nochmals etwas haufiger anheben konnten.
Auch fir die nachsten Monate rechneten sie vielerorts mit Preis-
erh6éhungen, speziell im 6ffentlichen Hochbau haben die Erwar-
tungen diesbeziiglich zugenommen.

I11.
Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima geringfligig verbessert
und lag damit minimal unter dem im April erzielten Rekordwert.
Urséachlich hierflir waren die positiveren Geschéftsperspektiven,
wahrend die Lageurteile unglinstiger ausfielen als zuletzt. Die
Gerateauslastung im Tiefbau sank merklich auf 77,9%, nachdem
sie im Vormonat sprunghaft auf einen neuen Spitzenwert (80,0%)
gestiegen war. Rund ein Drittel der Tiefbaufirmen berichtete tiber
Beeintrachtigungen der eigenen Bauaktivitdten. Ein Viertel
beklagte Arbeitskraftemangel und jeweils 5% unglinstige Witte-
rungsbedingungen bzw. Auftragsmangel. Im Straltenbau ver-
harrte der Auftragsbestand bei 3,7 Monaten und im sonstigen Tief-
bau bei 4,2 Monaten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen
die Auftragsreserven bei 4,0 Monaten (Juni 2017: 3,7 Monate).
Gemalt den Umfrageergebnissen konnten die Preise erneut vieler-
orts angehoben werden. In den ndchsten Monaten sind weitere
Preiserhhungen zu erwarten.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima 14,1 154 168 17,8 19,5 166 18,2 172 154 184 196 20,4 19,4
Geschiftslage 24,5 252 26,7 272 260 250 271 29,7 322 334 333 366 345
Geschiftserwartungen 4,2 6,0 7,3 8,8 13,2 8,5 9,7 5,4 -0,1 4,3 6,7 5,2 5,2
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,2 3,6 3,7 3,7 3,5 4,6 3,8 3,9 3,9 4,0 4,0 4,0
Kapazititsauslastung 782 774 781 786 776 774 769 79,1 80,7 764 77,2 796 784
Preisentwicklung im Vormonat 10,7 9,4 9,4 8,9 7,9 9,6 95 126 11,1 166 180 19,2 18,6
Hochbau
Geschiftsklima 15,2 160 17,0 195 21,3 190 19,7 183 181 206 21,1 20,6 19,0
Geschiftslage 24,7 260 263 283 285 291 311 333 356 355 352 353 337
Geschiftserwartungen 6,0 6,4 80 11,1 143 9,3 8,8 43 1,8 6,6 7,8 6,8 5,2
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,1 3,7 3,8 4,0 3,8 4,7 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0 3,9
Kapazitatsauslastung 790 779 792 795 779 778 77,7 797 81,9 773 779 795 786
Preisentwicklung im Vormonat 10,8 10,6 12,6 13,3 13,2 14,8 13,6 16,6 12,7 17,3 19,4 20,0 20,7
Tiefbau
Geschiftsklima 11,5 133 139 136 176 146 16,7 155 14,1 174 184 17,9 18,2
Geschiftslage 22,5 223 242 242 242 196 262 265 294 337 31,2 331 314
Geschéaftserwartungen 1,1 4,7 4,2 3,6 11,2 9,7 7,7 5,0 -0,3 2,2 6,3 3,8 5,8
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,2 3,6 3,7 3,4 3,4 4,3 3,8 4,0 3,9 4,1 4,0 4,0
Kapazititsauslastung 766 770 770 775 77,1 768 772 779 796 741 752 80,0 779
Preisentwicklung im Vormonat 9,2 8,4 7,0 3,6 1,5 1,7 3,6 7,1 8,0 13,5 15,5 17,0 15,9
Wohnungsbau
Geschiftsklima 19,3 180 20,1 206 245 22,3 203 21,3 21,4 248 244 236 231
Geschiftslage 310 30,7 31,7 319 339 368 355 398 424 428 392 394 399
Geschiftserwartungen 8,3 6,0 9,1 9,8 155 8,7 6,0 4,2 2,3 8,1 104 8,8 7,4
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,2 3,7 3,8 4,0 4,0 4,8 3,8 4,1 4,0 4,1 4,2 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 13,2 85 13,1 139 123 174 13,7 17,8 168 20,7 22,0 228 231
Gewerblicher Hochbau
Geschiftsklima 16,5 164 19,3 230 204 20,2 21,4 191 17,7 190 21,2 21,6 19,2
Geschiftslage 259 265 294 303 292 288 31,1 329 342 340 37,5 381 339
Geschéaftserwartungen 7,4 6,7 9,7 15,9 12,0 11,8 12,1 6,2 2,3 4,9 5,9 6,3 5,5
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,2 3,8 3,9 4,5 3,6 5,0 3,7 4,1 3,9 4,1 4,1 3,9
Preisentwicklung im Vormonat 10,6 13,3 13,7 15,4 14,5 14,7 14,4 15,6 13,5 15,8 18,9 18,5 19,6
Offentlicher Hochbau
Geschiftsklima 0,9 3,4 3,2 2,7 6,2 9,0 6,3 5,3 1,4 4,4 6,3 5,5 5,0
Geschiftslage 1,5 2,6 4,4 3,9 6,6 6,7 7,2 7,9 7,7 101 109 12,2 115
Geschiftserwartungen 0,4 4,2 2,0 1,4 5,7 11,4 5,4 2,8 -4,6 -1,2 1,7 -1,0 -1,2
Auftragsbestand in Monaten 2,9 2,1 3,0 3,0 2,9 3,1 4,1 3,4 3,2 3,1 3,2 3,3 3,2
Preisentwicklung im Vormonat 2,0 1,2 4,3 1,1 14,0 8,5 7,9 10,1 8,7 13,8 12,3 14,0 16,9
Straenbau
Geschiftsklima 11,9 13,4 128 12,7 17,7 11,9 182 12,8 86 13,6 203 166 164
Geschiftslage 205 198 203 204 229 152 22,6 22,4 238 27,0 305 325 305
Geschaftserwartungen 3,6 7,2 5,6 5,2 12,6 8,7 13,9 3,7 -5,6 1,1 10,6 1,8 3,2
Auftragsbestand in Monaten 3,5 2,9 3,4 3,4 2,8 2,9 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 10,2 9,8 5,0 0,3 -6,2 -2,0 -4,4 2,8 4,4 8,4 13,3 14,5 14,0
Sonstiger Tiefbau
Geschiftsklima 11,6 135 146 143 163 170 168 171 16,5 190 17,8 18,5 19,3
Geschiftslage 233 239 262 264 245 241 275 289 31,5 372 319 336 332
Geschaftserwartungen 0,5 3,6 3,6 2,9 8,5 10,1 6,7 5,9 2,4 2,1 4,5 4,4 6,2
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,3 3,8 4,0 3,8 3,6 4,6 4,0 4,2 4,2 4,3 4,2 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 9,2 8,1 8,5 4,6 4,2 3,7 8,1 9,6 9,7 17,1 17,0 18,1 17,0
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau
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BAUHAUPTGEWERBE

Tiefbau
Geschéftsklima, Geschaftslage und Geschéaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Grof3handel: Erwartungen weiter eingetriibt

L.

Im GroBhandel wurden die Erwartungen fiir die Geschéftsent-
wicklung in den kommenden sechs Monaten nun zum siebten Mal
in Folge zurlickgenommen. Da auch die aktuelle Geschaftslage -
auf hohem Niveau - leicht zurlickging, sank der lbergeordnete
Geschaftsklimaindikator im Juni etwas. Mit der Umsatzentwick-
lung im Vergleich zur Vorjahresperiode zeigten sich die Befra-
gungsteilnehmer uneins: Gut ein Drittel freute sich lber gestie-
gene Umsatze, knapp ein Drittel beklagte zurlickgehenden Umsatz
und bei einem weiteren Drittel blieben die Umsatze stabil. Dem
Statistischen Bundesamt zufolge waren die nominalen Umsatze
im Marz um 4,4% gesunken. Die GroRhéandler planten, die Bestell-
mengen per saldo wieder haufiger auszuweiten, auch weil der
Lagerbestand zuletzt seltener als zu hoch bewertet wurde. Eben-
falls durften die zuversichtlichen Erwartungen, die Verkaufspreise
in den kommenden drei Monaten anheben zu kénnen, eine Rolle
gespielt haben. Bereits im aktuellen Befragungszeitraum konnten
die Firmen die Preise haufiger anheben alsim Vormonat. Der Index
der GrolRhandelsverkaufspreise istim Mai mit 2,9% (zur Vorjahres-
periode) starker gestiegen als in den Vormonaten.

I1.

Im Bereich sonstige Maschinen und Ausriistungen wurde die
aktuelle Lage zwar weiterhin mehrheitlich aus gut eingeschatzt,
jedoch sank der Anteil der glinstigen Lageurteile von lber 70 auf
57%, womit der Saldowert sank. Da sich gleichzeitig die Geschafts-
aussichten eintribten, sank der Geschaftsklimaindikator auf sei-
nen niedrigsten Wert seit September 2015. Mit dem Umsatzim Ver-
gleich zum Vorjahresmonat zeigten sich die Teilnehmer weiterhin
zufrieden, jedoch seltener als im Mai. Nach den offiziellen Zahlen
ist der nominale Umsatz im Marz mit - 3,2% etwas weniger stark
geschrumpft als im Februar (- 3,4%). Im Januar war der Umsatz
dagegen mit 7,7% kraftig gewachsen. Der Lagerbestand stieg
leicht, blieb jedoch unterhalb des langfristigen Mittelwerts und
die Bestellungen diirften den Planungen zufolge weiterhin deut-
lich hdufiger ausgeweitet als reduziert werden. Fiir die kommen-
den drei Monate sahen die Handler gute Chancen, die Verkaufs-
preise anzuheben. Der Index der GroRhandelsverkaufspreise ist
fur die Branche im Mai mit 1,4% wieder starker gestiegen als im
April und Marz (jeweils 1,1%). Die Zahl der Beschaftigten dirfte
weiter steigen. Nach der offiziellen Statistik ist die Mitarbeiterzahl
im ersten Quartal mit 2,7% weniger gestiegen als im letzten Quar-
tal 2017 (4,5%).

I11.

Im GroRhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sani-
tarkeramik zeigte sich zwar wieder verbreiteter Optimismus hin-
sichtlich der kommenden sechs Monate, dies konnte den Rick-
gang bei der aktuellen Lage jedoch nicht auffangen, so dass der
Gesamtindikator im Juni sank. Mit der Entwicklung des Umsatzes
im Vergleich zurVorjahresperiode zeigten sich die Befragten merk-
lich seltener zufrieden als im Mai. Nach den offiziellen Zahlen ist

der nominale Umsatzim Marz um 14,2% gesunken (- 5,6% im Feb-
ruar). Im Januar war der Umsatz dagegen mit einem Zuwachs von
19% im Vergleich zum Vorjahresmonat kréaftig gestiegen. Die Ver-
kaufspreise wurden im abgelaufenen Monat haufiger erhéht und
auch fiir die kommenden drei Monate rechneten die Befra-
gungsteilnehmer vielerorts mit sehr guten Preisgestaltungsmog-
lichkeiten. Der Index der Grolhandelsverkaufspreise istim Mai mit
2,8% etwas starker gestiegen als in den ersten vier Monaten des
Jahres. Der Bestand an Waren im Lager reduzierte sich per saldo
und die Bestelltatigkeit dirfte wieder ausgeweitet werden. Die
Zahl der Beschéftigten ist im ersten Quartal im Mittel um 2%
gestiegen. Nach den aktuellen Befragungsergebnissen diirfte die
Mitarbeiterzahl im kommenden Quartal mehrheitlich stabil
bleiben.

Iv.

Im GroRhandel mit Kraftfahrzeugen, Teilen und Zubehor ist der
Geschéftsklimaindikatorim Juni gestiegen. Nach einem Riickgang
im Mai wurde die aktuelle Lage etwas haufiger als gut bewertet
und auch der Optimismus hinsichtlich des kommenden Halbjahrs
keimte leicht auf. Mit dem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmo-
nat zeigten sich die Befragungsteilnehmer dagegen enttauscht.
Der Lagerbestand wurde von liber einem Viertel der Befragten als
zu hoch bewertet, zu klein gaben lediglich 4% der Befragten an. In
der Folge wurden die Planungen fiir die Bestelltatigkeit auf Zuriick-
haltung ausgerichtet. Eine Anhebung der Verkaufspreise konnte
nur vereinzelt durchgesetzt werden. Auch fir die kommenden
Monate erwarten die Teilnehmer keine grofen Spielraume bei der
Preisgestaltung.

Sabine Rumscheidt

ifo Konjunkturperspektiven 6/2018 45. Jahrgang 15



91

Bueduyer-gy 8T07/9 uaAadsiadinpjunluoy oyl

ifo Konjunkturspiegel

GroRhandel

Juni 2018

GHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Pléne und Erwartungen

Sonstlge Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor

Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug

Berelch Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschaftigtenzahl Geschiéftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 3 Monate fiir 6 Monate
Erlauterungen: Die Gesamtflache jedes Feldes = gut [ hoher [ zu kiein [ erhoht [ steigen [ erhshen [ zunehmen [ giinstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die [ befriedigend bzw. [ etwa gleich (] [ 4 [ etwa gleich bleiben [ nicht veréndert [ etwa gleich bleiben [ etwa gleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder. saisontiblict
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - zu groR - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - ungiinstiger
GroRhandel insgesamt (ohne Kfz) ! E
— e —— e e | T e i T s O e e e e e — | - --q--- —_—— e e ——— | e e —— —
Produktionsverbindungshandel E ! E B ! E E E
== ——— T 1 T | —_—— e e e
Gebrauchsgtiter
e e Y N e B =ﬁ==== e e — — —— — — e S I S
355 X [ K CETE B | TR EEE 55 NS i XX TEF YT e I3y S | EYY FEE STE ST s v T e e e o
Verbrauchsgiiter
———— =TT 1Y - e ——— — —— — — — ——— — —
E L] 553 poog BosE Bot ey nnnﬂnu Lo bl -1 J---] - — o e o e
Nahrungsmittel, Getrénke, Tabakwaren n E
p——————— T 1T _ ——— e ——_ ———— e | e——
) . e S e e oo —— | g Soos hoae B poot Baat T ey ————— — — T Y~ R | e e e e e e | PO — e e
Landwirtschaftliche Grundstoffe E=
und lebende Tiere E
— T — . e | T O e i O I | e I e M T e | s e e | T W e N e
1] P U [y e R m— P — — P ey —
Pharmazeut., med. u. orthopéd. !’BB HEEEEB
Erzeugnisse
— — — — e —
. . ] -] S55d boed bas? =
Elektron. Erzeugnisse (Unterh., Foto/Optik, ! E =as B B s = B e Ee
Haush.) e e ——— — :—‘E‘: —— — ———
Gordte d. nformations-u EEEEEEEEEERE O e
Kommunikationstechnik e p— =P == - - § [ ——— -

Mébel, Lampen und Leuchten,
Emnchtungsgegenstande

o INSTITUT

e el e T S S
Feste Brennstoffe und 55 T [ S IS X | XXX TTE 3 fh A e — T e e —
Mineralélerzeugnisse — oo By

XX EEE Sy r——

Bodenbelage e e — — — e |
Papier / Pappe, Blrobedarf, Bicher, == == == g E B
Zeitungen / Zeitschr. [ — — - - . E
= =
Chemische Erzeugnisse ! E E L E ! E .
e e | —— — — -
XX S e — I BEEE | T n ——— E=
Bekleidung und Schuhe E E
p— ] - - -
Metall- und Kunststoffwaren f. Bauzwecke | == E== ’
u. Installationsbed. f.Gas, Wasser, E E E E E E E E
Heizung [ ———— e p—— - ]
—
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und =X 5N TN T AR | == = E “
Sanitarkeramik o P ! ==
— — —
s EE=EE=R = E==?
Kraftfahrzeuge, Teile und Zubehor B E ! E E
e —— [y p— - - f— - ]
2 2 2 2 2 2 2 @ g e & g
§ 3 £ 225 58 L 2 2% 3

® © © ® ®© ©
© o N 5 ®§ =t

5
s ¢ = < = 3

Feb 18
Mrz 18
Apr 18
Mai 18
Jun 18

*im \/erglelch zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Die

aus dem if

D

Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroRRe der Firmen gewichtet.
Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

T3ANVHSSOY49



GROSSHANDEL

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 24,8 25,5 22,2 23,7 219 254 251 256 248 209 148 179 171
Geschiftslage 350 369 321 330 305 337 353 382 377 346 248 31,7 310
Geschéftserwartungen 15,1 14,7 12,7 14,8 13,5 17,4 15,5 13,6 12,6 8,0 53 5,0 4,1
Beurteilung der Lagerbestinde 8,8 11,3 12,2 10,1 13,9 12,4 11,6 14,5 10,4 12,4 12,9 14,3 11,8
Preiserwartungen 248 281 251 306 289 298 26,7 29,7 27,4 249 251 240 318
Bestellpldne 16,8 18,7 13,1 18,7 16,5 17,7 184 16,0 159 15,7 10,8 10,5 11,8
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 25,6 258 238 242 229 276 260 268 264 260 200 18,1 14,2
Geschéftslage 39,2 404 355 360 345 388 396 410 41,7 439 316 33,4 286
Geschaftserwartungen 12,7 121 12,7 13,0 11,8 17,0 13,1 135 12,0 9,4 9,0 3,7 0,7
Beurteilung der Lagerbestande 3,9 7,5 7,2 6,4 10,8 93 11,6 123 9,9 99 10,3 13,1 9,9
Preiserwartungen 155 269 216 261 244 301 234 31,8 254 216 219 253 295
Bestellpldne 16,3 19,2 13,1 186 168 19,4 181 141 16,1 17,0 12,1 7,1 9,3
Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 216 204 26,7 146 11,9 258 20,8 20,3 22,5 18,3 12,5 158 10,3
Geschiftslage 236 209 331 236 162 26,7 22,6 243 299 209 22,2 264 182
Geschéftserwartungen 19,6 19,9 20,5 5,9 7,7 249 19,1 16,3 15,3 15,7 3,3 5,8 2,6
Beurteilung der Lagerbestinde 9,1 19,3 32,7 19,4 22,2 19,5 14,3 22,9 19,1 299 28,6 16,0 19,1
Preiserwartungen 75 235 16,1 0,7 6,9 11,2 1,3 23,1 2,1 14,3 15,3 15,0 12,5
Bestellpldne 24,1 14,5 3,5 -4,2 6,7 91 153 10,1 11,3 19,0 1,3 -1,6 -5,9
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 23,6 22,7 242 189 154 195 204 22,1 14,2 19,9 152 124 5,6
Geschéftslage 36,6 386 346 310 313 359 329 32,7 244 334 219 254 143
Geschaftserwartungen 11,3 7,8 14,3 7,4 0,7 4,3 8,6 12,1 4,4 7,2 8,7 0,2 -2,7
Beurteilung der Lagerbestinde 11,4 10,1 7,8 13,6 16,0 8,5 12,2 13,2 6,9 10,1 12,5 10,7 7,4
Preiserwartungen 186 179 13,8 165 191 264 173 299 18,5 175 23,5 309 15,6
Bestellpldne 256 21,5 154 208 19,8 249 166 21,1 16,4 209 125 9,7 5,6
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschaftsklima 195 233 229 11,4 123 17,4 174 143 13,4 11,8 144 22,8 21,9
Geschiftslage 254 29,6 31,7 18,2 18,2 243 257 19,1 255 150 19,2 37,2 321
Geschiftserwartungen 13,8 17,1 14,4 4,8 6,5 10,7 9,4 9,7 2,0 8,6 9,7 9,3 12,1
Beurteilung der Lagerbestande 3,3 14,4 13,6 9,7 14,3 12,0 11,9 12,4 12,6 8,9 13,4 5,4 3,6
Preiserwartungen 34,0 36,5 36,2 31,6 27,1 27,4 28,1 24,3 28,7 35,1 32,3 32,8 29,0
Bestellpldne 264 16,1 13,6 14,0 89 10,2 16,1 11,2 104 21,2 16,1 20,8 22,3
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima 24 111 -0,7 -2,1 -1,0 -6,2 -6,7 -7,8 -5,5 -6,5 -9,9 -4,5 -2,1
Geschéftslage 98 252 136 4,4 9,9 2,1 4,6 2,6 5,2 -0,8 -8,7 -2,0 -4,3
Geschaftserwartungen -14,0 -2,1 -14,0 -84 -11,4 -14,2 -174 -17,7 -15,7 -11,9 -11,2 -6,9 0,1
Beurteilung der Lagerbestinde 53 12,6 51 -6,3 9,0 5,7 11,7 16,2 11,3 11,5 17,2 21,7 14,7
Preiserwartungen 19,9 18,8 -1,0 19,0 3,6 -4,4 -2,3 0,3 -2,0 -13,2 -101 3,4 425
Bestellpldne -206 134 -3,6 -2,7 1,0 -7,9 -4,7 -4,4  -11,7 -3,4 0,2 -10,1 1,5
Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse
Geschéftsklima 31,7 292 281 328 17,5 21,2 193 16,9 5,4 7,3 10,7 13,3 17,8
Geschiftslage 41,1 37,5 395 41,3 334 343 295 275 231 17,2 16,2 19,1 243
Geschaftserwartungen 22,6 21,2 17,3 24,7 2,7 8,9 9,6 6,8 -10,9 -2,0 5,2 7,7 114
Beurteilung der Lagerbestdnde 16,6 10,0 7,5 14,4 12,3 12,0 17,5 14,0 10,0 13,4 10,4 13,6 4,7
Preiserwartungen 17,1 17,4 9,6 16,2 9,5 12,2 11,6 19,3 5,5 15,3 14,2 10,8 7,9
Bestellpldne 349 390 414 410 372 31,5 270 349 17,4 266 164 16,4 253
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)

Geschiftsklima 325 359 324 31,7 287 368 292 27,5 283 18,5 18,6 269 24,0
Geschéftslage 396 368 365 436 361 470 345 40,2 389 243 260 348 339
Geschiftserwartungen 25,7 35,0 28,4 20,3 21,6 27,1 24,0 15,4 18,2 12,9 11,5 19,2 14,5
Beurteilung der Lagerbestinde 1,8 9,7 15,8 10,5 16,7 12,8 16,6 14,6 11,5 17,6 14,5 10,9 17,6
Preiserwartungen 23,6 21,7 261 204 243 24,7 21,2 258 208 17,7 20,6 24,2 293
Bestellpldne 376 301 248 254 242 245 294 273 21,7 276 19,2 18,2 23,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Geréte d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschiftsklima 24,2 434 346 304 329 384 383 385 36,2 33,5 29,5 351 329
Geschéftslage 380 543 488 470 44,1 46,5 535 529 51,7 46,2 40,4 49,8 471
Geschiftserwartungen 11,1 32,9 21,2 14,8 22,2 30,6 24,1 25,0 21,5 21,5 19,1 21,3 19,6
Beurteilung der Lagerbestande 0,0 11,7 6,0 140 17,0 17,2 14,6 14,9 17,1 28,2 21,6 22,7 223
Preiserwartungen -1,4 51 8,2 1,5 15,6 17,9 12,7 6,7 8,2 6,6 6,8 11,1 20,8
Bestellpldne 153 360 328 371 381 326 333 249 18,9 22,4 17,6 15,3 14,1
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 41,8 424 27,6 43,6 40,7 423 395 37,1 374 365 24,8 28,0 275
Geschiftslage 586 566 388 57,2 562 557 562 555 548 589 414 504 502
Geschaftserwartungen 26,1 28,9 169 30,8 261 295 239 200 213 15,9 9,4 7,6 6,8
Beurteilung der Lagerbestande 5,5 -0,9 3,7 2,7 5,3 56 10,5 0,9 6,5 9,7 6,3 8,2 6,6
Preiserwartungen 330 302 255 293 294 40,2 399 440 336 329 309 279 309
Bestellpldne 30,5 300 140 334 337 351 294 290 251 21,2 20,6 22,2 241
Feste Brennstoffe und Mineral6lerzeugnisse
Geschiftsklima 29,7 27,3 30,1 21,1 24,7 280 21,0 275 27,5 41,4 322 13,4 -2,6
Geschéftslage 46,8 47,1 42,1 38,7 46,8 53,7 41,2 41,5 348 669 52,7 34,2 8,5
Geschiftserwartungen 13,9 9,2 18,8 4,8 4,6 4,8 2,5 14,2 20,5 18,4 13,3 -5,6  -13,1
Beurteilung der Lagerbestinde -0,6 2,6 -3,1 8,8 6,7 2,7 9,8 1,2 -3,9 1,2 1,8 -0,1 -0,6
Preiserwartungen 8,4 238 18,7 13,8 11,4 42,5 10,4 29,9 18,6 11,8 215 39,8 16,2
Bestellpldne 32,2 25,5 16,6 22,4 194 224 166 124 16,1 22,2 16,2 8,8 -10,0
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 340 359 370 56,7 416 41,2 419 32,7 323 254 204 14,5 11,8
Geschiftslage 56,0 48,7 479 720 588 61,5 71,9 622 600 551 457 40,1 341
Geschaftserwartungen 14,0 23,7 26,6 42,3 25,5 22,5 15,2 6,6 7,6 -0,8 -2,3 -8,3 -8,4
Beurteilung der Lagerbestdnde -4,7 1,1 1,6 -3,0 -4,2 3,1 3,9 11,1 2,8 51 51 5,2 6,2
Preiserwartungen -24,7 32,6 466 60,5 574 558 372 359 313 27,2 19,6 22,1 20,0
Bestellpldne 6,8 19,2 23,6 30,1 241 288 19,6 16,3 11,2 12,4 2,4 0,7 10,7
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschaftsklima 24,7 17,0 23,7 279 296 32,8 341 295 29,3 27,0 15,8 23,2 16,7
Geschéftslage 280 203 306 359 358 424 469 386 450 413 23,4 354 26,8
Geschéftserwartungen 21,5 13,7 16,9 20,1 23,5 236 22,0 20,7 14,7 13,4 8,4 11,7 7,1
Beurteilung der Lagerbestinde 13,3 12,6 12,8 11,3 12,0 14,1 9,7 18,6 15,4 12,6 11,9 16,5 12,5
Preiserwartungen 43,7 412 369 385 350 369 405 357 511 33,5 36,1 34,7 39,6
Bestellpldne 10,6 13,8 20,7 22,8 229 19,6 25,7 16,1 18,8 19,0 14,3 12,6 13,5
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 30,8 21,2 16,8 25,3 19,7 188 20,6 17,2 348 22,0 7,2 20,5 18,9
Geschéftslage 40,6 31,3 25,7 33,6 264 246 292 243 494 313 7,2 324 27,0
Geschéaftserwartungen 21,3 11,5 8,3 17,3 13,2 13,2 12,4 10,4 21,0 13,0 7,3 9,2 11,0
Beurteilung der Lagerbestinde 17,4 12,7 18,2 16,0 19,9 17,4 16,1 13,7 18,2 10,4 17,4 20,7 16,7
Preiserwartungen 47,0 483 383 429 392 391 375 384 436 36,5 424 429 46,7
Bestellpldne 3,4 11,0 7,9 14,7 3,5 3,5 6,4 11,4 154 8,8 7,5 -2,6 6,4
Chemische Erzeugnisse
Geschaftsklima 31,5 41,7 42,1 484 360 394 376 36,7 36,5 32,1 28,6 19,2 36,0
Geschiftslage 51,6 548 545 606 450 550 539 581 524 46,2 40,2 399 511
Geschéftserwartungen 13,0 293 304 368 27,4 248 223 17,1 21,5 18,9 17,5 0,2 218
Beurteilung der Lagerbestdnde 5,0 14,2 12,9 7,7 11,3 8,3 -0,1 10,5 8,6 4,7 4,4 6,5 7,1
Preiserwartungen 10,0 361 305 354 439 539 486 494 50,7 30,2 269 306 42,2
Bestellpldne 21,8 443 39,1 47,1 359 400 348 296 321 27,0 29,2 268 34,4
Kfz-GroRhandel
Geschéftsklima 19,5 10,6 16,3 11,6 9,5 12,3 20,9 13,0 14,2 12,7 13,1 11,6 12,4
Geschéftslage 24,8 20,2 233 17,1 16,3 20,8 21,2 19,2 26,6 24,8 215 20,2 20,5
Geschaftserwartungen 14,3 1,4 9,6 6,2 3,0 4,2 20,6 7,0 2,4 1,3 5,0 3,4 4,6
Beurteilung der Lagerbestande 13,6 26,5 17,4 15,7 17,8 24,3 16,4 22,6 23,8 27,8 27,5 26,5 24,7
Preiserwartungen 10,9 15,9 10,7 8,0 0,3 -3,2 11,6 10,0 9,6 12,3 3,9 7,8 3,9
Bestellpldne 14,7 51 -0,4 -4,8 -2,3 18,1 11,2 -5,1 4,9 13,1 -0,7 53 -7,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Bekleidung und Schuhe
Geschiftsklima -05 10,7 151 12,8 17,2 16,0 18,3 13,4 19,8 1,3 -16,8 15,6 53
Geschiftslage -0,7 17,4 17,7 157 249 199 316 21,6 139 -1,7 -17,6 309 15,7
Geschaftserwartungen -0,2 4,2 12,5 10,0 9,7 12,1 5,7 5,6 25,9 4,3 -15,9 1,4 -4,5
Beurteilung der Lagerbesténde 16,0 17,6 24,7 269 18,7 239 10,3 7,1 -7,2 231 320 21,9 253
Preiserwartungen 22,8 21,1 248 364 331 313 218 12,7 264 17,2 26,1 216 27,6
Bestellpldne 9,0 01 144 11,2 12,1 99 191 9,6 7,0 -4,8 -29,3 13,7 9,1
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschiftsklima 435 169 273 316 23,5 246 238 250 31,7 166 273 265 19,2
Geschiftslage 654 258 383 414 308 446 392 341 457 31,4 52,3 451 454
Geschiftserwartungen 23,5 8,3 16,8 22,2 16,3 6,2 9,4 16,2 18,5 2,8 4,8 9,3 -4,3
Beurteilung der Lagerbestinde 11,7 12,1 7,6 9,2 28,5 12,6 18,3 15,4 24,1 26,4 14,9 7,3 2,7
Preiserwartungen 256 22,9 21,7 14,2 16,6 252 23,0 9,7 183 21,7 139 179 271
Bestellpldne 42,8 17,5 172 19,1 185 17,1 15,5 10,6 22,2 7,1 2,9 9,7 5,3
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschiftsklima 159 27,2 283 456 249 31,9 287 280 19,7 20,2 16,2 20,2 3,3
Geschiftslage 175 344 249 383 318 258 21,3 246 106 254 245 257 128
Geschaftserwartungen 143 203 31,7 531 182 381 364 31,3 291 15,0 82 149 -5,8
Beurteilung der Lagerbesténde 26,3 289 2221 17,0 29,7 119 5,5 10,8 14,7 19,5 14,2 13,5 240
Preiserwartungen 82 215 14,8 24,2 33,0 314 382 424 14,5 304 37,0 415 503
Bestellpldne 16 207 236 298 175 179 371 269 21,8 139 11,6 7,5 2,4
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschiftsklima 45 143 13,7 143 -2,2 7,5 181 18,5 17,3 13,4 0,5 9,8 -5,2
Geschiftslage 155 12,0 21,7 20,2 -5,6 12,2 238 16,2 26,7 14,2 9,2 19,2 -1,5
Geschiftserwartungen -5,9 16,6 6,0 8,5 1,2 3,0 12,5 20,7 8,4 12,6 10,6 0,9 -8,7
Beurteilung der Lagerbestinde 11,6 11,9 13,2 7,8 11,3 14,9 14,7 24,7 244 233 19,7 16,7 21,4
Preiserwartungen 37,2 48,7 42,4 470 550 545 589 580 508 480 531 329 529
Bestellpldne 4,7 155 6,2 86 20,7 11,9 14,2 15,7 14,6 9,1 14,2 12,5 2,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandel inkl. Kfz

GroBhandel inkl. Kfz

Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandel inkl. Kfz

Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Konsumstimmung kiihlt sich

etwas ab

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Juni
nach dem merklichen Anstiegim Vormonat wieder gesunken. Die
aktuelle Geschaftssituation wurde in Anbetracht der stagnieren-
den Nachfrage deutlich weniger positiv beurteilt. Dartiber hinaus
kam bei den Geschéftserwartungen der Pessimismus starker
zum Ausdruck. Die erzielten Umséatze haben ihren Vorjahreswert
verfehlt. Mehr Unternehmen als noch im Mai wollten die Bestel-
lungen reduzieren. Die Preisdynamik bleibt aufwarts gerichtet.
Ein Personalaufbau wurde nur noch vereinzelt geplant.

I1.

Sowohl im Gebrauchs- als auch im Verbrauchsgiiterbereich
rutschte der Geschaftsklimaindikator nach zwei Monaten
mit positiven Ergebnissen wieder in den negativen Bereich.
Die pessimistischen Stimmen bei den Erwartungen sind wieder
zahlreicher geworden. Mitdem aktuellen Geschaftsverlaufwaren
die befragten Firmen ebenfalls deutlich weniger zufrieden. Im
Gebrauchsgiiterbereich ist es den Firmen gelungen, die Lagerii-
berhdnge etwas abzubauen, was allerdings mit Preiszugestand-
nissen verbunden war. Angesichts des gestiegenen Lager-
drucks im Verbrauchsgiiterbereich wollten die Héandler ihre
Bestelltatigkeit restriktiver gestalten. Beziiglich der zukiinftigen
Preisgestaltungsspielrdume waren die Firmen beider Sparten
optimistisch. Die Personalplane waren weiterhin auf Kiirzungen
ausgerichtet.

I11.

Die Geschaftslage bei Apotheken war in der ersten Jahreshalfte
durchgehend zufriedenstellend. Im Juni wurde die momentane
Geschaftssituation angesichts einer den aktuellen Befragungs-
ergebnissen zufolge ricklaufigen Umsatzentwicklung etwas
weniger glinstig bewertet. Bezliglich der Erwartungen dufRerten
sich die Befragungsteilnehmer dagegen weiter pessimistisch. Im
Juniverschlechterten sich die Geschaftsperspektiven besonders
deutlich; der Teilindikator zeigte den schlechtesten Wert seit
Mai 2017. Sowohl die Personal- als auch die Orderpléne sind
kaum noch expansiv ausgerichtet. Die Apotheker sahen per
saldo keine Spielrdume fiir Preiserh6hungen; sie stehen in star-
ker Konkurrenz mit den Online-Apotheken. Dem Informations-
dienstleister Insight Health zufolge lag der Verkaufspreis von
rezeptfreien Arzneimitteln bei den Apotheken vor Ort um 8,3%
unter dem Listenpreis, Internet-Versender verkauften im Schnitt
um 34% glinstiger. Im Jahr 2017 ist der Umsatz der Branche
nominal um 3,3% gestiegen. Der Anstieg fand vor allem im hoch-
preisigen Bereich und bei neu am Markt erhéltlichen Medika-
menten statt. Auch im Jahr 2018 diirften die Arzneimittelum-
satze der Apotheken steigen. Maligeblich dafiir ist die bei den
Rezept-Arzneimitteln angelegte Dynamik. Die »Rahmenvorgabe
Arzneimittel, die der GKV-Spitzenverband mit der Kassenarztli-
chen Bundesvereinigung vereinbart hat, sieht fiir das Jahr 2018
eine Steigerung des GKV-Ausgabenvolumens um 3,2% vor.

Iv.

Das Geschaftsklimaim Schuheinzelhandel verschlechterte sich im
Juninachder kurzen Aufhellungim Vormonat deutlich. Angesichts
einer schwachen Nachfrage gewannen die negativen Meldungen
zur aktuellen Geschaftslage wieder die Oberhand. Auch der Pessi-
mismus in den Erwartungen hat merklich zugenommen. Die Uber-
hoéhten Lagerbestdande haben sich déampfend auf die Bestelltatig-
keit ausgewirkt. Der Personalbestand soll ebenso reduziert wer-
den. Die Einzelhdndler sahen gegenwartig kaum noch Moglichkei-
ten, hohere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Im Jahr 2017
setzten die Kunden bei Schuhen den Rotstift an. Zwar machte der
Schuhhandel im vergangenen Jahr nominal ein Umsatzplus von
1,8%, real ergab sich jedoch ein Minus von 0,4%. Wahrend die Ver-
braucherpreise insgesamt im Jahresdurchschnitt 2017 um 1,8%
zulegten, stiegen die Preise fiir Schuhe um 2,3%. Der Geschafts-
verlauf am Anfang dieses Jahres war fiir die Branche nicht erfreu-
lich. Die Umsatzentwicklung war im ersten Quartal sowohlreal als
auch nominal rlicklaufig. Problematisch fiir die stationaren Schu-
heinzelhandler sind frithzeitige und umfangreiche Preisreduzie-
rungenaufgrund desscharfen Preiswettbewerbs mitOnline-Hand-
lern sowie eines allgemeinen Rickgangs der Kundenfrequenz.

V.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel mit Spielwaren
zeigte im Juni den schlechtesten Wert seit drei Jahren. Nachdem
die an der ifo Konjunkturumfrage teilnehmenden Einzelhandler
mit dem Geschaftsverlauf im ersten Quartal durchaus zufrieden
gewesen waren, beurteilten sie ihre derzeitige Situation am aktu-
ellen Rand wieder negativ, da die Umsatze die Ergebnisse des Vor-
jahresmonats wesentlich unterschritten haben. Dariiber hinaus
ist die Zuversicht bei den Geschéftserwartungen in Pessimismus
umgeschlagen. Die beiden Teilindikatoren lagen unter ihrem lang-
jahrigen Mittelwert. Die Firmen versuchten, mit Preisnachlassen
einem Lageraufbau entgegenzuwirken, und kiindigten hinsicht-
lich der Ordervergabe weitere Einschnitte an. Trotz alledem rech-
neten die Einzelhandler damit, die Verkaufspreise in den kommen-
den Monaten anheben zu kénnen.

Der Spielwareneinzelhandel musste im vergangenen Jahr
einen kraftigen Umsatzrlickgang hinnehmen. GemaR amtlicher
Statistik hat die Branche 2017 das Vorjahresergebnis nominal um
1,6% verfehlt, real lag das Minus sogar bei 6,5%. Auch in diesem
Jahr steht der Spielwarenfachhandel unter keinem guten Stern.
Die Unternehmen setzten von Januar bis April 2018 nach Angaben
des Statistischen Bundesamts nominal 2,7% und real 5,2% weni-
ger um als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Von den positi-
ven gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen dirften vor
allem neben dem Online-Handel gréRere Einzelhdndler sowie Fili-
alisten, die die Weichen auf Multichannel gestellt haben,
profitieren.

Alla Bauer
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Einzelhandel

Juni 2018

EHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Kfz-Einzelhandel

Apotheken

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Maobel, Einrichtungsgegenstande,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Biiroartikel

Bereich Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschiftigtenzahl Geschiftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fir 3 Monate fur 3 Monate fiir 6 Monate
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EINZELHANDEL

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschiftsklima 9,9 7,9 2,0 5,0 8,7 7,5 7,9 9,2 7,1 1,9 3,3 7,5 2,5
Geschiftslage 20,3 195 126 151 19,2 129 183 194 175 85 11,1 20,1 13,6
Geschaftserwartungen -0,1 -3,0 -8,0 -4,7 -1,2 2,2 -2,0 -0,5 -2,7 -4,4 -4,2 -4,3 -8,1
Beurteilung der Lagerbesténde 22,1 21,1 23,7 243 235 215 21,8 226 236 248 27,8 222 223
Preiserwartungen 10,4 10,6 85 13,7 14,2 152 149 13,8 11,7 12,2 12,6 172 17,2
Beschéftigtenerwartungen 1,1 2,6 1,3 1,4 3,4 3,7 3,5 5,4 4,3 -0,8 1,8 3,1 1,2
Gebrauchsgiiter
Geschiftsklima 5,9 8,5 -2,7 0,9 7,1 8,9 7,8 6,2 6,4 -3,8 1,2 3,2 -5,3
Geschiftslage 17,0 194 6,0 90 158 10,2 16,6 157 144 0,6 8,7 15,2 0,1
Geschiftserwartungen -4,5 -1,9 -10,9 -7,0 -1,2 7,5 -0,6 -2,8 -1,3 -8,0 -6,0 -8,2 -10,5
Beurteilung der Lagerbesténde 24,3 21,7 242 27,7 258 232 22,7 239 240 266 27,8 22,8 19,5
Preiserwartungen -4,7 -0,5 -2,1 -1,3 4,8 4,6 3,7 2,6 53 4,4 -0,7 2,9 53
Beschéftigtenerwartungen -2,4 -2,1 -0,3 -2,7 -1,3 -0,2 2,5 6,6 5,8 -5,0 0,6 -1,8 -2,2
Verbrauchsgiiter
Geschiftsklima 4,6 -3,5 -9,8 -0,3 3,8 -0,9 0,1 1,5 1,0 -3,9 1,2 3,4 -1,7
Geschiftslage 16,5 9,1 -0,1 11,9 18,3 5,2 11,5 8,7 8,6 3,1 9,6 16,4 9,9
Geschaftserwartungen -6,6 -15,3 -19,0 ~-11,7 -9,7 -6,7 -10,6 -5,4 -6,4 -10,7 -6,9 -8,8 -12,6
Beurteilung der Lagerbesténde 245 25,7 279 266 220 214 239 304 252 260 298 218 275
Preiserwartungen 10,5 6,4 68 124 114 10,1 13,6 10,7 9,9 10,8 85 109 104
Beschiftigtenerwartungen -3,4 -1,3 -3,9 -1,1 -1,0 0,8 -0,5 -1,8 -1,9 -4,0 -4,4 -1,3 -4,5
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschiftsklima 36,3 30,7 262 320 414 32,2 438 3383 255 22,7 280 340 31,2
Geschiftslage 48,4 49,3 441 53,2 554 46,2 620 579 464 346 41,1 493 49,9
Geschéftserwartungen 24,9 13,5 96 12,6 28,2 190 269 203 6,4 11,4 156 19,7 139
Beurteilung der Lagerbesténde 13,2 10,1 15,8 17,6 9,1 141 196 12,4 13,2 18,7 17,2 12,2 11,9
Preiserwartungen 22,1 23,8 21,9 34,2 351 31,2 23,4 23,8 18,1 27,5 31,7 295 29,8
Beschéftigtenerwartungen 9,2 17,4 21,4 13,5 15,3 26,9 26,9 299 17,9 12,4 16,2 19,0 25,0
Apotheken
Geschiftsklima -3,7 0,2 -1,9 10,6 5,0 2,6 49 3,1 -0,5 0,3 1,0 2,9 -3,1
Geschiftslage 139 19,7 17,5 306 286 279 301 228 206 20,7 22,6 241 216
Geschiftserwartungen -19,9 -17,5 -19,6 -76 -16,2 -199 -176 -149 -195 -18,3 -18,6 -16,3 -25,0
Beurteilung der Lagerbestinde 22,8 20,6 25,8 24,1 20,6 11,7 15,9 27,5 19,3 20,6 23,1 20,2 13,9
Preiserwartungen 51 1,6 -0,4 -1,8 -0,3 2,2 43 3,9 -5,2 -7,0 9,1 -5,0 -8,0
Beschaftigtenerwartungen -0,2 4,4 4,0 6,8 0,3 -2,0 3,6 3,2 1,3 5,7 3,3 5,6 0,6
Kfz Einzelhandel
Geschiftsklima -0,4 6,7 -7,2 -7,3 3,1 6,5 6,1 3,0 1,0 -2,3 -1,8 -1,5 -9,9
Geschiftslage 13,7 233 2,7 09 132 80 17,2 13,7 13,8 6,8 6,3 11,6 -3,4
Geschiftserwartungen -13,5 -8,6 -16,6 -15,2 -6,4 5,0 -4,5 -7,2 -109 -11,0 -9,7 -13,8 -16,1
Beurteilung der Lagerbestinde 22,3 22,9 26,7 30,1 27,5 23,4 21,3 18,1 25,7 23,2 26,5 17,1 12,6
Preiserwartungen -6,3 -4,2  -11,0 -10,4 -4,6 2,2 -1,9 -3,7 0,0 1,8 -5,1 -0,9 -1,1
Beschéftigtenerwartungen -1,2 -3,5 -0,2 -7,0 -1,7 1,8 6,3 14,4 7,5 -0,3 5,7 4,0 3,1
Tankstellen
Geschiftsklima 12,8 2,5 49 -2,6 6,0 16,0 7,1 85 21,3 8,1 85 11,3 12,6
Geschiftslage 199 159 160 159 153 30,1 188 10,8 39,1 17,2 252 29,0 30,8
Geschiftserwartungen 59 -10,1 -5,6  -19,5 -3,0 2,7 -4,0 6,3 4,9 -0,6 -7,0 -5,1 -4,1
Beurteilung der Lagerbestinde 2,6 3,2 3,5 3,3 5,3 0,4 0,0 -3,9 3,1 2,1 53 5,3 8,2
Preiserwartungen 315 219 285 434 233 315 385 258 245 260 273 286 37,2
Beschiftigtenerwartungen -0,6 -3,4 -2,5 -4,4 2,6 17,7 -3,8 2,2 5,2 -4,1 -4,9 0,9 -4,7
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschiftsklima 8,2 6,4 -5,7 -1,5 13,8 0,6 -8,1 4,3 0,0 354 54 142 17,8
Geschiftslage 26,5 28,5 -1,2 48 34,1 -3,0 26,6 4,8 3,1 576 140 19,7 256
Geschiftserwartungen -85 -13,6 -10,1 -7,7 -4,7 44 -37,5 3,7 -3,0 15,0 -2,8 88 104
Beurteilung der Lagerbestinde 13,5 17,0 14,1 16,6 14,0 7,0 14,1 8,3 13,3 10,1 16,2 1,9 0,8
Preiserwartungen 26,8 25,7 61 11,6 16,1 6,4 4,8 -0,3 9,4 219 7,3 9,2 -1,2
Beschéftigtenerwartungen 14,2 -13,9 10,6 -12,9 9,2 8,6 -6,7 5,0 4,5 15,3 82 21,8 11,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Fahrradeinzelhandel
Geschiaftsklima 18,3 255 24,2 23,2 8,9 7,9 13,2 87 364 151 21,2 385 25,0
Geschiftslage 304 366 287 290 12,0 382 328 13,2 41,4 163 33,0 557 469
Geschéftserwartungen 6,9 14,9 19,9 17,5 59 -18,6 -4,8 4,2 31,6 14,0 10,0 22,6 51
Beurteilung der Lagerbestinde 30,8 2,1 -4,1 2,5 13,8 80 13,1 20,9 26,5 24,4 20,0 15,6 10,3
Preiserwartungen -6,9 2,5 8,5 9,4 -31,5 0,0 15,2 8,6 12,8 -1,8 -16,9 9,2 14,7
Beschéftigtenerwartungen -4,9 -1,1 -6,1 -7,8 -9,0 -11,5 -10,4 -9,0 -16,3 7,8 4,1 -4,5 4,4
Elektroeinzelhandel / Weie Waren
Geschiftsklima 11,9 153 10,0 15,9 95 134 51 159 10,8 7,1 5,6 -7,6 5,8
Geschiftslage 21,8 160 179 169 146 152 16,6 23,4 18,7 51 13,2 -5,3 16,2
Geschiftserwartungen 2,4 145 2,5 14,8 45 11,7 -5,9 8,7 3,1 9,1 -1,8 -9,8 -4,1
Beurteilung der Lagerbestinde 29,2 270 274 208 31,1 231 320 259 253 328 268 248 278
Preiserwartungen 9,4 13,1 4,7 0,3 6,9 14,9 13,8 13,1 0,2 23,0 21,8 15,3 17,8
Beschaftigtenerwartungen 3,2 -2,1 3,5 -0,4 1,2 -2,7 9,8 4,4 -1,8 0,6 -1,6 -4,9 -2,7
Computer, Soft-und Hardware
Geschiftsklima 31,5 393 348 268 21,2 299 328 292 370 40 162 188 19,1
Geschiftslage 379 50,7 496 378 31,1 354 499 509 62,2 433 336 39,7 282
Geschéftserwartungen 253 285 21,0 16,2 11,7 24,4 16,9 9,4 14,2 -28,9 0,2 -0,3 10,3
Beurteilung der Lagerbestinde -9,0 10,7 7,7 6,9 7,5 1,9 0,5 3,5 -0,1 7,5 2,3 3,0 9,5
Preiserwartungen -14,2 10,5 7,3 6,2 3,7 9,2 3,0 4,7 -3,5 -104 4,3 10,9 11,0
Beschiftigtenerwartungen 246 51,0 271 280 164 232 180 236 171 244 294 176 18,7
Unterhaltungselektronik
Geschiftsklima -0,3 9,5 2,5 -6,8 12,3 -14,5 1,7 -5,0 11,4 -6,7 -8,2 -12,9 -4,5
Geschiftslage 10,5 19,4 9,4 0,9 12,7 3,2 9,4 -1,2 18,4 -8,0 -4,3 -0,2 6,1
Geschiftserwartungen -10,5 0,1 -4,2  -14,2 12,0 -30,7 -5,6 -8,8 4,7 -54 -12,0 -248 -145
Beurteilung der Lagerbestinde 19,1 243 31,5 267 382 349 398 288 325 431 512 57,1 340
Preiserwartungen -38,1 -30,2 -14,9 94 -154 -26,1 -16,8 -28,3 -23,4 -183 -19,0 -34,1 -24,2
Beschéftigtenerwartungen -15,3 -11,9 -17,5 -16,8 11,9 -15,6 -18,8 -6,1 20,8 -7,3 -3,7 -17,1 -14,7
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschiftsklima 350 30,2 16,5 20,7 14,6 10,2 11,3 11,7 149 132 6,4 22,7 18,0
Geschiftslage 519 47,5 226 333 246 164 27,0 233 273 18,3 7,7 49,8 29,1
Geschéftserwartungen 19,2 14,1 10,5 8,8 51 4,2 -3,4 0,7 3,1 8,3 5,0 -1,4 7,5
Beurteilung der Lagerbestande 11,9 12,5 9,7 16,6 15,3 22,7 19,1 21,0 3,9 16,4 41,3 13,5 10,4
Preiserwartungen 25,2 20,3 42,6 30,2 30,1 27,5 30,6 39,6 37,5 41,8 35,0 27,7 34,8
Beschéftigtenerwartungen 16,4 16,5 14,9 5,0 8,7 3,5 6,6 3,4 0,6 -2,7 1,7 5,9 11,5
Mobel, Einrichtungsgegenstdande
Geschiftsklima -3,6 -3,0 2,2 4,4 6,3 5,5 59 10,8 10,1 -5,0 1,8 -3,4 -7,5
Geschiftslage 1,1 -4,5 5,6 3,0 5,2 3,7 5,8 13,6 10,5 -4,3 2,4 -4,2 -7,6
Geschaftserwartungen -8,1 -1,6 -1,2 5,9 7,5 7,4 6,1 7,9 9,7 -5,6 1,3 -2,6 -7,4
Beurteilung der Lagerbestinde 251 174 216 191 260 240 23,7 250 190 275 290 324 254
Preiserwartungen 195 240 282 265 346 233 268 336 305 267 296 255 326
Beschiftigtenerwartungen 2,5 2,2 -1,7 3,3 7,9 2,9 2,3 0,4 -2,1 -6,7 -2,2 -4,8 -13,1
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschiftsklima 23,0 15,5 9,2 -0,1 149 18,6 56 14,5 -6,4 9,0 16 17,1 13,0
Geschiftslage 399 354 22,7 135 254 26,8 6,5 23,9 -24 17,9 7,5 280 25,7
Geschaftserwartungen 7,4 -2,7 -3,5 -12,8 4,8 10,7 4,6 56 -10,3 0,4 -4,1 6,8 1,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 8,8 185 24,6 223 245 279 321 326 33,7 238 238 17,0 28,8
Preiserwartungen 15,4 27,0 22,8 16,1 23,3 29,2 30,6 13,0 22,8 53 14,1 17,6 19,7
Beschéftigtenerwartungen 16,7 4,2 3,0 -3,2 0,4 1,4 0,6 5,5 6,1 4,5 -4,0 14,0 14,3
Uhren, Schmuckwaren
Geschiftsklima 9,2 -1,3 0,9 2,5 -1,1 -12,4 -8,8 -13,1 -194 -13,1 -26,1 -26,8 -26,5
Geschiftslage 15,7 114 5,0 8,9 7,8 -8,1 3,9 -0,7 -9,2 -4,9 -146 -173 -159
Geschiftserwartungen 2,8 -13,2 -3,2 -3,6 -9,7 -16,6 -20,7 -248 -29,0 -21,0 -369 -359 -36,5
Beurteilung der Lagerbestinde 55,6 63,6 53,6 59,7 60,5 63,2 70,1 53,3 83,5 69,8 69,5 70,0 59,8
Preiserwartungen 7,7 93 193 250 246 225 260 13,3 196 20,7 10,5 15,8 18,7
Beschiftigtenerwartungen -5,5 -1,9 -6,2 -1,4 -7,5 -6,2 -8,6 3,8 -18,0 -13,6 9,5 -154 -7,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -12,9 -13,2 -15,5 1,4 -16,9 -6,9 -4,9 9,2 16,5 -0,1 3,6 -6,8 -1,3
Geschiftslage 7,8 -6,3 1,5 21,6 -4,0 9,1 -1,1 20,8 33,6 152 155 6,4 51
Geschéftserwartungen -31,5 -19,8 -31,1 -16,9 -29,0 -4,8 -8,5 -1,8 0,6 -14,3 -7,7 -19,1 -7,4
Beurteilung der Lagerbestinde 25,3 56,9 28,8 45,3 38,2 27,9 33,8 30,0 24,9 28,8 37,4 20,4 37,0
Preiserwartungen 4,6 7,2 6,1 37,5 9,1 82 17,2 232 21,1 270 262 26,5 26,3
Beschéftigtenerwartungen 9,4 15,8 -0,4 4,0 7,8 26,7 41,6 13,9 12,4 6,8 12,4 7,6 -4,6
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 85 103 176 21,6 125 174 16,5 8,8 3,8 -3,4 1,3 1,5 10,5
Geschiftslage 284 29,4 285 442 278 323 304 31,4 270 17,1 10,0 13,2 21,0
Geschéftserwartungen -9,6 -7,1 7,2 1,1 -1,7 3,4 3,4 -116 -16,9 -22,0 -7,1 -9,6 0,4
Beurteilung der Lagerbestinde 30,8 36,9 23,1 18,3 25,2 26,9 14,6 253 269 309 44,0 46,7 456
Preiserwartungen 12,9 19,0 4,6 12,1 2,1 13,3 21,8 16,8 7,8 -0,1 0,7 3,4 13,2
Beschéftigtenerwartungen 22,7 11,5 -14,0 16,1 2,0 11,4 22,9 36,3 16,9 13,5 12,7 9,1 12,8
Bekleidung
Geschéftsklima -98 -17,6 -38,1 -95 -106 -17,3 -5,7 -12,1 -11,4 -273 -20,2 -7,6  -18,5
Geschiftslage -1,5 -109 -314 -0,2 -3,8 -16,0 1,2 -89 -104 -22,0 -22,2 1,2 -10,7
Geschéftserwartungen -179 -239 -446 -183 -17,2 -185 -12,3 -152 -12,4 -32,5 -18,2 -16,0 -259
Beurteilung der Lagerbesténde 372 381 521 366 246 444 386 456 525 46,5 47,0 42,1 46,8
Preiserwartungen -3,8 -11,6 -15,6 -7,9 -5,7 -8,6 -6,5 4,0 -8,2 -4,7 -8,2 8,6 -7,8
Beschiftigtenerwartungen -12,5 -12,6 -23,7 -5,7 -3,4 -11,9 -11,6 -11,0 -6,9 9,1 -124 -3,3 -9,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -0,5 -1,4 -11,0 1,8 -5,7 -15,3 -4,7 -70 -21,3 -33,2 -311 7,3 -26,0
Geschiftslage -2,7 -16,0 -11,8 3,9 -2,5 -16,4 2,6 -3,2 -304 -46,2 -37,3 21,8 -39,1
Geschéaftserwartungen 1,6 143 -10,3 -0,3 -89 -142 -11,8 -10,8 -11,7 -19,1 -24,6 -6,2 -11,9
Beurteilung der Lagerbesténde 9,7 13,2 23,3 25,3 18,8 31,8 24,4 22,7 31,2 32,0 49,7 33,8 50,5
Preiserwartungen 19,4 7,6 -20,2 1,9 -5,1 -3,3 -2,5 -3,7 0,9 7,7 -4,1 4,4 0,3
Beschéftigtenerwartungen -7,0 -8,0 -3,5 -3,4 0,8 2,2 0,6 3,5 7,4 -13,7 -6,9 -3,3 -10,6
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 9,0 -4,5 36 11,1 0,9 -3,3 -6,7 -16,3 1,2 -23 160 -309 -16,8
Geschiftslage 18,4 7,1 4,7 12,2 11,7 2,8 93 -141 2,0 -8,8 254 -32,8 -26,6
Geschéaftserwartungen -0,1 -15,4 2,5 10,0 -9,2 -9,3 -4,1 -18,4 0,4 4,4 7,1 -289 -6,3
Beurteilung der Lagerbesténde 22,1 44,4 446 395 53,1 384 389 458 42,7 351 194 52,6 34,0
Preiserwartungen 359 456 52,7 543 562 461 528 508 478 40,2 57,1 41,8 51,5
Beschéftigtenerwartungen 1,4 -3,2 -13,3 4,8 1,3 -4,2 0,1 -4,2  -24,3 -7,3 4,1 0,6 1,3
Buchhandel
Geschéftsklima -10,3 -14,2 -11,9 -17,2 -0,7 115 -7,5 -8,3 -50 -17,7 -1,3 -11,7 -30,2
Geschiftslage -54 -15,9 1,9 -6,0 2,3 15,2 -4,4 5,0 89 -140 19,6 1,9 -26,5
Geschaftserwartungen -15,0 -12,4 -24,7 -27,8 -3,6 80 -105 -20,7 -181 -214 -20,3 -24,5 -339
Beurteilung der Lagerbesténde 25,8 18,5 244 21,6 273 159 26,3 16,7 20,2 39,5 18,9 21,1 18,9
Preiserwartungen 33,2 24,0 30,2 27,5 27,4 26,1 23,7 31,7 37,7 40,1 32,8 26,2 28,4
Beschiftigtenerwartungen 6,8 3,4 1,5 -7,8 11,2 16,7 -5,7 7,1 -4,5 -04 -12,2 -1,5 -10,0
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 325 368 31,2 250 37,7 184 130 288 261 21,0 21,1 209 14,7
Geschiftslage 40,0 450 453 344 445 323 21,4 449 44,2 32,6 240 28,7 26,2
Geschéaftserwartungen 25,2 28,8 17,9 16,0 31,1 53 4,9 13,7 9,3 10,0 18,3 13,3 3,7
Beurteilung der Lagerbestinde 15,6 6,5 10,3 15,2 20,0 20,5 12,3 2,1 0,1 7,6 29,5 8,1 19,6
Preiserwartungen 21,2 280 206 244 223 258 156 13,3 228 146 30,9 483 39,6
Beschéftigtenerwartungen -2,1 14,5 9,3 -0,9 4,6 0,7 -4,2 -1,0 3,3 6,4 1,4 15,1 12,0
Spielwaren
Geschéftsklima 16,4 -9,2 -2,3 -6,9 -1,1 11,7 25,6 9,4 15,2 0,2 -12,7 3,8 -18,6
Geschiftslage 15,6 -5,2  -11,0 -22,5 3,9 3,9 19,0 79 164 2,7 -8,1 -1,1 -17,6
Geschéaftserwartungen 17,1 -13,2 6,9 10,0 -6,1 19,8 32,5 10,9 14,0 -2,3 -17,3 8,7 -19,5
Beurteilung der Lagerbesténde 27,8 23,1 30,2 29,5 15,8 0,8 11,3 12,4 6,5 18,6 18,2 15,3 18,2
Preiserwartungen 57 22,8 23,1 68,9 52,0 274 425 -0,4 7,3 12,8 10,1 51 10,9
Beschiftigtenerwartungen -0,4 -6,0 -11,3 -7,8 -5,7 -4,3 -3,8 10,9 -7,4 0,5 -1,2 53 1,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Einzelhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Lageindikator riicklaufig

L.

Die Umfrageteilnehmer im Dienstleistungssektor bewerteten
ihre aktuelle Geschaftslage im Juni erneut etwas seltener glinstig.
Obwohl es nun schon der fiinfte leichte Riickgang in Folge war,
notierte die zugehdrige KenngréRe noch auf einem im langfristi-
gen Vergleich klar tiberdurchschnittlichen Niveau. Auch erwarte-
ten die Betriebe wieder geringfligig seltener einen positiven
Geschéftsverlauf in den kommenden sechs Monaten. Insgesamt
ergab sich damit eine leichte Abkihlung des libergeordneten
Geschéftsklimas. Von einer steigenden Nachfrage wurde im Rah-
men der jlingsten Befragung erneut etwas seltener berichtet und
auch fir die nahe Zukunft wurde nicht mehr ganz so oft mit einer
weiteren Nachfragebelebung gerechnet. Zudem war die Zufrie-
denheit mit den aktuellen Auftragsbestanden erneut tendenziell
rickldufig. Gegenliber dem Vorjahresmonat waren die Umsatze
vielerorts gestiegen. Die expansiven Personalplane wurden leicht
nach unten revidiert, sahen aber dennoch per saldo weiterhin eine
merkliche Aufstockung der Belegschaft vor. Raum fir kiinftige
Preiserh6hungen sahen die Unternehmer etwas seltener als noch
zuletzt.

I1.

Im Grundstiicks- und Wohnungswesen, das bisher stark vom auf-
geheizten Immobiliensektor profitierte, war im vergangenen hal-
ben Jahreine durchwachsene Entwicklung zu beobachten: Der Kli-
maindikator entwickelte sich in den zuriickliegenden Monaten
unstetig und bliRte insgesamt merklich an Wert ein. Er lagim Juni
aber immer noch auf einem im langfristigen Vergleich tiberdurch-
schnittlich guten Niveau. Der Lageindikator konnte nochim Januar
einen neuen Hochststand seit 2005 markieren, entwickelte sich
seitdem aber riicklaufig. Am aktuellen Rand notierte er aber wei-
terhin noch deutlich oberhalb seines historischen Mittelwerts und
zeugte damit immer noch von einer hervorragenden aktuellen
Geschéftslage. Bezlglich der Entwicklung in den kommenden
Monaten bestand im Juni nur noch ein kleiner Uberhang der opti-
mistischen Stimmen, die eine weitere Verbesserung ihrer
Geschiéfte antizipierten. In den zuriickliegenden Monaten berich-
teten die Teilnehmer von einer steigenden Nachfrage, wobei die
Entwicklungim laufenden Jahr zunehmend an Dynamik einblRte.
Fur die nahe Zukunft rechneten die Betriebe deutlich seltener als
noch zuletzt mit einem weiteren Anwachsen der Nachfrage. Die
Zufriedenheit mit den Auftragsbestdnden, die sich noch im Marz
und April auf einem sehr guten Niveau befand, warim Rahmen der
juingeren Befragungen ebenfalls klar riickldufig. Neueinstellungen
waren allerdings nach wie vor vielerorts vorgesehen.

I11.

Im Bereich Gebdude- und Gartenbetreuung berichteten die
Unternehmen im vergangenen halben Jahr durchweg von einer
steigenden Nachfrage nach ihren Dienstleistungen, wobei das
hohe Niveau des Vorjahres im Schnitt jedoch merklich verfehlt
wurde. Die Zufriedenheit mit den Auftragsbesténden erreichte im

Juni - nach einer wechselhaften Entwicklung in den zurtickliegen-
den Monaten - ein herausragend giinstiges Niveau. Ihre momen-
tane Geschaftslage schatzten die Teilnehmer am aktuellen Rand
allerdings splirbar seltener giinstig ein. Das Ende 2017 vorherr-
schende Niveau konnte der Lageindikatorim laufenden Jahr damit
nicht halten. Beziiglich der weiteren Entwicklung in den kommen-
den sechs Monaten waren die zuversichtlichen Stimmen noch
leicht in der Uberzahl. Insgesamt ergab sich damit iiber das ver-
gangene halbe Jahr eine merkliche Abkiihlung des Geschaftskli-
mas. Dennoch notierte der Gesamtindikator weiterhin spurbar
oberhalb seines langfristigen Mittelwertes. Mit einer Belebung der
Nachfrage in den kommenden drei Monaten wurde weit verbreitet
und sichtlich 6fter als noch zuletzt gerechnet. Die expansiven Per-
sonalplanungen wurden in Anbetracht dessen im Juni nochmals
aufgestockt. Die Preise diirften in der nahen Zukunft steigen.

Felix Leiss
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DIENSTLEISTUNGEN

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Dienstleistungen
Geschiftsklima 250 314 31,1 319 319 320 328 315 304 296 261 271 259
Geschiftslage 38,6 49,2 46,2 46,0 48,1 46,4 48,2 50,7 50,1 47,0 451 443 42,7
Geschiftserwartungen 12,2 148 169 186 16,7 18,4 184 13,7 12,2 134 86 11,0 10,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 16,2 184 19,2 21,2 216 22,0 21,5 193 202 206 17,1 19,6 18,2
Preiserwartungen 179 189 200 21,1 230 189 194 231 261 21,1 24,7 239 219
Beschéftigtenerwartungen 15,9 16,2 14,3 17,2 16,5 15,1 17,9 21,3 20,6 18,4 15,3 19,2 18,9
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschiftsklima 17,1 21,7 252 293 314 299 286 294 344 251 236 223 253
Geschiftslage 27,8 323 360 382 383 371 383 364 456 32,0 355 368 446
Geschaftserwartungen 70 116 149 208 246 23,0 193 22,7 238 184 124 8,6 7,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 94 250 209 222 139 300 31,8 281 359 291 27,6 289 21,7
Preiserwartungen 18,0 20,3 27,8 29,6 30,2 33,4 38,4 49,9 45,1 45,7 31,2 44,7 57,0
Beschéftigtenerwartungen 11,8 20,0 19,6 15,7 17,6 19,4 27,2 229 27,8 20,8 24,0 15,1 20,2
Lagerei
Geschaftsklima 246 301 31,7 329 361 375 384 347 31,4 360 250 287 253
Geschiftslage 32,3 455 43,7 43,0 453 46,6 488 43,7 454 474 42,0 46,1 4238
Geschiftserwartungen 17,1 156 204 23,2 272 288 284 260 18,3 251 9,2 12,6 9,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,2 238 208 218 291 370 30,7 31,9 292 362 249 185 21,2
Preiserwartungen 22,8 243 246 366 41,8 50,7 52,0 46,7 42,8 44,1 42,5 46,1 4438
Beschiftigtenerwartungen 158 185 21,4 21,2 258 30,7 263 223 316 30,7 262 21,6 2438
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschiftsklima 15,4 18,0 0,2 17,0 88 11,3 18,6 6,9 3,0 13,2 11,0 1,2 13,1
Geschiftslage 26,0 435 284 325 260 271 458 39,2 285 189 257 22,2 245
Geschaftserwartungen 5,4 -4,8 -24,5 2,5 -7,0 -3,3 -5,5 -21,0 -19,8 7,6 -2,8 -17,8 2,4
Umsatz gegenuber Vorjahr 10,5 28,0 6,9 -3,5 279 222 220 2,1 238 139 1,6 -8,5 8,5
Preiserwartungen 8,0 4,7 9,8 8,8 29,5 37,7 33,2 17,8 19,9 23,9 13,8 2,9 14,0
Beschéftigtenerwartungen 16,9 80 13,8 21,1 357 27,0 24,2 13,1 43,0 29,9 -3,1 10,2 289
Beherbergung
Geschiaftsklima 233 28,1 232 216 202 216 22,6 239 195 161 17,4 17,2 20,5
Geschiftslage 351 485 423 363 31,3 370 352 376 360 265 258 255 33,7
Geschiftserwartungen 12,0 9,4 5,6 7,7 9,6 7,1 10,7 11,1 4,2 6,2 9,2 9,2 8,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 189 16,8 11,3 -0,3 6,1 104 11,5 240 11,2 12,6 13,8 11,7 149
Preiserwartungen 159 242 163 23,1 236 188 22,7 308 240 268 223 234 189
Beschiftigtenerwartungen 3,9 5,9 3,8 1,8 -1,4 4,2 7,6 5,3 0,9 2,7 -1,1 0,5 -3,1
Gastronomie
Geschiftsklima 216 13,7 12,4 18,7 18,2 173 22,6 345 252 221 7,7 11,1 149
Geschiftslage 239 162 169 257 166 143 150 31,8 209 292 105 194 164
Geschaftserwartungen 19,4 111 79 120 19,7 203 304 371 29,7 153 5,0 3,1 134
Umsatz gegeniiber Vorjahr 16,3 23,7 29 13,3 173 27,2 290 32,6 390 232 165 11,1 9,3
Preiserwartungen 373 325 145 235 249 31,3 252 257 333 357 368 323 303
Beschéftigtenerwartungen 6,8 -6,0 -5,5 8,5 1,3 10,0 17,8 28,5 22,1 12,3 -4,4 1,7 0,8
IT-Dienstleistungen
Geschiftsklima 40,0 455 432 415 440 368 404 419 382 40,7 378 366 388
Geschiftslage 532 628 601 528 557 498 561 569 508 563 555 559 550
Geschiftserwartungen 27,5 29,3 27,4 30,7 32,9 24,5 25,6 27,7 26,3 26,1 21,2 18,8 23,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 290 34,2 340 349 352 314 378 338 305 329 289 295 310
Preiserwartungen 91 145 11,3 109 11,1 13,0 20,2 164 17,2 124 163 184 141
Beschftigtenerwartungen 30,1 40,7 409 389 390 391 484 419 408 409 386 356 381
Informationsdienstleistungen
Geschiftsklima 383 357 349 348 260 384 299 309 224 215 17,8 12,1 23,0
Geschiftslage 60,3 449 485 525 564 574 49,2 460 392 332 308 354 391
Geschaftserwartungen 18,1 26,8 22,1 184 -0,7 20,9 12,0 16,8 6,7 10,4 5,4 -8,8 8,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 159 26,2 350 16,2 29,7 19,9 244 224 16,5 24,7 7,1 4,0 19
Preiserwartungen 16,2 13,3 13,1 248 263 320 184 191 13,4 120 143 13,1 2222
Beschéftigtenerwartungen 32,1 36,5 30,4 41,4 32,8 10,5 25,3 43,0 14,5 8,7 13,6 34,1 25,1

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschiftsklima 284 34,2 31,5 332 346 386 360 324 330 338 332 341 287
Geschiftslage 51,1 61,9 590 562 600 640 621 652 628 603 604 587 568
Geschaftserwartungen 7,7 9,4 7,0 12,3 11,6 15,6 12,5 3,7 6,5 10,0 8,9 11,8 3,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 17,4 104 16,2 142 166 17,6 180 11,8 12,3 17,7 134 194 6,4
Preiserwartungen 234 266 268 31,8 292 21,2 179 260 239 179 31,0 263 254
Beschiftigtenerwartungen 14,2 16,6 13,2 203 17,7 149 12,2 21,1 13,2 16,2 153 18,2 17,2
Architekturbiiros
Geschiftsklima 264 245 279 383 364 355 350 315 325 334 364 342 379
Geschiftslage 56,2 49,4 545 680 653 633 624 61,3 593 644 667 662 681
Geschaftserwartungen 0,1 2,0 4,2 11,8 10,6 10,6 10,5 5,2 8,5 6,1 9,6 6,1 11,0
Umsatz gegenuiber Vorjahr 6,0 -0,4 79 143 145 163 11,2 11,3 11,7 13,1 13,7 164 154
Preiserwartungen 14,6 14,9 17,0 15,0 17,7 17,6 16,2 14,5 17,6 15,4 19,7 19,0 20,5
Beschéftigtenerwartungen 7,3 80 12,2 14,7 13,1 14,1 11,6 15,1 13,4 19,8 20,5 19,2 19,5
Ingenieurbiiros
Geschiftsklima 36,8 40,0 380 375 396 445 409 40,2 373 349 345 352 336
Geschiftslage 648 650 61,7 605 629 71,2 643 684 668 641 67,1 652 648
Geschiftserwartungen 11,8 17,4 16,4 16,5 18,3 20,4 19,5 15,0 11,0 9,0 5,9 8,6 6,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 17,5 16,2 16,4 16,5 193 23,8 157 17,6 168 12,2 11,7 14,2 12,6
Preiserwartungen 198 17,2 186 209 230 263 268 266 244 23,7 21,4 242 22,77
Beschiftigtenerwartungen 259 28,1 276 285 281 270 244 234 264 282 280 275 28,0
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschiftsklima 28,7 358 220 292 330 286 271 251 291 10,7 252 23,7 198
Geschiftslage 48,6 56,0 43,7 504 547 496 48,7 371 506 262 391 431 35,1
Geschaftserwartungen 10,4 17,2 2,3 9,8 13,2 9,5 7,4 13,8 9,5 -3,8 12,1 5,8 5,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 158 135 11,6 162 152 141 101 17,6 12,8 9,8 183 21,0 29,8
Preiserwartungen 159 180 146 19,2 165 149 185 175 188 189 238 153 16,2
Beschéftigtenerwartungen 23,0 18,6 17,3 23,2 18,1 19,8 11,8 16,0 20,1 6,2 221 269 29,0
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung
Geschiaftsklima 30,8 396 362 387 335 336 316 305 367 298 302 281 316
Geschiftslage 52,8 520 541 626 575 629 605 488 594 47,7 51,2 46,7 511
Geschiftserwartungen 10,7 27,8 19,6 17,0 11,8 7,5 5,9 13,5 15,9 13,3 10,9 11,0 13,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 208 306 21,9 231 265 259 101 186 21,3 20,2 258 21,2 278
Preiserwartungen 21,7 245 209 235 216 188 29,2 26,7 253 21,4 20,7 21,7 19,7
Beschiftigtenerwartungen 183 238 182 179 186 180 252 264 276 194 158 19,8 20,3
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschiftsklima 379 369 330 357 31,8 363 337 339 342 337 353 332 315
Geschiftslage 47,6 47,1 414 50,3 453 46,0 40,1 443 455 50,7 475 49,1 48,38
Geschiftserwartungen 284 27,2 249 219 190 271 275 239 234 17,8 236 183 154
Umsatz gegeniiber Vorjahr 25,7 26,2 299 26,7 31,7 32,7 344 255 26,7 283 23,5 158 27,7
Preiserwartungen 18,2 16,2 13,1 159 135 10,7 175 114 204 21,4 209 148 222
Beschéftigtenerwartungen 29,3 31,4 27,6 35,2 29,2 26,3 26,3 27,4 30,3 31,5 28,8 21,7 31,3
Forschung und Entwicklung
Geschiftsklima 31,2 270 325 335 299 409 294 254 259 27,3 245 271 233
Geschiftslage 46,7 39,8 429 46,2 41,6 590 448 40,6 419 399 41,8 43,7 424
Geschiftserwartungen 16,7 14,9 22,6 21,4 18,8 24,1 14,9 11,1 11,0 15,4 8,6 11,6 5,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 231 231 181 259 190 236 194 146 21,2 145 189 17,8 9,1
Preiserwartungen 16,4 6,7 150 12,2 160 176 11,2 11,2 9,2 68 219 14,7 7,4
Beschiftigtenerwartungen 216 266 306 325 30,7 238 235 27,7 22,7 186 23,8 270 16,6
Werbeagenturen
Geschiftsklima 32,0 285 280 268 27,0 228 27,7 240 27,7 250 202 21,8 257
Geschiftslage 33,7 27,1 27,7 228 258 190 32,2 22,5 357 336 297 231 24,7
Geschiftserwartungen 30,3 30,0 282 309 282 266 232 255 200 168 11,1 156 26,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 29,6 34,1 281 288 21,7 257 205 190 206 192 11,9 19,1 21,4
Preiserwartungen 20,3 18,2 18,8 173 181 12,7 166 188 14,6 243 7,6 185 17,5
Beschéftigtenerwartungen 24,5 27,7 238 22,0 99 208 195 20,9 32,7 242 16,1 19,0 11,5

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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D

ENSTLEISTUNGEN

06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 22,1 354 340 401 435 41,0 440 393 334 363 345 250 269
Geschiftslage 31,4 552 493 541 639 577 521 61,2 626 673 51,0 526 473
Geschéftserwartungen 13,1 171 19,7 26,9 24,7 255 360 19,2 16,4 8,8 19,0 0,5 8,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr -0, 155 32,1 244 228 273 460 368 249 34,0 29,6 8,5 389
Preiserwartungen 18,4 159 22,8 161 16,2 26,0 182 335 354 31,7 403 354 264
Beschiftigtenerwartungen 258 235 24,7 142 231 245 478 46,1 445 40,2 42,9 347 52,8
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 148 249 36,2 233 270 251 9,4 223 166 129 11,3 11,7 5,4
Geschiftslage 281 433 541 351 369 358 322 406 41,7 405 360 336 23,0
Geschéiftserwartungen 2,2 7,9 19,6 12,1 17,5 14,8 -11,1 5,3 -5,9 -11,5 -10,8 -8,0 -10,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,3 31,2 349 357 329 31,3 156 302 188 20,0 18,6 16,5 183
Preiserwartungen 244 19,2 294 323 348 394 470 440 608 625 49,2 359 334
Beschiftigtenerwartungen 15,3 19,8 28,7 296 31,7 29,5 185 26,2 252 233 150 111 13,3
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 129 279 316 234 243 31,2 31,7 275 301 205 241 254 226
Geschiftslage 204 393 349 285 338 362 413 346 376 31,3 355 338 313
Geschéftserwartungen 57 170 284 185 152 263 224 205 228 10,2 13,2 17,3 14,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 146 343 274 294 316 339 268 21,7 243 189 154 229 26,5
Preiserwartungen 16,8 248 135 248 285 292 233 288 21,3 251 282 25,7 29,7
Beschiftigtenerwartungen 76 124 134 1,8 134 298 179 139 116 11,9 16,7 19,7 17,8
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 16,2 19,3 21,2 280 244 2221 223 293 303 232 17,7 16,6 199
Geschiftslage 239 282 316 348 31,3 319 362 51,5 372 300 268 248 32,6
Geschéftserwartungen 8,7 10,8 11,4 21,5 17,8 12,8 9,2 9,0 23,5 16,6 9,0 8,7 8,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,2 204 202 261 178 17,1 17,5 161 29,1 24,7 10,0 20,7 234
Preiserwartungen -7,3 -7,2 -0,4 4,8 2,3 -1,5 3,2 -0,9 1,9 6,2 4,7 6,1 5,8
Beschiftigtenerwartungen 12,6 13,9 16,7 15,7 3,2 17,3 12,5 12,4 19,0 18,3 11,3 14,1 13,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Qu
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Grundstiicks- und Wohnungswesen

Grundstiicks- und Wohnungswesen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - > Gemein-

schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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