: 5
ifo 2018

KONJUNKTUR- -
PERSPEKTIVEN

Verarbeitendes Gewerbe:
Geschaftsaussichten verhalten

Bauhauptgewerbe:
Zunehmender Arbeitskraftemangel

Groffhandel:

Lage verbessert sich wieder

Einzelhandel:
Anziehende Verkaufspreise

Dienstleistungen:
Klimaindikator steigt leicht an

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifo INSTITUT

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Miinchen e.V.



ifo Geschaftsklima Deutschland*

ifo Konjunkturumfragen Mai 2018

Deutschland* Verarbeitendes Gewerbe
110 Index (2015 = 100) 60 Salden
o M\ u /\/‘/\’
100 20
N . V/\/\_/\\/
90 -20
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Bauhauptgewerbe GrofRhandel
50 Salden 50 Salden
30 /-/ 30 AM y
10 10
-10 -10
-30 -30
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

Einzelhandel

Dienstleistungen?

40 Salden 60 Salden
20 *\V/\/A\b/ 40
0
-20 0
-40 -20
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015
Geschiftsklima Geschiftslage Geschéftserwartungen

* Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

!Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungen, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.

20hne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

2016

2017

2018



VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftsaussichten

verhalten

L.

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe fiel beinahe
genauso positiv aus wie im Vormonat. Die Nachfrage nahm wieder
mehr Fahrt auf, und auch die Auftragsbestéande wurden erneut
glinstiger bewertet. Passend dazu zeigten sich die Umfrageteil-
nehmer mit ihrer momentanen Situation zufriedener. Die
Geschaftsaussichten fiir das kommende halbe Jahr beurteilten die
Unternehmen hingegen zuriickhaltender, auch weil auf den aus-
landischen Markten weniger Wachstumschancen ausgemacht
wurden. Persaldo lagen die Geschaftsperspektiven nur mehr mini-
mal liber dem langfristigen Mittelwert. Analog wurden die Produk-
tionsplane, trotz gesunkener Lagerliberhdnge, weniger expansiv
gestaltet.

In den Hauptgruppen zeigte sich ein heterogenes Bild. Wah-
rend das Geschaftsklima im Bereich der Vorleistungsgtiiter merk-
lich nachgab, sank der Indikator im Investitionsgliterbereich nur
leicht. Im Konsumgditerbereich stieg er sogar. Die Produzenten von
Vorleistungsglitern waren nicht nur mit ihrer aktuellen Geschafts-
lage merklich weniger zufrieden, fiir die kommenden Monate
wurde per saldo mit Geschaftsriickgangen gerechnet. Im Bereich
der Investitionsgiiter wurde ebenfalls die aktuelle Geschaftslage
und die -perspektiven weniger glinstig bewertet, jedoch fiel der
Rickgang geringer aus. Im Bereich der Konsumgiiter wurde die
derzeitige Lage glinstiger eingestuft und mit Blick auf die kom-
menden Monate haufiger Wachstumspotenziale ausgemacht.

I1.

Das Geschaftsklimain der Textilbranche triibte sich merklich ein.
Den offiziellen Angaben zufolge sank der Auftragseingang seit
Jahresbeginn. Obwohl die gemaf der ifo-Umfrage zuletzt eben-
falls negative Nachfrage wieder in den positiven Bereich drehte,
wurde die momentane Geschaftslage merklich ungiinstiger
bewertet. Die Urteile zu den Auftragsbestéanden blieben weiterhin
zuriickhaltend. Laut Statistischem Bundesamt gab der Umsatz
am aktuellen Rand ebenfalls nach, flir die kommenden Monate
gingen die Umfrageteilnehmer dariliber hinaus per saldo von
Geschaftsabschwachungen aus, auch wenn aus dem Ausland wie-
der etwas hdufiger mit neuen Impulsen gerechnet wurde. Die
Bestdande an Fertigwaren sanken und blieben deutlich hinter dem
brancheniblichen Niveau zuriick. Passend dazu wurden die Pro-
duktionspléne wieder hdufiger expansiv ausgerichtet. Mit 81,6%
sank die im April abgefragte Kapazitatsauslastung knapp unter
den langfristigen Durchschnitt.

I11.

Im Papiergewerbe kiihlte sich das Geschéftsklima ab, weil die
Perspektiven sichtlich verhaltener eingestuft wurden. Obwohl
erneut mit glinstigeren Absatzchancen auf den ausléndischen
Markten gerechnet wurde, sank der Saldo der Geschaftserwartun-
gen unter seinen langfristigen Mittelwert. Mit ihrer derzeitigen
Situation waren die Umfrageteilnehmer hingegen erneut zufriede-
ner; der Saldo blieb weiterhin oberhalb des Vorjahreswertes. Die

Nachfrage verbesserte sich wieder, was sich jedoch nicht in der
Beurteilung des Auftragsbestandes spiegelte. Den amtlichen Zah-
len zufolge erreichte das Produktionsniveau der Branche noch
nicht ganz die vor der Finanzkrise aufgestellten Rekordwerte, in
den ersten drei Monaten des Jahres stieg der Index jedoch wieder
kontinuierlich. Analog deuteten auch die Ergebnisse der ifo Kon-
junkturumfrage bis Mai dieses Jahres auf eine glinstige Entwick-
lung hin. Darliber hinaus wurden die Produktionsplane fir die
kommenden drei Monate erneut angehoben, auch wenn die Lager-
bestande weiter stiegen. Die Beschaftigtenerwartungen wurden
nach oben korrigiert. Die im April abgefragte Kapazitatsauslas-
tung entsprach mit 88,9% genau dem Vorjahreswert.

Iv.

Der Umsatz im Bereich der Metallerzeugung und -bearbeitung
erreichte den amtlichen Angaben zufolge im Dezember 2017 ein
lokales Maximum und sank seitdem stetig. Die Geschaftslage
wurde mit einer Verzégerung von einem Monat im Januar beson-
ders glinstig bewertet, um dann in den beiden darauf folgenden
Monaten nachzugeben. In den noch nicht vom Statistischen Bun-
desamt erfassten Monaten April und Mai stieg der Indikator dann
wieder, was auf eine giinstige Entwicklung hindeutet. Jedoch
wurde das Potenzial fiir weitere Geschéaftszuwachse in den voran-
gegangenen beiden Monaten sukzessive zurlickhaltender einge-
stuft. Auch die derzeit wieder glinstigeren Exporterwartungen
konnten diese Entwicklung nicht umkehren. Dem Statistischen
Bundesamt entsprechend stieg die Nachfrage im Marz, nach zwei
Rickgédngen in Folge, wieder leicht. Bei weiterhin vielerorts
gerdumten Lagerbestdanden weiteten die Umfrageteilnehmer ihre
Produktionsplédne fiir die kommenden Monate wieder aus. Dies
zeigte sich auch in der Bewertung der Auftragsbestande, die seit
Uberzehn Jahren nicht mehr so giinstig ausfiel. Die Kapazitatsaus-
lastung tbertraf mit 90,6% ebenfalls den Vorjahreswert deutlich,
dabei konnte auch die Auftragsreserve ausgeweitet werden.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima 269 284 31,1 309 304 322 345 321 341 302 273 242 240
Geschiftslage 419 43,8 48,7 46,8 450 46,0 473 46,0 52,7 494 486 464 47,0
Geschéftserwartungen 12,9 14,0 14,7 16,0 16,6 19,2 223 19,0 16,9 12,4 7,8 4,0 3,0
Auftragsbestandsbeurteilung 73 12,4 12,5 12,5 153 18,2 17,5 19,0 21,5 19,5 158 17,4 20,2
Produktionspline 18,0 169 204 194 216 22,8 21,5 234 231 169 140 159 12,1
Exporterwartungen 19,6 19,3 23,7 20,2 21,0 22,2 226 223 203 183 159 156 13,6
Kapazititsauslastung (%) 86,9 87,7 88,0 87,7
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 21,3 253 261 264 277 271 284 271 299 243 26,7 219 165
Geschiftslage 333 375 413 394 401 352 378 361 410 425 457 433 368
Geschéaftserwartungen 9,9 13,6 119 140 16,0 19,3 19,3 18,5 19,2 7,5 9,2 2,5 -2,1
Auftragsbestandsbeurteilung 6,7 11,2 11,7 106 17,3 176 16,7 159 169 163 11,8 11,2 10,8
Produktionsplidne 13,2 18,9 155 18,0 20,2 22,4 22,9 22,2 229 7,3 7,2 9,1 12,3
Exporterwartungen 12,3 14,8 15,2 11,8 17,9 18,5 20,7 19,1 12,3 7,9 7,2 9,1 13,2
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 86,2 87,1 86,9
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 26,3 200 349 366 306 356 359 307 321 316 268 278 262
Geschiftslage 39,4 370 51,2 485 457 444 530 466 498 509 433 508 49,7
Geschéaftserwartungen 13,9 4,3 19,7 254 164 27,2 19,9 15,8 15,6 13,8 7,1 6,9 4,9
Auftragsbestandsbeurteilung 3,5 139 18,1 16,5 14,7 173 169 208 17,3 17,5 148 20,6 20,5
Produktionsplidne 18,1 10,0 28,1 22,8 17,2 23,8 236 259 31,4 17,1 276 21,5 17,1
Exporterwartungen 150 12,5 234 146 152 16,5 248 156 22,8 16,2 16,9 13,6 3,9
Kapazitatsauslastung (%) 86,3 87,2 89,7 88,8
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschiftsklima 21,5 202 213 21,7 206 168 220 19,2 21,8 170 159 103 141
Geschiftslage 357 32,8 353 340 34,7 328 320 323 356 299 324 215 235
Geschéaftserwartungen 8,2 8,3 8,1 10,0 7,4 2,0 12,5 6,9 8,8 4,7 0,6 -0,4 51
Auftragsbestandsbeurteilung -8,0 -4,3 0,7 5,9 3,5 4,0 3,7 6,0 7,6 -1,1 -1,9 -3,3 -3,9
Produktionsplidne 13,3 11,9 11,0 155 16,2 158 10,7 9,1 9,7 8,1 57 7,0 123
Exporterwartungen 189 143 189 159 20,7 164 229 243 93 11,5 10,3 4,4 4,0
Kapazitatsauslastung (%) 87,2 86,5 86,2 84,2
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 11,4 12,2 23,1 14,8 9,8 -1,4 10,2 16,0 22,6 10,8 88 16,8 13,8
Geschiftslage 16,1 242 275 280 238 11,8 186 199 19,7 1355 20,7 22,4 19,0
Geschéftserwartungen 6,8 0,9 18,8 2,5 -3,4 -13,7 2,1 12,1 25,5 8,3 -2,4 11,4 8,8
Auftragsbestandsbeurteilung -4,0 -2,4 -1,0 -10,3 -2,6 -4,1 -3,2 -3,1 -4,3  -12,1 -1,7  -11,3 7,1
Produktionspldne 27,9 19,2 19,0 311 8,1 10,7 104 19,3 18,0 15,8 9,8 8,6 8,5
Exporterwartungen 47 23,1 169 361 1838 9,6 35 146 21,2 12,0 22,2 17,3 17,9
Kapazititsauslastung (%) 79,1 78,1 78,3 80,0
Maschinenbau
Geschiftsklima 3,0 362 357 349 368 430 450 398 378 358 324 284 252
Geschiftslage 47,5 51,7 501 501 51,3 562 578 536 599 544 557 531 498
Geschaftserwartungen 15,7 21,6 22,0 206 232 305 329 266 17,6 186 11,3 6,1 3,0
Auftragsbestandsbeurteilung 13,3 19,0 18,5 20,4 25,7 30,7 31,4 325 37,1 349 31,2 331 343
Produktionsplidne 26,3 238 309 274 268 276 353 292 281 199 229 186 163
Exporterwartungen 26,2 253 279 255 271 291 338 319 289 260 208 19,5 151
Kapazititsauslastung (%) 88,7 89,3 90,4 90,4
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschiftsklima 372 316 326 368 29,7 380 40,2 375 392 31,2 282 269 248
Geschiftslage 573 499 655 624 522 593 563 620 676 654 620 574 568
Geschaftserwartungen 18,7 14,7 3,8 13,7 9,1 18,5 251 153 13,8 1,4 -1,3 0,0 -3,3
Auftragsbestandsbeurteilung 12,1 144 13,1 13,1 106 19,7 183 148 30,0 17,8 14,3 20,7 18,9
Produktionspléne 91 12,5 184 24 27,7 236 104 148 229 135 58 17,0 -7,9
Exporterwartungen 10,3 21,0 23,6 12,5 49 218 108 187 20,2 12,6 9,0 10,6 3,3
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 91,6 92,4 92,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Elektrische Ausriistungen

Geschiftsklima 376 362 380 431 381 401 392 353 399 362 302 278 2385
Geschiftslage 60,5 61,2 626 659 560 619 641 531 590 51,7 539 555 535
Geschaftserwartungen 16,7 13,6 156 22,3 21,4 20,1 16,6 18,8 22,2 21,7 8,8 3,0 5,9
Auftragsbestandsbeurteilung 209 219 270 265 272 287 380 288 361 283 281 275 279
Produktionsplidne 16,5 14,7 17,2 22,4 251 19,8 22,3 21,2 29,2 229 140 194 1838
Exporterwartungen 21,1 263 301 283 292 248 238 230 268 290 17,7 22,8 183
Kapazititsauslastung (%) 88,1 89,5 89,1 87,7
Datenverarbeitungsgerdte
Geschiftsklima 342 403 399 431 409 415 426 367 389 358 400 310 331
Geschiftslage 49,1 557 535 57,7 567 51,3 559 504 570 549 568 628 629
Geschiftserwartungen 203 259 270 293 261 321 300 23,7 220 182 243 3,0 15,6
Auftragsbestandsbeurteilung 18,8 24,0 24,7 357 32,5 330 243 397 348 345 330 359 308
Produktionsplédne 40,8 36,2 335 370 272 263 258 278 336 305 399 256 254
Exporterwartungen 336 306 326 298 299 295 319 213 209 294 226 280 234
Kapazititsauslastung (%) 90,3 90,0 90,7 91,2
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschiftsklima 71 146 159 17,4 16,5 153 27,0 204 280 26,6 23,8 243 225
Geschiftslage 11,1 21,5 22,8 20,2 155 17,3 33,6 26,7 43,7 40,1 394 44,1 447
Geschiftserwartungen 3,1 8,0 93 14,7 17,5 13,3 20,6 14,2 13,3 13,8 9,1 6,1 2,4
Auftragsbestandsbeurteilung -8,2 -7,3 -2,2 0,1 51 12,2 14,1 13,1 12,3 23,3 23,8 31,6 35,8
Produktionsplédne 1,9 5,0 6,7 14,4 2,2 21,8 154 17,9 22,7 17,4 14,2 43 12,0
Exporterwartungen 3,6 7,1 3,5 6,8 12,8 16,5 12,4 14,1 8,4 12,9 10,8 5,1 9,5
Kapazititsauslastung (%) 85,4 87,8 90,1 90,6
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschiftsklima 281 306 292 296 36,7 354 371 371 375 335 31,1 269 248
Geschiftslage 51,4 501 46,7 513 488 503 545 534 59,7 587 574 57,7 552
Geschéaftserwartungen 7,0 12,6 13,0 9,8 25,2 21,4 20,9 21,8 17,3 10,8 7,5 -0,3 -1,9
Auftragsbestandsbeurteilung 11,1 18,7 144 146 225 239 257 29,7 294 286 224 17,9 19,0
Produktionspléne 201 21,5 183 193 224 298 34,7 347 312 237 175 158 121
Exporterwartungen 17,2 190 19,0 156 206 21,0 253 243 185 19,7 169 14,7 11,3
Kapazititsauslastung (%) 86,3 87,8 87,3 86,8
Chemische Industrie
Geschéftsklima 2000 22,7 291 342 306 308 342 353 356 342 304 215 238
Geschiftslage 306 375 424 451 420 409 434 508 516 533 445 364 40,6
Geschiftserwartungen 10,0 87 166 23,8 19,7 21,2 254 20,7 206 16,6 17,0 7,7 8,1
Auftragsbestandsbeurteilung -0,4 8,8 4,0 9,8 11,0 99 13,1 15,3 6,2 15,3 0,8 6,9 11,7
Produktionspléne 70 13,1 220 169 203 164 203 206 22,3 184 162 10,7 16,1
Exporterwartungen 21,8 7,7 19,7 18,7 23,2 242 260 240 144 166 20,1 13,2 12,9
Kapazititsauslastung (%) 85,7 86,4 85,8 84,4
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschiftsklima 241 253 311 258 29,7 345 305 31,3 309 288 284 218 230
Geschiftslage 359 383 464 396 459 524 453 468 506 482 522 444 476
Geschéaftserwartungen 13,0 13,0 16,7 12,8 146 17,8 16,5 16,7 12,8 10,9 6,9 1,4 0,9
Auftragsbestandsbeurteilung 5,6 9,6 13,1 17,4 18,5 17,6 15,3 20,7 16,3 14,1 10,6 11,9 18,8
Produktionspléne 15,4 11,4 15,7 13,4 19,3 24,7 22,1 23,8 20,7 11,6 80 23,0 195
Exporterwartungen 11,5 86 11,3 140 200 204 164 16,4 153 11,8 7,2 203 17,5
Kapazititsauslastung (%) 83,5 84,2 83,7 83,6
Papiergewerbe
Geschiaftsklima 264 291 30,2 248 250 249 241 250 238 225 216 250 194
Geschiftslage 36,7 430 385 373 375 319 331 334 432 410 341 348 40,0
Geschéaftserwartungen 16,5 16,0 22,1 12,9 13,1 18,1 15,5 12,3 5,9 5,4 9,7 15,5 0,6
Auftragsbestandsbeurteilung 13,7 11,5 130 11,5 185 188 20,3 259 251 239 185 21,2 20,7
Produktionspléne 51 12,0 86 149 159 18,7 73 186 19,1 6,5 2,9 9,4 123
Exporterwartungen 25 152 182 171 119 222 7,9 188 6,4 9,2 4,4 12,0 15,6
Kapazititsauslastung (%) 88,9 88,8 88,8 88,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

4 ifo Konjunkturperspektiven 5/2018 45.Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Druckerzeugnisse

Geschiaftsklima 6,8 58 11,1 10,1 8,9 6,3 4,0 4,4 14,6 8,6 2,0 0,0 5,9
Geschiftslage 13,8 12,7 22,6 16,1 12,4 169 10,1 148 244 166 11,1 10,5 14,2
Geschéaftserwartungen 0,1 -0,9 0,1 4,2 5,4 -3,8 -1,9 -5,6 51 0,9 -6,7 -9,9 -2,1
Auftragsbestandsbeurteilung -18,9 -15,3 9,7 -119 -11,6 -16,7 -23,8 -11,3 -4,5 -20,3 -21,5 -29,5 -18,7
Produktionspléne 0,2 2,3 9,4 -8,0 12,5 6,3 -3,0 1,8 -0,5 -3,4 -6,6 -3,2 2,4
Exporterwartungen 16,4 9,5 29,8 17,4 24,0 14,3 6,0 16,1 5,4 -0,3 -3,8 -4,2 -7,4
Kapazititsauslastung (%) 84,6 83,4 85,2 83,3
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschiftsklima 248 300 273 270 308 333 302 31,7 312 348 232 272 306
Geschiftslage 41,3 39,0 383 40,2 36,7 441 365 42,0 48,7 51,7 343 409 444
Geschéftserwartungen 9,4 21,3 16,8 14,6 25,1 22,9 24,1 21,9 15,0 19,0 12,7 14,2 17,6
Auftragsbestandsbeurteilung 5,9 5,7 2,0 -3,6 5,4 9,7 56 11,1 129 144 4,0 -2,2 179
Produktionsplédne 10,6 10,6 56 156 16,5 22,0 20,0 159 21,8 5,8 3,1 6,6 9,7
Exporterwartungen 10,2 283 214 241 262 238 276 261 196 12,4 8,7 13,6 21,2
Kapazititsauslastung (%) 82,6 84,2 84,2 83,7
Herstellung von Mdbeln
Geschiftsklima 21,4 201 135 191 149 221 218 218 203 12,3 133 88 12,1
Geschiftslage 329 237 238 320 277 335 288 332 325 256 253 259 314
Geschéaftserwartungen 10,4 16,6 3,7 7,0 29 113 15,0 11,0 8,7 -0,3 1,8 -7,0 -5,5
Auftragsbestandsbeurteilung 4,7 -5,0 -9,0 -9,7 5,4 7,8 4,6 9,3 5,6 -2,6 -13,2 -159 -12,7
Produktionsplédne 15,9 17,0 6,2 24,7 11,3 288 13,8 21,2 16,5 16,0 8,6 9,7 6,1
Exporterwartungen 15,4 25,9 28,4 24,5 22,0 24,0 28,8 10,5 11,9 24,2 10,1 4,1 4,7
Kapazitatsauslastung (%) 86,1 90,2 89,4 86,1
Holzgewerbe (ohne Mabel)
Geschiftsklima 208 270 226 331 150 153 23,7 303 306 156 148 20,1 20,0
Geschiftslage 41,5 424 448 469 279 234 301 380 460 362 394 37,7 385
Geschéftserwartungen 1,9 12,5 2,4 20,0 2,8 7,4 17,5 22,8 16,3 -3,1 -7,3 3,8 3,0
Auftragsbestandsbeurteilung 13,4 5,4 2,9 1,6 1,0 3,1 8,4 10,5 14,5 0,0 3,8 0,4 14,2
Produktionsplidne 203 178 209 111 2,8 129 191 18,7 1438 3,5 -2,8 2,0 5,0
Exporterwartungen 12,3 50 13,6 -3,0 3,2 18,2 16,7 134 7,6 2,5 0,3 -4,7 1,6
Kapazitatsauslastung (%) 83,3 81,6 88,4 84,8
Textilgewerbe
Geschiftsklima 7,2 -4,2 -3,8 -4,1 8,5 6,9 -2,5 35 144 6,1 6,4 81 -12,1
Geschiftslage 5,6 -2,6 -1,1 -8,0 3,5 9,0 1,5 46 12,6 16,5 10,6 16,0 -11,8
Geschéftserwartungen 8,9 -5,8 -6,5 -0,2 13,7 4,8 -6,3 2,4 16,2 -3,9 2,2 04 -12,3
Auftragsbestandsbeurteilung -26,4 -27,4 -20,8 -20,0 -14,3 -7,1 -17,2 -159 2,8 -1,4 95 -19,0 -19,2
Produktionspldne 13,3 12,6 58 15,1 25,5 15,1 70 19,1 22,8 16,8 8,1 -12,4 3,0
Exporterwartungen 2,6 6,2 0,5 -1,5 5,3 18,9 28,0 22,0 12,8 15,5 11,1 2,8 3,3
Kapazititsauslastung (%) 82,9 84,4 83,5 81,6
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschiftsklima 19,5 14,5 289 145 159 12,2 154 24,4 225 9,8 19,0 9,1 15,1
Geschiftslage 271 263 464 251 289 242 206 328 341 165 280 13,2 275
Geschiftserwartungen 12,3 3,4 12,7 4,4 3,7 0,7 104 164 11,4 3,3 10,3 5,2 3,4
Auftragsbestandsbeurteilung -3,1 7,0 11,8 10,5 10,5 16,4 12,2 11,8 8,6 8,9 12,5 16,6 10,1
Produktionspldne 255 374 15,7 27,2 255 27,1 30,8 29,5 6,1 23 141 180 149
Exporterwartungen 19,5 10,8 10,5 7,1 12,5 20,7 204 123 5,3 98 21,8 22,4 155
Kapazititsauslastung (%) 87,1 83,4 79,3 80,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Zunehmender

Arbeitskraftemangel

L.

Im Mai hat der Geschéftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe
die Hirde von 20 Saldenpunkten genommen und ist damit auf ein
neues Rekordniveau geklettert. Nach den Ergebnissen der ifo Kon-
junkturumfrage beurteilten die teilnehmenden Unternehmen ihre
aktuelle Geschéftslage noch nie so positiv. Seit dem Friihjahr 2015
hat sich der Lagewert erheblich verbessert - ndmlich um insge-
samt 44 Saldenpunkte. Im Gegensatz dazu blickten die Firmen
aber wieder weniger zuversichtlich auf die Entwicklungen im kom-
menden halben Jahr. Der Auslastungsgrad der Geradtekapazitdten
stieg von 78,5 auf 79,9% und lag damit um 1,8 Prozentpunkte Gber
dem Vorjahresniveau. Rund ein Drittel der Befragungsteilnehmer
meldete Produktionsbehinderungen. 18% der Baufirmen beklag-
ten einen Arbeitskraftemangel. Dies entspricht dem bisherigen
Spitzenwert aus dem vergangenen November und war der mit
Abstand héchste Wert, der jemals im Monat Mai gemessen wurde.
Uberdies meldeten 12% widrige Witterungsverhéltnisse und 7%
einen Mangel an Auftragen. Im Durchschnitt der Bausparten ver-
harrte die Reichweite der Auftragsbestande bei 4,0 Produktions-
monaten (Mai 2017: 3,8 Monate). Die Firmenmeldungen lassen
erkennen, dass die Preise fiir Bauleistungen in weiten Landestei-
len angehoben werden konnten. So erklomm der entsprechende
Umfragewert ein neues Allzeithoch. Was die Preiserhhungsspiel-
raume fiir die kommenden Monate angeht, blieben die Unterneh-
men weiter optimistisch. Der Aufbau des Personalbestands diirfte
sich im Laufe der nachsten drei bis vier Monate fortsetzen. Seit
April 2017 befinden sich die Befragungswerte iber der Marke von
10 Saldenpunkten, und damit auf einem aufRergewdhnlich hohen
Niveau. Nach Informationen des Hauptverbandes der Deutschen
Bauindustrie lduft die Erhohung der Mitarbeiterzahl seit 2011
nahezu vollstandig lGber die Anwerbung auslédndischer Arbeits-
krafte. Dadurch hat sich deren Anteil an den sozialversicherungs-
pflichtig Beschéftigten des Bauhauptgewerbes seit damals auf
16% verdoppelt.

I1.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima etwas eingetriibt. Nach
Angaben der befragten Unternehmen verbesserte sich die derzei-
tige Lage zwar in allen drei Teilsparten. Allerdings fielen die Ein-
schatzungen zu den zukinftigen Geschaftsaussichten im éffentli-
chen Hochbau sowie im Wohnungsbau ungiinstiger aus als im April.
Der Auslastungsgrad der Maschinen nahm im Hochbau auf 79,6%
zu (Mai 2017: 78,0%). Knapp 30% der befragten Unternehmen mel-
deten eine Storung ihrer Bauproduktion. Mit einem Umfragewert
von 14% (Mai 2017: 8%) war der Arbeitskraftemangel der weitaus
wichtigste Hinderungsgrund. Dahinter folgten negative Witte-
rungseinfliisse (7%) und ein unbefriedigender Auftragsbestand
(6%). Im Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hochbau vergrofer-
ten sich die Auftragspolster auf 4,2 bzw. 3,3 Monate. Im gewerbli-
chen Hochbau blieb der Umfang der Auftragsreserven hingegen
unverandert.Im Hochbau insgesamt stagnierte die Reichweite der
Auftragsbestande beirund 4,0 Monaten (Mai 2017: 3,8 Monate). Die

Umfrageergebnisse deuten darauf hin, dass vielerorts Preiserho-
hungen durchgesetzt werden konnten. Am grofiten waren die
Preissetzungsspielraume im Wohnungsbau und am geringsten im
offentlichen Hochbau. Der Saldo der Preiserwartungen der Hoch-
baufirmen hat seit Anfang des Jahres sichtlich abgenommen,
gleichwohl diirfte es auch in den kommenden Monaten oftmals zu
Preisanhebungen kommen.

I11.
Der Geschaftsklimaindikator flir den Tiefbau lag im Mai nahe sei-
nes Allzeithochs. In beiden Teilsparten zeigten sich die Unterneh-
men mit ihrer aktuellen Geschéftslage zufriedener als zuletzt. Den
zukinftigen Geschéftsverlauf sahen sie jedoch zuriickhaltender;
dies trifft insbesondere auf die im StrafRenbau tatigen Firmen zu.
Der Maschinenpark war zu fast 80% ausgelastet, und damit so
intensiv wie nie zuvor. Vor einem Jahr lag der Ausnutzungsgrad
noch bei 77,3%. Zwei Fiinftel der befragten Unternehmen melde-
ten Beeintrachtigungen der Bautatigkeit. Ein Viertel hatte mit Per-
sonalengpdssen zu kampfen; im StraRenbau betrug der Anteil
29%. Behinderungen aufgrund von unglnstigen Witterungsein-
flissen und Auftragsmangel spielten mit 18 bzw. 9% eine merklich
geringere Rolle. Im StraRenbau klagten zudem 5% (liber Auftrags-
stornierungen. Die Reichweite der Auftragsbestdnde stagnierte im
StraRenbau bei 3,7 Monaten und verkiirzte sich im sonstigen Tief-
bau um 0,1 auf 4,2 Monate. Insgesamt lag der Auftragsbestand im
Tiefbau um 0,3 Monate tiber dem Vorjahresniveau. Nach den Mel-
dungen der Umfrageteilnehmer zu schliefien, konnten die Preise
erneut hdufiger heraufgesetzt werden. Zudemdiirften sich auchin
der nahen Zukunft vielerorts Gelegenheiten fiir die Durchsetzung
héherer Preise ergeben.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima 13,1 140 153 168 178 196 166 182 17,3 155 184 19,6 20,3
Geschiftslage 23,6 245 252 26,7 27,2 260 250 270 29,7 323 334 333 366
Geschiftserwartungen 3,1 3,9 5,9 7,3 8,8 13,3 8,6 9,8 5,5 0,0 4,4 6,7 5,2
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,6 3,2 3,6 3,7 3,7 3,5 4,6 3,8 3,9 3,9 4,0 4,0
Kapazittsauslastung 776 782 774 7381 786 776 774 769 791 80,7 764 772 796
Preisentwicklung im Vormonat 74 104 9,5 9,5 9,0 7,9 9,5 9,4 12,5 11,1 16,7 18,2 19,4
Hochbau
Geschiftsklima 12,9 14,7 160 170 196 21,3 190 19,7 184 181 206 21,2 20,8
Geschiftslage 226 247 261 263 283 285 291 31,0 333 356 354 353 355
Geschiftserwartungen 3,6 51 6,3 80 112 144 9,4 9,0 4,4 2,0 6,7 7,9 7,0
Auftragsbestand in Monaten 3,8 3,6 3,1 3,6 3,8 4,0 3,8 4,8 3,8 4,0 3,8 4,0 4,0
Kapazitatsauslastung 780 789 779 792 795 779 778 77,7 796 819 77,3 779 796
Preisentwicklung im Vormonat 10,0 11,1 10,6 12,7 13,3 13,1 14,8 13,4 16,6 12,5 17,3 19,5 20,0
Tiefbau
Geschiaftsklima 11,3 119 133 138 136 17,6 146 168 155 140 173 184 17,8
Geschiftslage 20,5 22,4 22,4 242 242 241 196 26,1 264 294 33,7 31,3 333
Geschéftserwartungen 2,5 1,8 4,6 3,9 3,6 11,2 9,7 7,8 5,2 -0,4 2,1 6,1 3,4
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,2 3,6 3,7 3,4 3,4 4,3 3,8 4,0 3,9 4,1 4,0
Kapazitdtsauslastung 773 772 770 769 775 771 768 77,3 779 793 741 750 799
Preisentwicklung im Vormonat 4,7 8,2 8,6 7,1 3,7 1,5 1,6 3,4 7,0 7,9 13,6 15,8 17,5
Wohnungsbau
Geschiftsklima 18,4 189 180 20,1 206 246 22,3 204 21,3 21,4 248 244 239
Geschiftslage 305 31,0 30,7 31,7 31,9 339 367 357 397 424 42,7 390 396
Geschaftserwartungen 6,9 7,4 6,0 9,1 9,8 15,6 8,7 6,1 4,3 2,3 8,2 10,6 9,2
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,7 3,2 3,7 3,8 4,0 4,0 4,8 3,8 4,1 4,0 4,1 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 13,0 13,5 8,5 13,1 13,9 12,2 17,2 13,6 17,6 16,7 20,7 22,0 22,9
Gewerblicher Hochbau
Geschiftsklima 12,5 159 163 193 230 20,5 203 215 192 178 19,0 21,2 21,8
Geschiftslage 22,7 253 265 293 303 292 289 31,1 328 342 341 378 385
Geschaftserwartungen 2,8 6,8 6,6 9,6 15,9 12,1 12,0 12,4 6,4 2,7 4,9 5,9 6,2
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,7 3,2 3,8 3,9 4,5 3,6 51 3,7 4,1 3,9 4,1 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 10,6 10,6 13,3 13,7 15,3 14,5 14,7 14,4 15,6 13,6 15,6 19,2 18,4
Offentlicher Hochbau
Geschiftsklima -2,5 0,0 3,5 3,2 2,7 6,2 9,1 6,5 5,5 1,6 4,5 6,5 5,5
Geschiftslage -1,5 1,4 2,6 4,5 3,9 6,6 6,7 7,2 7,9 7,7 101 109 123
Geschéaftserwartungen -3,4 -1,4 4,4 1,9 1,4 5,8 11,6 5,7 3,2 -4,3 -1,1 2,2 -1,0
Auftragsbestand in Monaten 3,2 2,9 2,1 3,0 3,0 2,9 3,1 4,1 3,4 3,2 3,1 3,2 3,3
Preisentwicklung im Vormonat -0,2 2,4 1,2 4,3 1,1 14,0 8,5 7,9 10,1 8,7 13,8 12,1 13,7
Straenbau
Geschéftsklima 93 121 135 13,0 129 17,5 12,1 169 13,0 88 13,7 20,5 16,6
Geschiftslage 150 198 198 204 205 229 152 22,6 22,3 240 271 30,6 32,7
Geschiftserwartungen 3,7 4,7 7,4 5,8 5,5 12,2 9,0 115 4,1 -5,4 1,1 10,7 1,6
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,5 2,9 3,4 3,4 2,8 2,9 3,8 3,4 3,6 3,6 3,7 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 0,3 10,1 9,9 5,1 0,3 -6,3 -2,3 -4,5 2,6 4,2 8,4 13,5 14,9
Sonstiger Tiefbau
Geschiftsklima 13,4 12,1 135 145 143 163 17,2 168 17,1 163 189 17,5 185
Geschiftslage 253 232 239 261 264 243 245 274 288 31,2 37,2 319 342
Geschaftserwartungen 2,2 1,5 3,5 3,5 2,9 8,6 10,1 6,8 6,0 2,4 2,0 4,0 3,9
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 3,3 3,8 4,0 3,8 3,6 4,6 4,0 4,2 4,2 4,3 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 6,5 9,1 8,2 8,5 4,6 4,1 3,7 8,0 9,5 9,8 17,1 17,2 18,4
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Grof3handel: Lage verbessert sich wieder

L.

Im GroBhandel ist der Geschaftsklimaindikator im Mai wieder
gestiegen, nachdem der Saldo in den vorangegangenen drei
Monaten gesunken war. Ausschlaggebend hierfiir war die aktuelle
Geschiéftslage, die wieder merklich haufiger gilinstiger eingestuft
wurde als im April. Besonders deutlich zeigte sich die Verbesse-
rung im GroRhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln. Auch im
Mai Uberwogen die positiven Geschaftsaussichten die negativen
Erwartungen, der Saldo war jedoch zum sechsten Mal in Folge
rickldufig. Mit dem Umsatz im Vergleich zum Vorjahresmonat
zeigten sich die Teilnehmer aktuell sehr zufrieden. Nach den offizi-
ellen Zahlen ist der nominale Umsatz im Januar um 7,4% und im
Februar um 2,6% gewachsen. Die Verkaufspreise konnten vieler-
ortsangehoben werden,und auch fiirdie kommenden drei Monate
erwarteten die Befragten gute Preisgestaltungsmoglichkeiten.
Der Index der GroRhandelsverkaufspreise ist im April um 1,4%
gestiegen. Da der Lagerbestand nun zum dritten Mal zunahm,
waren die Bestellpldne erneut restriktiver ausgerichtet; dennoch
plante etwa ein Viertel der Teilnehmer, die Bestellungen in den
nachsten drei Monaten auszuweiten. Die Zahl der Beschéftigten ist
im Februar mit 1,7% etwas starker gestiegen als im Durchschnitt
des vorangegangenen Jahres (1,3%). Auch fiir die kommenden
Monate waren vielerorts Neueinstellungen geplant. Einige Teil-
nehmer weisen darauf hin, dass die neue DSGVO erhebliche Res-
sourcen bindet und deren Umsetzung vielen Unternehmen Kopf-
zerbrechen bereitet.

I1.

Beim Produktionsverbindungshandel kam es nun zum dritten
Mal in Folge zu einer Verschlechterung des Klimaindikators. Wah-
rend die aktuelle Lage als sehr gut eingeschatzt wurde, tribten
sich die Erwartungen fir die Geschaftsentwicklung in den kom-
menden sechs Monaten ein. Da gleichzeitig die Lagerliberhange
zunahmen, waren die Bestellplane deutlich haufiger auf Zurtick-
haltung ausgerichtet. Mit dem Umsatz im Vergleich zur Vorjahres-
periode zeigten sich die Teilnehmer wieder zufrieden. Nach den
offiziellen Zahlen ist der Umsatz im Februar mit nominalen 2,3%
deutlich schwéacher gewachsen als im Januar (9,2%). Die Zahl der
Beschaftigten ist dem Statistischen Bundesamt zufolge im Januar
und Februar mit 2 bzw. 2,1% dynamischer gestiegen als im Durch-
schnitt des Vorjahres (1,3%). Die Einstellungsplane lassen per
saldo mit weiteren Zuwachsen rechnen, wenn auch weniger oft als
in den Wintermonaten. Die Verkaufspreise konnten wieder haufi-
ger angehoben werden als in den beiden vorangegangenen Mona-
ten, und auch fiir die kommenden drei Monate wurden Preisstei-
gerungen erwartet.

I11.

Im GebrauchsgiitergroBhandel ist der Geschaftsklimaindikator
im Mai wieder gestiegen. Sowohl die aktuelle Lage als auch die
Geschaftsaussichten fiir die kommenden sechs Monate verbesser-
ten sich. Dagegen zeigten sich die Befragten mit der Entwicklung

des Umsatzes im Vergleich zur Vorjahresperiode enttduscht. Nach
dem Statistischen Bundesamtist der nominale Umsatzim Ge-und
Verbrauchsgiliterbereich im Januar um 4,8 und im Februar um
2,3% gestiegen (2,7% 2017). Obwohl der zuletzt sehr hohe Lager-
Uberschuss aktuell sank, waren die Bestellplédne per saldo auf
Zuriickhaltung ausgerichtet. Wahrend die Handler im aktuellen
Befragungszeitraum Preiszugestandnisse machen mussten, wur-
den fiir die nachsten drei Monate per saldo wieder bessere Preis-
gestaltungsmoglichkeiten erwartet. Der Index der Verkaufspreise
ist flir den Bereich Ge- und Verbrauchsgtiter im April um 0,8%
gestiegen und entsprach damit der Tendenz der Vormonate und
lag Uber dem Durchschnitt des Vorjahres (0,5%). Die Zahl der
Beschaftigten ist im Ge- und Verbrauchsgiiterbereich im Januar
und Februar mit 1,2 bzw. 1,3% starker gestiegen als im Durch-
schnitt des vergangenen Jahres (0,9%). Fir die kommenden
drei Monate waren Einstellungen per saldo nur vereinzelt
vorgesehen.

Iv.

Im Verbrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima im Mai
zum zweiten Mal in Folge verschlechtert. Zwar bewertete ein Drit-
tel der Befragten die aktuelle Lage glinstiger, jedoch gingen weni-
ger Teilnehmer davon aus, dass sich die gute Lage in die nahe
Zukunft fortschreiben wird. Der Saldo der Geschéftserwartung
sank auf den niedrigsten Wert seit August 2016. Mit dem Umsatz
des Vormonats im Vergleich zur Jahresfrist zeigten sich die Teil-
nehmer zufrieden. Obwohl sich der Lageriiberhang zuletzt redu-
zierte, war eine Steigerung der Bestelltatigkeit angesichts der
getriibten Geschaftserwartungen weniger haufig vorgesehen. Im
aktuellen Befragungszeitraum konnten die befragten Handler die
Verkaufspreise wieder deutlich haufiger heraufsetzen als in den
beiden Vormonaten. In den kommenden drei Monaten dirften die
Verkaufspreise weiter nach oben tendieren. Die Handler planten,
die Zahl der Beschéftigten per saldo weiter zu erh6hen, wenn auch
weniger haufig als in den beiden vorangegangenen Monaten.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 19,4 253 255 22,2 236 21,8 253 251 256 24,7 208 148 179
Geschiftslage 29,2 360 369 321 328 305 336 350 382 375 346 24,7 316
Geschéftserwartungen 10,0 15,1 14,6 12,7 14,8 13,5 17,4 15,6 13,6 12,6 7,9 5,2 5,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 15,3 8,8 11,3 12,2 10,1 13,9 12,4 11,6 14,5 10,4 12,4 12,9 14,3
Preiserwartungen 240 248 281 251 306 289 298 266 29,7 274 249 251 24,0
Bestellpldne 10,5 16,8 18,7 13,1 18,7 16,5 17,7 185 160 159 157 10,8 10,5
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 24,7 260 258 238 241 228 276 259 268 263 260 200 18,0
Geschéftslage 373 40,2 403 355 358 344 387 394 410 415 439 315 333
Geschaftserwartungen 12,7 12,7 12,1 12,7 13,0 11,8 17,0 13,2 13,5 12,0 9,4 9,0 3,7
Beurteilung der Lagerbestinde 9,1 3,9 7,5 7,2 6,4 10,8 9,3 11,6 12,3 9,8 9,9 10,3 13,1
Preiserwartungen 20,3 15,5 269 216 262 244 301 233 31,8 254 216 219 253
Bestellpldne 13,1 163 19,2 13,1 186 168 19,4 18,2 14,1 16,1 17,0 12,1 7,1
Gebrauchsgiiter
Geschéaftsklima 19,7 21,8 204 26,7 145 11,9 258 20,7 20,3 224 183 12,5 15,8
Geschiftslage 19,6 24,1 209 33,1 236 16,2 26,7 22,2 243 299 209 222 264
Geschéftserwartungen 19,8 19,6 199 20,5 5,8 7,7 249 19,2 16,3 15,3 15,7 3,3 5,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 9,0 9,1 19,3 32,7 19,5 22,3 19,6 14,0 229 19,1 29,9 28,7 16,0
Preiserwartungen 13,0 7,6 23,6 16,1 0,7 6,9 11,2 0,9 23,2 2,1 14,3 15,4 15,0
Bestellplane 17,4 24,1 145 3,5 -4,3 6,7 9,1 15,5 10,1 11,2 19,0 1,3 -1,6
Verbrauchsguter
Geschéftsklima 241 23,8 22,7 242 189 154 195 20,3 221 14,1 199 152 124
Geschéftslage 355 371 386 346 309 31,2 358 32,7 32,7 243 334 218 254
Geschaftserwartungen 13,2 11,3 7,8 14,2 7,4 0,7 4,3 8,6 12,1 4,4 7,2 8,7 0,2
Beurteilung der Lagerbestinde 15,7 11,4 10,1 7,8 13,6 16,0 8,4 12,2 13,2 6,9 10,1 12,5 10,7
Preiserwartungen 209 186 179 138 166 191 264 17,2 299 186 17,5 23,5 309
Bestellpldne 18,7 256 21,5 154 208 198 249 165 211 16,4 20,9 12,5 9,7
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrdnke u. Tabakwaren
Geschéaftsklima 16,3 20,2 232 228 11,3 12,3 174 175 144 13,3 11,4 13,5 23,2
Geschiftslage 19,7 265 29,5 31,6 181 18,2 244 258 19,2 253 14,3 17,7 38,7
Geschéaftserwartungen 12,9 14,2 17,1 14,3 4,8 6,6 10,7 9,5 9,8 2,0 8,6 9,5 8,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 12,7 2,6 14,4 13,6 9,7 14,3 12,1 11,9 12,3 12,6 9,1 13,5 5,9
Preiserwartungen 34,0 33,2 36,7 36,5 31,6 27,0 27,3 28,0 24,3 28,7 35,1 32,6 33,3
Bestellplane 51 259 16,2 13,7 14,1 9,0 10,3 16,3 11,3 10,5 21,3 16,1 204
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschiéftsklima -9,1 -1,6 11,1 -0,6 -2,1 -1,0 -6,3 -6,8 -7,8 -5,5 -6,5 -10,2 -4,9
Geschéftslage -39 10,2 252 13,7 4,4 9,8 2,1 4,6 2,5 51 -0,8 -8,8 -2,0
Geschiftserwartungen -14,2  -12,8 -2,1  -13,9 -84 -11,3 -143 -174 -17,6 -15,7 -12,0 -11,55 -7,7
Beurteilung der Lagerbestinde 3,1 4,4 12,6 5,2 -6,2 9,0 5,5 11,8 16,3 11,1 11,7 17,5 22,2
Preiserwartungen 7,7 22,8 18,7 -1,1 19,0 3,4 -4,6 -2,5 0,2 -1,8 -13,6 -11,1 2,2
Bestellpldne -24 -17,3 13,1 -4,3 -2,8 1,1 -8,0 -4,8 -4,5 -119 -3,8 -05 -11,1
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 201 329 291 281 328 17,5 21,2 19,7 173 5,3 7,1 10,2 121
Geschiftslage 243 42,7 375 395 413 334 343 296 278 232 169 157 17,4
Geschéaftserwartungen 15,9 23,6 21,0 17,2 24,7 2,6 8,9 10,3 7,3 -11,2 -2,2 4,8 6,9
Beurteilung der Lagerbesténde 20,5 154 9,9 75 144 124 121 176 140 1000 134 109 141
Preiserwartungen 15,2 16,6 17,3 9,5 16,3 9,6 12,2 11,6 19,1 5,4 15,4 14,5 11,3
Bestellplane 36,0 40,1 393 412 40,7 369 31,2 26,7 346 172 262 140 153
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)

Geschéftsklima 239 331 360 324 316 287 369 292 275 283 184 18,3 26,4
Geschiftslage 285 409 368 365 436 360 470 344 40,1 389 241 255 342
Geschéftserwartungen 19,3 25,5 351 283 203 21,7 273 24,1 15,6 18,2 12,8 11,3 18,9
Beurteilung der Lagerbestande 16,7 3,4 9,5 15,8 104 16,8 129 16,7 14,7 11,5 17,2 14,0 10,2
Preiserwartungen 21,7 246 21,7 261 203 243 24,7 21,3 258 209 17,6 20,2 235
Bestellpldne 16,1 395 299 247 253 243 244 296 274 218 272 189 17,0

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschiftsklima 12,0 243 433 345 303 329 385 384 386 362 33,5 29,4 348
Geschéftslage 31,3 383 542 486 46,9 44,2 466 536 53,0 51,8 46,2 40,2 495
Geschiftserwartungen -5,8 11,2 32,9 21,2 14,8 22,1 30,6 24,1 25,0 21,5 21,5 19,0 21,1
Beurteilung der Lagerbestinde 9,2 -1,0 11,8 6,2 14,0 17,1 17,1 14,6 14,9 17,2 28,1 21,9 23,0
Preiserwartungen 6,2 0,1 51 8,1 1,2 15,9 17,9 12,9 6,9 8,5 6,6 6,0 9,8
Bestellpldne 29,9 151 359 326 371 382 328 335 251 19,0 22,4 17,4 15,1
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 353 419 423 276 43,6 406 423 395 37,1 374 365 251 27,8
Geschéftslage 50,5 58,7 565 38,7 572 562 558 561 554 546 590 42,0 50,0
Geschaftserwartungen 21,0 26,1 289 170 30,8 260 296 240 200 21,3 15,9 9,4 7,6
Beurteilung der Lagerbestinde 5,6 5,2 -0,9 3,6 2,7 5,2 5,5 10,9 1,0 6,5 9,4 6,4 8,4
Preiserwartungen 323 333 301 254 293 295 404 40,2 441 33,7 329 30,7 274
Bestellpldne 15,4 32,6 298 14,0 33,2 337 351 294 288 251 21,1 19,8 21,6
Feste Brennstoffe und Mineral6lerzeugnisse
Geschéftsklima 40,3 28,1 27,4 305 21,1 248 27,7 21,0 27,2 27,6 41,8 344 12,8
Geschiftslage 60,3 46,1 47,2 423 38,7 469 53,7 416 416 351 66,7 52,5 34,1
Geschiftserwartungen 21,9 11,4 9,2 19,2 4,7 4,7 4,3 2,1 13,7 20,4 19,3 17,6 -6,6
Beurteilung der Lagerbestinde 49 -0,8 2,4 -3,1 8,8 6,7 3,0 10,0 1,3 -3,8 1,2 1,6 -0,3
Preiserwartungen 6,2 50 24,1 18,9 13,9 11,2 44,0 9,8 29,8 18,4 12,3 22,7 40,5
Bestellpldne 244 27,4 23,9 16,5 23,0 19,7 233 16,8 12,4 156 22,8 18,7 11,2
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 296 335 357 369 567 416 414 42,2 328 324 254 206 14,6
Geschéftslage 53,3 54,7 483 47,7 719 589 61,8 72,4 623 60,1 55,2 46,1 40,5
Geschaftserwartungen 8,2 140 23,8 26,5 424 254 225 15,3 6,7 7,6 -0,8 -2,4 -8,4
Beurteilung der Lagerbestande 8,9 -4,6 1,0 1,5 -2,9 -4,2 3,2 4,1 10,7 2,9 5,2 5,2 4,9
Preiserwartungen -43 -233 324 466 60,7 576 550 364 359 314 274 19,2 223
Bestellpldne 8,5 8,3 19,2 235 30,0 240 28,7 19,7 16,4 11,2 12,7 1,8 -0,4
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 16,2 24,6 16,1 23,6 279 29,7 33,0 343 294 294 27,0 15,8 23,3
Geschiftslage 19,1 28,1 18,6 30,6 359 360 428 47,2 385 452 415 23,5 35,6
Geschiftserwartungen 13,3 21,2 13,6 16,9 20,1 23,5 23,7 22,0 20,7 14,7 13,4 8,4 11,7
Beurteilung der Lagerbestdnde 16,8 13,0 12,6 12,8 11,4 11,9 14,0 9,6 18,6 15,3 12,7 12,1 16,8
Preiserwartungen 48,5 443 41,1 368 385 351 370 406 359 51,1 33,5 354 34,2
Bestellpldne 7,3 10,6 13,6 20,5 22,7 23,2 19,8 25,9 16,2 18,9 19,0 14,1 12,3
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 17,7 314 211 16,8 25,2 19,7 18,8 20,6 17,2 34,7 2138 7,1 204
Geschéftslage 258 40,2 31,3 257 335 265 246 292 243 494 31,4 7,1 32,8
Geschéaftserwartungen 10,0 229 11,3 8,2 17,2 13,1 13,1 12,3 10,4 20,9 12,6 7,0 8,8
Beurteilung der Lagerbestande 19,0 16,2 12,9 18,2 16,1 20,0 17,4 16,1 13,7 18,3 10,7 17,6 20,9
Preiserwartungen 45,7 476 483 384 429 391 390 375 384 434 36,6 42,2 425
Bestellpldne 11,6 4,2 11,0 80 14,5 3,4 3,4 6,4 113 15,2 8,3 7,4 -2,3
Chemische Erzeugnisse
Geschéaftsklima 332 334 416 419 484 359 394 376 36,7 363 31,4 27,5 19,8
Geschiftslage 47,1 53,7 548 542 606 450 551 540 581 524 456 39,7 389
Geschéftserwartungen 20,1 14,7 29,1 30,2 36,7 27,2 24,7 2273 17,1 21,2 18,0 15,9 2,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 11,7 5,5 14,4 13,0 7,7 11,3 8,1 -0,2 10,3 8,6 4,6 4,3 6,5
Preiserwartungen 35,9 13,6 35,7 30,2 352 439 540 48,9 495 50,7 298 25,7 28,7
Bestellpldne 27,4 23,6 442 389 471 358 399 348 29,7 320 268 288 261
Kfz-GroBhandel
Geschiftsklima -6,4 20,2 10,5 16,3 11,5 9,5 12,3 21,0 13,0 14,1 12,6 12,9 11,4
Geschéftslage -6,7 249 20,2 233 17,0 16,3 20,7 21,5 19,1 26,5 24,8 21,4 20,2
Geschiftserwartungen -6,1 15,5 1,2 9,4 6,1 3,0 4,2 20,5 7,0 2,4 1,1 4,7 3,0
Beurteilung der Lagerbestinde 32,6 13,0 26,7 17,5 15,8 17,8 24,2 16,1 22,4 23,7 27,9 27,8 27,1
Preiserwartungen 7,0 10,6 15,8 10,6 8,0 0,3 -3,1 11,6 10,0 9,5 12,3 4,2 8,0
Bestellpldne -14,7 12,4 5,0 -0,5 -4,8 -2,2 17,8 11,4 -4,9 5,0 13,3 0,0 6,4

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 0,6 -0,2 10,5 14,9 12,8 174 16,2 18,4 13,8 19,9 1,0 -17,3 15,5
Geschiftslage -2,5 14 170 174 156 2522 203 31,7 22,0 13,9 -2,4 -18,6 29,8
Geschéaftserwartungen 3,8 -1,8 4,3 12,5 10,0 9,8 12,3 5,8 5,8 26,1 4,5 -15,9 2,0
Beurteilung der Lagerbesténde 22,4 15,8 17,9 249 27,0 18,7 23,8 10,1 6,9 -7,3 23,0 32,8 21,7
Preiserwartungen 26,1 235 21,1 248 363 331 314 220 12,8 26,5 17,0 25,7 211
Bestellplane -1,5 8,8 -0,2 14,1 11,1 12,2 10,3 19,5 9,9 7,1 -4,8 -29,6 13,2
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 25,6 42,8 17,0 27,3 31,6 234 245 23,7 249 316 16,7 27,7 27,0
Geschéftslage 346 652 259 383 414 308 446 39,2 341 457 31,5 524 450
Geschiftserwartungen 17,0 22,3 8,4 16,9 22,2 16,3 6,1 9,2 16,0 18,4 2,9 54 10,4
Beurteilung der Lagerbestinde 14,8 10,3 12,0 7,5 9,2 28,5 12,7 18,3 15,2 24,0 27,0 15,4 8,2
Preiserwartungen 11,6 27,2 22,8 21,6 14,2 16,7 25,3 23,2 9,9 18,3 21,5 13,2 16,8
Bestellpldne 21,7 42,8 17,4 171 19,1 18,5 17,1 15,6 10,5 22,3 7,1 2,9 9,7
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 21,5 11,1 275 284 458 254 319 28,9 28,1 19,8 20,6 17,8 21,7
Geschiftslage 17,0 15,4 34,7 249 385 31,8 258 21,2 24,5 10,6 25,7 25,2 269
Geschaftserwartungen 26,0 70 205 31,9 533 19,2 38,1 368 31,7 29,5 15,7 10,6 16,6
Beurteilung der Lagerbestande 249 280 29,1 223 16,9 29,4 11,5 5,4 10,5 14,5 19,4 13,9 12,9
Preiserwartungen 12,4 11,2 211 146 240 330 31,8 385 421 14,4 30,1 36,0 40,0
Bestellplane 21,7 0,2 203 233 297 17,7 183 37,6 273 22,0 14,0 11,7 8,2
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -0,5 2,2 14,3 13,6 14,2 -2,1 7,7 18,1 19,1 17,6 13,9 0,8 10,7
Geschiftslage 7,1 12,9 11,9 21,6 20,2 -5,5 12,4 23,7 16,6 27,1 15,3 9,1 19,8
Geschéftserwartungen -7,8 -8,1 16,6 5,9 8,3 1,3 3,1 12,6 215 8,4 12,5 11,3 2,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 10,7 12,0 12,0 13,2 7,8 11,2 14,8 14,5 24,5 24,3 23,3 19,7 16,7
Preiserwartungen 349 37,5 485 423 469 550 54,7 59,2 582 50,9 47,7 52,5 331
Bestellpldne 6,9 3,2 15,5 6,2 88 208 121 14,3 15,0 14,6 9,3 15,0 13,4

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandel inkl. Kfz

GroBhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroRhandel inkl. Kfz

Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Produktionsverbindungshandel

Produktionsverbindungshandel
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Anziehende Verkaufspreise

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Mai zum
zweiten Mal in Folge gestiegen. Die ohnehin gute Geschaftslage
verbesserte sich angesichts der positiven Umsatzentwicklung
weiter. Die Perspektiven wurden aber nahezu unverédndert negativ
eingeschatzt. Trotz reduzierter Lagerbestdnde blieben die Befra-
gungsteilnehmer bei ihrer restriktiven Orderpolitik. Der Beschafti-
gungsaufbau soll fortgesetzt werden. Zudem rechnen die Umfra-
geteilnehmer etwas haufiger als zuletzt fur die kommenden
Monate mit steigenden Preisen. Im April erh6hten sich die amtli-
chen Einzelhandelspreise um 1,7%.

Im Gebrauchsgiiterbereich waren die Befragungsteilnehmer
angesichts der verbesserten Nachfragesituation deutlich zufrie-
dener mit dem aktuellen Geschéftsverlauf. Beziiglich der
Geschaftsaussichten dufRerten sie sich dagegen skeptischer. Mehr
Firmen als bisher beabsichtigten, weniger Bestellungen zu tati-
gen. Im Verbrauchsgiiterbereich hellte sich das Geschaftsklima
merklich auf, da die aktuelle Geschéaftslage deutlich positiver
bewertet wurde. Die Umsatze libertrafen die Ergebnisse des Vor-
jahresmonats. Allerdings kam der Pessimismus hinsichtlich des
weiteren Geschéftsverlaufs verstarkt zum Ausdruck. Die Preiser-
wartungen fir die nahe Zukunft waren aufwarts gerichtet. In den
beiden Bereichen wollten die Einzelhdndler den Personalbestand
reduzieren.

I1.

Der Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstianden und
Hausrat ist gut ins neue Jahr gestartet. Nach Angaben des Statis-
tischen Bundesamts betrug das nominale Umsatzplus im Januar
im Vorjahresvergleich 3,4%. Laut Unternehmungsberatung BBE
fiel das Wachstum bei Kiichenspezialisten besonders hoch aus.
Die Anspriiche der Kunden an das Design und Qualitat sind deut-
lich gestiegen. Zudem gelten gut ausgestattete Kiichen fur immer
mehr Konsumenten als Statussymbol. Allerdings sanken im Marz,
amtlichen Angaben zufolge, die Umséatze im stationdren Mébelein-
zelhandel nominal um 1,1% im Vergleich zum Vorjahresmonat.
Auch die Lagerbestdnde nahmen seit Marz kontinuierlich zu,
aufgrund dessen zeigten sich die Handler hinsichtlich ihrer Order-
plane immer restriktiver. Im Mai ging der Geschaftsklimaindikator
nach der kurzen Aufhellung im April deutlich zurlick, blieb aber
immer noch weit Giber dem langjahrigen Durchschnitt. Die an der
ifo Konjunkturumfrage teilnehmenden Einzelhdndler beurteilten
ihre derzeitige Geschéftslage wieder als ungiinstig, da sie mit
UmsatzeinbuRen zu kdampfen haben. Auch in Bezug auf die
Geschéftsaussichten liberwogen die pessimistischen Meldungen,
obwohl sich die Tendenz zu Preisanhebungen den aktuellen
Umfrageergebnissen zufolge fortsetzen diirfte, wenngleich mit
nachlassender Dynamik. Die Zahl der Mitarbeiter soll per saldo
reduziert werden.

I11.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Bereich Metallwaren, Bau-
und Heimwerkerbedarf stieg im Mai deutlich. In Anbetracht der
zuletzt ausgezeichneten Umsatzentwicklung bewerteten die
Befragungsteilnehmer ihre aktuelle Geschaftslage als vorziiglich.
Allerdings keimte bei den Geschéftserwartungen erstmals leichte
Skepsis auf. Deutlich reduzierte Lagerbestande gaben den Firmen
Anlass, die Bestellungen zu erhéhen. Darliber hinaus planten sie
haufiger als bisher, den Personaleinsatz auszuweiten. Mehr Unter-
nehmen als noch im vergangenen Jahr beabsichtigten, die Ver-
kaufspreise anzuheben. Alles in allem dUrften sich die Umsétze im
laufenden Jahr weiter positiv entwickeln. Nach Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts belief sich das Umsatzplus in diesem
Bereich im vergangenen Jahr nominal auf 1,3%, preisbereinigt auf
0,8%. In langerfristiger Perspektive dirften die Baumarkte von der
Alterung der Bevolkerung profitieren. Einer Studie der Commerz
Finanz GmbH zufolge plant etwa die Hilfte der Uber-50-Jahrigen
einen Umbau oder eine RenovierungsmalRnahme im Wohnungs-
bestand. AuRerdem unterstlitzen mehr als die Hélfte der Befrag-
ten ihre Kinder bei groReren Anschaffungen. Die Zahl der Ein- und
Zweipersonenhaushalte dirfte von 45 Mio. im Jahr 2015 auf etwa
50 Mio.im Jahr2035 steigen. Knapp 26 Mio. Personen diirften dann
60 Jahre und élter sein.

Iv.

Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiro-
artikeln verschlechterte sich das Geschaftsklima im Mai drastisch.
Die beiden Teilindikatoren rutschten weit unter den langjdhrigen
Durchschnitt. Die Firmen berichteten angesichts einer Absatz-
flaute von einer sehr enttduschenden Geschaftslage. Ein schlech-
terer Wert wurde zuletzt im Marz 2015 verzeichnet. Der hohe
Lagerdruck hat weiter deutlich zugenommen. Dariiber hinaus
waren die Geschaftsaussichten ebenfalls stark vom Pessimismus
gepragt. Trotz allem sollen die Verkaufspreise per saldo vielerorts
angehoben werden. Der noch im Vormonat geplante Beschafti-
gungsaufbauistim Maiins Stocken geraten. Die gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen sind zwar weiterhin sehr giinstig,
allerdings profitieren die Schreibwarenhandler kaum von der
guten Konjunktur. Nach Ergebnissen des Statistischen Bundes-
amts setzten die Einzelhandelsunternehmen im ersten Quartal
2018 real 3,6% und nominal 0,5% weniger um als im ersten Quartal
2017. Durch die fortschreitende Digitalisierung geht die Nachfrage
nach Papier, Burobedarf und Druckerverbrauchsmaterialien
zuriick. Auch die gilinstige Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt, die
steigende Zahl an Biiroarbeitsplatzen und der Zunahme der Schii-
lerzahlen konnen der Branche nicht zu mehr Wachstum
verhelfen.

Alla Bauer
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EINZELHANDEL

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Einzelhandel inkl. Kfz
Geschiftsklima 56 10,1 7,9 2,0 4,9 8,7 7,5 7,8 9,2 7,1 19 3,3 7,5
Geschiftslage 12,8 20,7 19,5 12,6 150 19,2 12,9 18,2 19,4 174 85 11,1 201
Geschaftserwartungen -1,3 -0,1 -3,0 -8,0 -4,7 -1,2 2,2 -2,0 -0,5 -2,7 -4,4 -4,2 -4,3
Beurteilung der Lagerbesténde 250 21,9 21,2 23,7 243 235 215 21,7 225 23,7 250 279 22,0
Preiserwartungen 11,7 10,7 10,6 85 13,7 141 15,3 150 13,8 116 12,0 12,0 17,6
Beschaftigtenerwartungen 0,2 1,0 2,6 1,3 1,4 3,4 3,7 3,5 5,4 4,3 -0,8 1,9 3,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 5,7 6,0 8,5 -2,7 0,8 7,1 8,8 7,9 6,2 6,3 -3,8 1,2 3,1
Geschiftslage 7,7 17,0 194 6,0 9,0 158 10,2 16,6 15,7 14,3 0,6 8,7 15,2
Geschiftserwartungen 3,7 -4,5 -1,9 -10,9 -7,0 -1,2 7,5 -0,5 -2,8 -1,4 -8,1 -6,0 -8,3
Beurteilung der Lagerbesténde 26,3 234 21,7 243 27,7 258 232 22,7 238 240 269 281 234
Preiserwartungen 4,3 -3,8 -0,6 -2,3 -1,4 4,8 4,6 3,7 2,6 5,2 4,3 -0,7 2,4
Beschéftigtenerwartungen -1,7 -2,6 -2,2 -0,3 -2,8 -1,2 -0,1 2,6 6,7 5,9 -5,1 0,8 -1,7
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -3,4 4,8 -3,5 -9,8 -0,3 3,8 -0,9 0,0 1,5 0,9 -3,9 1,2 3,4
Geschiftslage 3,3 16,8 9,1 -0,1 11,9 18,3 51 11,3 8,7 8,5 3,1 9,6 164
Geschiftserwartungen 9,8 -6,6 -15,3 -19,0 -11,7 -9,7 -6,7 -10,7 -5,4 -6,4 -10,7 -6,9 -8,8
Beurteilung der Lagerbestéinde 27,8 24,5 25,8 27,9 26,6 22,0 21,3 23,9 30,3 25,2 26,0 29,7 22,1
Preiserwartungen 88 10,5 6,4 6,7 12,4 115 10,1 13,7 10,8 9,9 10,8 8,4 10,7
Beschaftigtenerwartungen -9,0 -3,7 -1,4 -4,0 -1,1 -1,0 0,8 -0,5 -1,8 -1,9 -4,0 -4,4 -1,2
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschiftsklima 321 371 30,7 262 31,8 41,3 321 438 383 254 226 279 339
Geschiftslage 51,0 50,0 493 441 529 553 461 616 579 46,1 345 409 49,2
Geschéftserwartungen 14,7 24,8 13,5 9,6 12,5 281 19,0 27,3 20,2 6,4 11,3 155 19,7
Beurteilung der Lagerbestinde 11,0 12,8 9,9 15,7 17,6 9,1 14,3 19,8 12,5 13,3 18,7 17,3 12,2
Preiserwartungen 12,6 219 239 221 341 351 31,2 234 238 181 27,5 31,7 295
Beschéftigtenerwartungen 20,1 13,2 16,8 21,0 13,3 15,3 27,0 27,0 29,6 18,0 11,9 15,3 17,6
Apotheken
Geschéftsklima -8,5 -4,3 0,2 -1,9 10,6 5,0 2,5 49 2,9 -0,4 0,3 1,2 3,2
Geschiftslage 13,8 139 196 17,5 306 28,7 280 303 22,6 20,7 20,7 22,6 240
Geschiftserwartungen -28,4 -20,8 -17,5 -19,5 -7,6 -16,1 -20,1 -17,6 -15,1 -19,6 -18,2 -18,1 -15,6
Beurteilung der Lagerbestinde 23,5 21,8 20,7 259 241 20,5 11,7 15,8 27,4 19,2 208 236 21,1
Preiserwartungen -2,6 5,4 1,5 -0,5 -1,7 -0,2 2,4 4,4 3,2 -5,1 -7,0 9,1 -5,3
Beschaftigtenerwartungen -11,4 -1,0 4,4 4,0 6,8 0,3 -2,0 3,6 3,1 1,3 5,7 3,5 6,5
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -3,8 -1,6 6,6 -7,3 -7,3 3,2 6,6 6,2 3,1 1,1 -2,2 -1,5 -0,9
Geschiftslage -5,6 11,8 23,2 2,5 0,9 13,3 8,2 17,4 13,8 1338 6,9 6,9 12,6
Geschéftserwartungen -19 -14,2 -8,7 -16,6 -15,2 -6,3 5,0 -4,4 -7,1 -10,9 -10,9 9,5 -135
Beurteilung der Lagerbesténde 250 21,4 230 268 302 275 234 211 18,1 258 236 27,0 17,0
Preiserwartungen -2,4 -6,3 -4,2 -11,0 -104 -4,6 2,1 -1,9 -3,6 0,1 1,9 -5,1 -1,0
Beschéftigtenerwartungen -1,9 -1,7 -3,6 -0,2 -7,0 -1,6 1,9 6,4 14,5 7,6 -0,3 5,9 4,2
Tankstellen
Geschéftsklima -04 13,4 2,6 51 -2,6 6,0 16,1 7,1 86 214 8,2 8,4 9,8
Geschiftslage -3,6 204 16,2 16,2 16,1 155 304 189 11,1 394 17,4 251 26,2
Geschéaftserwartungen 2,8 6,6 -10,1 -5,5 -19,6 -3,0 2,7 -4,2 6,1 4,8 -0,6 -7,0 -5,4
Beurteilung der Lagerbesténde -3,4 3,6 3,1 3,5 3,2 5,2 0,4 -0,1 -3,9 3,0 2,0 51 4,9
Preiserwartungen 24,4 33,3 21,7 283 434 232 316 387 261 246 258 26,7 272
Beschéftigtenerwartungen -9,2 -0,9 -3,3 -2,4 -4,5 2,5 17,6 -3,7 2,0 51 -4,1 -4,7 1,3
Kfz-Teile,-Zubehdr
Geschéftsklima -5,7 9,2 6,2 -5,8 -1,6 13,6 0,9 -8,0 4,3 0,1 353 49 13,6
Geschiftslage -12,4 27,6 28,1 -1,4 46 33,6 -2,5 27,1 5,4 33 574 13,1 189
Geschéaftserwartungen 1,3 -7,6  -13,6 -10,0 -7,6 -4,6 4,3 -37,6 3,1 -3,1 15,0 -3,0 8,5
Beurteilung der Lagerbestinde 11,3 12,0 16,9 14,2 16,6 14,1 7,1 14,2 8,4 13,4 10,3 16,6 2,6
Preiserwartungen 31,2 25,0 259 6,2 11,6 16,2 6,3 4,6 -0,6 9,3 21,8 8,3 10,6
Beschiftigtenerwartungen 48 13,1 -13,5 10,9 -125 9,1 8,3 -7,2 4,6 4,3 15,5 8,7 22,7
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Fahrradeinzelhandel
Geschiftsklima 36 17,1 25,6 24,3 23,2 8,8 7,9 13,0 85 366 152 21,7 39,6
Geschiftslage 88 299 366 286 291 12,0 384 330 135 416 163 33,1 552
Geschéftserwartungen -1,5 50 15,2 20,1 17,5 56 -18,7 -5,4 3,6 31,7 14,1 10,8 24,9
Beurteilung der Lagerbestande 16,7 25,2 2,4 -3,4 3,0 141 8,3 13,2 21,0 26,7 250 211 171
Preiserwartungen 5,7 -4,4 2,2 8,3 9,5 -315 0,2 14,9 8,7 12,6 -2,5 -16,3 7,1
Beschéftigtenerwartungen 0,0 -4,1 -1,0 -6,1 -7,8 -9,1 -11,6 -10,5 9,0 -16,4 7,9 3,8 -4,9
Elektroeinzelhandel / Weie Waren
Geschiftsklima 15,1 14,0 152 10,0 15,8 9,3 13,2 51 15,7 10,55 6,6 5,2 -7,7
Geschiftslage 22,2 252 159 17,7 168 145 152 16,6 23,4 183 40 121 -5,7
Geschaftserwartungen 8,1 3,4 14,5 2,6 14,8 4,3 11,2 -5,9 8,3 2,9 9,1 -1,6 -9,6
Beurteilung der Lagerbestande 251 293 269 273 208 31,2 233 322 261 253 328 266 245
Preiserwartungen 11,2 9,1 13,2 4,7 0,3 6,9 149 13,7 13,0 0,2 231 22,0 155
Beschéftigtenerwartungen 2,4 4,2 -2,3 3,4 -0,5 1,3 -2,6 10,0 4,4 -1,8 0,4 -2,0 -5,4
Computer, Soft-und Hardware
Geschiftsklima 19,1 32,2 392 348 268 21,3 301 332 296 36,7 41 161 17,2
Geschiftslage 321 369 505 494 37,7 31,2 356 501 509 619 434 341 405
Geschiftserwartungen 6,8 275 28,5 21,0 16,3 11,9 248 174 10,0 14,0 -28,9 -0,4 -3,9
Beurteilung der Lagerbestdnde 8,4 -6,7 10,7 7,7 6,8 7,3 1,6 0,3 3,3 -0,2 7,2 1,9 2,3
Preiserwartungen 12,7 -10,2 10,2 7,2 6,1 3,6 9,1 3,0 4,6 -3,9 -11,6 3,7 9,7
Beschiftigtenerwartungen 11,6 243 51,1 27,2 280 164 23,1 178 23,5 171 244 296 18,0
Unterhaltungselektronik
Geschiftsklima 3,2 0,9 9,1 2,4 -6,9 12,2 -14,6 2,0 -4,8 11,5 -6,8 -84 -13,4
Geschiftslage 12,5 12,2 18,6 9,3 0,7 128 3,3 9,7 -0,9 18,5 -8,1 -4,8 -1,2
Geschaftserwartungen -5,7 -9,8 0,0 -4,2  -14,2 11,6 -30,9 -5,4 -8,6 4,8 -5,4 -11,9 -249
Beurteilung der Lagerbestinde 23,7 170 244 315 270 384 352 392 285 32,7 434 518 582
Preiserwartungen -25,8 -37,6 -30,3 -15,0 95 -154 -26,0 -166 -28,1 -23,3 -18,3 -19,3 -345
Beschéftigtenerwartungen 2,8 -158 -11,9 -17,4 -16,8 11,8 -15,8 -19,1 -6,5 20,7 -7,1 -3,2 -16,2
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschiftsklima 15,5 360 29,7 16,2 20,3 13,9 99 106 11,0 142 125 10,6 22,2
Geschiftslage 17,7 52,8 458 21,8 325 238 156 261 22,4 262 169 16,3 489
Geschéftserwartungen 13,3 20,2 14,7 10,6 8,8 4,5 4,3 -3,8 0,3 2,9 8,2 5,0 -1,6
Beurteilung der Lagerbestande 18,8 11,2 12,5 96 166 154 228 191 21,1 42 165 41,2 13,8
Preiserwartungen 30,1 26,1 20,5 42,3 30,2 30,1 27,3 30,4 39,5 37,4 41,7 34,7 27,7
Beschéftigtenerwartungen -2,0 18,5 16,7 14,8 49 8,6 3,4 6,6 3,3 0,5 -3,0 1,1 4,7
Mobel, Einrichtungsgegenstande
Geschiftsklima -2,7 -4,3 -3,1 2,1 4,4 6,4 5,6 6,0 10,8 10,2 -5,2 2,2 -2,7
Geschiftslage -2,4 0,5 -4,6 5,5 2,9 5,2 3,7 58 13,6 10,6 -4,5 2,8 -3,6
Geschiftserwartungen -2,9 -9,0 -1,7 -1,2 5,8 7,5 7,5 6,2 8,0 9,8 -5,8 1,7 -1,8
Beurteilung der Lagerbestinde 25,2 24,0 17,4 21,8 19,1 26,2 23,9 23,6 24,9 19,0 27,6 29,3 33,1
Preiserwartungen 27,2 208 239 282 265 346 230 268 337 304 26,6 293 249
Beschéftigtenerwartungen 0,0 1,2 2,1 -1,8 3,3 7,9 3,0 2,3 0,4 -2,2 -6,6 -1,3 -4,2
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschiftsklima -7,7 23,3 15,5 9,3 0,0 149 185 54 14,4 -6,5 8,7 1,4 17,2
Geschiftslage -0,6 405 356 230 13,7 254 264 6,1 23,6 -2,7 17,3 74 28,6
Geschaftserwartungen -14,7 7,3 -2,8 -3,5 -12,8 4,9 10,9 4,8 56 -10,3 0,4 -4,4 6,4
Beurteilung der Lagerbestande 15,7 10,8 18,2 243 22,1 244 280 32,3 32,7 338 237 234 161
Preiserwartungen 10,0 16,1 268 229 16,1 23,7 296 31,1 134 23,0 51 13,1 16,2
Beschéftigtenerwartungen 51 19,8 4,1 2,9 -3,5 0,3 1,0 0,4 5,3 5,8 4,1 -4,6 13,0
Uhren, Schmuckwaren
Geschiftsklima -0,1 9,4 -1,3 0,9 2,5 -1,2 -12,4 -8,8 -13,2 -194 -13,1 -26,2 -269
Geschiftslage 81 164 113 5,0 8,8 7,9 -8,0 4,0 -0,7 -9,2 -5,0 -14,9 -17,6
Geschéftserwartungen -8,0 2,7 -13,1 -3,2 -3,6 -9,8 -16,6 -20,8 -249 -290 -21,0 -36,9 -35,7
Beurteilung der Lagerbestinde 54,7 529 635 536 598 607 633 702 538 839 700 700 709
Preiserwartungen 15,1 8,5 95 194 251 248 228 239 13,7 201 20,7 104 154
Beschéftigtenerwartungen -8,0 -4,5 -2,0 -6,2 -1,3 -7,5 -6,1 -8,5 3,7 -18,0 -13,7 99 -16,1

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -1,0 -12,7 -12,8 -15,6 09 -171 -7,1 -5,2 9,1 16,7 0,1 3,8 -6,5
Geschiftslage 6,5 7,0 -5,9 1,5 204 -3,9 -9,5 -19 205 339 156 16,3 7,8
Geschéftserwartungen -8,2 -30,6 -19,5 -31,3 -16,9 -29,5 -4,6 -8,5 -1,6 0,7 -14,3 -8,0 -19,9
Beurteilung der Lagerbesténde 24,9 27,3 56,0 29,0 45,4 38,3 28,7 33,3 30,4 25,1 28,8 36,2 19,6
Preiserwartungen 13,4 4,0 7,1 6,0 37,3 9,1 83 179 233 21,0 270 262 268
Beschéftigtenerwartungen 17,4 7,3 15,7 -0,6 3,9 7,8 27,2 41,8 14,4 12,5 6,6 13,0 8,3
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 13,8 10,8 99 173 215 12,6 176 16,8 9,2 4,0 -3,7 0,4 -0,4
Geschiftslage 27,0 31,0 291 283 440 278 324 305 316 27,0 16,8 9,3 11,2
Geschiftserwartungen 1,4 -7,7 -7,7 6,9 1,0 -1,6 3,7 40 -11,0 -16,6 -22,2 -8,1 -11,4
Beurteilung der Lagerbestande 43,0 304 37,4 235 18,5 25,1 26,5 14,1 249 26,8 31,1 44,4 473
Preiserwartungen 12,0 15,4 18,6 4,4 12,0 2,2 13,6 22,1 17,1 7,9 -0,4 -0,3 1,3
Beschiftigtenerwartungen 365 239 114 -142 16,1 2,1 11,7 232 362 17,0 13,3 12,6 7,5
Bekleidung
Geschéftsklima -259 -110 -17,8 -38,1 95 -10,5 -17,0 -54 -119 -11,3 -273 -20,1 -7,4
Geschiftslage -21,3 -1,7 -11,3 -31,4 -0,3 -3,6 -15,7 1,5 -8,6 -10,2 -22,1 -22,6 0,7
Geschéftserwartungen -30,4 -198 -240 -445 -183 -17,2 -183 -12,2 -15,1 -12,3 -32,4 -17,5 -15,2
Beurteilung der Lagerbesténde 529 383 382 521 366 245 442 383 454 52,3 464 469 41,9
Preiserwartungen -6,3 -4,2 -11,7 -154 -7,9 -5,7 -8,6 -6,5 4,1 -8,3 -4,6 -8,1 8,5
Beschéftigtenerwartungen -17,2  -13,0 -12,6 -23,7 -5,6 -33 -11,9 -11,7 -11,0 -6,8 -8,9 -12,5 -3,2
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -33,4 0,4 -1,8 -11,3 1,7 -5,3 -15,6 -4,6 -6,9 -21,2 -33,2 -30,8 6,0
Geschiftslage -54,5 -1,5 -16,6 -12,3 3,7 -1,7  -16,9 3,0 -2,8 -30,2 -46,2 -36,7 19,2
Geschaftserwartungen -9,4 2,3 14,2 -10,3 -0,2 -89 -143 -11,9 -10,8 -11,8 -19,2 -24,7 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde 369 106 13,3 234 251 18,7 31,8 244 22,7 31,1 31,5 515 323
Preiserwartungen -2,5 18,2 8,0 -20,1 2,0 -5,1 -3,4 -2,6 -3,8 0,8 7,7 -3,7 4,9
Beschiftigtenerwartungen -4,4 -7,8 -8,1 -3,5 -3,4 0,8 2,1 0,5 3,5 7,5 -13,8 -6,6 -2,7
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 1,5 6,0 -4,3 40 114 1,2 -3,3 -6,6 -16,2 1,7 -1,8 16,7 -30,8
Geschiftslage 3,8 18,7 6,9 49 124 11,8 2,7 9,5 -143 2,2 -84 259 -339
Geschiftserwartungen -0,7 -6,0 -149 3,0 10,4 -8,8 -9,1 -3,6 -18,1 1,2 5,0 7,9 -27,6
Beurteilung der Lagerbesténde 21,1 19,1 44,8 44,9 39,7 53,3 38,5 38,9 45,9 43,1 36,1 20,7 52,0
Preiserwartungen 339 36,7 455 52,6 542 562 46,2 529 509 48,0 40,0 56,7 41,1
Beschéftigtenerwartungen 16,2 1,4 -3,2  -13,2 4,7 1,3 -4,2 0,1 -4,2  -23,9 -7,4 3,9 0,4
Buchhandel
Geschéftsklima -20,1 -11,6 -143 -119 -17,2 -0,7 11,8 -7,6 -8,2 -4,7  -17,7 -2,2 -9,9
Geschiftslage -5,9 -6,3 -16,0 1,8 -6,1 2,1 15,6 -4,9 51 95 -144 17,3 51
Geschéftserwartungen -33,2 -16,7 -12,5 -24,8 -27,7 -3,5 g2 -103 -20,6 -180 -21,0 -20,0 -23,8
Beurteilung der Lagerbesténde 20,6 251 183 245 215 274 160 265 170 20,4 395 189 21,2
Preiserwartungen 46,3 33,0 245 305 272 273 260 235 31,3 37,7 403 333 26,2
Beschiftigtenerwartungen 7,0 6,4 3,6 1,6 -7,6 11,1 16,6 -5,9 6,7 -4,7 -04 -12,0 -1,1
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 169 316 370 314 250 375 179 12,6 283 258 21,1 21,7 224
Geschéftslage 7,7 40,1 453 456 343 44,2 31,7 21,1 443 439 32,6 244 300
Geschiftserwartungen 26,4 23,5 29,1 18,0 16,1 31,1 5,0 4,5 13,4 9,1 10,2 19,0 15,0
Beurteilung der Lagerbesténde 14,9 17,3 6,3 10,2 15,1 20,0 20,6 12,5 2,8 0,0 7,1 29,4 6,3
Preiserwartungen 105 216 283 208 244 226 255 153 13,0 225 149 304 48,7
Beschiftigtenerwartungen -4,1 -1,8 14,5 9,6 -0,8 4,5 0,5 -4,5 -1,2 3,3 6,5 1,5 15,3
Spielwaren
Geschéftsklima -2,2 13,0 -10,2 -2,8 -7,1 -08 12,6 264 10,3 15,5 0,5 -119 4,6
Geschiftslage 13,2 123 -6,2 -11,5 -22,6 4,1 48 19,5 90 164 3,0 -6,8 -0,3
Geschéftserwartungen -16,4 13,6 -14,0 6,3 9,9 56 20,7 336 116 14,6 -19 -16,9 9,6
Beurteilung der Lagerbestinde 25,4 28,8 23,3 30,3 29,5 15,6 0,5 11,0 12,2 6,3 18,5 18,1 15,4
Preiserwartungen 19,6 54 223 228 68,7 524 282 434 0,5 7,6 12,7 9,4 4,1
Beschéftigtenerwartungen 2,5 -0,6 -6,0 -11,3 -7,9 -5,6 -4,3 -3,8 11,2 -7,5 0,5 -1,2 51

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Einzelhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Bau- und Heimwerkerbedarf
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Klimaindikator steigt

leicht an

L.

Im deutschen Dienstleistungssektor schatzten die Teilnehmerim
Mai ihre aktuelle Geschéftssituation - auf gutem Niveau - etwas
seltener glinstig ein. Da die Betriebe jedoch mit grofRerer Zuver-
sicht auf die weitere Entwicklung in den kommenden sechs Mona-
ten blickten, ergab sich insgesamt eine leichte Verbesserung des
Geschaftsklimas, so dass der Gesamtindikator seine seit vier
Monaten bestehende Abwartsentwicklung durchbrechen konnte.
Eine im Vergleich mit den Vormonaten gestiegene Nachfrage mel-
deten die Unternehmen erneut etwas seltener. Die Zufriedenheit
mit den Auftragsbestanden war - auf hohem Niveau - riicklaufig.
Gegenliber dem Vorjahresmonat hatten die Umsatze weit verbrei-
tet zugenommen, und auch fiir die nahe Zukunft wurde vielerorts
mit wachsenden Umséatzen gerechnet. Die expansiven Personal-
planungen wurden entsprechend ein Stlick nach oben korrigiert.
Raum fiir Preiserh6hungen erwarteten die Betriebe indessen
geringfligig seltener.

I1.

Die Dienstleister der Informationstechnologie profitieren - als
wichtiger Erbringer von Vorleistungen fiir andere Unternehmen -
vollauf von der positiven Konjunktur und von der glinstigen Ent-
wicklung der investitionsstarken Industriebranchen sowie der
fortschreitenden Digitalisierung. Passend hierzu bewegte sich der
Lageindikator im letzten halben Jahr durchweg auf sehr hohem
Niveau und konnte in diesem Zeitraum insgesamt einen merkli-
chen Anstieg verzeichnen. Bezliglich der Geschaftsaussichten fiir
die kommenden Monate verringerte sich allerdings der Uberhang
der optimistischen Stimmen im laufenden Jahr ein Stiick. Den-
noch waren die Erwartungen der Teilnehmer noch weit verbreitet
von Zuversicht geprdgt. Insgesamt konnte der Klimaindikator
damit das zum Jahreswechsel erreichte Niveau nicht ganz halten.
Er notierte im Mai aber immer noch auf einem sehr glinstigen und
im langfristigen Vergleich sichtlich Gberdurchschnittlichen Wert.
Von einer steigenden Nachfrage berichteten die Unternehmen
weit verbreitet, wenngleich auch seltener als noch zuletzt. Fiir die
kommenden Monate wurde diesbeziiglich hingegen etwas ofter
mit einer weiteren Belebung gerechnet. Die Preissetzungsplanun-
gen wurden etwas nach oben revidiert.

I11.

Im Bereich Werbung und Marktforschung konnte der Umsatz im
zurlickliegenden Jahr laut amtlicher Statistik um nominal 2,4%
gesteigert werden. Auch im laufenden Jahr berichteten die Teil-
nehmer der ifo Konjunkturumfrage von steigenden Umsatzen,
wenngleich am aktuellen Rand zunehmend seltener Zuwachse
gemeldet wurden. Im Vergleich zum entsprechenden Vorjahres-
monat stellten die Unternehmen vielerorts eine stdrkere Nach-
frage nach ihren Dienstleistungen fest. Insgesamt zeigten sich die
Betriebe 2018 durchaus zufrieden mitihren laufenden Geschaften,
wobei der Lageindikator das glinstige Vorjahresniveau bisher im
Mittel nur knapp verfehlte. Im Rahmen der jlingsten Befragung

war allerdings ein merklicher Riickgang der positiven Einschat-
zungen festzustellen. Dennoch notierte die KenngroRe noch etwas
oberhalb ihres langfristigen Mittelwertes. Im Mai rechneten die
Teilnehmer wieder deutlich 6fter mit einer dynamischen Nachfra-
geentwicklung in den kommenden drei Monaten. Auch die allge-
meinen Geschaftsaussichten waren zuversichtlich gepragt. Damit
wurde im Rahmen der aktuellen Befragung insgesamt ein glinsti-
ger,wenngleichauchim langfristigen Vergleich unterdurchschnitt-
licher Stand des Klimaindikators ermittelt.

Iv.

Im Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskriften
wurde Uber die vorangegangenen Monate durchweg von einer
steigenden Nachfrage berichtet. Im April und im Mai war dies im
langfristigen Vergleich jedoch nur noch unterdurchschnittlich oft
der Fall. Im zurtickliegenden Jahr konnten die Umsatze laut offizi-
ellen Zahlen nominal um 4,4% zunehmen. Es war das vierte Jahr
mit steigenden Umsdtzen in Folge. Auch fiir die kommenden
Monate rechneten die Teilnehmer diesbeziiglich weiterhin mit
einer positiven Entwicklung, jedoch war der Uberhang der zuver-
sichtlichen Stimmen im aktuellen Jahr tendenziell riicklaufig. Thre
laufenden Geschafte schatzten die Betriebe im Mai glinstig ein,
wobei der Lageindikator das zum Jahresanfang erreichte hohe
Niveau im zweiten Quartal bisher nicht ganz bestatigen konnte.
Die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden nahm wieder spiir-
bar zu. Fir das kommende halbe Jahr erwarteten die Betriebe
indessen eher eine Verschlechterung ihrer Geschéftslage. Insge-
samt notierte der Klimaindikator damit auf einem im historischen
Vergleich klar unterdurchschnittlichen Niveau, wenn auch noch
deutlich im positiven Bereich.

Felix Leiss
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05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Dienstleistungen
Geschiftsklima 250 264 31,2 311 316 31,8 319 328 31,4 301 295 260 269
Geschiftslage 38,8 41,5 490 46,2 455 479 46,2 47,8 50,4 495 46,8 450 44,0
Geschiftserwartungen 12,0 12,2 148 169 185 16,7 184 18,7 13,7 12,2 13,4 8,5 11,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 13,6 16,1 183 19,2 212 21,6 220 21,7 19,3 20,2 205 17,1 19,6
Preiserwartungen 159 179 189 200 211 23,0 189 19,2 23,1 261 21,2 247 239
Beschéftigtenerwartungen 14,2 159 16,2 143 17,2 165 151 179 21,3 20,6 184 153 19,2
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschiftsklima 16,0 174 21,7 251 294 31,4 300 286 294 34,7 250 233 220
Geschiftslage 238 29,1 323 39 382 383 371 384 364 46,1 31,7 346 359
Geschaftserwartungen 8,5 6,4 11,6 149 20,8 24,7 231 19,2 22,7 238 185 12,6 8,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 18,8 76 250 210 223 13,7 30,2 319 281 359 293 281 29,7
Preiserwartungen 18,4 18,1 20,2 27,7 295 30,2 334 384 499 451 457 31,4 444
Beschéftigtenerwartungen 19,8 12,1 19,8 19,4 15,7 17,6 19,6 274 23,1 279 20,8 23,9 14,8
Lagerei
Geschiftsklima 260 261 299 31,7 326 360 374 385 346 31,1 358 249 285
Geschiftslage 380 356 453 43,6 424 451 46,4 483 43,5 448 47,1 41,8 456
Geschiftserwartungen 14,6 17,1 15,5 20,3 23,1 27,2 28,8 29,0 26,0 18,2 25,1 9,1 12,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,4 201 23,7 207 218 291 370 310 31,9 292 362 248 184
Preiserwartungen 18,1 22,7 243 245 366 41,8 506 52,8 46,6 42,7 440 42,4 46,1
Beschiftigtenerwartungen 11,6 158 185 21,4 211 258 306 264 223 31,5 30,7 262 216
Personenbeférderung (ohne Luftfahrt)
Geschiftsklima 38 16,3 179 0,2 16,8 8,7 11,2 1838 6,8 2,8 13,1 109 1,1
Geschiftslage 230 27,8 433 284 32,2 258 269 459 390 282 18,7 256 219
Geschiftserwartungen -13,8 5,4 -4,8 -24,5 2,5 -7,0 -3,4 -53 -21,0 -19,8 7,6 -2,8 -17,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr -2,5 10,5 27,9 6,8 -3,6 27,9 22,1 22,7 2,0 23,8 13,8 1,6 -8,5
Preiserwartungen 8,8 7,9 4,6 9,6 87 294 376 344 17,7 198 23,7 13,7 2,8
Beschéftigtenerwartungen 9,2 16,9 7,9 13,8 21,1 35,7 27,0 24,5 13,1 43,0 29,9 -3,1 10,2
Beherbergung
Geschiftsklima 29,3 246 280 232 21,3 201 215 22,4 239 19,3 16,0 17,3 17,0
Geschiftslage 41,0 380 483 423 358 312 368 345 374 355 263 257 251
Geschéftserwartungen 18,1 12,0 9,4 5,6 7,7 9,6 7,1 10,9 11,1 4,2 6,2 9,2 9,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 23,7 18,9 16,8 11,3 -0,3 6,1 10,4 11,4 24,0 11,2 12,6 13,8 11,7
Preiserwartungen 284 159 242 163 23,1 236 188 22,7 308 240 268 223 234
Beschéftigtenerwartungen 54 3,9 5,9 3,8 1,7 -1,4 4,1 8,0 5,3 0,8 2,6 -1,1 0,4
Gastronomie
Geschiftsklima 148 224 136 12,3 185 18,1 17,2 22,8 344 251 220 7,6 11,0
Geschiftslage 13,7 255 162 169 254 16,5 14,2 145 31,7 206 291 10,4 19,2
Geschiftserwartungen 16,0 19,3 111 79 119 196 20,2 31,4 370 296 152 49 3,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 17,0 16,2 23,6 2,8 13,3 173 27,1 296 325 389 232 164 11,0
Preiserwartungen 314 373 325 145 236 249 314 249 257 333 357 369 324
Beschéftigtenerwartungen -5,4 6,7 -6,1 -5,6 8,4 1,2 10,0 18,6 284 22,0 12,2 -4,5 1,6
IT-Dienstleistungen
Geschiftsklima 40,7 41,7 454 43,2 41,2 440 36,7 400 418 379 406 37,7 364
Geschiftslage 52,1 56,7 62,6 600 522 556 496 554 56,7 502 560 554 554
Geschiftserwartungen 29,8 27,5 293 274 30,7 329 245 256 27,7 263 261 21,2 1838
Umsatz gegeniiber Vorjahr 37,4 29,0 34,2 33,9 34,9 35,2 31,4 38,1 33,8 30,4 32,9 28,9 29,4
Preiserwartungen 13,4 9,1 14,5 11,3 10,9 11,1 13,0 20,7 16,4 17,2 12,4 16,3 18,4
Beschiftigtenerwartungen 376 300 406 408 388 389 391 49,1 419 40,7 409 386 356
Informationsdienstleistungen
Geschiftsklima 17,0 394 356 349 346 260 384 295 308 222 214 17,7 120
Geschiftslage 376 629 44,7 485 52,1 563 573 485 458 388 330 30,7 351
Geschaftserwartungen -1,8 18,1 26,8 22,1 18,4 -0,7 20,9 12,0 16,8 6,7 10,4 54 -8,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 10,0 159 262 350 162 29,6 199 248 223 16,5 24,7 7,0 4,0
Preiserwartungen 12,1 16,2 13,3 13,0 248 263 32,0 184 19,1 13,4 12,0 143 13,1
Beschiftigtenerwartungen 22,1 321 365 304 414 328 10,5 252 431 14,5 8,7 13,7 34,1

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschiftsklima 30,6 30,1 341 315 329 345 384 360 323 326 337 332 339
Geschiftslage 548 549 61,7 589 555 598 637 61,7 650 621 600 603 582
Geschaftserwartungen 8,8 7,7 9,4 6,9 12,2 11,6 15,6 12,7 3,6 6,5 10,0 8,9 11,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 104 173 104 16,1 14,2 16,6 17,6 18,2 11,8 12,2 17,7 13,4 194
Preiserwartungen 22,3 235 267 268 31,8 293 213 173 261 239 179 31,1 26,3
Beschiftigtenerwartungen 12,3 142 166 13,2 203 17,7 149 119 211 13,2 16,3 15,4 18,3
Architekturbiiros
Geschiftsklima 290 26,7 244 280 383 364 356 351 316 326 334 362 339
Geschiftslage 59,2 563 494 546 681 653 633 625 61,3 593 644 666 66,0
Geschéaftserwartungen 2,4 0,5 1,9 4,1 11,8 10,7 10,7 10,6 5,3 8,6 6,0 9,4 5,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 6,3 5,8 -0,3 79 143 145 163 11,3 11,3 11,9 13,1 13,7 16,4
Preiserwartungen 13,6 14,7 14,9 17,0 150 17,7 17,7 16,3 14,5 17,7 15,4 19,5 18,8
Beschéftigtenerwartungen 9,3 6,5 80 12,2 14,5 13,1 13,9 11,4 14,9 13,2 21,2 20,7 19,3
Ingenieurbiiros
Geschaftsklima 348 367 400 379 375 396 446 409 403 373 350 345 352
Geschiftslage 594 64,7 650 61,7 605 629 71,2 643 684 668 641 672 653
Geschiftserwartungen 12,6 11,6 17,3 16,3 16,5 18,4 20,6 19,6 15,2 11,1 9,0 5,9 8,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,3 174 16,2 164 16,6 19,3 23,8 157 17,6 16,8 12,3 11,7 14,2
Preiserwartungen 19,1 19,7 17,1 185 209 23,1 264 269 26,7 245 23,7 21,3 241
Beschiftigtenerwartungen 244 258 281 27,7 285 280 27,0 244 234 264 282 280 27,6
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschiftsklima 225 299 357 220 290 329 286 269 251 289 10,6 252 235
Geschiftslage 370 51,2 558 436 499 546 494 483 369 501 260 390 4238
Geschiftserwartungen 88 104 17,2 2,3 9,8 13,2 9,5 7,3 13,8 9,5 -3,8 12,1 5,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 83 17,6 13,7 11,8 163 152 141 101 17,8 13,0 9,7 17,7 18,7
Preiserwartungen 17,5 156 17,9 146 19,2 16,6 14,9 18,6 176 19,0 19,1 234 154
Beschiftigtenerwartungen 22,9 23,1 18,6 17,3 233 18,1 19,8 11,2 16,0 20,2 6,3 22,2 26,9
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschiftsklima 30,7 323 395 362 385 335 335 310 304 364 297 30,2 28,0
Geschiftslage 440 56,1 518 541 620 573 626 600 486 588 474 51,1 46,3
Geschéftserwartungen 18,0 10,8 27,9 19,6 17,0 119 7,6 53 13,6 16,0 13,3 11,0 11,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,3 20,9 30,7 22,0 23,1 26,5 26,0 9,2 18,7 21,4 20,3 25,9 21,3
Preiserwartungen 17,7 21,7 244 209 235 216 188 29,7 26,7 252 21,4 206 21,7
Beschiftigtenerwartungen 13,8 18,3 238 182 179 186 180 255 264 275 19,4 15,7 19,8
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschiftsklima 332 393 368 330 354 31,7 362 337 337 339 335 352 330
Geschiftslage 42,4 50,8 469 41,4 49,8 452 457 396 44,1 450 504 47,4 48,7
Geschiftserwartungen 243 284 271 249 219 189 271 279 238 234 17,8 236 183
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,7 25,7 262 298 266 316 32,7 349 254 266 283 234 157
Preiserwartungen 13,8 18,2 16,2 13,1 158 13,5 10,7 17,5 11,4 204 21,4 209 14,8
Beschéftigtenerwartungen 26,7 293 315 276 353 292 26,3 26,1 27,5 30,3 31,5 288 21,7
Forschung und Entwicklung
Geschiftsklima 258 32,5 269 325 332 298 408 29,2 253 257 27,2 245 269
Geschiftslage 38,7 49,4 396 42,8 457 41,5 588 445 404 41,4 39,7 416 433
Geschiftserwartungen 13,7 16,7 149 226 214 18,8 24,1 14,8 11,1 11,0 154 86 11,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,8 23,1 23,0 18,1 25,9 19,0 23,6 19,4 14,6 21,2 14,5 18,9 17,8
Preiserwartungen 11,7 16,4 6,8 15,1 12,2 16,0 17,6 11,1 11,2 9,3 6,8 21,9 14,7
Beschiftigtenerwartungen 12,0 21,7 266 306 325 30,7 238 233 27,7 22,7 186 23,8 27,0
Werbeagenturen
Geschiftsklima 343 31,8 283 278 266 269 235 275 240 276 249 200 224
Geschiftslage 399 324 26,7 275 22,5 255 204 319 225 355 335 29,7 300
Geschiftserwartungen 288 31,2 300 282 308 282 266 232 255 200 16,7 10,8 151
Umsatz gegeniiber Vorjahr 331 31,4 341 280 28,7 216 256 203 189 206 19,1 11,7 183
Preiserwartungen 248 20,2 182 188 17,3 181 12,7 16,6 188 14,7 24,2 7,6 18,7
Beschéftigtenerwartungen 18,7 22,7 278 238 220 103 20,7 194 209 32,7 246 16,6 19,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18

Vermietung beweglicher Sachen

Geschéftsklima 32,2 23,7 352 339 398 434 409 443 391 380 361 343 248
Geschiftslage 40,2 350 550 49,2 535 637 575 515 609 620 670 509 521
Geschaftserwartungen 244 130 170 196 268 246 254 37,3 191 16,3 8,7 18,9 0,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 14,3 -0,2 154 32,0 243 22,7 272 47,5 36,7 24,7 339 295 8,3
Preiserwartungen 94 185 159 229 162 162 261 176 336 355 31,8 40,3 354
Beschéftigtenerwartungen 186 257 23,4 246 141 23,0 244 489 460 444 40,1 42,8 34,6
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 18,7 157 249 362 232 270 251 88 223 165 129 11,3 11,7
Geschiftslage 356 30,0 432 540 347 368 357 320 405 414 403 359 333
Geschéftserwartungen 3,0 2,3 8,0 19,7 12,2 17,6 14,9 -12,1 5,4 -5,8 -11,4 -10,7 -8,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,6 21,4 312 349 358 330 314 149 30,2 189 201 186 16,6
Preiserwartungen 209 244 191 293 322 348 393 476 440 608 62,5 491 359
Beschiftigtenerwartungen 10,1 15,3 199 28,7 29,7 31,7 295 18,2 26,2 252 233 15,1 11,1
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 49 12,8 27,7 31,5 234 244 313 31,8 276 302 20,5 240 252
Geschiftslage 79 200 391 34,7 284 339 364 416 348 378 31,2 354 338
Geschiftserwartungen 2,0 5,8 16,8 28,3 18,4 15,4 26,3 22,4 20,6 22,8 10,2 13,1 17,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 34 156 342 273 294 316 340 269 21,8 244 188 150 219
Preiserwartungen 26,2 176 249 135 248 284 29,1 233 287 21,4 251 280 251
Beschiftigtenerwartungen 5,8 74 123 134 1,8 135 300 180 140 11,7 11,8 16,6 19,6
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 252 163 193 21,3 280 244 220 223 292 304 232 17,7 16,7
Geschiftslage 27,4 245 280 314 347 313 320 363 515 374 299 266 244
Geschéftserwartungen 23,0 84 109 116 21,4 17,7 12,4 9,1 89 236 16,6 9,2 9,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,0 12,8 204 20,3 259 17,7 169 17,3 160 29,0 24,5 10,7 20,5
Preiserwartungen -3,5 -7,5 -7,3 -0,5 4,8 2,3 -1,5 3,2 -0,8 2,0 6,2 4,7 6,1
Beschiftigtenerwartungen 19,3 12,2 14,0 16,8 15,7 3,2 17,2 12,4 12,4 18,9 18,4 11,5 14,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Personaldienstleistungen Personaldienstleistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - > Gemein-

schaft Unabhéngiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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