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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Guter Start

ins neue Jahr

L.

Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage im Verarbeiten-
den Gewerbe erreichte zu Beginn des Jahres eine neue Hochst-
marke. Insbesondere die Produzenten von Investitionsgltern
bewerteten ihre gegenwartige Situation sehr giinstig. Zwar bufite
die Nachfrage etwas an Schwung ein, auf die Auftragsbestande
schlug sich dies jedoch nicht nieder. Diese sind im Vergleich zum
Vorjahr deutlich gestiegen, was sich auch in einer gilinstigen
Bewertung zeigte. Parallel konnte die Kapazitdtsauslastung deut-
lich Uber das langfristige Mittel gehoben werden. Die Lagerbe-
stande wuchsen per saldo zwar, blieben aber auf einem sehr nied-
rigen Niveau. Dazu passend waren die Produktionspldne weiter-
hin expansiv ausgerichtet. Genauso wie die Exporterwartungen
waren die allgemeinen Geschaftsaussichten weiterhin von deutli-
cher Zuversicht gepragt, jedoch nicht so deutlich wie noch zuletzt.
Insgesamt stieg der Klimaindikator, dank der gilinstigen Lagebeur-
teilung, dennoch leicht.

I1.

Der Umsatz im Bereich der Druckerzeugnisse lag im November
2017 knapp 2% unterhalb des entsprechenden Vorjahreswerts.
Zur gleichen Zeit befanden sich auch die Lageurteile auf einem
niedrigen Niveau. Seitdem verbesserten sich diese jedoch deut-
lich und erreichten im Januar 2018 den hdchsten Stand seit tiber
26 Jahren. Gleichzeitig fielen auch die Geschaftsaussichten giins-
tiger aus und waren nun von leichtem Optimismus geprégt, auch
wennvon den auslandischen Markten nur vereinzelt neue Impulse
erwartet wurden. Insgesamt stieg der Geschéftsklimaindikator
und erreichte ein sehr hohes Niveau. Die Nachfrage zog zuletzt
etwas an und auch die Auftragsbestédnde wurden giinstiger bewer-
tet. Dem Statistischen Bundesamt zufolge war die Produktion in
den ersten elf Monaten 2017 0,8% niedriger als noch 2016. Fiir die
kommenden Monate diirfte die Produktion nur vereinzelt angeho-
ben werden. Zwar konnte die Kapazitatsauslastung im Vergleich
zum Oktober des Vorjahres merklich angehoben werden, weitere
Steigerungen erscheinen aufgrund des derzeit akuten Arbeitskraf-
temangels jedoch eher unwahrscheinlich.

Dank einer weiterhin sehr glinstigen Situation in der Baubran-
che verbesserten sich auch die aktuellen Lageurteile in der Bran-
chengruppe Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden. Ihre Auftragsbestande beurteilten die Umfrageteilneh-
merunverandert glinstig, auch wenn die Nachfrage etwas an Fahrt
verlor. Die Kapazitatsauslastung sank zwar im Vergleich zum Vor-
jahresdurchschnitt leicht, lag aberimmer noch deutlich Gber dem
langfristigen Mittel. Den offiziellen Zahlen zufolge war die Produk-
tion im November 2017 4,75% hoher als im entsprechenden Vor-
jahresmonat. Die - auch wegen der gestiegenen Lageriiberhange
- wieder angehobenen Produktionsplédne deuten darauf hin, dass
die Produktion in den kommenden Monaten weiter ausgeweitet
werden dirfte. Die Umsétze fielen laut amtlicher Angaben 2017
rund 2% hdoher aus als im entsprechenden Vorjahreszeitraum.
Auch die Auslandsumsatze trugen zu dieser Entwicklung bei. Die

Exporterwartungen sanken geméaf den Ergebnissen der Umfrage
erneut, Zuwdchse wurden weiterhin erwartet jedoch seltener als
zuletzt. Analog fielen auch die allgemeinen Geschéftsperspekti-
ven weniger optimistisch aus als zuletzt, so dass insgesamt der Kli-
maindikator sank.

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Herstellung von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen sank zum dritten Mal in Folge.
Ursachlich hierfiir waren die Geschaftserwartungen, die trotz
héherer Wachstumspotenziale auf den auslandischen Markten
weniger zuversichtlich ausfielen. Wahrend der Umsatz rund 2%
Uber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum lag, fiel der Auf-
tragseingang sogar 4% hoher aus. Dies spiegelte sich auch in der
Bewertung der Auftragsbestdnde. Obwohl die Nachfrage den
Schwung vom Jahresende nicht ganzin das neue Jahr mitnehmen
konnte, waren die befragten Unternehmen so zufrieden mit ihren
Orderblichern wie seitAugust 2011 nicht mehr. Gemessenin Mona-
ten war der Auftragsbestand auf einem neuen Hochststand, bei
einer gleichzeitig herausragenden Kapazitdtsauslastung von
93,9%. Die glinstige Auftragslage beeinflusste auch die Beurtei-
lung der momentanen Lage. Beinahe zwei Drittel aller Befragten
empfanden ihre gegenwaértige Geschaftssituation als gut. Dem
Statistischen Bundesamt zufolge war die Produktion am aktuellen
Rand hoher als vor Jahresfrist, den Angaben der Umfrageteilneh-
mer zufolge dirfte diese in den kommenden Monaten weiter aus-
geweitet werden. Auch diese Branche leidet jedoch unter einem
Fachkraftemangel, der den Expansionspldnen gegenibersteht.
Ein Viertel aller Befragten gab an, dass ein Mangel an Arbeitskraf-
ten ihre Produktion behindere.

S.L.
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VERARBEITENDES GEWERBE

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 13,7 17,7 21,1 216 264 264 298 30,1 283 31,3 332 31,8 33,2
Geschéaftslage 23,6 30,3 32,0 347 40,9 41,0 46,1 444 41,2 43,6 43,2 443 50,6
Geschéftserwartungen 4,2 57 10,7 91 12,7 12,8 14,6 16,7 16,2 19,7 236 199 17,1
Auftragsbestandsbeurteilung -4.4 0,7 -0,2 3,9 52 10,4 98 10,3 123 17,1 151 161 19,4
Produktionspléne 149 12,0 155 150 166 16,7 18,8 17,8 21,3 228 21,5 222 21,7
Exporterwartungen 11,7 14,0 13,7 139 149 17,5 203 18,1 190 21,2 21,3 19,7 16,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 86,0 86,7 87,3 87,9
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 16,1 196 21,1 253 244 261 291 298 30,5 32,8 342 33,5 348
Geschéftslage 246 34,1 351 40,2 38,6 41,5 450 432 416 439 46,9 47,7 544
Geschaftserwartungen 7,9 6,1 79 11,4 10,9 11,7 14,2 17,1 20,0 22,3 22,2 20,2 16,7
Auftragsbestandsbeurteilung 0,3 2,6 7,8 11,4 9,4 155 147 16,0 224 241 246 254 221
Produktionsplane 10,0 11,2 14,7 13,1 12,8 153 149 158 20,3 23,4 251 254 249
Exporterwartungen 103 108 11,7 12,4 10,8 12,6 152 150 176 20,1 20,7 19,7 12,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,9 86,2 86,2 86,8 87,8
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 140 173 234 179 30,5 29,8 342 339 304 393 388 344 36,2
Geschéftslage 245 30,0 32,3 31,5 46,0 448 524 500 448 533 48,1 49,5 575
Geschéftserwartungen 3,9 53 15,0 51 16,1 15,7 173 188 168 26,1 29,8 20,3 16,7
Auftragsbestandsbeurteilung -5,0 -1,8 -3,0 -2,2 3,2 9,7 7,4 8,3 68 17,8 13,1 169 23,9
Produktionsplane 20,1 10,5 13,3 152 18,7 142 270 164 276 246 21,5 20,0 22,7
Exporterwartungen 15,0 15,7 14,1 129 184 246 286 20,8 188 235 259 22,7 23,8
Kapazitatsauslastung (%) 88,4 87,2 89,0 89,9 90,8
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 10,7 113 178 197 216 180 20,2 185 185 145 179 20,7 18,5
Geschéftslage 21,3 252 289 365 349 290 333 299 283 270 253 308 31,0
Geschéftserwartungen 0,7 -1,7 7,3 4,1 9,1 7,6 7,8 7,7 9,0 2,6 10,7 11,2 6,6
Auftragsbestandsbeurteilung -5,8 -1,6 -10,1 -3,5 -6,6 0,2 0,7 6,9 4,7 57 5,4 53 10,9
Produktionspléne 12,2 71 11,7 14,7 176 17,7 11,0 20,3 183 19,8 16,7 16,7 12,1
Exporterwartungen 7,4 93 13,6 190 194 14,2 157 142 16,2 16,5 229 17,8 9,2
Kapazitatsauslastung (%) 84,9 85,8 86,7 85,5 85,1
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 2,1 1103 143 118 11,1 13,1 21,1 14,0 9,4 0,4 10,3 13,6 233
Geschéftslage 129 154 176 16,0 162 26,2 26,9 29,2 229 120 19,0 166 21,8
Geschaftserwartungen -8,2 53 11,0 7,8 6,2 0,7 15,5 -0,1 -3,2 -10,5 1,9 10,6 24,8
Auftragsbestandsbeurteilung -16,8 -9,1 -6,8 -3,2 -5,3 -3,1 -0,1 -11,0 -2,7 -4,1 -2,8 -4,0 -3,0
Produktionspléne 75 334 213 227 277 21,1 201 301 12,6 13,1 10,2 21,3 17,8
Exporterwartungen 8,2 10,4 9,8 1,7 7,8 111 11,2 159 16,6 9,5 3,7 6,3 9,8
Kapazitatsauslastung (%) 79,1 79,2 78,5 78,2 78,2
Maschinenbau
Geschéftsklima 92 189 231 221 258 31,4 298 30,3 282 416 393 344 364
Geschéftslage 133 275 314 303 40,2 46,1 393 42,1 385 50,3 457 43,7 53,0
Geschéftserwartungen 51 170, 152 14,1 124 17,7 20,8 19,1 183 33,2 33,1 254 209
Auftragsbestandsbeurteilung -10,7 -6,6 -10,4 0,9 -3,7 59 5,0 4,7 3,7 153 114 16,7 21,2
Produktionsplane 16,1 13,1 129 17,7 20,0 17,1 244 232 22,0 255 31,4 23,7 17,8
Exporterwartungen 22,2 244 214 18,7 283 26,2 27,5 259 32,1 33,0 426 338 299
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 86,0 87,3 87,8 88,3
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 12,1 153 23,0 106 380 31,3 361 394 298 40,0 39,7 393 371
Geschéftslage 304 354 31,8 27,7 56,5 474 67,6 603 478 61,1 489 62,3 653
Geschaftserwartungen -4,7 -3,1 14,6 -5,2 20,8 16,2 84 20,1 13,1 206 30,8 183 12,0
Auftragsbestandsbeurteilung -0,8 42 57 -12,4 79 119 9,4 7,2 82 194 163 128 29,1
Produktionspléne 23,2 2,7 125 52 10,8 13,8 25,7 42 354 26,8 9,0 129 245
Exporterwartungen 6,6 7,6 7,1 2,4 83 279 30,8 144 6,0 15,8 9,3 151 19,3
Kapazitatsauslastung (%) 92,4 90,0 91,3 93,2 93,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 242 33,7 36,5 419 42,2 384 43,4 483 42,7 46,8 40,7 416 46,0
Geschéftslage 40,5 51,7 488 58,2 66,8 655 694 69,7 621 668 643 61,9 69,0
Geschéftserwartungen 91 17,1 249 26,7 198 14,1 199 286 24,7 28,2 193 228 249
Auftragsbestandsbeurteilung 6,3 12,2 148 186 20,9 29,0 31,1 359 364 40,1 41,1 33,6 48,3
Produktionsplane 6,1 238 28,1 16,6 155 13,5 11,7 22,5 26,0 22,6 246 243 28,7
Exporterwartungen 136 206 20,7 21,1 150 232 28,0 30,6 28,7 27,5 226 21,4 19,6
Kapazitdtsauslastung (%) 86,5 88,4 88,6 89,8 90,9
Datenverarbeitungsgerite
Geschaftsklima 199 185 233 260 308 341 346 396 37,8 334 351 309 348
Geschaftslage 16,4 21,7 31,1 38,7 448 493 48,0 53,1 499 333 43,0 36,6 426
Geschaftserwartungen 23,4 153 158 139 176 197 219 268 262 336 27,5 253 27,2
Auftragsbestandsbeurteilung -15,5  -8,2 49 20,2 189 234 230 342 31,2 278 249 324 279
Produktionspléne 28,1 22,0 324 342 421 36,7 31,7 409 27,8 222 30,5 32,7 429
Exporterwartungen 11,2 80 16,7 17,2 204 196 226 19,5 261 158 30,1 20,0 13,8
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 86,3 89,0 86,3 88,9
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschaftsklima -49  -6,2 -3,6 3,3 0,4 2,1 2,8 73 10,6 175 281 19,8 27,7
Geschaftslage -7,8 1,0 4,4 10,0 3,3 1,1 2,4 4,5 51 20,5 342 288 479
Geschaftserwartungen -1,9 -13,1 -11,2 -3,2 -2,3 3,1 3,3 10,1 163 146 222 11,1 9,1
Auftragsbestandsbeurteilung -8,2 -6,6 -15,5 -3,5 -6,7 -0,5 -2,1 15 106 246 21,2 20,1 125
Produktionsplane -4,3 -8,7 9,6 18,9 -9,8 -4,6 5,3 3,3 97 21,1 11,8 17,4 16,0
Exporterwartungen 19 -0,6 1,4 2,3 1,2 2,2 2,3 2,6 10,2 22,0 10,8 14,4 6,2
Kapazitatsauslastung (%) 88,0 88,4 88,0 89,3 90,8
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 18,4 199 213 206 268 283 27,3 249 336 308 34,0 355 343
Geschéftslage 31,3 36,6 43,1 42,7 50,1 457 43,5 459 453 49,2 52,2 543 586
Geschéftserwartungen 6,2 43 1,5 0,6 56 12,1 12,2 58 225 138 17,1 18,2 123
Auftragsbestandsbeurteilung -0,9 -1,4 1,7 51 12,7 21,1 124 13,7 224 239 27,6 28,7 28,1
Produktionsplane 7,1 6,9 94 13,1 181 20,8 15,1 16,4 18,9 249 31,0 342 29,2
Exporterwartungen 51 6,0 8,1 6,1 96 11,4 125 85 12,1 13,7 195 194 121
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 83,4 85,5 87,3 87,9
Chemische Industrie
Geschaftsklima 18,1 20,3 22,2 256 20,7 22,7 290 321 294 30,2 352 363 353
Geschaftslage 29,0 386 37,1 40,5 319 385 447 434 41,2 396 444 52,1 532
Geschaftserwartungen 7,8 3,4 83 11,5 10,1 79 143 214 181 212 263 21,6 18,7
Auftragsbestandsbeurteilung 10,1 10,0 9,5 193 16 10,6 6,7 11,7 13,2 10,4 13,6 14,4 5,8
Produktionsplane 14,5 9,2 9,6 68 10,5 13,1 21,7 151 20,0 157 20,7 20,1 21,1
Exporterwartungen 10,8 9,2 146 250 19,5 54 16,4 14,1 20,7 233 22,7 204 11,7
Kapazitatsauslastung (%) 85,3 87,2 86,5 87,1 87
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschaftsklima 28,7 27,8 28,2 246 268 262 31,1 27,2 294 341 31,8 328 32,7
Geschaftslage 37,3 41,1 438 399 405 389 479 409 460 51,0 455 48,0 52,7
Geschaftserwartungen 20,5 152 13,5 10,3 139 14,1 154 142 140 184 18,8 18,6 14,3
Auftragsbestandsbeurteilung 5,8 29 114 7,4 8,0 9,4 128 19,2 224 198 16,3 22,8 174
Produktionspléne 22,7 175 179 143 146 10,1 149 124 182 26,6 234 242 255
Exporterwartungen 19,7 21,4 11,7 8,4 10,3 7,5 94 13,1 18,2 196 16,8 14,8 13,6
Kapazitatsauslastung (%) 81,5 82,2 83,5 84,0 84,7
Papiergewerbe
Geschéftsklima 141 12,1 123 151 262 26,5 286 246 223 23,1 203 21,7 21,3
Geschaftslage 29,2 293 30,0 31,0 365 384 368 37,0 350 31,1 289 34,1 40,0
Geschéftserwartungen 0,0 -3,8 -4,1 0,2 16,4 152 20,7 12,8 10,2 153 12,0 10,1 4,1
Auftragsbestandsbeurteilung 0,6 -48 10,2 11,8 13,2 9,5 11,8 9,7 169 188 20,4 249 245
Produktionsplane 85 115 119 6,5 50 16,0 9,0 13,6 144 151 6,6 18,7 18,5
Exporterwartungen 8,3 19,6 2,0 8,3 3,7 11,5 150 159 7,7 18,1 8,3 144 43
Kapazitatsauslastung (%) 88,8 88,0 87,9 87,8 87,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

4 ifo Konjunkturperspektiven

1/2018 45.Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

Druckerzeugnisse

Geschaftsklima 2,6 -2,7 0,3 3,7 4,9 3,8 7,6 7,9 4,8 6,7 2,4 4,5 14,1
Geschaftslage 5,3 9,3 42 159 13,3 13,0 21,9 149 8,0 144 50 11,2 221
Geschéftserwartungen -0,1 -14,1 -3,5 -1,7 -3,2 -5,1 -5,8 1,1 1,6 -0,8 -0,2 -1,9 6,4
Auftragsbestandsbeurteilung -189 -19,8 -30,3 -14,7 -18,8 ~-15,1 92 -104 -13,3 -22,3 -28,6 -17,2 -5,3
Produktionspléne 10,1 3,8 -1,9 1,2 -1,7 0,0 3,2 -13,7 10,9 6,1 -2,6 6,7 1,7
Exporterwartungen 9,0 51 1,7 9,1 7,1 57 12,4 8,6 11,6 6,7 4,3 6,7 3,0
Kapazitdtsauslastung (%) 82,2 84,2 82,5 81,7 83,9
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 73 20,5 23,7 314 270 304 286 30,7 373 351 380 326 286
Geschéftslage 18,9 27,8 358 53,7 445 44,2 43,4 43,7 41,2 46,1 46,1 464 474
Geschéftserwartungen -3,8 134 12,2 11,1 108 17,3 14,7 184 33,5 245 30,1 196 11,2
Auftragsbestandsbeurteilung 2,4 5,4 8,0 10,0 86 10,8 7,8 44 179 13,0 16,9 150 153
Produktionsplane 39 18,8 12,2 4.4 9,5 12,0 -0,5 19,0 27,3 353 29,7 184 20,7
Exporterwartungen 11,4 119 18,2 133 82 253 169 224 27,1 209 254 189 134
Kapazitdtsauslastung (%) 80,0 86,2 83,5 83,5 82,4
Herstellung von Mébeln
Geschaftsklima 87 10,1 124 22,1 21,2 17,1 89 19,7 152 215 240 232 17,8
Geschéftslage 20,0 22,3 25,7 334 334 220 157 30,8 259 30,0 288 348 314
Geschaftserwartungen -2,0 -1,4 -0,1 11,4 9,6 12,2 2,3 9,1 51 13,3 193 120 5,0
Auftragsbestandsbeurteilung -10,8 -0,4 -26,5 7,9 7,4 -1,1 -12,2  -10,9 52 11,0 7,5 9,1 42
Produktionsplédne 7,9 09 134 126 10,5 129 0,7 31,5 95 258 190 259 23,0
Exporterwartungen 139 215 92 225 18,7 273 251 236 243 256 283 16,7 13,1
Kapazitatsauslastung (%) 87,6 89,6 85,8 90,4 90,3
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschaftsklima 158 18,9 76 240 197 280 230 271 154 153 22,7 263 33,0
Geschaftslage 25,3 359 175 40,7 424 435 475 486 30,1 237 31,4 369 530
Geschéftserwartungen 6,7 3,1 -1,8 8,5 -0,8 13,4 0,9 7,5 1,6 7,2 144 16,2 146
Auftragsbestandsbeurteilung 2,7 1,8 -2,9 9,1 16,6 8,1 10 -0,9 2,5 5,0 6,0 12,2 216
Produktionsplane 12,8 10,8 10,3 57 20,3 20,6 245 3,3 24 12,8 22,0 209 22,6
Exporterwartungen 14,0 -4,2 3,1 3,0 9,4 -0,9 7,3 -0,9 -0,8 10,5 9,7 11,0 10,7
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 83,2 83,7 82,2 89,3
Textilgewerbe
Geschéftsklima -7,3 2,5 9,1 -1,5 2,6 -17,9 -10,2 -19,2 79 -157 -138 -29 121
Geschaftslage -19,2 7,0 11,7 11,7 51 -143 -9,9 -12,5 -11,0 -12,3 -1,6 1,2 5,0
Geschaftserwartungen 5,5 -1,9 6,6 -13,8 0,2 -21,5 -10,6 -258 288 -19,0 -25,3 -6,9 19,5
Auftragsbestandsbeurteilung -19,7 -15,2 -223 -30,0 -40,5 -31,6 -251 ~-15,1 ~-14,2 -142 -17,1 -145 -2,0
Produktionspléne 0,9 129 8,8 23,0 19,7 198 50 18,8 319 146 -9,2 0,1 148
Exporterwartungen -7,8 2,8 -5,1 3,8 7,6 3,5 -0,6  -6,9 0,7 11,1 26,6 143 -2,7
Kapazitdtsauslastung (%) 78,7 79,1 81,3 82,2 83,4
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschaftsklima 134 12,8 264 308 21,2 158 286 144 14,1 119 157 245 17,1
Geschéftslage 29,2 27,5 342 50,0 293 276 458 254 27,1 241 20,1 32,1 289
Geschéftserwartungen -1,3 -0,9 189 13,0 134 4,5 12,6 3,9 1,7 0,3 11,4 17,2 5,9
Auftragsbestandsbeurteilung 0,3 3,6 10,6 7,2 -4,0 74 11,7 10,6 10,8 168 11,6 114 9,4
Produktionsplédne 11,9 -1,2 79 20,7 256 379 156 27,7 259 27,7 31,2 299 4,9
Exporterwartungen 0,4 51 16,8 17,7 19,7 12,3 10,2 6,3 10,6 22,6 219 125 6,2
Kapazitatsauslastung (%) 85,3 86,5 86,9 83,6 80,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Druckerzeugnisse

Druckerzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Beschaftigtenerwartungen

erreichen Spitzenwert

L.

Das Geschaftsklimaim Bauhauptgewerbe triibte sich zu Jahresbe-
ginn geringfligig ein - es bleibt jedoch nach wie vor auflerordent-
lich glinstig. Die an der ifo Konjunkturumfrage teilnehmenden
Unternehmen bewerteten ihre momentane Geschaftslage so posi-
tivwie noch nie. Allerdings blickten die Firmen weniger zuversicht-
lichindie nahe Zukunft als zuletzt. Die Auslastung der Geratekapa-
zitdten stieg von 78,5 auf 79,8% und lag damit 3,1 Prozentpunkte
liberdemVorjahresniveau. 45% der Befragungsteilnehmer berich-
teten von Behinderungen der Bautétigkeit (Januar 2017: 43%).
Uber Beeintrachtigungen durch das Wetter klagten 28% der Bau-
firmen und damit in etwa so viele wie im Vorjahr. Arbeitskrafte-
mangel nannten 13% (Januar 2017: 7%) und Auftragsmangel 9%
der befragten Firmen (Januar 2017: 14%). Die Reichweite der Auf-
tragsbestande verlangerte sich geringfiigigum 0,1 auf 3,9 Monate;
vor Jahresfrist betrug der Umfragewert 3,5 Monate. Die Preise
konnten etwas haufiger angehoben werden als zuletzt. Fiir die
kommenden Monate gingen die Befragungsteilnehmer von grofe-
ren Preiserhéhungsspielrdumen aus. Die Unternehmen planten
vermehrt, die Zahlihrer Mitarbeiter im Laufe der nachsten drei bis
vier Monate zu erhdhen. Seit der Wiedervereinigung wurde noch
nie ein héherer Umfragewert gemessen.

I1.

Im Hochbau triibte sich das Geschéftsklima etwas ein, was auf den
gewerblichen Hochbau zurilickzufiihren war. In den beiden ande-
ren Teilsparten stieg der Indikator geringfligig. Die Geschéftslage
im Hochbau nahm leicht zu und erreichte ein neues Allzeithoch.
Neue Hochststande wurden sowohl im Wohnungsbau als auch im
gewerblichen Hochbau gemessen. Lediglich im éffentlichen Hoch-
bau triibte sich die Lagebeurteilung etwas ein. Die Geschaftsaus-
sichten fiirdie nahe Zukunft wurden im 6ffentlichen Hochbau posi-
tiver beurteilt, wahrend die Zuversicht in den beiden anderen Teil-
sparten abnahm. Insgesamt waren die befragten Hochbaufirmen
daher weniger optimistisch als noch im Dezember. Die Auslastung
der Geratekapazitaten stiegim Hochbau auf 79,3%; vor Jahresfrist
lag der Wert bei 76,8%. Behinderungen bei der Ausfiihrung von
Bauvorhaben waren bei 38% der Baufirmen zu verzeichnen. Ein
Flinftel der Befragten klagte liber ungiinstige Witterungsverhalt-
nisse (Januar2017: 22%). 11% der befragten Firmen gaben Arbeits-
kraftemangel und 7% Auftragsmangel als Ursache fiir die Beein-
trachtigungan (Januar 2017: 6% bzw. 11%). Die Reichweite der Auf-
tragsbestdnde erhéhte sich im 6ffentlichen Hochbau um 0,2 auf
3,4 Monate; vor Jahresfrist lag der Umfragewert bei 2,7 Produk-
tionsmonaten. Im Wohnungsbau und im gewerblichen Hochbau
stagnierten die Auftragspolster dagegen bei 3,7 bzw. 4,1 Monaten
- die Auftragsbestdnde beider Teilsparten Gbertrafen den jeweili-
gen Vorjahreswertum 0,2 Produktionsmonate. Die Preise konnten
haufiger heraufgesetzt werden. Fiir die kommenden Monate rech-
neten die Unternehmen mit weiteren Preiserh6hungen. Insbeson-
dere im gewerblichen Hochbau stiegen die Erwartungen
merklich.

I11.

Im Tiefbau war das Geschaftsklima im Januar geringfiigig glinsti-
ger als im Vormonat. Die befragten Tiefbaufirmen schatzten ihre
aktuelle Lage zufriedener ein als im Dezember. Damit wurde ein
neuer Rekordwert erreicht. Nach Angaben des Statistischen Bun-
desamts haben die Investitionen in Tiefbauwerke im vergangenen
Jahr um 4,4% zugenommen; dies war der starkste Anstieg seit
1999. Ursachen hierfiir sind zum einen die Investitionsoffensive
des Bundes, der inzwischen wesentlich mehr Mittel fur Stralken-
und Schienenwege bereitstellt. Zum anderen wirkt sich die ver-
besserte Finanzlage der Kommunen positiv auf deren Investitions-
spielrdume aus. Die Geschéaftsentwicklungin den nachsten Mona-
ten schatzten die Tiefbaufirmen etwas weniger zuversichtlich ein
alsnochim Dezember. Dennoch liegen die Erwartungen auf einem
sehr hohen Niveau. Der Ausnutzungsgrad des Maschinenparks
stieg merklich um 3,1 Prozentpunkte auf 79,8%. Von den Tiefbau-
firmen berichteten 55% uber Behinderungen der Bautatigkeit.
Zwei Funftel der Befragten klagten liber schlechte Witterungsver-
héltnisse. Im Vorjahr lag der Wert dhnlich hoch (39%). Arbeitskraf-
temangel und fehlende Auftrage nannten 15% bzw. 12% der
Umfrageteilnehmer. Im Stralenbau waren Behinderungen durch
negative Witterungseinfliisse (48%) und Arbeitskraftemangel
(17%) haufiger anzutreffen als im sonstigen Tiefbau (36% bzw.
14%). Die Reichweite der Auftragsbestande verldngerte sich im
StraRenbau leichtvon 3,3 auf 3,4 Monate und im sonstigen Tiefbau
von 4,0 auf 4,1 Monate; damit lagen beide Teilsparten jeweils
0,4 Monate Uber dem Vorjahreswert. Die Firmenmeldungen deu-
tendaraufhin, dass die Preise sparteniibergreifend haufiger ange-
hoben werden konnten. Die Tiefbaufirmen gingen zudem wesent-
lich héufiger als zuletzt von Preiserhéhungen in den néchsten
Monaten aus.

M.K.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2018 45. Jahrgang 9



()3

uanadsiadinpjunfuoy oyl

Suediyer sy 8107/

ifo Konjunkturspiegel

Bauhauptgewerbe

Januar 2018

BAWLW

Beurteilung

g und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

sonstiger Tiefbau

Hochbau insgesamt

Offentlicher Hochbau

Gewerblicher Bau

Wohnungsbau insgesamt

darunter Gebaude mit
3 und mehr Wohnungen

o INSTITUT

Bereich Geschiftslage Bautétigkeit Auftragsbestand Baupreise Bauttigkeit* p | g
Beurteilung im Vormonat im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 6 Monate**
Erlauterungen: Die Gesamtflache jedes Feldes = gut [ gestiegen [ gestiegen [ verhaltnismaBig groB [ gestiegen [ zunehmen [ steigen [ ginstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die || befriedigend bzw. [ gleich geblieben [ gleich geblieben (| i bzw. saisoniiblich |[__] gleich [ gleich bleiben [ gleich bleiben [ etwa gleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder.
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - gesunken - gesunken - 2u klein - gefallen - abnehmen - fallen - ungnstiger
Bauhauptgewerbe insgesamt
Tiefbau insgesamt
StraBenbau
S I S | T e e — | B e e — e e | S L OO S e

*im Vergleich zu den zuriickliegenden 3 Monaten
**im Vergleich zur bisherigen Entwicklung

Die

aus dem ift

Die ifo

D
Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroBe der Firmen gewichtet.

j dienen nur zur

jeder Art zur

sind nicht gestattet.

3943IM3IOLdNVYHNY4



BAUHAUPTGEWERBE

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 10,9 8,0 98 119 132 129 146 175 184 203 17,1 183 17,8
Geschéftslage 17,6 158 17,9 22,1 246 241 241 279 283 27,7 253 26,6 29,6
Geschéftserwartungen 43 0,5 1,9 2,2 2,4 2,4 5,6 1,7 9,0 13,2 9,2 10,3 6,6
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,3 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9
Kapazitatsauslastung 76,7 76,2 784 80,2 780 778 778 775 7Ti5 7715 780 785 798
Preisentwicklung im Vormonat -1,3 2,9 43 7,2 8,4 10,8 8,8 11,2 9,8 8,3 1,7 8,8 10,6
Hochbau
Geschéftsklima 13,5 12,2 129 12,7 13,0 144 169 191 204 22,2 20,5 20,5 183
Geschéftslage 21,7 216 224 236 240 247 276 293 291 308 30,6 31,6 325
Geschéftserwartungen 5,6 3,2 3,9 2,4 2,5 4,5 6,6 93 11,9 139 10,8 9,9 5,0
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,7 3,7 3,7 3,8 3,7 3,2 3,6 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9
Kapazitatsauslastung 76,8 759 77,7 81,2 780 785 T76 77,7 77,8 783 782 77,9 793
Preisentwicklung im Vormonat 1,9 2,5 71 10,0 11,0 11,8 10,1 13,7 143 13,5 149 14,4 16,8
Tiefbau
Geschéftsklima 7,5 4,6 76 10,5 12,8 10,7 13,8 151 146 18,1 146 166 17,5
Geschéftslage 10,8 12,4 149 173 23,1 212 22,7 257 248 250 19,6 235 26,7
Geschéftserwartungen 42 -29 0,6 3,9 3,0 0,6 5,2 5,0 48 11,5 9,7 9,9 8,6
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,7 3,7 3,6 3,8 3,9 3,3 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8
Kapazitatsauslastung 749 751 772 780 774 768 765 765 767 760 76,6 76,7 798
Preisentwicklung im Vormonat -2,8 -0,5 1,0 41 51 8,0 7,4 6,4 2,7 0,4 -1,2 1,6 53
Wohnungsbau
Geschéftsklima 16,7 16,4 143 172 16,4 17,7 185 20,5 20,4 255 21,2 199 20,2
Geschéftslage 25,0 259 285 293 278 301 306 324 313 346 354 342 386
Geschéftserwartungen 8,8 7,3 1,0 5,7 55 5,9 7,1 9,3 9,9 16,7 7,9 6,4 3,1
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,5 3,2 3,5 3,5 3,6 3,8 3,7 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 3,3 6,1 6,6 10,3 123 12,2 10,5 14,1 150 12,1 155 14,0 17,3
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 13,1 11,1 150 13,8 13,3 16,3 183 20,5 255 232 224 23,7 20,2
Geschiftslage 23,5 21,7 230 257 260 268 303 320 338 330 323 340 344
Geschéftserwartungen 3,3 0,9 7,2 2,6 1,3 6,3 6,9 97 174 139 129 139 6,9
Auftragsbestand in Monaten 3,9 4,0 41 4.0 4,0 4,0 3,5 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 1,6 1,4 134 104 116 125 133 149 157 153 148 152 156
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima -08 -34 -23 -25 -11 -0,8 4,5 4,2 4,6 7,1 8,7 8,1 8,2
Geschéftslage -1,5 -1,8 -1,6 0,2 1,5 0,6 3,5 4,8 5,2 7,1 7,9 8,3 8,2
Geschéftserwartungen -0,1  -51 3,1 -52  -3,7 -23 5,6 3,7 4,0 7,1 9,6 7,9 8,2
Auftragsbestand in Monaten 2,7 3,1 3,2 3,1 3,3 3,0 2,4 3,1 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4
Preisentwicklung im Vormonat -3,4 -3,1 -2,1 4,3 0,6 3,5 0,9 4,1 3,8 13,4 9,7 7,5 123
StraBenbau
Geschéftsklima 5,9 1,3 0,7 6,4 9,3 98 13,3 12,0 10,8 16,1 95 149 13,2
Geschéftslage 6,0 6,8 53 13,3 158 179 216 20,2 166 20,8 129 189 20,8
Geschéftserwartungen 5,8 -4,1 -3,9 -0,3 2,9 1,9 53 42 51 11,5 6,2 11,0 5,9
Auftragsbestand in Monaten 3,0 3,1 3,2 3,1 3,2 3,3 3,0 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4
Preisentwicklung im Vormonat -9,1 -2,6 -3,7 -1,1 -0,4 6,4 9,1 49 -2,1 -7,0 -4,7 -3,7 -1,0
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 8,5 52 10,9 134 13,7 12,1 146 161 165 19,1 182 182 19,1
Geschiftslage 13,9 13,7 19,6 20,4 25,1 24,7 235 27,7 290 27,0 249 26,7 288
Geschéftserwartungen 32 -3,0 2,6 6,6 2,8 0,2 6,0 5,1 46 116 116 10,0 9,8
Auftragsbestand in Monaten 3,7 4,0 3,9 4,0 4,1 4,1 3,5 4,0 4,0 42 4,0 4,0 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 0,5 0,7 2,5 6,2 6,9 12,1 7,5 7,3 4.8 3,5 0,1 4.8 8,4

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitdtsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Groflhandel: Verbessertes Geschaftsklima

L.

Im GroBhandel hatsich das Geschéftsklima wieder verbessert. Die
Groflhandler waren mit ihrer aktuellen Lage zufriedener als im
Vormonat. Auch der Optimismus mit Blick auf das kommende
Halbjahr nahm leicht zu. Mit dem Umsatz im Dezember zeigten
sich die GroRhandler dagegen deutlich seltener zufrieden im Ver-
gleich zur Vorjahresperiode. Wahrend die Jahre 2014 bis 2016
durch wechselhafte Veranderungsraten bei der Umsatzentwick-
lung gekennzeichnet waren, konnten die GroRhandler im Jahr
2017 durchweg positive Umsatzgewinne verzeichnen. Preisberei-
nigtstiegder Umsatzin den ersten drei Quartalen desVorjahresim
Durchschnitt um 3%. Verantwortlich fuir diese Entwicklung war im
Jahr2017 die gute wirtschaftliche Ausgangslage. Gefiillte Auftrags-
biicherin derIndustrie, eine solide Binnenkonjunkturim EU-Raum
und die gute Beschaftigungslage stiitzen den Konsum. Da die
Lagerliberhdange zunahmen, waren die Bestellplane aktuell weni-
ger haufig auf Expansion ausgerichtet. Die Befragungsteilnehmer
konnten im abgelaufenen Monat die Verkaufspreise seltener her-
aufsetzen. Auch nach den Zahlen des Statistischen Bundesamts
ist die Verkaufspreisentwicklung im Dezember deutlich weniger
dynamisch ausgefallen. Fir die kommenden Monate rechneten
die Firmen dagegen wieder haufiger mit Preissteigerungen. Die
Zahl der Beschéftigten hat sich im abgelaufenen Jahr stets posi-
tiv entwickelt (monatlich zwischen 1 bis 1,5%). Personaleinstel-
lungen waren auch fiir die nachsten drei Monate vielerorts
eingeplant.

I1.

Der GroBhandel mit Geraten der Informations- und Kommunika-
tionstechnik erwies sich - nach einer Flauteim Jahr2016 - 2017 als
einer der Haupttreiber der gesamten Umsatzentwicklungim Grof3-
handel. Die gute Lage spiegelt sich auch in den Ergebnissen der ifo
Konjunkturumfrage wider. Im Januar stieg der Saldo der aktuellen
Geschiéftslage erneut. Obwohl der Optimismus hinsichtlich der
Geschéftsentwicklung im ersten Halbjahr 2018 etwas weniger
stark ausgepragt war als im Vormonat, blieb das Geschaftsklima
unverandert. Die Handler mussten im abgelaufenen Monat Preis-
zugestandnisse gewdhren. Dies wird von den offiziellen Zahlen
bestatigt. Auch fiir die kommenden Monate wird wenig Anderung
erwartet. Die Befragungsteilnehmer planten, die Beschaftigten-
zahl vielerorts auszuweiten.

I11.

Im GroBhandel mit Nahrungsmitteln, Getranken und Tabakwa-
ren sank der Klimaindikator. Ausschlaggebend hierfiir war eine
Verschlechterung der aktuellen Lage. Der bis Oktober 2017 erzielte
Umsatz Ubertraf das Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeit-
raums um 3,5%. Preisbereinigt ergab sich ein Wachstum von 1,7%.
Mit dem Umsatz im Dezember im Vergleich zur Vorjahresperiode
Dezember 2017/2016 zeigten sich die Teilnehmer jedoch ent-
tauscht. Der Optimismus fiir die Entwicklung der Geschaftslage im
ersten Halbjahr 2018 war dagegen positiver ausgepragt. Obwohl

der Lagerbestand zuletzt sank, planten die GroRhandler, die
Bestelltatigkeit deutlich weniger hdufig anzuheben als im Dezem-
ber. Die GroRBhandler konnten im vorangegangen Jahr vielerorts
die Preise anheben. Nach den offiziellen Zahlen sind die Verkaufs-
preise insbesondere fir Milch, Milcherzeugnisse, Eier, Speisedle
und Nahrungsfette mit 12,1% stark gestiegen. Im Jahr 2016 waren
die Verkaufspreise gesunken. Fiir die kommenden Monate wird
weiterhin vielerorts mit Preiserhdhungen gerechnet, allerdings
deutlich seltener als in den Vorjahresmonaten. Der Personalbe-
stand dirfte sich den Planungen zufolge weiterhin positiv
entwickeln.

Iv.

Im GroRBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und ortho-
padischen Erzeugnissen ist der Geschaftsklimaindikator gesun-
ken. Wahrend die befragten Firmen ihre aktuelle Lage weiterhin
als sehr gut beurteilten - und dies etwas haufiger als im Dezember
- trlibten sich die Aussichten fiir eine weitere Geschaftsverbesse-
rung im ersten Halbjahr 2018 ein. Der Saldo der Geschaftserwar-
tungen hielt sich dennoch weit Giber dem langfristigen Mittelwert.
Mit dem Umsatz des abgelaufenen Monats zur Jahresfrist zeigten
sich die Befragten aktuell sichtlich weniger zufrieden. Nach den
offiziellen Zahlen hatte sich der Branchenumsatz im September
und Oktober 2017 negativ entwickelt (real - 1,1 bzw. - 2,7%). Da die
Lagerbestdande im Januar sanken, planten die Teilnehmer, die
Bestelltatigkeit in den kommenden drei Monaten deutlich auszu-
weiten. Hier dlrfte auch die gestiegene Erwartung, die Verkaufs-
preise in den nachsten drei Monaten anzuheben, eine Rolle spie-
len.2017 waren die Verkaufspreise gesunken. Die Zahl der Beschaf-
tigten entwickelte sich 2017 durchweg positiv (im Mittel bis Okto-
ber um 2%). Fiir das kommende Quartal wurden Personaleinstel-
lungen geplant, wenn auch weniger haufig als zuvor.

S.R.
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Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Landwirtschaftliche Grundstoffe
und lebende Tiere

Pharmazeut., med. u. orthopéad.
Erzeugnisse

Elektron. Erzeugnisse (Unterh., Foto/Optik,
Haush.)

Geréte d. Informations-u.
Kommunikationstechnik

Sonstige Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor

Feste Brennstoffe und
Mineralélerzeugnisse

Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschaftigtenzahl Geschéftsentwickl.
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GROSSHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

GroBhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 14,7 22,6 189 203 208 239 244 239 196 181 251 226 235
Geschaftslage 235 29,7 286 342 318 361 350 336 306 281 350 34,0 354
Geschéftserwartungen 6,1 15,8 9,6 7,2 10,2 123 142 14,6 9,1 85 155 11,8 121
Beurteilung der Lagerbesténde 15,6 79 132 9,5 13,1 7,4 9,2 115 85 13,0 10,2 11,0 13,6
Preiserwartungen 26,6 29,0 28,0 21,1 225 182 276 219 223 221 278 208 27,6
Bestellpldane 11,2 16,1 149 12,7 11,6 195 20,3 139 164 153 20,1 17,9 14,2
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 19,1 22,7 199 23,1 236 254 269 242 244 224 28,0 251 256
Geschaftslage 275 33,1 31,4 40,0 366 39,7 41,1 356 349 334 40,0 38,0 413
Geschaftserwartungen 10,9 12,8 9,0 74 114 119 136 133 145 11,8 165 129 10,9
Beurteilung der Lagerbesténde 11,2 57 9,4 5,8 10,7 41 51 6,7 51 10,7 83 11,1 13,2
Preiserwartungen 28,0 262 315 203 206 153 286 21,0 262 248 309 236 32,0
Bestellpldne 81 13,7 12,7 12,6 13,3 155 208 13,2 195 183 209 174 121
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 13,1 26,6 164 229 19,2 184 20,7 27,5 148 13,2 254 21,1 19,6
Geschaftslage 16,7 30,0 21,5 352 191 21,3 21,3 33,4 24,0 18,7 26,6 21,4 23,6
Geschéftserwartungen 96 233 11,4 11,2 193 156 20,1 21,7 6,0 7,9 243 20,8 156
Beurteilung der Lagerbesténde 19,1 9,9 21,2 3,3 10,7 99 205 324 193 215 19,4 128 22,1
Preiserwartungen 229 269 183 194 123 51 23,7 16,3 -0,3 7,7 12,2 -0,4 23,9
Bestellplane 258 19,7 26,9 32,5 164 21,7 16,2 2,9 -3,6 7,0 10,5 151 11,8
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 7,9 23,0 17,5 144 21,1 232 223 245 182 144 20,5 19,0 219
Geschéftslage 17,0 28,1 29,2 263 326 358 384 356 297 301 374 308 323
Geschéftserwartungen -09 17,9 6,5 3,1 10,2 114 7,3 13,9 7,4 -0,2 4,8 7,7 12,1
Beurteilung der Lagerbesténde 13,3 9,1 123 13,7 179 113 11,0 8,4 133 16,0 93 13,4 133
Preiserwartungen 204 289 243 22,2 255 178 185 12,8 16,7 19,0 26,3 16,7 294
Bestellpldne 6,9 235 19,1 3,5 146 256 199 160 20,7 204 263 163 19,9
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrianke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 144 196 17,2 195 174 18,2 18,8 22,8 11,2 13,7 18,1 194 16,1
Geschéftslage 26,4 24,8 22,2 25,7 24,0 242 2477 294 164 18,0 248 296 22,1
Geschéftserwartungen 3,0 145 123 135 11,0 12,3 13,0 164 6,1 9,4 11,7 9,6 10,3
Beurteilung der Lagerbesténde 20,8 152 16,7 150 14,2 6,7 125 104 81 12,8 134 124 114
Preiserwartungen 29,7 369 349 30,1 333 334 423 385 340 262 273 262 17,0
Bestellpldne 12,1 195 11,1 18,1 52 228 154 17,1 153 75 129 17,0 10,7
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima 1,3 3,8 4,1 5,8 6,2 10,7 13,0 1,4 3,5 1,6 -2,8 -6,4 -7,3
Geschéftslage 2,4 8,5 72 168 134 193 229 175 12,7 13,3 7,8 4,7 43
Geschéftserwartungen 0,1 -0,8 1,0 -4,6 -0,8 2,5 3,6 -13,5 -5,3 95 -129 -16,9 -18,3
Beurteilung der Lagerbesténde 15,0 9,0 -6,3 49 -5,2 -6,6 2,2 -1,5 -4,7 5,8 1,8 10,5 13,7
Preiserwartungen 10 340 16,1 -185 20,1 28,7 28,7 -8,7 19,8 34 -65 -3,9 4,1
Bestellpldne -5,6 2,1 -0,1 -3,4 3,8 -0,5 7,2 -2,9 15 5,0 -5,1 -4,3 -4,5
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 6,8 226 275 19,7 16,8 32,6 288 288 32,7 172 21,8 21,0 19,7
Geschéftslage 10,2 246 387 309 163 41,7 371 397 41,1 326 369 31,2 314
Geschéftserwartungen 3,5 206 16,9 90 17,2 238 20,8 18,3 245 2,8 7,8 11,3 8,6
Beurteilung der Lagerbesténde 12,5 19,2 12,0 186 27,6 16,2 10,2 7,3 13,7 119 12,8 18,0 148
Preiserwartungen 53 20,5 270 268 223 18,0 17,3 7,6 14,0 9,9 10,5 99 215
Bestellpldne 133 222 379 131 324 40,1 384 412 405 36,6 336 266 365
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 18,6 286 21,8 262 344 380 40,9 365 299 27,1 379 336 314
Geschaftslage 22,0 358 220 41,5 39,7 413 353 38,1 47,7 326 457 33,5 375
Geschéftserwartungen 153 21,5 216 11,9 29,2 348 46,6 349 133 21,7 30,3 33,7 255
Beurteilung der Lagerbesténde 19,5 15,8 29,6 56 17,1 116 132 36,2 17,5 21,8 153 14,1 118
Preiserwartungen 324 355 269 222 194 160 258 245 10,7 144 210 143 319
Bestellpldne 18,7 209 287 339 219 413 362 260 145 196 21,1 354 19,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 23,8 21,8 159 20,7 19 141 326 214 210 169 219 235 235
Geschéftslage 37,4 348 285 34,7 95 256 392 315 335 22,7 29,7 36,0 36,6
Geschéftserwartungen 10,9 9,5 4,0 7,6 -5,4 3,2 261 11,7 92 11,2 144 116 11,2
Beurteilung der Lagerbestéande 10,2 6,4 9,6 -0,6 1,7 -125 113 -2,5 11,0 13,7 13,0 13,8 14,2
Preiserwartungen 18,6 18,0 16,0 10,2 2,3 -4,8 39 7,9 -3,6 154 16,2 7,2 1,9
Bestellpléne 20,1 12,1 11,8 39,1 259 -3,0 268 185 18,0 21,0 181 165 11,2
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 342 266 304 40,1 34,8 40,2 452 32,5 486 406 46,5 43,6 356
Geschéftslage 446 418 423 535 527 598 605 419 63,7 565 601 596 522
Geschéftserwartungen 242 125 190 274 181 221 308 235 343 257 33,7 285 20,0
Beurteilung der Lagerbesténde 13,6 18,3 15,7 7,4 8,0 8,7 1,1 7,5 3,0 10,1 108 17,7 3,5
Preiserwartungen 39,8 284 37,7 266 345 320 305 28,6 28,7 335 422 414 427
Bestellpléne 22,1 10,5 19,2 198 16,5 246 353 17,7 37,4 360 351 33,7 291
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 7,4 344 20,2 188 31,7 27,3 269 304 20,2 240 276 20,2 25,7
Geschéftslage 289 385 394 395 516 454 463 41,7 384 46,5 53,7 413 411
Geschéftserwartungen -12,1 30,3 2,5 0,0 134 10,6 9,0 19,7 3,4 3,6 4,1 0,8 11,3
Beurteilung der Lagerbesténde 13,0 -10,4 9,0 -0,5 5,8 -1,3 2,2 -3,6 8,7 6,9 43 10,9 2,8
Preiserwartungen 19,7 20,6 11,6 58 11,4 6,9 244 200 140 116 42,1 108 321
Bestellpléne 25 258 186 -63 17,1 263 240 165 22,7 20,7 23,1 16,1 11,7
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 242 262 343 279 283 329 354 372 563 421 426 424 33,6
Geschéftslage 34,7 473 546 594 524 546 48,1 473 725 59,1 62,1 71,6 64,2
Geschéftserwartungen 14,3 6,9 15,7 0,2 6,5 13,1 234 27,4 41,0 26,2 246 16,3 6,6
Beurteilung der Lagerbesténde 42 135 6,9 11,5 8,7 -2,5 1,4 2,2 -3,1 -6,7 2,6 54 10,8
Preiserwartungen 53,8 21,4 323 6,2 -55 -262 348 473 622 60,1 563 383 364
Bestellpléne 90 -12,8 158 128 7,9 7,7 200 247 31,7 241 30,1 21,7 16,5
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 15,5 142 115 199 158 26,2 174 244 282 282 328 32,0 293
Geschéftslage 245 24,1 14,7 27,8 197 31,0 189 324 368 33,9 41,0 454 36,2
Geschéftserwartungen 6,9 4,7 83 123 11,9 21,5 158 16,6 20,0 22,7 249 194 226
Beurteilung der Lagerbesténde 16,9 13,5 17,7 153 148 11,9 13,4 12,1 11,2 140 144 7,8 21,8
Preiserwartungen 31,6 390 386 465 449 416 418 351 379 355 40,8 456 39,6
Bestellpléne 7,9 1,6 3,8 10,2 83 12,1 146 239 21,8 246 23,7 26,6 16,7
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik
Geschéftsklima 17,6 21,4 207 299 22,0 31,7 21,8 168 27,0 180 17,8 199 19,2
Geschéftslage 22,8 296 26,1 434 315 435 320 266 31,5 232 251 28,0 283
Geschéftserwartungen 12,5 13,5 155 172 129 20,6 11,9 75 226 130 10,8 12,0 10,4
Beurteilung der Lagerbesténde 18,5 14,7 195 148 166 13,6 11,2 152 123 156 12,5 16,3 13,5
Preiserwartungen 32,5 31,1 464 40,1 423 468 46,8 39,7 42,8 40,2 399 37,6 421
Bestellpléne 3,4 9,7 2,2 10,7 15,2 9,9 152 13,1 17,0 8,0 0,6 6,9 14,3
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 30,2 27,5 21,0 32,2 31,7 335 40,7 409 50,2 363 40,1 388 369
Geschéftslage 357 445 31,1 46,1 466 53,7 550 522 608 450 552 551 589
Geschéftserwartungen 248 116 113 192 176 149 272 30,0 40,0 279 258 235 16,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 0,2 -5,0 4,8 51 11,8 53 159 12,7 46 10,5 7,5 -0,5 9,4
Preiserwartungen 33,4 287 43,7 356 367 131 358 30,8 351 434 530 484 505
Bestellpléne 358 150 163 335 266 236 424 383 46,1 361 390 344 287
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 16,7 19,1 13,7 123 -34 144 0,1 23,3 6,8 46 106 148 135
Geschéftslage 19,5 248 220 30,7 -87 22,0 87 382 101 103 10,4 151 159
Geschéftserwartungen 14,0 13,5 57 -45 2,1 7,1 -8,1 9,3 3,5 -0,8 10,7 14,6 11,1
Beurteilung der Lagerbesténde 4,3 8,1 14,9 47 12,0 18,7 239 255 164 155 249 151 26,9
Preiserwartungen -1,0 6,3 11,8 18,5 7,5 39 248 7,0 2,2 -9,0 -5,8 -5,1 19,1
Bestellpléne 23,1 123 14,7 6,9 -46 13,7 -38 19 -71,71  -63 123 35 -45

>

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima -9,9 0,6 -41 16,6 0,0 -3,2 10,0 149 11,8 17,7 157 133 11,6
Geschéftslage 4,5 44 -84 282 0,6 41 203 23,7 149 295 286 22,7 203
Geschaftserwartungen -23,2 -3,2 0,3 55 -0,5 -10,3 0,1 6,5 8,7 6,6 3,5 4.4 3,1
Beurteilung der Lagerbesténde 20,0 17,5 1944 157 21,8 14,7 22,5 248 293 244 26,2 1715 9,4
Preiserwartungen 354 583 40,7 391 333 26,7 21,8 223 322 291 285 17,8 12,7
Bestellpldne -14,9 -5,7 -140 149 -3,3 -0,1 -4,8 11,1 12,2 8,1 6,3 12,8 2,2
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 36,6 264 289 47,6 250 438 186 28,1 33,7 253 256 23,8 245
Geschéftslage 56,6 43,0 432 50,7 33,7 682 289 396 433 331 458 404 343
Geschaftserwartungen 18,0 10,9 15,4 445 16,7 21,6 88 17,3 245 178 7,1 8,4 151
Beurteilung der Lagerbesténde 13,8 10,6 69 11,5 128 9,9 6,3 8,1 74 285 11,8 173 14,5
Preiserwartungen 249 18,8 321 10,1 12,1 28,1 223 209 13,7 154 23,1 233 1,7
Bestellplédne 265 376 31,7 248 23,5 462 21,0 16,5 233 20,7 198 15,1 9,7
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 36,7 31,0 24,7 223 215 114 294 28,6 46,5 265 31,7 29,8 29,1
Geschéftslage 28,0 276 19,2 91 17,1 153 370 2577 37,5 32,0 264 22,2 250
Geschéftserwartungen 458 34,4 30,3 36,3 26,1 76 220 31,4 558 21,0 37,2 37,7 334
Beurteilung der Lagerbestédnde 19,1 229 289 267 244 282 288 236 188 289 113 4,4 9,0
Preiserwartungen 286 216 175 91 126 10,1 21,4 13,5 24,0 32,6 32,3 39,7 445
Bestellplédne 40,8 23,0 15,6 54 21,7 -0,3 219 24,7 322 180 195 381 27,8
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 2,6 0,2 -10,0 -44 -84 0,5 11,1 8,3 49 -5,9 46 119 113
Geschéftslage 9,2 7,7 -0,9 9,3 34 153 11,1 20,2 17,1 94 11,8 184 8,9
Geschéftserwartungen -3,8 -7,1 -186 -17,3 -19,5 -13,2 11,2 -3,0 -6,6 -2,3 -2,3 56 13,8
Beurteilung der Lagerbesténde 7,1 7,2 14,0 9,6 9,6 12,1 142 133 7,3 7,8 7,5 6,2 248
Preiserwartungen 374 364 30,3 344 339 365 419 424 42,1 500 533 523 518
Bestellplédne -1,5 -1,3  -11,2  -14,6 -3,6 -4,4 5,8 0,3 -3,5 16,6 2,6 3,0 10,0

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandelinkl. Kfz Produktionsverbindungshandel
Preisentwicklung im Vormonat Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Nahrungs- und Genussmittel

Nahrungs- und Genussmittel

Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
60 Salden 60 Salden
40 40
20 20
0 0 \'} v
-20 -20
40 ¢ . . r -40 ¢ T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Informations-u. Kommunikationstechnik Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschaftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpléne
80 Salden 60 Salden
60 40
40 20
20 0 \ Y
0 -20
-20 T T T -40 s T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Bestellpldne
60 Salden 60 Salden
40 - 40 " ~\/
20 20
0 0
20 ———— -20
T r T T -40 ¢ T T T
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Geschaftsklima Geschéftslage ~ ------- Geschaftserwartungen

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Gute Konsumstimmung

l.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Januar
leicht gesunken, er lag aber weit (iber dem Ergebnis des Vorjahres-
monats. Die Stimmung bei den befragten Unternehmen beziiglich
der aktuellen Geschaftslage gab zu Jahresbeginn etwas nach,
blieb aberimmer noch ziemlich hoch. In ihren Geschaftserwartun-
gen fur die ndchsten sechs Monate zeigten sich die Firmen sogar
etwas zuversichtlicher als im Dezember. Nach Schatzungen des
Statistischen Bundesamts hat der Einzelhandel das Jahr 2017 vor-
aussichtlich mit einem realen Umsatzzuwachs von knapp 3%
abgeschlossen, nominal diirfte sich das Plus auf 4,7% belaufen
haben. Im Jahresdurchschnitt waren die Preise um 1,9% héher als
im Vorjahr. Angesichts der im Januar nahezu unverandert geblie-
benen Lagerbestdnde wollten die Firmen ihre Bestelltatigkeit
etwas seltener ausweiten. Den Umfrageergebnissen zufolge sind
Preisanhebungen genauso haufig vorgesehen wie im Dezember.
Eine Erhohung der Mitarbeiterzahl ist ebenfalls geplant. Die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir den Konsum
bleiben 2018 aller Voraussicht nach positiv.

Il

Im Gebrauchsgliterbereich kiihlte sich das Geschaftsklima eben-
falls leicht ab. Die aktuelle Lage wurde weniger positiv bewertet.
Auch die Skepsis bei den Geschéftserwartungen hat zugenom-
men. Trotz der gewachsenen Lageriiberhdnge wollten die befrag-
ten Firmen ihre Bestelltatigkeit ausweiten. Per saldo rechneten sie
haufiger damit, hohere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen.
Die Personalplane waren weiterhin auf Expansion ausgerichtet. Im
Verbrauchsgiiterbereich waren die Firmen weniger zufrieden mit
ihrer aktuellen Geschaftslage. Die erzielten Umsatze verfehlten
die Vorjahresergebnisse und die Lagerbestédnde an unverkauften
Waren haben sich vergréfRert. Demzufolge korrigierten die Einzel-
handler ihre Bestellplane nach unten. Die Verkaufspreise sollen
tendenziell weiter steigen.

1.

Der Einzelhandel mit elektrischen Haushaltsgerdten ist nach dem
umsatzstarken Jahr 2017 mit Schwung ins neue Jahr gestartet.
Daraufhin deuten sowohl die als ausgesprochen gut bewertete
aktuelle Geschéftslage als auch die wieder optimistisch geworde-
nen Geschéaftserwartungen hin. Elektrische Haushaltsgerate stan-
denauchim Jahr2017 oben auf der Anschaffungsliste der Verbrau-
cher. Nach Angaben des Statistischen Bundesamts wurde von
Januar bis November 2017 ein nominales Umsatzplus von 4%
gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum verzeichnet
(real 5%). Aufgrund des gestiegenen Umweltbewusstseins und der
wachsenden Sensibilitdt fir Energie- und Ressourceneffizienz
gewinnen besonders energieeffiziente Elektrogerate deutlich an
Marktanteil. Weitere Faktoren flr die steigende Nachfrage nach
elektrischen Haushaltsgeraten sind die gute Baukonjunktur, sowie
die gute Stimmung im Hinblick auf Wohnungsrenovierungs- und
Modernisierungsmalnahmen. Angesichts der teilweise reduzier-

ten Lagerbestdnde planten die befragten Firmen zum ersten Mal
seit September vergangenen Jahres eine Ausweitung der Bestell-
tatigkeit. Der Umfrage zufolge beabsichtigten die Firmen, den
negativen Preistrend umzukehren. Die befragten Firmen planten
weiteren Personalaufbau, wenngleich nicht mehr so haufig wie im
Vormonat. Der Ausbau der Service- und Beratungskompetenzen
vor Ort gilt als einer der Schlissel fir den zukiinftigen Erfolg der
Branche.

IV.

Der Geschéftsklimaindikator flir den Einzelhandel mit Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren ist im Januar merklich gesunken
und lag damit nur noch knapp utber dem langjahrigen Durch-
schnitt. Die aktuelle Geschéftslage wurde nicht mehr als zufrie-
denstellend bezeichnet und vom zukiinftigen Geschéftsverlauf
erwarteten die befragten Héndler keine Wende zum Besseren.
Bereits im vergangenen Jahr standen der liberwiegend positiv
bewerteten Geschaftslage pessimistische Geschaftsaussichten
gegeniiber. Die Mehrheit der Umfrageteilnehmer beurteilte im
Januarihre Lagerbestande als zu hoch und hielt an ihren restrikti-
ven Orderplanen fest. Die Einzelhandler haben héhere Verkaufs-
preise durchgesetzt und auch fiir die ndchsten drei Monate sehen
sie Preiserhdhungsspielrdume, wenngleich nicht mehr so haufig
wie zuvor. Im Durchschnitt des vergangenen Jahres haben die
nominalen Umsatze nahezu stagniert; am aktuellen Rand haben
sie das Vorjahresergebnis sogar unterschritten. Trotzdem gaben
die Firmen im Januar an, zum ersten Mal seit April 2017 ihren Per-
sonalbestand vergrofRern zu wollen. Die Branche splirt den Riick-
gang der Kundenfrequenz als Folge der Tendenz zu héherwerti-
gem Echtschmuck und weg von den Trendartikeln. Im Uhrenseg-
ment wurden die Absatzaussichten nicht zuletzt aufgrund des
schwachelnden Geschafts mit auslandischen Touristen als maRig
eingestuft. So steht der stationare Facheinzelhandel vor der Her-
ausforderung, aktiv auf MaRnahmen zur Kundenbindung zu
setzen.

V.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Nahrungs- und Genussmit-
teleinzelhandel ist auf hohem Niveau gesunken. Sowohl die
Geschaftslage als auch die -erwartungen konnten ihre hervorra-
genden Werte des Vormonats nicht halten. Die befragten Firmen
rechneten weiterhin mit groReren Preisgestaltungsspielrdumen.
Allerdings haben die Auftriebskrafte im Vergleich zur Entwicklung
im Herbst vergangenen Jahres deutlich nachgelassen. Nach Anga-
ben des Statistischen Bundesamts konnte die Branche vom Januar
bis November 2017 einen nominalen Umsatzzuwachs von 4,4%
verbuchen. Zum Teil geht dieses Plus auf den Anstieg der Verkaufs-
preise um 1,8% zuriick. Die Firmen planten eine Erh6hung der
Mitarbeiterzahl.

A.B.
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Einzelhandel
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Pléne und Erwartungen
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EINZELHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 5,9 4,8 6,8 13,6 11,6 16,2 11,2 53 79 162 13,1 158 151
Geschéftslage 16,9 12,7 176 23,0 21,5 293 251 169 209 28,7 189 28,2 264
Geschéaftserwartungen -4,6 -2,7 -3,3 4,7 2,2 3,8 -1,8 -5,7 -4,2 43 7,5 4,0 4,4
Beurteilung der Lagerbestédnde 223 204 191 18,7 204 19,2 196 22,3 231 192 199 220 221
Preiserwartungen 13,5 14,2 10,2 10,1 8,5 8,4 10,4 71 143 171 165 135 135
Beschaftigtenerwartungen -0,1 4,6 -0,3 6,6 2,6 1,4 3,7 5,9 3,0 50 10,1 10,3 13,0
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -0,8 -25 -09 8,0 6,7 6,0 7,9 -3,4 0,0 7,0 8,1 7,3 5,9
Geschéftslage 4,4 1,6 43 15,2 9,6 18,0 19,5 5,8 8,3 158 9,3 16,7 15,0
Geschéaftserwartungen -5,9 -6,4 -5,9 1,1 39 -5,3 -3,0 -12,3 -8,0 -1,4 6,9 -1,6 -2,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 239 243 254 24,7 245 225 218 242 279 254 222 224 238
Preiserwartungen 9,8 6,9 2,5 4,7 42 -2,7 -0,8 -1,0 -0,2 7,5 3,8 3,3 3,8
Beschaftigtenerwartungen -3,6 -2,4 -1,9 15 -2,8 -2,4 -2,2 -0,9 -2,4 -0,5 0,2 3,4 6,4
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -10,0 -84 -8,8 1,1 -2,1 6,0 -15 -56 -0,6 4,2 0,2 0,6 2,4
Geschéftslage -2,3 -2,3 2,7 11,7 4,9 18,2 9,4 50 10,9 19,5 51 10,6 8,4
Geschéftserwartungen -17,3  -143 -19,7 -89 -89 -56 -11,8 -158 -114 -99 -45 -89  -33
Beurteilung der Lagerbestdnde 278 274 23,0 255 258 23,1 25,7 26,4 26,2 222 17,7 224 25,7
Preiserwartungen 77 10,1 10,7 11,2 10,0 10,9 8,4 9,2 147 13,1 106 13,2 129
Beschaftigtenerwartungen -7,6 -3,9 -7,0 -2,0 -7,2 -4,0 -2,7 -3,0 0,1 -0,2 3,4 0,3 0,4
Nahrungs- und GenufRmittel
Geschéftsklima 32,9 31,2 31,2 335 31,8 391 298 273 299 399 360 419 379
Geschéftslage 53,4 457 50,4 46,7 519 526 49,6 46,2 49,1 533 49,5 60,1 56,0
Geschéftserwartungen 14,1 17,5 13,6 209 133 26,4 11,5 98 12,3 273 233 250 21,1
Beurteilung der Lagerbestdnde 12,0 6,8 7,1 54 11,1 124 109 16,6 153 92 155 20,6 143
Preiserwartungen 248 286 223 16,7 11,0 220 250 21,8 326 370 338 265 254
Beschéftigtenerwartungen 116 21,2 55 204 205 1255 163 289 129 12,0 29,7 28,3 30,8
Apotheken
Geschéftsklima -179 -134 -86 -3,6 -10,9 42 -3,0 -0,8 10,7 4,7 4,0 4,5 8,0
Geschiftslage 50 43 160 219 122 139 176 188 31,0 281 294 281 254
Geschéftserwartungen -38,1 -295 -304 -26,1 -315 -20,7 -216 -186 -7,7 -16,3 -187 -16,6 -8,0
Beurteilung der Lagerbestande 375 269 257 294 235 228 230 274 242 218 103 146 219
Preiserwartungen -7,0 -10,9 -4,3 -1,6 -2,0 6,3 1,5 -1,6 -1,8 0,2 2,4 8,1 3,6
Beschéftigtenerwartungen -21,8 -5,8 -10,8 -1,9 -11,0 -1,3 2,5 3,6 57 -0,8 1,3 6,5 7,0
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -1,3 24 -39 121 -0,8 -4,5 6,2 -85 -85 3,6 5,0 8,0 4,4
Geschéftslage 6,1 4,8 14 242 -0,2 11,8 19,6 0,8 -0,6 15,0 6,9 194 16,8
Geschéftserwartungen -84 93 -9,1 0,7 -1,4 -196 -64 -174 -162 -7,2 30 -28 -73
Beurteilung der Lagerbestande 204 223 236 225 233 212 225 253 310 268 20,1 181 17,7
Preiserwartungen 45 2,6 -9,7 0,1 -5,6 -10,8 -8,5 -14,1 -135 -6,6 -3,3 -6,2 -4,6
Beschéftigtenerwartungen -5 26 -2,0 0,8 -2,2 4,1 -5,0 -1,1 -6,5 -2,9 0,5 6,5 12,5
Tankstellen
Geschiftsklima 9,4 174 102 82 41 140 06 42 27 61 157 66 84
Geschéftslage 27,2 254 199 20,2 45 206 123 153 155 157 30,4 18,1 10,1
Geschéaftserwartungen -7,0 9,6 0,9 -3,2 3,8 7,5 -104 -6,4 -19,4 -3,1 2,0 -4,2 6,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 0,5 5,0 1,9 2,9 -5,2 3,9 3,2 3,6 3,3 53 0,3 -0,4 -4,6
Preiserwartungen 30,9 26,6 23,0 248 23,0 34,7 195 28,2 427 239 32,1 393 271
Beschéftigtenerwartungen -0,6 0,4 -82 -42 95 -1,7 -8,1 -3,5 52 3,9 18,5 -4,8 2,4
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 2,5 10,0 2,0 258 -44 9,4 58 -66 -1,8 146 16 -65 6,4
Geschéftslage 206 359 155 40,5 -11,1 28,0 27,7 -2,4 36 348 -35 293 6,9
Geschéaftserwartungen -14,1 -13,2 -10,7 11,9 2,6 -7,7 -13,9 -10,8 -7,0 -39 6,7 -36,7 59
Beurteilung der Lagerbestande 19,6 12,6 14 114 180 12,1 172 17,1 163 14,3 6,9 14,5 7,8
Preiserwartungen 23,2 353 57,1 31,9 341 255 255 49 12,1 13,1 53 2,7 -2,2
Beschaftigtenerwartungen 11,2 53 3,0 10,6 71 13,1 -13,2 10,7 -119 8,4 8,4 -6,5 3,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

Fahrradeinzelhandel

Geschéftsklima 22,6 -0,2 189 16,9 56 154 254 24,0 23,7 79 129 11,8 5,8
Geschéftslage 34,7 20 236 288 123 260 360 279 296 10,8 42,4 31,8 113
Geschéftserwartungen 11,2 -2,5 143 5,6 -0,9 52 153 20,2 17,9 50 -13,0 -6,5 0,4
Beurteilung der Lagerbesténde 28,2 21,3 36,1 22,2 16,0 26,9 2,9 -4,9 1,3 13,2 7,6 12,8 20,8
Preiserwartungen -3,7 0,5 89 295 8,7 -5,1 1,0 73 -11,5 -352 0,2 14,5 7,8
Beschaftigtenerwartungen -153 4,4 -10,6 -10,2 -1,0 43 -1,4 -5.2 -1 -93 -11,3 -10,8 -10,0
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 0,7 26 143 166 124 159 153 10,0 14,7 6,7 13,0 4,8 15,2
Geschéftslage 10,5 84 29,0 243 203 263 169 17,3 153 11,8 150 153 234
Geschaftserwartungen -8,7 -2,9 0,6 9,2 4,8 59 13,7 3,0 14,2 1,8 11,0 -5,1 7,4
Beurteilung der Lagerbestande 37,8 48,7 399 40,5 255 284 275 27,0 20,2 343 225 31,9 262
Preiserwartungen 20,6 14,2 8,3 1,4 9,3 8,8 12,4 3,0 -09 6,9 151 129 126
Beschéftigtenerwartungen -13,6 -0,1 0,4 -4,3 2,0 4.8 -1,4 3,6 -1,1 0,7 -3,4 9,5 6,0
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 198 343 268 249 206 323 388 353 264 214 296 320 255
Geschéftslage 329 658 395 346 328 375 50,7 500 375 30,7 341 483 468
Geschéaftserwartungen 7,5 6,5 14,7 155 9,0 272 274 214 159 125 251 16,8 6,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 11,2 13,1 3,9 6,4 7,9 -6,5 11,1 7,6 1,7 7,6 2,3 1,0 7,4
Preiserwartungen 6,3 6,2 4,9 55 150 -11,4 10,0 7,2 5,1 2,7 9,4 3,0 5,6
Beschéftigtenerwartungen 49 17,7 19,4 18,6 6,5 25,7 52,0 276 285 15,0 22,7 17,5 20,7
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 1,1 0,5 -0,3 -3,2 1,7 2,8 9,2 0,1 -6,4 11,8 -14,3 19 -53
Geschéftslage 20,2 19,5 123 116 13,3 13,5 185 4,6 0,5 12,2 3,2 10,7 -0,7
Geschéaftserwartungen -16,3 -16,8 -12,1 -17,0 93 74 03 -42 -131 114 -304 -66 -98
Beurteilung der Lagerbestédnde 388 357 314 312 246 155 230 295 261 37,8 349 388 284
Preiserwartungen -244 249 -195 -27,2 -29,3 -36,0 -29,7 -14,3 -8,3 -143 -25,8 -16,5 -28,7
Beschéftigtenerwartungen -12,3 -4,1 -9,0 43 -0,1 -159 -95 -175 -160 11,8 -164 -19,8 -9,2
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 10,2 129 13,5 338 164 364 31,3 165 214 143 10,0 10,2 10,0
Geschéftslage 129 179 17,8 453 20,3 53,8 482 225 346 246 161 259 218
Geschéftserwartungen 7,6 8,1 9,2 228 126 20,2 156 10,6 9,0 4,4 4,0 -4,3 -1,2
Beurteilung der Lagerbesténde 13,9 23,3 148 79 173 11,2 121 10,1 175 154 229 19,5 219
Preiserwartungen 23,1 13,7 221 369 290 27,1 21,2 40,8 32,3 31,1 262 301 379
Beschéftigtenerwartungen 9,8 12,8 6,2 139 -0,3 18,2 17,9 148 4,9 8,5 3,6 7,0 2,9
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima -10,1 -3,1 -8,1 -9,9 -55  -58 -73 1,3 0,1 5,1 1,7 0,6 10,9
Geschéftslage -104 -29 -13,8 -11,2 -10 -04 -83 57 -11 22 -3,0 -1,4 143
Geschéftserwartungen 98 -33 -23 -85 98 -110 -63 -3,0 1,4 8,1 6,6 2,6 7,6
Beurteilung der Lagerbesténde 31,6 280 279 264 266 236 176 204 195 246 254 273 276
Preiserwartungen 418 249 280 276 367 261 288 356 335 381 21,7 284 345
Beschéftigtenerwartungen -6,4 -1,1 1,7 -4,4 -1,5 1,4 15 -1,8 0,9 12,6 0,2 1,7 0,8
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 22,2 298 179 134 40 223 151 80 -1,0 142 224 50 16,6
Geschéftslage 45,1 589 49,5 431 51 40,0 355 21,0 12,8 245 27,2 52 252
Geschéftserwartungen 1,4 3,9 9,7 -126 -12,8 6,0 -3,5 -42 -140 4,4 17,6 4,8 8,3
Beurteilung der Lagerbesténde 243 11,6 184 20,7 14,7 11,2 185 245 22,1 249 268 33,2 3356
Preiserwartungen 85 146 27,1 251 12,4 152 263 21,8 145 228 319 293 13,0
Beschéftigtenerwartungen 7,5 -2,4 4.8 -1,0 6,7 23,9 2,9 1,3 -4,5 -0,3 2,4 -1,1 57
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -3,0 -14,1 -9,4 0,9 -1,1 9,5 0,6 1,8 15 -1,7 -129 -96 -13,0
Geschéftslage -2,8 4,7 1,3 12,0 74 16,1 15,0 6,4 6,2 7.5 9,2 2,7 -0,1
Geschéftserwartungen -3,2 -31,2 -194 95 -9,2 30 -129 -2,7 -3,2 -104 -16,5 -21,1 -25,0
Beurteilung der Lagerbesténde 66,7 606 62,2 50,5 524 538 616 533 613 606 626 69,7 533
Preiserwartungen 27,0 21,7 249 9,1 16,1 8,8 10,0 18,7 2355 247 23,4 22,7 143
Beschéftigtenerwartungen -3,3 -4,4 -0,6 1,2 -8,9 -4,9 -1,3 -6,3 -1,4  -6,9 -1,4  -5,6 3,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -18,4 -284 -283 -188 -26 -129 -12,3 -154 0,3 -166 -87 -63 8,4
Geschéftslage -229 -26,5 -20,1 -3,6 4,9 7,8 -5,3 2,8 19,8 -47  -12,0 -3,5 179
Geschéftserwartungen -13,8 -30,3 -36,1 -32,8 -98 -314 -191 -32,0 -17,5 -27,7 -54 -90 -0,7
Beurteilung der Lagerbesténde 55,1 47,6 42,4 298 224 275 54,7 283 455 39,0 144 33,0 29,2
Preiserwartungen 46 225 160 27,9 10,2 4,3 6,9 52 395 10,9 2,6 185 23,7
Beschéftigtenerwartungen 358 29,5 -4,1 93 18,2 7,1 151 -1,6 42 7,7 31,7 40,7 148
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 36,6 33,7 -22 144 164 123 9,0 166 19,3 133 185 183 11,0
Geschéftslage 549 422 35 296 296 31,7 286 27,7 386 286 326 309 326
Geschéftserwartungen 19,7 256 -0,9 0,2 3,9 -54 -89 6,0 16 -1,0 5,3 6,3 -8,7
Beurteilung der Lagerbesténde 36,8 48,0 42,2 28,7 452 308 37,7 224 208 251 26,7 145 24,7
Preiserwartungen 10,0 -3,4 -10,2 3,0 144 162 188 3,8 123 1,8 136 241 17,9
Beschiftigtenerwartungen 157 244 10,7 22,7 31,7 248 116 -11,7 167 14 117 246 37,6
Bekleidung
Geschéftsklima -206 -228 -36,0 -12,3 -22,7 -136 -195 -360 -151 -16,3 -20,9 -10,5 ~-12,6
Geschéftslage -18,4 -18,4 -31,0 -6,2 -16,1 -39 -143 -285 -68 91 -206 -32 -95
Geschéftserwartungen -228 -270 -40,9 -182 -29,0 -22,8 -245 -432 -229 -232 -21,1 -17,4 -156
Beurteilung der Lagerbesténde 32,5 40,9 387 409 54,1 369 40,9 46,9 41,6 27,2 47,7 42,1 474
Preiserwartungen -7,6 -1,6 1,2 -3,8 -6,1 -2,5 -6,6 -11,4 -5,9 -3,7 -6,3 -3,7 11,7
Beschaftigtenerwartungen -15,6  -15,3 -13,7 -129 -149 -149 -150 -26,0 -7,8 9,5 -12,7 -149 -17,0
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -152 -146 -214 12,8 -30,3 03 -1,7 -85 14 -62 -145 -27 -52
Geschaftslage -19.6 -20,6 -245 39,1 -50,5 -1,7  -16,1 -7,6 1,6 -3,8 -15/4 4,1 1,1
Geschéftserwartungen -10,7 -85 -18,2 -10,6 -7,3 2,4 13,8 94 1,2 -86 -13,6 -92 -11;2
Beurteilung der Lagerbesténde 18,4 20,9 16,7 12,6 30,4 11,5 14,1 24,6 25,2 193 328 20,2 216
Preiserwartungen -147  -12,2 -6,8 -8,7 -1,3 19,4 8,4 -19,2 3,2 -4.9 -3,6 -3,9 -4,0
Beschéftigtenerwartungen -15,6 -6,8 -4,2 1,5 -3,7 -1,7 -8,3 -3,6 -3,3 0,4 0,6 0,7 3,7
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 16,0 33,7 6,7 7.8 -2,3 7,7 -56 6,4 11,3 0,9 -55 -84 -18,2
Geschiftslage 3,9 305 -1,8 7,9 0,5 17,6 6,1 10,7 11,9 119 2,2 -10,9 -16,7
Geschéftserwartungen 28,9 36,9 15,6 7,6 -5,1 -1,8 -16,6 2,1 10,8 9,6 -12,9 -5,8 -19,6
Beurteilung der Lagerbesténde 334 324 393 49,7 242 204 454 416 40,6 53,2 41,7 39,1 46,3
Preiserwartungen 453 490 418 293 31,7 361 452 555 543 563 416 519 518
Beschéftigtenerwartungen 55 -0,4 6,4 17,6 16,6 1,5 -3,1 -3,7 2,9 1,6 -3,7 1,0 -2,5
Buchhandel
Geschéftsklima -23,8 -33,1 -28,8 -26,6 -19,9 -136 -145 -124 -160 -0,3 123 82 7,1
Geschiftslage -18,1 -314 -315 -252 59 -9,8 -158 2,1 -49 34 157 -71 5,6
Geschéftserwartungen -29,4 -348 -26,0 -28,1 -33,0 -17,3 -13,2 -259 -264 -4,0 8,9 -9,3 -19,0
Beurteilung der Lagerbesténde 17,2 293 21,1 18,6 20,5 26,2 18,2 24,7 216 27,6 16,3 26,3 16,8
Preiserwartungen 16,3 114 27,2 351 42,1 342 240 31,0 27,7 272 256 223 283
Beschéftigtenerwartungen -19,3 -158 -1,8 -8,9 8,1 6,0 3,0 1,7 -67 11,8 178 -6)9 9,3
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 48 130 229 310 178 30,0 373 31,0 23,7 366 174 133 26,6
Geschéftslage 20,3 226 323 442 12,1 385 452 449 333 429 30,8 205 421
Geschéftserwartungen -9,6 3,9 14,0 185 23,7 219 296 17,9 146 30,5 4,8 6,3 12,1
Beurteilung der Lagerbesténde 29,7 224 11,1 156 13,3 164 57 10,0 158 20,2 21,1 12,2 4,5
Preiserwartungen 295 269 224 272 168 200 274 198 229 225 253 16,1 12,0
Beschéftigtenerwartungen -10,1 -4,4 2,1 -8,8  -2,2 -1,8 124 99 -19 51 0,5 -0,9 -1,0
Spielwaren
Geschaftsklima -11,0  -03 43 79 02 121 -102 -67 -89 -14 11,1 229 126
Geschéftslage -12,7 28 -26 112 143 11,1 -58 -12,3 -247 3,5 3,1 157 10,6
Geschéftserwartungen -9,3 -3,4 -5,9 46 -129 13,0 -14,6 -0,9 8,3 -6,2 194 30,3 145
Beurteilung der Lagerbesténde 18,0 33,8 39,0 258 246 298 247 293 30,2 16,0 -0,7 7,5 10,0
Preiserwartungen 2,5 -149 3,3 185 193 51 234 230 689 56,2 30,5 489 -1,5
Beschéftigtenerwartungen 3,5 -153 -8,3 -2,7 4,7 -1,1 -6,6 -11,4 -9,8 -5,9 -4,7 -4,1 14,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima, Geschiftslage und Geschaftserwartungen

EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Geschaftslage

auf Rekordhoch

L.

Im Dienstleistungssektor! nahm die Zufriedenheit mit der aktuel-
len Geschéftssituation erneut zu, so dass der entsprechende Sal-
denwert auf einen neuen Hochststand in der seit 2005 laufenden
Umfrage stieg. Gleichzeitig erwarteten die Firmen jedoch seltener
eine weitere Verbesserung der Geschaftssituationin den kommen-
den sechs Monaten, was angesichts der ohnehin sehr guten Aus-
gangssituation nicht tiberrascht. Der Geschaftsklimaindikator gab
auf hohem Niveau etwas nach. Der Umsatz der befragten Unter-
nehmen hat sich innerhalb der vergangenen drei Monate noch-
mals etwas hdufiger vergroRert als zuletzt. Insgesamt lag er im
Dezember merklich liber dem Vorjahreswert. In ihren Nachfrage-
erwartungen waren die Firmen wieder etwas vorsichtiger. Da die
Unternehmen jedoch nach wie vor ihren Auftragsbestand nahezu
unverandert haufig als verhaltnismaRig grol einstuften, wurde in
den kommenden Monaten eine weitere Aufstockung des Personal-
bestands vorgesehen. Insbesondere unter Berlicksichtigung der
Angaben zur positiven Entwicklung der Beschéftigtenzahlen in
den vergangenen Monaten konnen die Personalplanungen als
expansiv bezeichnet werden. GroRte Herausforderung hierbei
wird der zunehmend splrbare Fachkraftemangel sein, den nahezu
jedes dritte Unternehmen als Behinderung der Geschaftstatigkeit
wahrnahm. Noch niewurde so verbreitet wie aktuell damit gerech-
net,am Markthdhere Preise fiir die angebotenen Dienstleistungen
durchsetzen zu kénnen.

Im Bereich derArchitekturbiiros wurde ein neuer Rekord beim
Geschaftsklimaindikator erzielt. Neben einer lberaus positiven
Beurteilung der aktuellen Situation, wurden auch die Perspekti-
ven nochmals als vielversprechender eingestuft als im Dezember.
Allerdings klagte bereits nahezu jedes zweite Unternehmen tiber
Fachkréftemangel. Ebenfalls sehr positiv entwickelte sich das
Geschaftsklima bei den Personaldienstleistern. Diese blickten
nach einem von Pessimismus gepragten Monat wieder mit Zuver-
sicht auf die Entwicklungen in den kommenden sechs Monaten.

I1.

Die momentane Geschéftssituation im Bereich Reisebiiros und
Reiseveranstalter kann nach wie vor als sehr gut bezeichnet wer-
den, trotz eines zweimaligen Rickgangs des dazugehdrigen Sal-
denwerts. Flir die kommenden Monate wurde hdufig mit einer wei-
teren Belebung der Geschafte gerechnet. Im Hinblick auf die Ent-
wicklungen in den vorangegangenen Monaten waren die Firmen
sehr zufrieden. So nahm der Umsatz zuletzt spirbar zu und im
Dezember lag er deutlich Giber dem Vorjahr. Verantwortlich hierfir
ist u.a. auch die Digitalisierung, die es dem stationdren Vertrieb
ermoglicht, neue Geschéftsmodelle auszuarbeiten und die eige-
nen Dienstleistungen unabhangig vom Standort anzubieten. Der
Personalaufbau geriet zuletzt etwas ins Stocken, wofiir auch der
zunehmende Fachkraftemangel verantwortlich sein diirfte. Da die
Beurteilung der Auftragsbestande deutlich positiver ausfiel als im
langjahrigen Mittel und die Nachfrageerwartungen fiir die kom-

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

menden Monate dufRerst positiv ausfielen, soll den Planungen
zufolge zusatzlich Personal eingestellt werden. Die Preise diirften
vielerorts angehoben werden.

I11.

Im Bereich Vermietung beweglicher Sachen wurde die derzeitige
Geschéftssituation sehr giinstig eingestuft und das langjahrige
Mittel des entsprechenden Saldenwerts wurde deutlich tibertrof-
fen. Wichtiger Treiber dieser positiven Entwicklungist die glinstige
Situation im Verarbeitenden Gewerbe und im Bauhauptgewerbe.
So begilinstigen beispielsweise die unstete Auftragslage in der
Bauwirtschaft sowie die oft weit auseinanderliegenden Ein-
satzorte den Umstieg vom traditionellen Kauf zu einer Miete der
bendétigten Maschinen. Im Januar wurde merklich seltener Opti-
mismus im Hinblick auf die Entwicklungen in den kommenden
sechs Monaten angegeben. Der Geschéftsklimaindikator gab auf-
grund dessen weiter nach. Die Entwicklung der Umsatze war in
den vorangegangenen Monaten vielerorts positiv, insbesondere
der Vergleich zum selben Vorjahresmonat zeichnete ein duRerst
zufriedenstellendes Bild der Umsatzentwicklung. Die Auftragsbe-
stande wurden nochmals haufiger als verhaltnismafig groft einge-
stuft und der dazugehorige Saldenwert kletterte auf ein neues
Rekordhoch. Entsprechend planten die befragten Firmen, trotz
des bereitsin den Vormonaten stattgefundenen Personalaufbaus,
weitere zusatzliche Arbeitsstellen zu schaffen. Der Saldenwert lag
nur knapp unter dem Rekordwert des Vormonats. Jedes zweite
Unternehmen gab an, dass Fachkraftemangel die Geschaftstatig-
keit behinderte.

Iv.

Im Bereich Mobilien-Leasing war per saldo jedes zweite Unterneh-
men zufrieden mit der aktuellen Geschéftslage - somit markiert
der Januar einen neuen Hochststand. Vor dem Hintergrund dieser
glinstigen Situation wurden seltener positive Urteile bezliglich der
Entwicklungen in den kommenden sechs Monaten abgegeben.
Der Saldo unterschritt seinen langfristigen Mittelwert. Vielerorts
ist der Umsatz innerhalb eines Jahres gestiegen, insbesondere im
Laufe der vergangenen drei Monate. Die Nachfrageerwartungen
blieben nun bereits den vierten Monat in Folge unterdurchschnitt-
lich. Da jedoch die Auftragsbiicher weiterhin prall gefiillt sind, wird
auch in den nachsten drei Monaten zusétzliches Personal bend-
tigt. Mit Blick auf die Preissetzungsspielrdume der néachsten
Monate zeigten sich die befragten Firmen uneins. Der entspre-
chende Saldenwert schwankte seit August des Vorjahres im nied-
rigen Wertebereich knapp um den Nullpunkt.

P.B.
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DIENSTLEISTUNGEN

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Dienstleistungen
Geschéftsklima 28,6 286 280 272 275 270 306 31,8 322 335 328 340 324
Geschéftslage 386 426 46,3 453 42,8 408 48,0 46,9 46,0 474 445 46,6 489
Geschéftserwartungen 19,0 154 11,0 10,5 13,0 139 143 17,7 192 20,3 21,7 220 17,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 247 220 20,1 16,5 154 17,0 20,0 22,0 23,9 255 27,2 28,7 23,7
Preiserwartungen 229 209 178 195 170 17,7 200 20,6 21,8 227 198 21,3 269
Beschéftigtenerwartungen 174 161 141 179 16,0 16,5 19,2 152 193 17,7 193 194 214
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 183 22,6 21,1 255 203 180 256 245 29,0 30,8 31,0 29,2 32,7
Geschéftslage 25,5 25,77 248 384 346 304 374 396 40,1 385 38,7 394 40,2
Geschéftserwartungen 11,4 196 17,5 134 6,9 6,2 144 104 185 234 235 194 254
Umsatz gegeniiber Vorjahr 215 250 24,1 22,2 168 13,8 216 160 20,1 18,2 30,2 285 284
Preiserwartungen 20,1 21,2 195 134 17,5 163 179 241 26,7 243 274 32,4 40,1
Beschéftigtenerwartungen 233 179 163 14,2 173 11,7 170 170 17,2 183 20,6 30,4 24,7
Lagerei
Geschéftsklima 376 31,1 319 330 31,3 272 308 362 361 444 365 44,0 326
Geschéftslage 449 309 455 425 463 466 485 50,5 463 50,6 43,2 543 421
Geschéftserwartungen 30,4 31,4 190 238 17,3 93 143 226 263 384 299 342 234
Umsatz gegeniiber Vorjahr 284 329 360 37,7 256 157 223 20,1 19,8 36,5 43,1 398 324
Preiserwartungen 358 330 219 237 177 169 30,1 354 376 443 535 580 468
Beschéftigtenerwartungen 20,6 20,4 20,2 23,5 85 185 180 254 19,7 23,2 33,5 31,3 306
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 6,4 12,7 6,0 4,8 9,8 1,7 4,9 4,0 11,3 3,5 19,8 5,9 9,2
Geschéftslage 20,9 12,8 99 129 168 190 20,2 288 220 10,5 253 204 8,5
Geschéftserwartungen S1,10 12,7 2,2 -29 3,1 -3,0 9,4 -18,2 1,1 -33 144 -76 9,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 76 143 210 189 273 269 17,2 11,5 -1,2 86 224 185 9,6
Preiserwartungen 16,2 248 180 270 18,0 114 129 174 6,1 13,5 19,3 37,2 222
Beschéftigtenerwartungen 14,5 14,7 11,5 20,0 20,0 30,4 169 13,7 26,3 16,4 36,8 2,9 3,5
Beherbergung
Geschéftsklima 17,3 249 262 241 276 247 210 190 17,3 20,8 249 29,2 22,7
Geschéftslage 23,2 36,0 384 414 426 33,7 406 388 30,5 258 366 39,2 356
Geschéftserwartungen 11,5 142 146 8,0 13,6 16,0 3,1 0,8 49 159 139 19,6 10,5
Umsatz gegenliber Vorjahr 13,3 16,6 16,3 16,2 17,2 16,6 14,2 3,4 9,1 153 35 164 313
Preiserwartungen 19,7 26,6 19,3 20,0 158 12,1 17,8 11,7 20,1 24,7 154 219 32,7
Beschéftigtenerwartungen 11,4 2,3 6,0 3,3 7,9 57 9,2 6,6 53 3,5 85 133 8,4
Gastronomie
Geschéftsklima 50 142 130 190 160 21,8 120 12,1 176 17,7 170 22,8 34,8
Geschéftslage 18 179 150 229 163 246 159 170 245 156 13,9 143 335
Geschéftserwartungen 82 10,6 11,1 152 157 19,0 8,1 74 11,0 198 20,3 31,6 36,2
Umsatz gegenliber Vorjahr 22,0 98 183 208 19,8 16,6 22,9 1,8 12,5 17,0 27,7 298 32,0
Preiserwartungen 30,8 343 298 40,0 324 375 336 13,7 233 238 31,8 250 248
Beschaftigtenerwartungen -1,3 -8,2 3,7 -34 54 6,3 -88 -6,3 8,4 0,9 9,7 17,8 21,7
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 36,1 41,0 43,4 459 458 40,3 435 41,1 434 40,1 37,3 431 358
Geschéftslage 49,4 51,2 629 635 596 532 559 569 528 476 50,1 59,8 47,7
Geschaftserwartungen 23,5 31,3 254 294 32,7 28,0 31,6 263 344 329 251 27,5 245
Umsatz gegentiber Vorjahr 30,3 426 31,7 281 43,1 40,0 410 334 304 368 348 53,7 343
Preiserwartungen 3,3 9,2 15,2 9,0 18,1 52 22,0 11,1 13,5 11,6 85 244 153
Beschaftigtenerwartungen 27,7 46,2 408 514 399 301 458 39,2 40,7 37,3 36,7 44,2 43,7
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 23,6 299 358 344 186 395 31,3 351 358 24,0 388 29,7 28,0
Geschéftslage 33,6 480 485 57,7 409 62,7 42,0 479 521 548 56,6 48,0 429
Geschéftserwartungen 14,0 13,1 23,6 13,2 -16 183 21,1 23,1 204 -3,1 222 12,7 14,0
Umsatz gegentiber Vorjahr 11,7 23,8 251 9,6 10,0 163 230 351 165 287 199 253 22,7
Preiserwartungen 58 223 175 235 135 169 122 135 264 239 336 190 16,8
Beschaftigtenerwartungen 152 20,0 245 20,5 182 32,2 333 30,5 415 346 93 26,2 44,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 305 333 342 302 331 289 323 30,7 306 331 370 363 308
Geschéftslage 52,6 552 60,1 582 59,9 51,2 57,7 57,1 51,7 565 57,6 581 60,7
Geschéftserwartungen 10,3 13,2 10,9 51 9,0 8,6 9,5 70 11,2 11,8 18,0 16,3 4,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 18,3 17,8 12,2 194 125 174 84 183 159 170 21,5 243 17,3
Preiserwartungen 284 26,7 194 20,5 23,7 240 256 244 296 29,1 187 130 26,4
Beschéftigtenerwartungen 20,3 166 1355 21,5 14,1 144 180 12,2 21,1 181 16,7 10,6 19,3
Architekturbiiros
Geschéftsklima 315 268 272 19,5 31,0 226 208 233 320 355 364 348 37,0
Geschéftslage 60,5 56,6 60,1 393 664 484 434 458 59,4 60,2 653 60,6 621
Geschéftserwartungen 5,8 0,5 -1,5 1,3 0,3 -0,5 0,3 2,9 7,5 13,1 10,7 11,6 14,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 6,4 2,6 5,0 6,5 58 4,8 1,1 6,9 132 173 149 152 195
Preiserwartungen 31,8 9,6 12,6 89 11,7 12,1 283 151 21,5 223 225 183 157
Beschéftigtenerwartungen 9,9 7,6 2,2 10,1 8,6 1,8 7,9 81 136 11,1 152 10,5 30,1
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 31,3 299 294 291 30,2 308 336 351 27,8 329 369 334 337
Geschéftslage 52,9 51,7 532 531 50,7 561 590 57,1 46,7 52,1 559 545 57,8
Geschéftserwartungen 11,6 10,1 7,7 74 11,4 80 10,7 150 10,3 152 194 14,0 11,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,4 143 101 11,1 1105 152 11,3 153 114 135 209 8,7 16,7
Preiserwartungen 12,5 16,2 169 20,2 20,0 17,9 17,5 179 21,0 18,5 22,7 249 234
Beschéftigtenerwartungen 22,1 246 21,0 191 22,0 203 228 249 231 236 216 23,7 216
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 280 374 372 371 360 373 439 28,1 389 459 373 379 285
Geschéftslage 51,4 51,2 579 444 566 589 580 52,0 541 655 568 59,0 38,6
Geschéftserwartungen 6,8 243 182 30,0 17,1 17,4 30,6 6,5 247 278 193 18,4 188
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,8 22,0 298 233 164 234 190 21,3 288 139 22,1 13,4 284
Preiserwartungen 233 241 269 198 288 168 266 150 27,0 28,1 244 283 34,6
Beschéftigtenerwartungen 31,1 286 30,9 353 289 234 299 246 358 352 380 14,4 251
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 33,1 34,1 357 381 324 31,1 383 360 380 329 324 304 29,7
Geschéftslage 45,1 552 50,1 50,9 466 544 50,0 520 606 551 60,7 585 469
Geschéftserwartungen 21,7 148 22,0 26,0 19,0 99 271 210 173 12,6 7,2 53 13,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 157 21,4 249 259 255 199 30,5 226 233 27,0 27,6 89 18,7
Preiserwartungen 179 201 214 19,7 176 208 244 216 238 20,4 189 284 259
Beschéftigtenerwartungen 20,7 22,6 250 238 139 184 239 191 17,8 185 188 255 25,7
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 36,7 324 334 346 393 398 41,7 291 383 24,0 357 27,7 353
Geschéftslage 453 23,2 499 46,7 457 483 42,8 380 47,5 34,1 265 23,7 275
Geschéftserwartungen 28,4 42,1 18,0 23,0 329 316 406 20,5 295 145 452 31,8 434
Umsatz gegeniiber Vorjahr 308 316 308 306 50,2 324 44,0 40,2 51,2 604 525 444 4718
Preiserwartungen 14,7 22,1 159 12,1 26,0 27,5 225 165 21,8 5,0 6,1 31,7 1,7
Beschéftigtenerwartungen 10,2 32,6 41,7 13,1 298 229 220 299 520 450 488 39,1 252
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 17,9 2522 342 27,1 269 32,5 254 32,7 328 294 40,7 28,7 24,2
Geschéftslage 40,0 37,0 51,5 385 41,1 489 36,7 41,8 443 415 58,0 43,3 39,6
Geschéftserwartungen -2,1 14,0 18,2 16,3 136 173 146 240 21,8 17,8 245 149 9,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 14,5 233 218 22,7 206 229 23,0 159 264 18,8 22,7 19,5 14,5
Preiserwartungen 9,0 43 9,9 14,8 10,8 15,3 76 150 13,2 17,1 17,7 10,3 11,0
Beschéftigtenerwartungen 17,5 226 136 236 10,8 21,5 266 32,2 332 31,0 233 232 265
Werbeagenturen
Geschéftsklima 324 21,7 11,2 370 31,1 27,7 290 285 423 279 240 31,0 24,0
Geschéftslage 46,5 17,9 91 545 440 32,1 32,1 438 359 188 284 49,9 26,5
Geschéftserwartungen 19,1 256 13,4 208 189 234 259 142 489 374 19,7 13,5 215
Umsatz gegeniiber Vorjahr 51,7 33,4 27,1 451 499 3,2 241 245 451 379 216 12,3 149
Preiserwartungen 30,7 -2,9 9,4 516 473 -3,1 2,1 339 37,8 129 9,5 13,3 155
Beschéftigtenerwartungen 17,3 152 188 178 38,8 193 224 162 20,1 19,1 152 124 14,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17 01/18
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 215 186 28,1 312 33,7 229 341 334 397 433 438 396 389
Geschéftslage 22,9 351 445 499 439 33,1 53,7 482 528 626 589 47,2 604
Geschéaftserwartungen 20,1 33 12,7 139 240 131 161 195 27,2 253 296 32,1 19,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 346 244 24,7 264 144 -05 158 31,6 23,0 22,8 31,5 422 36,6
Preiserwartungen 3,5 95 11,7 253 95 185 161 231 159 162 265 17,3 33,5
Beschéftigtenerwartungen 17,1 13,5 11,2 10,0 18,9 259 23,8 249 13,1 22,7 240 46,9 46,1
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 199 21,3 17,0 12,7 22,8 141 181 36,0 234 284 259 79 21,2
Geschéftslage 27,3 341 395 298 446 31,2 385 56,2 362 367 40,0 383 41,3
Geschéftserwartungen 12,7 9,2 -3,4 -3,1 2,9 -1,8 -06 17,3 11,2 20,5 12,6 -18,6 2,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,8 329 194 158 20,4 19,8 283 29,5 36,7 343 313 3,8 288
Preiserwartungen 50,1 652 47,7 30,7 17,1 21,8 165 254 28,1 29,4 37,7 46,3 40,1
Beschéftigtenerwartungen 18,8 253 225 126 99 131 119 21,3 28,2 27,9 236 9,0 27,8
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 18,9 23,2 10,0 22,7 9,6 12,7 19,2 309 242 396 424 36,6 381
Geschéftslage 19,2 21,4 141 28,7 141 298 359 450 364 498 56,8 493 44,7
Geschéftserwartungen 18,6 25,1 59 16,8 52 -3,2 38 17,7 1266 299 28,8 244 31,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 244 47,7 240 244 162 191 33,5 230 394 653 502 134 424
Preiserwartungen 19,2 22,6 195 153 18,6 19,8 239 262 28,7 264 325 116 37,9
Beschéftigtenerwartungen 18,5 10,7 -6,9 3,6 192 104 16,7 19,2 3,0 242 411 219 20,7
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 17,3 233 11,9 183 244 161 185 20,5 286 251 216 228 30,0
Geschéftslage 280 36,0 173 271 27,4 242 280 31,0 347 31,8 306 360 519
Geschéftserwartungen 7,0 11,3 6,7 9,8 215 8,3 94 10,5 22,6 18,7 13,0 10,3 9,9
Umsatz gegenliber Vorjahr 86 162 228 129 261 139 193 199 255 174 17,7 176 13,6
Preiserwartungen -10,8 -4,5 -3,3 -11,6 -4,0 -1,4 -8,0 -0,4 41 2,0 -1,5 2,5 -1,7
Beschéftigtenerwartungen -5,5 98 152 179 183 10,5 143 17,5 154 3,2 18,0 124 115

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt, saisonberei-

nigt mit X-13ARIMA-SEATS. - 2 Gemeinschaft Unabhingiger Staaten.
Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M6bel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GrofRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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