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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Geschaftsklima auf

neuem Hochststand

L.

Die seit Beginn des Jahres anhaltende positive Entwicklung im
Verarbeitenden Gewerbe setzte sich im Juli fort. Angetrieben von
den erneut glinstigeren Urteilen zur aktuellen Geschaftslage
erreichte der Klimaindikator den héchsten Stand seit der Wieder-
vereinigung. Auchin allen zugeho6rigen Hauptgruppen verbesserte
sich das Geschaftsklima. Fiir die kommenden Monate rechneten
die befragten Unternehmen - trotz der ohnehin sehr guten Aus-
gangslage - mit weiteren Geschaftszuwachsen. Dabei wurden spe-
ziell auf den auslandischen Markten Wachstumspotenziale ausge-
macht. Mit den Auftragsbestanden zeigten sich die Unternehmen
weiterhin sichtlich zufrieden, und auch die Kapazitdtsauslastung
lag mit 86,7% deutlich oberhalb des Vorjahreswerts. Bei unveran-
dert niedrigen Lageriiberhdangen wurden die Produktionspldne
erneut angehoben.

I1.

Das Geschéftsklima im Bereich der Druckerzeugnisse, das sich im
ersten Halbjahr 2017 recht volatil prasentiert hatte, verbesserte
sich zuletzt wieder. Laut amtlicher Statistik waren die Umsatze im
Mai geringer als im Vorjahresmonat, die Geschaftslageurteile
waren jedoch per saldo in beiden Monaten beinahe identisch, und
auch im Juni gab es keine Verbesserung. Erst im Juli nahmen die
positiven Stimmen deutlich zu, was sich vermutlich auch in den
offiziellen Zahlen widerspiegeln wird. Die Kapazitdtsauslastung
lag, genauso wie die Auftragsreserven, auf dem guten Niveau des
Vorjahres. Bei aktuell vorherrschenden Lagerengpdssen wurden
entsprechend haufiger Produktionsausweitungen geplant. Im Mai
2018 wird die neue EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DS-
GVO) in Krafttreten, die den ordnungsgemaften Umgang mit Daten
regeln soll. Eine vollstéandige und transparente Einhaltung dieser
EU-Datenschutz-Verordnung konnte den Unternehmen Wettbe-
werbsvorteile verschaffen. Es ist noch zu friih, um abzuschéatzen,
obdiesauchaufdie UmfrageteilnehmerdesDruckgewerbes zutref-
fen wird. Fiir das kommende Halbjahr jedenfalls schatzten die
Unternehmenihre Entwicklung verhalten ein, Geschéftssteigerun-
gen wurden keine erwartet. Im Exportgeschaft wurde wieder
sichtlich haufiger mit Zuwachsen gerechnet.

I11.

Das Geschéftsklima in der Branchengruppe Herstellung von Glas,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden bewegte sich -
trotz des leichten Riickgangs im Juli - im ersten Halbjahr 2017 ins-
gesamt auf einem (iberaus hohen Niveau. Die Branche profitiert
derzeit vom Boom in der Bauwirtschaft, einem der wichtigsten
Abnehmer ihrer Produkte. Es muss jedoch auch erwahnt werden,
dassdies nur auf einen Teil dieser heterogenen Gruppe zutrifft. Ein
weiterer wichtiger Abnehmer ist die Stahlindustrie, die sich jedoch
derzeit in einer globalen Krise befindet. Im Mittel der gesamten
Branche nahmen die positiven Stimmen hinsichtlich der momen-
tanen Geschaftslage zwischen Januar und April dieses Jahres kon-
tinuierlich zu. Im darauf folgenden Monat konnte der Spitzenwert

nicht gehalten werden, und der Lageindikator bewegte sich seit-
dem auf hohem Niveau seitwarts. Bei einem im Vergleich zum Vor-
jahr hoheren Kapazitatsauslastungsgrad stiegen die Auftragsre-
serven. Auch die Urteile zu den Auftragsbestanden waren sichtlich
glinstiger als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Der Entwick-
lung im kommenden Halbjahr blickten die Teilnehmer Gberaus
positiv entgegen, wenngleich am aktuellen Rand die Aussichten
nicht mehrganzso zuversichtlich eingeschatzt wurden wie zuletzt.
Auch die Exporterwartungen beurteilten die Unternehmen giins-
tig, trotz eines leichten Riickgangs wurden weiterhin Wachstums-
potenziale auf den auslédndischen Markten ausgemacht. Den
Ergebnissen der ifo-Konjunkturumfrage zufolge wurde die Pro-
duktion seit Gber einem Jahr gesteigert, flr die ndchsten Monate
war jedoch bis auf weiteres keine Produktionsanhebung geplant.

Iv.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen verbesserte sich nach dem Riickgang vom Vor-
monat wieder. Trotz der aktuellen Diskussion Uber Fahrverbote in
deutschen Innenstadten erreichten die Urteile zur aktuellen Lage
den hochsten Saldenwert seit 1991. Der Blick auf die Entwicklung
in den kommenden Monaten war zwar sichtlich verhaltener als
zuletzt, die Unternehmen erwarteten aber weiterhin einen giinsti-
gen Verlauf. Inwieweit sich die kartellrechtlichen Vorwiirfe auf das
Antwortverhalten der Branche auswirken werden, ist erst in den
nachsten Monaten abzuschatzen, da die Juli-Umfrage beim
Bekanntwerden der Vorwiirfe schon groRtenteils abgeschlossen
war. Den Umfrageergebnissen zufolge blieb die Nachfrage die letz-
ten Monate dynamisch, was sich auch an den positiven Urteilen
hinsichtlich der Auftragsbestdnde zeigte. Die Exportquote war
2016 zwar etwas geringer als 2015, mit knapp 77% spielt der Aus-
landsabsatz jedoch weiterhin eine zentrale Rolle fiir die Branche.
Laut Verband der Automobilindustrie (VDA) nahm die Ausfuhrta-
tigkeitin der ersten Jahreshalfte dieses Jahres bei den Pkws leicht
zu, wahrend sie im Nutzfahrzeugsektor abgenommen hat. Die
Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage lassen erkennen, dass die
Teilnehmer tiber die gesamte Branche hinweg fiir die kommenden
Monate erneut sichtlich mehr Wachstumschancen auf den auslan-
dischen Markten ausmachen konnten. Die Kapazitatsauslastung
war mit 91% geringer als vor Jahresfrist, was sich auch in der -
gemal VDA - niedrigeren Produktion fiir das erste Halbjahr 2017
zeigte. Die Produktionspléne der befragten Unternehmen wurden
jedoch zum vierten Mal in Folge angehoben.

S.L.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 9,9 71 139 170 149 156 143 17,0 206 21,1 26,0 26,2 295
Geschéftslage 18,6 17,1 199 224 219 232 247 296 31,1 34,0 399 40,1 452
Geschaftserwartungen 1,6 -2,4 8,0 11,7 8,1 8,3 43 51 10,6 9,0 129 13,0 14,7
Auftragsbestandsbeurteilung -5,9 -129 -6,2 -5,5 -5,2 -4,9 -4,4 0,2 0,0 3,7 54 10,7 10,2
Produktionsplane 7,3 6,9 10,6 14,0 126 157 14,7 11,8 153 150 166 16,7 19,3
Exporterwartungen 5,8 5,7 9,6 14,2 7,3 81 11,7 140 13,6 13,7 14,7 17,7 20,9
Kapazitatsauslastung (%) 84,8 85,7 85,9 86,0
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 12,4 89 146 188 16,6 17,7 16,7 190 20,4 249 239 257 28,7
Geschéftslage 19,7 149 20,3 22,2 241 26,7 259 334 343 394 37,6 40,6 44,0
Geschéftserwartungen 5,3 2,9 9,0 15,5 9,3 9,1 7,9 5,6 74 11,3 109 11,8 144
Auftragsbestandsbeurteilung -6,1 -10,8 -3,5 -2,1 -3,6 1,1 -0,3 2,2 7,6 11,8 98 158 149
Produktionsplane 10,0 11,3 11,5 15,7 13,2 14,0 99 11,1 14,7 130 125 152 15,0
Exporterwartungen 4,5 6,5 8,6 10,0 9,9 12,7 99 108 11,7 124 10,6 12,5 15,6
Kapazitatsauslastung (%) 83,7 84,5 85,0 86,2
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 6,0 57 12,3 153 145 147 146 165 22,7 175 30,2 295 33,7
Geschéftslage 17,7 17,0 186 238 223 204 258 292 31,3 30,7 449 438 514
Geschaftserwartungen -4,9 -5,0 6,2 7,2 7,0 9,2 3,9 45 144 51 16,4 16,1 17,3
Auftragsbestandsbeurteilung -8,1 -17,8 -1,4 -6,1 -7,1 -7,1 -4,7 -2,1 -3,2 -3,0 3,3 10,3 8,1
Produktionspléne 1,1 -0,8 8,0 13,5 120 17,2 21,0 98 125 149 18,6 152 273
Exporterwartungen 6,1 3,3 8,0 18,2 6,2 6,5 15,3 15,6 13,5 12,1 18,4 25,6 30,4
Kapazitatsauslastung (%) 87,5 88,8 88,4 87,1
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 11,6 116 11,3 126 11,6 140 108 105 17,5 195 21,5 18,1 20,1
Geschéftslage 216 26,2 159 16,1 17,2 235 22,0 246 282 360 343 286 328
Geschéftserwartungen 2,0 -2,0 6,8 9,1 6,2 4,8 0,1 -2,7 7,4 4,1 9,3 8,0 8,1
Auftragsbestandsbeurteilung -3,3 -11,5 -11,4 -11,4 -135 -8,8 -5,0 -1,6 -10,3 -4,0 -7,0 0,6 0,7
Produktionspléne 119 11,9 11,3 9,4 146 143 115 63 11,0 148 183 17,8 11,2
Exporterwartungen 7,3 85 10,6 10,7 6,6 4,7 6,7 88 13,6 20,0 20,2 142 154
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 84,0 84,8 85,8
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 2,1 -09 164 144 13,0 11,6 2,7 10,1 142 114 115 13,1 20,6
Geschéftslage 4,4 85 245 19,2 18,1 16,2 13,6 150 17,2 157 16,3 25,0 27,4
Geschéftserwartungen -0,2 -9,9 8,6 9,7 8,0 7,1 -7,6 53 11,3 7,2 6,9 1,7 14,0
Auftragsbestandsbeurteilung -11,7  -12,0 -0,3 -1,5 -9,0 -8,4 -16,7 -9,4 -6,9 -3,2 -5,2 -2,7 0,4
Produktionspléne 14,8 8,3 14,0 7,5 5,3 6,6 7,4 335 21,7 232 284 219 213
Exporterwartungen 6,5 6,2 7,1 5,6 6,0 -0,6 9,2 10,5 9,9 7,6 7,5 10,5 10,5
Kapazitatsauslastung (%) 77,2 78,7 79,2 79,0
Maschinenbau
Geschéftsklima 2,2 2,0 2,7 6,2 5,3 98 10,0 185 229 216 251 30,9 29,7
Geschéftslage 4,0 2,8 4,1 2,5 4,3 9,6 146 26,7 30,5 29,5 39,2 452 384
Geschaftserwartungen 0,3 1,2 1,2 9,9 6,3 10,1 55 10,6 155 14,0 11,8 17,5 214
Auftragsbestandsbeurteilung -17,4  -247 -199 -23,0 -195 -16,1 ~-10,5 -6,6 -10,1 0,6 -3,6 6,7 5,6
Produktionsplane 3,6 5,5 4,0 99 142 139 164 12,7 122 176 20,0 17,1 24,7
Exporterwartungen 96 11,9 145 179 17,2 17,2 226 24,7 21,1 188 282 26,4 27,6
Kapazitatsauslastung (%) 82,7 84,5 85,6 85,9
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 1,0 2,7 183 216 214 17,1 128 141 224 10,3 381 314 352
Geschéftslage 246 285 31,7 433 40,5 265 319 346 30,7 26,7 552 463 664
Geschéftserwartungen -20,2  -20,2 5,6 1,8 3,9 81 -48 -46 144 -49 221 174 7,6
Auftragsbestandsbeurteilung -1,2 -13,6 1,9 5,8 4,9 3,0 0,6 3,9 58 -13,3 7,8 124 9,9
Produktionspléne -5,2  -17,0 7,8 16,9 6,8 194 24,2 3,6 12,6 42 10,0 144 27,1
Exporterwartungen -6 -124  -3,0 20,5 -7,1  -10,0 6,0 7,3 6,1 0,6 8,0 30,2 349
Kapazitatsauslastung (%) 92,9 94,4 92,5 89,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 20,7 16,3 243 27,3 30,0 24,1 250 332 364 421 413 37,7 42,0
Geschéftslage 29,2 21,9 30,2 384 431 382 42,1 50,6 47,5 57,2 653 643 68,0
Geschéftserwartungen 12,6 10,9 185 168 17,7 10,8 91 17,0 257 278 194 13,7 18,5
Auftragsbestandsbeurteilung 34 -48 -1,4 -1,1 1,9 5,5 6,5 119 146 183 20,8 294 31,3
Produktionsplane 15,7 155 16,0 149 149 14,7 7,3 252 29,7 17,0 14,7 124 9,7
Exporterwartungen 9,4 12,0 18,0 158 142 157 13,7 20,6 20,8 20,6 149 232 28,6
Kapazitatsauslastung (%) 85,1 85,4 86,5 88,5
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 246 23,1 19,5 25,7 190 188 20,7 18,0 22,5 253 30,0 33,8 34,2
Geschéftslage 304 27,1 22,0 275 168 234 174 20,9 30,2 381 43,8 48,6 47,2
Geschéftserwartungen 189 19,2 17,0 239 21,3 143 240 151 152 13,1 17,0 19,9 219
Auftragsbestandsbeurteilung 5,6 -5,8 -10,5 3,4 -1,5 -7,6  -17,2 -10,3 41 205 20,3 250 23,2
Produktionsplane 27,8 28,5 246 292 261 29,7 27,6 20,5 31,8 34,7 435 379 30,8
Exporterwartungen 13,4 9,8 10,0 5,8 3,7 126 10,9 72 164 179 20,1 20,1 235
Kapazitatsauslastung (%) 86,8 86,9 85,6 86,4
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima -17,5 -9,5 -4,6 6,9 -2,2 -0,5 -4,1 -6,8 -4,7 2,4 0,2 2,0 3,0
Geschéftslage -316  -22,4 -18,3 -0,1 -12,1 -4,8 -6,5 0,7 4,1 9,2 2,9 0,4 2,0
Geschéftserwartungen -2,2 4,4 10,1 143 8,3 3,8 -1,7 -139 -13,2 -4,1 -2,5 3,7 4,0
Auftragsbestandsbeurteilung -15,7 -19,0 -20,5 -2,1 -5,8 -9,7 -8,2 -6,7 -15,4 -2,6 -7,3 -0,9 -2,6
Produktionsplane 14,1 7,7 6,0 15,8 9,6 10,7 -5,5 99 110 185 -104 -53 5,7
Exporterwartungen -4,6 5,7 5,6 9,2 52 139 1,2 -1,0 0,9 1,8 0,8 1,9 2,2
Kapazitatsauslastung (%) 86,0 88,9 88,0 88,6
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 10,1 68 10,8 157 136 179 189 193 20,3 196 26,1 28,1 27,3
Geschéftslage 20,5 17,6 18,1 24,0 233 284 32,7 358 42,1 419 49,0 44,7 424
Geschéftserwartungen 0,1 -3,4 3,8 7,8 4,3 7,8 6,0 4,0 0,4 -0,7 54 125 13,2
Auftragsbestandsbeurteilung 99 -14,8 -10,2 -3,3 -7,3 3,7 -1,1 -1,8 1,0 50 13,4 22,1 125
Produktionspléne 0,6 3,3 6,0 7,0 6,9 10,4 6,4 6,2 88 13,2 189 21,3 149
Exporterwartungen 0,2 5,8 6,4 6,2 3,4 8,2 4,6 5,7 7,8 5,9 9,7 11,9 133
Kapazitatsauslastung (%) 82,8 83,7 83,9 83,3
Chemische Industrie
Geschéftsklima 18,1 8,0 146 189 106 18,7 18,7 19,7 21,7 251 20,1 22,1 28,1
Geschéftslage 27,1 182 230 176 208 32,2 30,2 37,9 363 397 309 37,6 437
Geschéftserwartungen 9,6 -1,7 6,6 20,2 0,9 6,0 7,8 2,8 8,1 114 9,8 7,6 13,4
Auftragsbestandsbeurteilung -3,2 -3,5 -1,1 -6,2 -3,6 3,2 9,4 10,5 10,0 20,0 2,0 104 5,9
Produktionsplane 7,2 6,8 8,6 153 139 11,2 14,7 8,8 8,9 6,1 10,5 13,1 233
Exporterwartungen 54 42 2,8 84 11,4 141 104 86 151 26,2 20,3 50 16,3
Kapazitatsauslastung (%) 83,5 83,6 85,3 87,2
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 21,2 182 233 231 252 303 293 275 275 239 261 256 30,6
Geschéftslage 351 235 349 31,3 359 330 384 404 429 392 394 38,0 469
Geschaftserwartungen 8,0 13,1 12,3 153 149 27,6 20,5 153 13,1 9,6 13,5 13,8 154
Auftragsbestandsbeurteilung -2,5 -13,0 2,3 0,6 -4,1 4,9 4,8 2,9 116 7,5 7,6 9,3 12,7
Produktionsplane 11,3 22,2 202 188 183 209 230 178 18,1 14,0 138 9,6 145
Exporterwartungen 8,7 10,5 143 151 14,0 187 206 22,4 119 1,7 9,5 6,7 8,7
Kapazitatsauslastung (%) 80,7 80,8 81,5 82,1
Papiergewerbe
Geschéftsklima 6,9 7,2 82 140 116 103 14,2 11,0 10,7 142 26,1 27,1 29,5
Geschéftslage 16,5 13,6 19,7 272 27,7 19,8 30,2 286 293 304 358 379 361
Geschéftserwartungen -2,3 0,9 -2,7 1,6 -3,4 1,2 -0,6 -5,3 -6,3 -0,8 16,7 16,8 23,1
Auftragsbestandsbeurteilung -6,9 -10,5 2,7 -5,5 -10,1 -4,2 -0,3 -45 10,6 13,1 14,0 9,6 12,1
Produktionsplane 8,2 9,0 1,7 0,8 4,3 4,2 7,5 122 124 6,0 4,2 156 8,4
Exporterwartungen 2,8 0,3 2,8 5,4 8,3 10,2 7,3 19,7 2,1 8,0 29 11,0 159
Kapazitatsauslastung (%) 86,7 88,5 88,9 87,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 2,7 34 0,9 -04 0,8 -2,2 38 -25 -0,3 3,6 4,7 3,7 7,3
Geschéftslage 5,6 3,9 8,2 0,4 1,4 1,7 5,7 9,0 3,8 155 13,0 12,9 22,0
Geschéftserwartungen -10,8 -10,5 -6,2 -1,2 0,2 -6,1 19 -134 42 -717 -33 50 -65
Auftragsbestandsbeurteilung -17,7 -243 -26,3 -17,4 -28,7 -28,0 -185 -20,3 -30,8 -14,7 -18,8 -14/4 -8,0
Produktionspléne -85 -1,5 6,2 46  -2,0 3,0 10,0 4,0 -2,1 0,7 -2,1 -0,4 3,8
Exporterwartungen 04 22 0,0 0,3 33  -37 8,9 4,9 1,5 9,3 7,2 58 13,8
Kapazitatsauslastung (%) 82,9 79,5 82,4 84,4
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 186 17,8 17,4 185 18,2 22,6 7,7 20,7 23,0 30,7 26,2 299 282
Geschéftslage 245 255 209 193 21,7 355 19,8 27,4 350 53,0 43,3 432 423
Geschéftserwartungen 129 10,4 139 17,7 146 104 -3,8 142 116 10,4 10,3 17,3 149
Auftragsbestandsbeurteilung -8,1 -3,5 -3,7 -1,4 -0,2 3,1 2,6 5,6 8,5 10,5 8,9 10,6 8,7
Produktionspléne 59 13,8 106 22,6 21,8 21,2 53 19,8 11,9 2,7 84 10,7 -0,9
Exporterwartungen 6,9 13,0 14,1 15,2 146 12,1 11,3 12,0 18,5 13,0 7,5 247 17,0
Kapazitatsauslastung (%) 81,5 81,4 79,9 86,3
Herstellung von Mobeln
Geschéftsklima 176  -0,4 8,6 3,8 10,7 16,1 9,0 89 11,6 22,1 21,7 173 8,6
Geschéftslage 21,5 9,0 6,1 -3,1 8,2 20,7 208 215 249 328 329 21,7 153
Geschéftserwartungen 13,7 95 111 110 13,2 11,5 -2,2 -2,9 -1,0 119 11,0 13,0 2,1
Auftragsbestandsbeurteilung 24 -223 -17,6 -16,1 -16,1 9,2 -11,1 -0,8 -26,8 9,0 9,5 -0,5 -12,9
Produktionsplane 17,3 14 16,6 153 29,6 258 7,0 -0,6 12,7 12,6 10,3 12,0 1,7
Exporterwartungen 12,4 6,8 22,2 86 154 17,3 14,1 219 9,0 22,0 184 27,6 259
Kapazitatsauslastung (%) 87,9 85,4 87,5 89,4
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 169 19,1 243 235 235 12,2 165 183 7,0 23,5 193 27,2 224
Geschéftslage 346 408 346 30,6 303 316 265 355 169 40,0 41,5 42,7 46,6
Geschaftserwartungen 0,6 -0,7 144 16,7 16,9 -5,6 7,0 2,4 -2,6 8,1 -0,9 12,7 0,6
Auftragsbestandsbeurteilung -0,6 2,4 2,4 -0,6 -10,0 -6,6 2,9 2,1 -3,2 9,5 18,9 8,6 0,1
Produktionspléne -4,0 9,9 6,6 11,5 8 -1,8 126 106 10,1 6,7 21,2 216 26,1
Exporterwartungen 1,7 -1,5 -0,9 3,6 2,3 1,4 13,8 -4,1 2,6 3,5 8,5 0,0 7,6
Kapazitatsauslastung (%) 84,3 84,8 83,6 83,2
Textilgewerbe
Geschéftsklima -16,6 -26,3 -15,7 -21,4 -282 -10,3 -5,9 3,4 9,5 ~-16 1,8 -18,9 -10,3
Geschéftslage -29,8 -49 -154 -242 -449 -26,8 -19,0 70 11,7 11,6 53 -14,1 -9,7
Geschéftserwartungen -2,4 -453 -16,0 -18,5 -9,7 7,7 8,2 -0,1 7,3 -14,0 -6 -236 -11,0
Auftragsbestandsbeurteilung -30,0 -44,0 -36,5 -344 -369 -47,1 -17,2 -116 -21,0 -31,0 -43,1 -33,2 -26,0
Produktionsplane -25,1 2,6 -322 -222 3,6 1,7 2,0 134 97 239 203 20,0 3,4
Exporterwartungen -15,7 -7,9 -12,3 -135 -4,7 -10,9 -8,2 3,2 -4,9 4,6 9,0 3,7 -0,9
Kapazitatsauslastung (%) 77,6 82,6 78,9 79,2
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 154 19,6 16,2 146 146 21,1 132 122 265 31,6 21,0 144 279
Geschéftslage 23,7 450 31,1 255 329 384 309 266 332 492 282 268 448
Geschéftserwartungen 75 -31 2,3 42 24 5,1 -3,0  -1,2 20,1 152 14,1 2,7 12,1
Auftragsbestandsbeurteilung 8,6 7,8 9,0 0,3 -2,0 -1,6 0,0 3,9 118 7,3 -5,0 6,9 125
Produktionspléne 25,9 222 20,6 8,2 13,6 15,1 9,1 -9,5 55 21,1 281 383 17,0
Exporterwartungen 11,8 11,7 13,3 152 0,9 -7,3 -0,5 50 17,4 194 20,7 11,7 9,4
Kapazitatsauslastung (%) 85,0 85,0 85,1 86,5

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Bauhauptgewerbe:

BAUHAUPTGEWERBE

Rekordklimawerte im Hoch- und im Tiefbau

L.

NachdenErgebnissenderifo Konjunkturumfrageistder Geschafts-
klimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe im Juli wieder gestiegen
und erreichte einen neuen, gesamtdeutschen Rekordwert. Zwar
stuften die teilnehmenden Unternehmen ihre aktuelle Lage unver-
andert positiv ein, gleichzeitig blickten sie allerdings zuversichtli-
cher in die nahe Zukunft als noch im Juni. Die Gerateauslastung
gab minimal auf 77,8% nach (Juli 2016: 75,8%). Von den Befra-
gungsteilnehmern meldeten - dhnlich wie vor Jahresfrist - 27%
Behinderungen der Bautétigkeit. Jedoch klagten anders als im
Vorjahr diesmal mehr Unternehmen (iber Arbeitskraftemangel
(12%) als Uiber eine unbefriedigende Auftragslage (8%). Die Reich-
weite der Auftragsreserven sank auf 3,3 Monate und lag damit auf
Vorjahresniveau. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die
Preise erneut vielerorts angehoben werden konnten. Fiir die nahe
Zukunft rechneten die Umfrageteilnehmer zudem etwas haufiger
als zuletzt mit steigenden Preisen. Die Unternehmen planten wei-
terhin, die Zahlihrer Mitarbeiterim Laufe der nachsten drei bis vier
Monate zu erhdhen. Seit der Wiedervereinigung wurde noch nie
ein hoherer Umfragewert gemessen.

Die Sonderfrage fiir den Juli ergab, dass von den befragten
Baufirmen 85% zur Ausflihrung gerateintensiver Arbeiten biswei-
len auf Leihgerate zurlickgreifen bzw. hierfiir Spezialfirmen als
Subunternehmer verpflichten. Im Jahresdurchschnitt 2016 belief
sich derAnteil der Leihgerate an dervorhandenen Geratekapazitat
auf 13%.

I1.

Im Hochbau hat sich der Geschéftsklimaindikator auf einen neuen
Hochstwertverbessert. Dasselbe gilt flir die Geschaftslage, die seit
Beginn der gesamtdeutschen Befragung noch nie so glinstig aus-
fiel. Auch die Perspektiven fiir die ndchsten sechs Monate wurden
positiver eingeschétzt. In allen drei Teilsparten haben sich sowohl
die Lage als auch die Erwartungen verbessert. Im 6ffentlichen
Hochbau nahm der Optimismus merklich zu; hierdurch erreichten
die Geschéftsperspektiven einen neuen Spitzenwert. Im gewerbli-
chen Hochbau stieg der Umfragewert zur aktuellen Lage erstmals
Uiber die Marke von 30 Saldenpunkten. Der deutliche Anstieg der
Lagewerte in beiden Teilsparten seit Mitte 2015 deckt sich mit der
positiven Entwicklung der amtlichen Neubaugenehmigungen. So
gewahren die kommunalen Haushalte zum einen wieder grofiere
Spielrdume fiir BaumaRnahmen, zum anderen zeigen sich die
Unternehmen wieder etwas investitionsfreudiger. Der Ausnut-
zungsgrad der Geratekapazitaten verringerte sichim Hochbau um
einen Prozentpunkt auf 77,7% (Juli 2016: 75,9%). Uber ein Viertel
der befragten Firmen berichteten Giber Behinderungen der Bauta-
tigkeit, zumeist wegen Mangel an Arbeitskraften (11%) und Auftra-
gen (8%). Der Auftragsbestand sank im 6ffentlichen Hochbau auf
2,4 Monate, im Wohnungsbau auf 3,2 Monate sowie im gewerbli-
chen Hochbau auf 3,5 Monate. Im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten reichten die Auftragsreserven fir 3,2 Monate (Juli 2016:
3,5 Monate). Nach den Firmenmeldungen zu schlieRen, konnten

die Preise etwas seltener heraufgesetzt werden als zuletzt. Nach
AnsichtderBefragungsteilnehmer kdnnen aberauchinden nachs-
ten Monaten vielerorts héhere Preise durchgesetzt werden.

I11.

Auch im Tiefbau kletterte der Geschaftsklimaindikator auf ein
neues Rekordniveau. Hierzu trug vor allem die im Vergleich zum
Juni optimistischere Einschatzung des zukiinftigen Geschéftsver-
laufs bei. Seit Mitte 2015 hat sich vor allem die Geschéftslage im
Straflenbau in betrachtlichem Mafte verbessert. So betragt der
Anstieg seit damals mehr als 40 Saldenpunkte. Dies diirfte insbe-
sondere mit der Investitionsoffensive des Bundes bei den Bundes-
fernstrafien zu tun haben. 28% der Tiefbaufirmen meldeten Beein-
trachtigungen der Bautatigkeit; 14% klagten dabei lber Arbeits-
kraftemangel und 9% Uber fehlende Auftrage (Juli 2016: 14%). Der
Ausnutzungsgrad des Maschinenparks reduzierte sich leicht auf
76,9%; vor Jahresfrist waren die Gerdate um nahezu 2 Prozent-
punkte schwacher ausgelastet gewesen. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande verkiirzte sich im Straflenbau auf 3,0 Monate und
im sonstigen Tiefbau auf 3,5 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten betrugen die Auftragsreserven 3,3 Monate (Juli 2016:
3,1 Monate). Nach den Meldungen der Umfrageteilnehmer zu
schliefen, konnten die Preise fir Tiefbauleistungen dhnlich oft
angehoben werden wie zuletzt. Im Juli lag der Umfragewerte flr
den StraRenbau erstmals seit Oktober 2013 wieder liber dem ent-
sprechenden Wert fiir den sonstigen Tiefbau. Fiir die kommenden
Monate rechneten die Unternehmen beider Teilsparten ahnlich
haufig mit Preiserh6hungen.

L.D.
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ifo Konjunkturspiegel

Bauhauptgewerbe

Juli 2017
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Tiefbau insgesamt

StraBenbau

sonstiger Tiefbau

Hochbau insgesamt

Offentlicher Hochbau

Gewerblicher Bau

Wohnungsbau insgesamt

darunter Gebéaude mit
3 und mehr Wohnungen
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*im Vergleich zu den zuriickliegenden 3 Monaten

**im Vergleich zur bisherigen Entwicklung

Die aus dem ifc D

Die einzell werden der GroBe der Firmen gewichtet.

Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.
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BAUHAUPTGEWERBE

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 5,4 5,7 9,1 9,9 10,7 129 10,5 7,8 95 11,6 129 12,6 14,2
Geschiftslage 10,1 9,9 143 12,7 143 166 17,6 157 17,9 22,2 247 241 241
Geschéftserwartungen 0,9 1,6 4,0 7,2 7,3 9,2 3,6 0,1 1,4 1,6 1,8 1,7 4,8
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,4 3,4 3,4 3,5 3,5 3,6 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,3
Kapazitatsauslastung 75,3 750 748 751 752 764 7164 753 781 804 779 77,8 77,1
Preisentwicklung im Vormonat -4,1 -4,1 -2,0 -1,6 -0,7 -0,3 -0,1 2,4 4,2 7,1 8,4 10,9 9,1
Hochbau
Geschéftsklima 8,8 93 129 155 13,1 145 128 11,7 12,6 124 125 135 16,1
Geschéftslage 17,7 16,7 189 180 18,0 23,3 22,0 21,2 22,4 239 241 248 27,7
Geschéaftserwartungen 0,3 2,1 7,1 13,0 8,4 6,0 4,1 2,7 3,2 15 1,4 2,6 51
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8 3,7 3,7 3,7 3,2
Kapazitatsauslastung 75,9 757 758 76,2 762 769 770 76,0 77,8 812 78,1 78,7 71,7
Preisentwicklung im Vormonat -0,2 -0,3 0,5 1,7 3,7 5,2 2,2 2,8 73 101 11,1 11,8 10,1
Tiefbau
Geschéftsklima 1,7 1,1 2,4 4,5 8,6 8,7 7,0 4,5 74 10,3 12,7 10,6 13,5
Geschéftslage 1,5 2,6 5,4 6,8 8,2 76 10,8 12,3 149 17,3 232 21,3 22,7
Geschéaftserwartungen 1,9 -0,4 -0,5 2,3 91 9,8 3,3 -3,0 0,2 3,5 2,6 0,3 4,8
Auftragsbestand in Monaten 3,1 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,5 3,7 3,7 3,6 3,8 3,9 3,3
Kapazitatsauslastung 75,0 746 740 741 741 752 751 750 77,3 781 776 77,1 76,9
Preisentwicklung im Vormonat -9,4 -10,7 -6,2 -6,9 -5,6 -6,1 -3,0 -0,9 0,6 4,0 5,4 8,7 8,5
Wohnungsbau
Geschéftsklima 12,6 12,6 17,0 186 18,7 19,0 166 160 142 169 159 17,2 18,0
Geschéftslage 23,6 226 261 264 236 299 260 254 285 293 27,7 30,2 30,6
Geschéftserwartungen 2,1 2,9 83 11,1 13,8 8,6 7,7 7,0 0,8 5,2 4,8 4,9 6,0
Auftragsbestand in Monaten 3,4 3,4 3,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,6 3,2
Preisentwicklung im Vormonat 1,2 2,2 2,4 3,5 45 5,0 3,7 59 6,6 10,3 12,4 12,2 10,4
Gewerblicher Hochbau
Geschiftsklima 90 105 125 159 123 13,7 12,3 106 147 134 125 154 17,6
Geschéftslage 174 17,8 180 176 19,1 244 23,7 21,7 233 257 261 261 30,3
Geschéftserwartungen 0,9 3,4 7,1 143 5,8 3,5 1,5 0,0 6,5 1,7 -0,3 5,2 5,6
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9 3,9 4,1 4,1 4,0 4,0 4,0 3,5
Preisentwicklung im Vormonat -1,1 0,0 0,9 0,8 5,2 7,1 1,8 0,9 134 106 11,8 12,5 13;3
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima -5,6 -5,7  -3,5 -0,7 -41 -16  -0,1 -38 24 31 -1,7 -18 4,3
Geschéftslage -8,0 -8,0 -95 -6,0 -7,6 -6,2 0,5 20 -16 0,2 1,5 0,5 3,1
Geschéftserwartungen -3,3 -3,4 2,7 48 -0,6 3,0 -0,7 5,6 -3,1 -6,4 -49 -4,1 5,5
Auftragsbestand in Monaten 3,1 3,2 3,1 3,1 3,1 3,2 2,8 3,1 3,2 3,1 3,3 3,0 2,4
Preisentwicklung im Vormonat -6,3 -6,7 -6,2 -4,3 -5,5 -4,4 -2,7 -3,1 -2,1 4,0 0,6 3,6 0,8
StraBenbau
Geschiftsklima 1,3 -11 -18 1,1 45 16 54 07 07 61 92 99 135
Geschéftslage -3,7 -0,6  -2,5 -0,9 2,4 4,7 6,0 6,1 53 13,4 16,2 18,6 22,2
Geschéaftserwartungen 1,2 -1,6 -1,1 3,0 6,5 10,6 4,7 -4,5 -3,8 -1,0 2,4 1,6 51
Auftragsbestand in Monaten 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 3,2 3,2 3,1 3,2 3,4 3,0
Preisentwicklung im Vormonat -12,6  -13,5 9,5 -11,6 9,6 -10,9 -8,8 -2,8 -3,7 -0,9 0,4 6,9 9,0
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 3,6 1,7 5,4 6,2 11,4 10,2 8,0 50 10,9 134 136 11,9 144
Geschiftslage 55 25 108 97 11,6 99 142 134 197 206 253 247 237
Geschéftserwartungen 1,6 0,9 0,2 2,8 11,2 10,5 2,1 -3,1 2,4 6,3 24  -0,1 5,5
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,7 4,0 4,0 4,0 4,1 4,1 3,5
Preisentwicklung im Vormonat -8,4 -8,0 -5,1 -4,8 -3,7 -2,6 0,6 1,0 2,7 6,5 7,5 10,3 8,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

12

ifo Konjunkturperspektiven

07/2017 44.Jahrgang



BAUHAUPTGEWERBE

Hochbau Hochbau
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen Kapazitdtsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Tiefbau Tiefbau
Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen Kapazitatsauslastung
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Groffhandel: Geschaftsaussichten erneut

verbessert

L.

Im GroBhandel ist der Geschaftsklimaindikator im Juli erneut
gestiegen. Die aktuelle Lage wurde weiterhin als dufRerst glinstig
eingestuft, aber verfehlte den Rekordwert des Vormonats knapp.
Der Optimismus hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten gewann weiter an Fahrt. Der Bundes-
verband Groflhandel, Auenhandel, Dienstleistungen (BGA) geht
fur das zweite Quartal von einer nachlassenden Dynamik der
nominalen Umsatze aus, die aus der gemaRigteren Preisdynamik
resultieren diirfte. Nach den Daten des Statistischen Bundesamtes
ist der Umsatz im April im Vergleich zur Vorjahresperiode zurtick-
gegangen (- 5,2 real / - 1,2 nominal). Den Befragungsergebnissen
nach zeigten sich die Grofthdndler weiterhin per saldo zufrieden
mit der Umsatzentwicklung, jedoch deutlich weniger haufig als
zuletzt. Den offiziellen Zahlen zufolge sind die GrofRhandelsver-
kaufspreiseim Junium 2,5% gegenliber dem Vorjahr gestiegen. Im
Juliwurden die Preise den Angaben der Befragten zufolge weniger
haufig angehoben als im Vormonat. Dagegen wurde fiir die kom-
menden Monate wieder deutlich haufiger mit Preissteigerungen
gerechnet. Der Lagerbestand stieg geringfligig, blieb jedoch wei-
terhin unterhalb des langfristigen Mittelwertes. Die Befragten
planten, die Bestellmengen in den kommenden Monaten etwas
haufiger auszuweiten. Nach den offiziellen Daten war die Zahl der
Beschaftigten im April im Vergleich zur Vorjahresperiode um 1,1%
gestiegen. Fiir die kommenden Monate planten die Befragten, per
saldo weiterhin Mitarbeiter einzustellen, jedoch weniger haufig als
im Vormonat.

I1.

Das Geschaftsklima im Bereich Groflhandel mit Nahrungs- und
Genussmitteln, Getranken und Tabakwaren blieb im Juli unver-
andert. Wahrend sich der Wert der aktuellen Geschéftslage leicht
verringerte, verbesserten sich die Geschaftsaussichten etwas.
Nach dem Vormonatshoch zeigten sich die Befragten deutlich
weniger haufig zufrieden mit der Umsatzentwicklung im Vergleich
zum Vorjahresmonat. Insgesamt lassen die gesamtwirtschaftli-
chen Prognosedaten flir 2017 eine weitere moderate Umsatzzu-
nahme erwarten. Den Zahlen des Statistischen Bundesamtes
zufolge sind die Verkaufspreise im Juni mit 2,5% weniger stark
angestiegen als in den Vormonaten. Im Juli konnten die Grof3-
handler die Verkaufspreise wieder etwas haufiger alsim Vormonat
anheben. Insgesamt ist der Saldo aktuell auf einem sehr hohen
Niveau. Auch fiir die kommenden Monate rechneten die Befragten
mit weiteren Preissteigerungsmoglichkeiten. Da der Lagerbe-
stand zuletzt zunahm, planten die GroRhandler, ihre Bestelltatig-
keit weniger haufig auszuweiten. Den offiziellen Zahlen zufolge ist
die Zahl der Beschaftigten im April um 3,7% im Vergleich zur Vor-
jahresperiode gestiegen. Im Juli zeigten sich die Befragten nur
noch vereinzelt einstellungsbereit. Angesichts zunehmender Fle-
xibilitdtsanforderungen steht vielfach eine Modernisierung der
informationstechnischen Instrumentarien sowie der Lagertechni-
ken an, so dass erneut mit einer angespannten Ertragslage in die-

sem Jahr gerechnet werden muss. Weiterhin gerat der Lebensmit-
telgroRhandel mittlerweile auch in Nischenmarkten unter erhéh-
ten Wettbewerbsdruck. Infolge des verstdrkten Engagements
deutschlandweit tatiger Betreiber von Supermarkten und Dis-
countern treten dort vermehrt Filialisierungs- und Konzentrati-
onstendenzen auf. Damit steigen die Anforderungen an die GroR-
handler hinsichtlich der Lieferféhigkeit, Beschaffungskonditionen
sowie verschiedener Serviceleistungen.

I11.

Im GrofRhandel mit Geraten der Informations-und Kommunikati-
onstechnik ist der Geschaftsklimaindikator deutlich gestiegen.
Sowohl die aktuelle Geschéftslage als auch die Geschéftsaussich-
ten fuir die kommenden sechs Monate verbesserten sich merklich.
Den offiziellen Zahlen zufolge ist der Umsatz im April real um 4,7%
gestiegen. Im Marz waren es sogar 9,9%. Den Umfrageergebnissen
zufolge blieb die Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahres-
monat im Juli positiv, allerdings berichteten weniger Teilnehmer
von einer Umsatzsteigerung als im Juni. Laut Statistischem Bun-
desamt sind die Preise im Juni mit einem Prozent weniger stark
gestiegen als noch im Mai (2,2%). Den Befragungsergebnissen
zufolge sanken die Verkaufspreise im Juni per saldo sogar leicht,
im Juli wurde dagegen wieder haufiger von Preissteigerungen
berichtet. Auch fiir die kommenden Monate rechneten die Befrag-
ten wieder mit besseren Preisgestaltungsmoglichkeiten. Trotz
deutlich gestiegenen Lagerbestands planten die Befragten, die
Bestellmengen sichtlich auszuweiten. Auch die Mitarbeiterzahl
dirfte sich weiterhin expansiv entwickeln.

Iv.

Im GrofRhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und ortho-
padischen Erzeugnissen konnte das Rekordhoch des Vormonats
zwar nicht gehalten werden, der Geschéftsklimaindikator verblieb
jedoch weiterhin auf hohem Niveau. Selbiges trifft auf die beiden
Teilindikatoren des Geschaftsklimas - aktuelle Geschéftslage und
Geschéftserwartungen - zu. Nach den Daten des Statistischen
Bundesamtes ist der Umsatz im April - nach dem starken Anstieg
im Marz (9,1%) - um 6% im Vergleich zur Vorjahresperiode gesun-
ken. Den Umfrageergebnissen zufolge hat sich der Umsatz im Juni
und im Juli wieder glinstiger entwickelt. Den offiziellen Zahlen
zufolge waren die Verkaufspreise das erste Halbjahr 2017 leicht
ricklaufig. Im Juli berichteten die Befragten wieder merklich hau-
figer von Preissteigerungen. Die Lagerbestande waren zuletzt
deutlich gesunken, und die Firmen planten erneut, haufiger die
Bestellungen auszuweiten. Die offizielle Beschaftigtenzahl war
zuletzt weniger stark gestiegen als im Winter. Die aktuellen Befra-
gungsergebnisse zeigen, dass die Groflhdndler aktuell wieder
deutlich haufiger planen, Mitarbeiter einzustellen.

S.R.
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GROSSHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 11,6 6,2 12,0 10,2 153 18,2 150 22,5 186 20,0 20,4 236 24,1
Geschaftslage 17,1 14,1 18,1 151 17,1 259 243 29,2 279 33,7 31,1 355 344
Geschéftserwartungen 6,2 -1,4 6,1 55 13,5 10,8 6,1 16,0 9,6 7,0 10,2 12,3 14,2
Beurteilung der Lagerbesténde 10,1 145 85 13,0 122 8,0 156 78 13,3 9,5 13,2 7,3 9,1
Preiserwartungen 57 109 11,3 20,1 248 31,8 266 293 282 21,0 224 18,0 27,7
Bestellpldne 2,4 -0,2 5,4 3,3 6,0 89 11,2 163 150 12,6 11,5 196 204
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 11,3 8,0 104 97 159 188 195 22,5 19,5 22,7 23,2 250 26,6
Geschaftslage 18,1 18,1 165 12,6 18,2 249 284 326 30,7 394 357 390 404
Geschéftserwartungen 4,6 -1,6 4,5 6,8 13,6 129 11,0 129 9,0 72 11,4 119 136
Beurteilung der Lagerbesténde 9,0 13,7 9,2 9,7 123 9,2 11,3 5,6 9,4 58 10,9 4,0 5,0
Preiserwartungen 3,7 7,0 92 178 219 316 280 264 31,8 201 20,5 149 28,7
Bestellpldne -3,0 -3,8 -0,6 -1,7 0,9 7,3 81 13,8 128 126 13,2 155 21,0
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 18,2 5,1 96 10,4 13,7 146 134 26,6 16,0 226 190 183 20,5
Geschaftslage 26,6 12,9 143 90 14,1 26,1 174 294 209 348 186 21,0 20,9
Geschéftserwartungen 10,2 -2,3 49 11,8 13,2 3,7 95 23,7 11,2 11,0 194 155 20,2
Beurteilung der Lagerbesténde 7,7 155 17,4 96 194 10,8 19,1 98 21,5 29 10,6 9,7 20,7
Preiserwartungen 5,0 6,2 4,6 9,7 18,2 0,5 228 274 183 195 12,1 4,7 24,0
Bestellpldne 8,1 -6,3 1,2 6,8 0,4 29 256 19,7 273 331 163 21,8 16,1
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 4,2 2,5 8,8 3,8 11,7 23,0 82 228 17,1 14,1 20,8 23,0 22,0
Geschaftslage 7,1 7,1 11,3 89 148 315 17,7 27,5 285 259 319 352 378
Geschéftserwartungen 1,2 -2,1 6,4 -1,3 8,7 14,7 -0,9 18,3 6,4 2,9 10,2 11,5 7,2
Beurteilung der Lagerbesténde 14,0 17,4 10,3 18,0 9,3 83 133 89 123 138 18,2 11,3 11,0
Preiserwartungen -0,7 58 10,7 22,0 163 396 204 29,2 243 222 256 17,6 18,3
Bestellpldne 0,9 4,0 1,7 -2,6 2,3 10,3 6,8 239 193 3,1 145 259 199
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrianke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 12,3 95 168 160 152 179 145 193 17,1 193 171 19,1 19,1
Geschaftslage 19,4 157 26,8 27,6 16,2 248 258 242 22,1 254 239 26,0 252
Geschéftserwartungen 5,5 3,4 7,2 50 141 113 3,9 145 123 133 10,5 12,5 13,2
Beurteilung der Lagerbesténde 6,1 8,8 1,7 89 11,7 123 205 156 17,0 153 14,3 6,7 12,2
Preiserwartungen 151 351 22,7 265 381 36,7 290 36,7 346 293 333 333 426
Bestellpldne 158 10,3 19,7 16,4 21,0 144 11,7 191 10,8 17,4 6,5 229 157
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -27,5 -16,1 -20,7 -21,3 -18,1 -7,3 1,2 3,7 3,9 6,0 6,6 12,7 14,8
Geschéftslage -27,3  -11,4 -22,2 -22,0 -19,1 -5,7 2,5 8,6 70 17,1 139 21,5 248
Geschéftserwartungen -27,7 -20,6 -19,1 -20,5 -17,1 -8,9 -0,1 -1,0 0,9 -4,5 -0,4 4,3 53
Beurteilung der Lagerbesténde 256 278 7,9 155 228 13,5 16,6 9,2 -4,7 4,5 -5,6 -6,9 1,8
Preiserwartungen -24,5 1,8 -1,7 -8,2 -0,5 -0,3 2,6 33,7 155 -184 20,4 30,2 30,9
Bestellpldne -23,4  -22,2  -241 -152 -19,1 -9,2 -6,0 2,1 0,0 -3,8 4,1 0,2 7,8
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 4,0 -0,8 11,6 14,0 10,5 234 7,0 226 27,5 19,7 175 32,6 289
Geschéftslage 6,0 -45 164 142 134 353 10,2 246 384 30,8 17,7 41,4 36,7
Geschéftserwartungen 2,1 3,0 7,0 13,7 7,6 12,1 3,8 20,7 17,1 9,2 17,4 241 214
Beurteilung der Lagerbesténde 18,2 18,1 125 9,2 54 10,3 120 195 12,6 19,2 274 17,3 115
Preiserwartungen 20 112 12,1 46 126 15,1 95 205 273 272 229 194 18,9
Bestellpldne 255 18,2 42,5 180 206 251 144 224 37,8 13,8 324 37,7 38,0
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 26,3 55 17,0 109 10,1 19,2 184 284 21,2 26,8 347 384 40,1
Geschéftslage 38,3 74 21,8 8,4 7,0 289 225 361 21,1 41,9 398 40,7 350
Geschaftserwartungen 14,9 36 123 134 132 10,0 143 21,0 21,2 12,6 29,7 36,2 454
Beurteilung der Lagerbesténde 4,7 17,8 17,7 91 199 158 198 16,5 29,4 6,3 17,0 11,0 9,6
Preiserwartungen 50 23,6 18,4 19,1 25,7 9,1 34,7 36,2 272 222 19,5 15,7 255
Bestellpldne 20,7 -2,5 6,4 9,6 3,3 52 176 20,4 28,5 342 22,2 425 399
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 178 176 280 31,6 235 196 244 21,7 1577 20,3 1,3 12,9 325
Geschaftslage 29,0 252 362 339 291 319 385 349 285 345 9,3 251 39,6
Geschéftserwartungen 72 10,2 20,0 29,4 18,0 8,0 11,1 9,3 3,6 6,9 -6,4 1,4 25,6
Beurteilung der Lagerbesténde 43 5,9 6,3 2,6 8,1 58 10,8 6,7 9,7 -0,6 1,4 -13,0 11,2
Preiserwartungen 2,6 6,3 -11,0 8,0 37,0 86 18,7 186 16,8 10,2 2,2 -5,5 2,5
Bestellpldne 11,9 195 216 12,7 149 216 183 114 11,2 39,0 26,3 -2,3 285
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 278 21,3 27,0 286 259 262 325 262 299 40,0 348 40,6 45,7
Geschéftslage 42,1 288 390 360 309 321 43,1 41,2 419 532 529 604 613
Geschaftserwartungen 14,5 142 156 216 20,9 20,5 224 122 18,5 27,6 18,0 22,3 31,0
Beurteilung der Lagerbesténde 139 214 142 13,66 13,1 6,7 13,9 19,0 16,0 7,2 7,9 8,0 0,0
Preiserwartungen 20,8 186 116 234 275 27,0 398 283 382 273 34,7 324 311
Bestellpldne 9,5 8,4 7,4 8,9 88 126 199 106 19,1 19,8 16,1 24,0 355
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse
Geschéftsklima 4,8 -1,4 7,5 -5,0 13,3 249 83 346 205 184 32,0 28,1 27,8
Geschaftslage 2,0 154 7,0 45 172 33,2 283 392 404 40,5 52,1 46,7 47,6
Geschéftserwartungen 7,6 -16,9 7,9 -14,0 95 169 -10,0 30,0 2,3 -1,7 13,5 10,9 9,7
Beurteilung der Lagerbesténde 9,7 10,3 56 19,0 6,6 23 11,5 -10,0 8,9 -0,3 5,8 -1,4 1,8
Preiserwartungen -3,2 2,5 76 336 209 67,9 257 20,2 115 4,8 10,4 2,8 24,0
Bestellpléne -21,7 -0,8 -11,3 -26,5 -22,5 -0,4 16 26,5 189 -4,1 179 27,6 255
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 16,4 244 268 29,2 338 30,5 219 264 344 274 284 329 338
Geschaftslage 36,6 36,6 40,6 30,9 40,2 422 314 479 552 60,0 53,0 553 47,7
Geschaftserwartungen -2,1 12,8 13,8 27,5 27,6 194 12,7 6,8 15,2 -1,1 6,1 124 20,7
Beurteilung der Lagerbesténde 1,4 3,4 -0,7 4,7 5,4 9,2 58 13,9 7,3 11,5 8,8 -2,8 1,6
Preiserwartungen -2,3 -89 10,8 16,1 66,7 60,2 53,0 214 314 2,7 -11,7 -264 32,8
Bestellpldne -2,9 2,4 7,2 3,8 9,5 85 -10,9 -125 152 134 7,8 6,9 18,7
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 18,1 4,1 15,6 8,7 3,1 9,0 144 142 113 20,2 16,0 264 16,2
Geschaftslage 29,7 13,2 17,0 34 -3,1 140 224 24,7 14,7 284 200 309 158
Geschaftserwartungen 7,0 -45 143 14,2 9,5 4,2 6,6 4,2 8,0 123 12,1 22,0 16,5
Beurteilung der Lagerbesténde 16,6 12,6 21,6 183 183 17,2 17,1 13,6 17,8 15,5 150 124 13,7
Preiserwartungen 224 20,2 282 274 348 32,2 30,7 39,1 389 46,4 457 42,7 432
Bestellpldne -39 -11,1 1,3 -1,7 6,9 3,8 6,0 1,9 3,9 10,9 8,2 116 13,6
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 21,2 11,1 262 191 17,2 205 174 21,0 206 30,7 223 32,2 229
Geschaftslage 26,3 16,7 33,4 192 156 283 22,6 28,9 257 448 319 44,1 33,6
Geschaftserwartungen 16,2 56 19,2 191 189 129 123 13,4 156 17,4 13,2 20,9 12,7
Beurteilung der Lagerbesténde 17,6 19,8 99 13,1 13,8 150 184 149 19,7 149 166 13,3 10,7
Preiserwartungen 279 28,6 325 31,7 283 295 332 30,3 46,1 40,1 42,7 47,8 483
Bestellpldne 6,6 -4,0 6,5 8,3 7,9 4,3 4,2 8,6 15 10,9 16,1 10,0 156
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 245 20,5 370 30,8 248 298 294 268 208 31,7 31,3 338 40,6
Geschaftslage 31,7 25,6 452 43,8 366 393 359 438 31,5 456 464 53,8 55,7
Geschaftserwartungen 176 155 29,0 185 13,7 20,7 231 11,0 10,7 186 17,1 154 264
Beurteilung der Lagerbesténde -4,4 8,1 -4,0 -7,8 3,8 11,7 0,9 -5,4 45 49 11,8 5,8 16,8
Preiserwartungen 246 20,4 31,0 27,7 21,3 399 329 283 439 363 37,3 13,1 36,6
Bestellpldne 20,9 9,7 223 30,1 24,0 283 32,6 145 157 33,2 26,4 23,6 42,2
Kfz-GroBhandel
Geschéftsklima 16,6 34 31 -1,7 10,3 109 17,4 19,5 139 13,6 -3,5 14,0 -1,6
Geschaftslage 17,6 13,5 121 -3,7 144 248 20,7 252 22,1 31,2 -8,2 21,9 8,5
Geschaftserwartungen 15,7 -6,3 -17,1 0,4 6,4 -2,2 141 139 6,0 -2,6 1,4 6,3 -11,3
Beurteilung der Lagerbesténde 3,1 7,5 11,7 83 240 2,7 6,2 8,1 14,6 4,5 12,1 19,1 24,7
Preiserwartungen -10,1 -19,6 -13,1 -6,2 -7,8  -10,3 0,4 6,3 12,0 19,1 8,4 52 245
Bestellpldne 4,5 -4,7 -1,3 2,2 -3,5 8,0 208 13,2 15,6 7,5 -39 13,8 -4,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

18 ifo Konjunkturperspektiven 07/2017 44. Jahrgang



GROSSHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima 9,1 -4,1 -119 -22,5 8,9 -3,8 -10,1 0,4 -3,8 16,6 -0,3 -4,1 8,7
Geschéftslage 1,1 -5,3 -8,8 9,8 22,2 2,7 3,5 4,3 -89 27,6 -0,1 3,2 196
Geschaftserwartungen -18,8 -2,8 -15,0 -343 -3,6 -10,1 -22.8 -3,5 1,3 6,1 -0,5 -111 -1,5
Beurteilung der Lagerbesténde 223 233 34,7 43,7 252 269 184 17,5 198 154 21,2 138 214
Preiserwartungen 12,1 16,5 7,4 20,2 186 34,7 346 58,0 424 40,3 341 26,5 20,7
Bestellpldne -16,9 -13,8 -21,9 -11,3 -39 -12,4 -16,3 -5,3 -139 148 -3,6 -1,0 -6,6
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 34,2 384 44,1 50,6 31,2 345 365 264 288 474 250 436 173
Geschéftslage 66,3 53,6 50,7 64,4 484 457 556 434 436 50,8 336 679 275
Geschaftserwartungen 6,0 242 378 375 151 239 189 10,6 149 44,0 16,7 21,5 7,5
Beurteilung der Lagerbesténde 8,9 15,0 -2,6 83 14,1 28,2 13,8 10,7 7,0 12,0 13,1 10,3 6,7
Preiserwartungen 11,6 22,8 108 17,1 29,7 31,0 19,7 19,1 32,5 10,2 12,3 28,7 233
Bestellpldne 0,6 155 257 293 32,7 289 209 387 328 26,0 248 456 224
Mébel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 42,5 27,3 387 305 438 250 36,7 31,9 246 21,2 205 11,0 28,1
Geschéftslage 358 12,4 30,7 24,0 29,7 158 28,6 28,9 189 8,9 16,3 126 37,5
Geschaftserwartungen 49,5 43,2 469 37,3 588 34,7 451 348 30,5 343 248 9,5 19,0
Beurteilung der Lagerbesténde 86 212 140 172 144 259 196 229 289 26,8 24,7 288 29,8
Preiserwartungen 20,8 32,2 31,3 252 232 293 31,0 222 174 8,7 12,1 10,8 20,7
Bestellpldne 39,7 549 336 360 448 32,1 40,8 22,8 149 43 204 -0,1 19,2
Papier / Pappe, Biirobedarf, Biicher, Zeitungen / Zeitschr.
Geschéftsklima 17,3 9,3 6,7 6,2 1,1 18,1 29 -07 -106 -53 -92 -15 10,3
Geschéftslage 15,1 5,8 8,1 8,2 0,3 24,1 7,6 6,8 -1,3 8,5 2,8 13,6 10,2
Geschaftserwartungen 19,6 12,8 53 4,2 19 123 -1,6 -79 -194 -18,2 -20,6 -155 10,4
Beurteilung der Lagerbesténde 16,0 15,0 14,4 13,0 13,6 15,4 9,6 6,6 13,4 8,8 9,4 12,1 14,5
Preiserwartungen 257 31,4 271 30,7 23,7 298 373 363 306 340 335 358 414
Bestellpldne 1,7 0,9 -3,1 -1,4  -8,0 1,7 -0,3 -1,8 -119 -14;3 -3,6 -4,6 6,1
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat

GROSSHANDEL
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Nahrungs- und Genussmittel

Nahrungs- und Genussmittel
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Zuriickhaltende Geschafts-

aussichten

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im Juli nach
dem merklichen Anstieg im Vormonat gesunken und lag damit
knapp wieder unter dem Wert vom Mai. Die hervorragende
Geschéftslage vom Juni konnte nicht gehalten werden, da weniger
Handler als im Vormonat per saldo steigende Umsatze gemeldet
haben. Zudem keimte bei den Geschaftserwartungen zum ersten
Mal seit drei Monaten wieder leichte Skepsis auf. Die Einzelhandler
wollten aufgrund des wieder erhdhten Lagerdrucks weniger
Bestellungen tatigen. Den Befragungsergebnissen zufolge werden
die Verkaufspreise in den kommenden Monaten weiterhin nach
oben tendieren. Vermehrt planten die Handler, ihren Personalbe-
stand zu erhéhen.

I1.

Im Gebrauchsgliterbereich berichteten die Befragungsteilnehmer
von einer besseren Geschéftslage. Die Geschaftsaussichten
schatzten sie weniger skeptisch ein, obwohl sie keine Spielrdume
fur Preiserhhungen sahen. Da die Lageriiberhdnge kaum verrin-
gert werden konnten, wollten sich die Firmen bei ihrer Ordertatig-
keit in Zurlickhaltung tiben. Zudem war weiterhin von Einschran-
kungen in den Personalplanungen die Rede.

Im Verbrauchsgtiterbereich kiihlte sich das Geschaftsklima ab.
Angesichts einer schleppenden Nachfrage und einer riicklaufigen
Umsatzentwicklung waren die Befragungsteilnehmer merklich
weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage. Die gewach-
senen Lagerbestédnde spiegelten sich in den restriktiver geworde-
nen Orderpldnen wider. Hinsichtlich der Geschaftserwartungen
nahm die Skepsis merklich zu. Der Preisauftrieb hat sich abge-
schwaécht. Per saldo wurde Personalabbau geplant.

I11.

Fir den Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehér ging der
Geschéftsklimaindikator leicht zurlick. Zwar zeigten sich die
befragten Unternehmen zufriedener mitihrer aktuellen Geschafts-
lage, allerdings fielen die Einschatzungen der Geschaftsperspekti-
ven deutlich pessimistischer aus als noch im Juni. Angesichts der
gewachsenen Lageriiberhdnge soll die Ordertatigkeit einge-
schrankt werden. Die Verkaufspreise diirften tendenziell weiter
steigen. Zum ersten Mal seit einem Jahr beinhalteten die Personal-
planungen einen Abbau des Mitarbeiterstamms.

Der Kfz-Aftermarket und damit auch der Handel mit Kfz-Teilen
und Zubehor haben sich im vergangenen Jahr insgesamt giinstig
entwickelt. So stieg der Fahrzeugbestand im Jahr 2016 nach Anga-
ben des Kraftfahrt-Bundesamtes um 1,8% auf 55,6 Mio. Kraftfahr-
zeuge. Die Zahl der Pkw-Neuzulassungen hat sich um 4,5% auf
3,4 Mio. erh6ht. Impulse kamen auch vom Gebrauchtwagenmarkt.
So ist die Zahl der Pkw-Besitzumschreibungen um 1% auf 7,4 Mio.
gestiegen. Die Ausgaben der Fahrzeughalter fiir Wartungsarbeiten
haben sich gemall des Deutschen Automobil Treuhand GmbH
Reports 2017 im Jahr 2016 um 12,8% auf durchschnittlich 265 €
pro Pkw erhdht und die Aufwendungen fiir Reparaturarbeiten um

5,6% auf durchschnittlich 171 € pro Pkw. Darliber hinaus meldete
der Facheinzelhandel mit Reifen eine weitgehende stabile
Entwicklung.

In Anbetracht der insgesamt glinstigen Rahmenbedingungen
ist fir das Jahr 2017 mit einer positiven Branchenkonjunktur und
einem weiteren Umsatzwachstum zu rechnen.

Iv.

Fir den Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel ist der Geschafts-
klimaindikator im Juli gesunken. Die derzeitige Lage wurde als
nicht mehr ganz so hervorragend eingestuft, obwohl die erzielten
Umsatze weit Uber den Ergebnissen des Vorjahresmonats lagen.
Die Geschaftserwartungen waren ebenfalls weniger optimistisch.
Trotzdem wurde hdufiger als im Vormonat geplant, die Verkaufs-
preise anzuheben. Darliber hinaus soll der angestrebte Personal-
aufbau fortgesetzt werden. Angesichts einer guten Umsatzent-
wicklung und reduzierter Lagerbestande blieben die befragten
Unternehmen bei ihrer expansiven Orderpolitik.

Im laufenden Jahr diirften die Umsatze des Einzelhandels mit
Nahrungs-und Genussmitteln weiter steigen. So setzten die Hand-
ler von Januar bis Mai 2017 nach Angaben des Statistischen Bun-
desamts real 1,7% und nominal 3,9% mehr um als im vergleichba-
ren Vorjahreszeitraum. Die Einzelhandelspreise fiir Nahrungsmit-
tel haben sich der amtlichen Statistik zufolge im ersten Halbjahr
um 1,9% erhoht, das ist ein kraftigerer Anstieg als im Durchschnitt
des vergangenen Jahres (1,4%).

V.

Das ziemlich gute Geschéftsklima im Einzelhandel mit elektrischen
Haushaltsgerdten ist im Juli nahezu unverandert geblieben. Der
angesichts der riicklaufigen Umsatzentwicklung weniger positiv
bewerteten aktuellen Geschaftslage standen wesentlich optimis-
tischer gewordene Geschaftserwartungen gegeniiber. Gestitzt
werden die Erwartungen durch die anhaltend gute Konsumenten-
stimmung und die positiven konjunkturellen Rahmenbedingun-
gen. Mehr befragte Handler als im Vormonat rechneten damit,
hohere Verkaufspreise realisieren zu kdnnen. Seit Beginn des Jah-
res war die Preisentwicklung abwartsgerichtet. Trotz reduzierter
Lagerbestande wurden die Bestellvolumina weiter merklich
gekiirzt. Zudem haben sich die Beschaftigungsperspektiven etwas
eingetribt.

Der Markt fiir Elektrohaushaltsgerate ist seit Jahren im Auf-
wind. Fiir immer neue Schubkrafte sorgen die von der Industrie
vorangetriebenen Innovationen und Weiterentwicklungen von
Produkten sowie neue Technologien. Attraktive Designs und inno-
vative Funktionen erschlieBen der Branche zusétzliche Nachfra-
gepotenziale. Nach Angaben des Statistischen Bundesamts
konnte der ElektrogroRRgerdatemarkt im Jahr 2016 einen realen
Umsatzzuwachs von 0,5% gegeniliber dem Vorjahr verbuchen
(2015: 0,9%). Damit hat sich der bereits seit mehreren Jahren
anhaltende positive Trend abgeschwacht fortgesetzt.

A.B.
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ifo Konjunkturspiegel

Einzelhandel

Juli 2017

HAWEHZ

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Apotheken

Nahrungs- und Genusmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Mébel, Einrichtungsgegensténde,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren

Schreib- und Papierwaren, ! - ==
Schul- und Broartikel
— . — N E—
bl -1 - L

Spielwaren

Foto- u. optische Erzeugnisse
(inkl. Augenoptiker)

Berelch Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschaftigtenzahl Geschaftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fur 3 Monate fiir 3 Monate fur 6 Monate
Erléuterungen: Die Gesamtflache jedes Feldes B out [ hoher [ zu kein [ ermont [ steigen [ erhshen [ zunehmen [ gunstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die befriedigend [ etwa gleich (| (| [ etwa gleich bleiben [ nicht verandert [ etwa gleich bleiben [ etwagleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder.
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - 2zu groB - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - unginstiger
N . E-- 1 - peee) g
Einzelhandel insgesamt ul’ﬂﬂ ﬂ EEEB T P f—| T TR S R D FUD | S—" S S B =
inkl. Kfz
( ) ——— — e s | T R S R s O | e e e S e b e [ e [ — — —— —
-—m“mﬂﬂ S P Py T [REY R —_— e e - —— e — | —— — e S | T — = | e N U [ — m—
Kfz-Einzelhandel
I . —— — e T — A N S e s S
T TFT T, T XX T e e e

Computer, periphere Einheiten und
oftware

Sport- und Campingartikel

Tankstellen

o INSTITUT

Feb 17
Mrz 17
Apr17
Mai 17
Jun 17
Jul 17
Feb 17
Mrz 17
Apr17
Mai 17
Jun 17
Jul 17

Feb 17
Mrz 17
Apr17
Mai 17
Jun 17
Jul17

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Die i { aus dem ift
Die einzelnen Meldungen werden entsprechend

D
der GroBe der Firmen gewichtet.

Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Veréffentlichung sind nicht gestattet.
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EINZELHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 10,1 2,9 8,2 8,0 9,6 9,7 6,1 4,6 6,6 13,5 11,4 16,0 11,0
Geschéftslage 21,6 13,1 192 17,0 224 210 175 123 17,1 225 20,9 28,9 24,7
Geschéftserwartungen -0,9 -6,8 -2,2 -0,7 -2,5 -1,1 -4,6 -2,8 -3,4 4,9 2,3 3,9 -1,9
Beurteilung der Lagerbestédnde 18,1 17,7 169 163 175 203 225 2055 19,2 186 20,7 186 19,0
Preiserwartungen 5,2 6,6 82 13,1 10,2 133 135 144 10,3 10,0 8,3 7,9 9,3
Beschéftigtenerwartungen 3,1 2,6 6,1 5,6 2,6 2,6 0,3 47 -0,7 6,4 2,5 1,2 3,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 3,2 0,1 4,9 3,0 9,1 35 -0,7 26  -1,1 7,9 6,7 5,9 7,9
Geschéftslage 15,1 7,9 154 11,7 198 14,1 4,8 1,5 4,0 14,8 93 17,8 194
Geschéftserwartungen -8,0 -7,3  -5,0 54 -1,2 -6,7 -59 -6,5 -6,0 1,2 42 54 -30
Beurteilung der Lagerbestdnde 18,9 19,9 157 129 18,8 20,7 243 246 255 250 245 222 21,0
Preiserwartungen -0,4 -1,7 2,5 57 6,3 8,6 10,1 7,1 2,6 4,7 4,4 -3,0 -1,3
Beschaftigtenerwartungen -0,5 -1,0 0,2 -0,9 -1,1 -1,2 -3,1 -2,3 -1,9 1,1 -2,9 -2,5 -2,3
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -4,1 -3,0  -6,9 -8,7  -1,3 -1,3 99 -84 91 1,1 2,2 6,0 -1,6
Geschéftslage 4,0 2,0 3,1 -4,3 2,4 9,9 -2,1 -2,3 2,5 115 4,6 18,0 9,3
Geschéftserwartungen -11,8 -7,8 -164 -130 -165 -11,9 -173 -144 -200 -87 -88 -54 -11,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 288 283 29,7 27,3 284 262 286 27,3 229 254 256 229 254
Preiserwartungen 9,0 6,6 6,7 7,4 -5,1 12,2 7,7 10,2 10,8 11,4 10,1 10,9 8,3
Beschaftigtenerwartungen -5,0 -7,5 -3,4 -4,4 -7,8 -8,1 -7,8 -4,0 -6,9 -1,9 -7,2 -4,1 -2,9
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 31,8 10,7 283 29,7 306 286 335 308 30,7 331 312 389 291
Geschéftslage 46,1 279 40,9 450 50,4 39,7 547 449 494 458 50,8 51,7 485
Geschéftserwartungen 18,3 -5,2 163 153 123 180 141 176 135 21,1 13,1 26,7 113
Beurteilung der Lagerbestdnde 6,5 8,2 1,9 7,1 -0,8 12,6 10,8 6,8 7,1 55 11,0 12,2 10,6
Preiserwartungen 55 129 161 279 27,5 21,0 246 289 222 165 10,5 21,2 228
Beschéftigtenerwartungen 15,8 157 20,5 20,7 18,2 17,4 11,8 215 56 206 205 12,8 16,1
Apotheken
Geschéftsklima -5,8 -2,3  -53 -12,2 -36,6 -17,2 -17,2 -133 -85 -3,2  -10,9 44 -38
Geschéftslage 6,9 49 133 -1,2 -20,1 8,8 4,3 44 163 22,8 12,6 13,8 16,8
Geschéftserwartungen -17,8 94 -224 -226 -51,6 -40,0 -365 -29,5 -30,4 -262 -31,8 -21,1 -22,4
Beurteilung der Lagerbestdnde 37,0 399 46,0 345 40,3 364 40,0 26,2 254 28,7 229 22,1 22,2
Preiserwartungen 0,8 -7,3 -7,6  -21,6 -31,3 -20,7 -8,5 -10,3 -4,5 -1,5 -1,7 7,2 3,1
Beschéftigtenerwartungen -2,1 -119 -9,0 -8,7 -26,5 -26,0 -21,0 -6,2 -10,2 -1,3  -144 -0,8 2,9
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima 2,7 -3,2 0,8 6,3 4,7 -03 -1,8 -26 -39 125 -0,9 -3,6 8,2
Geschéftslage 16,9 6,6 146 209 22,2 129 6,0 43 1,1 248 -1,7 142 20,8
Geschéftserwartungen -10,5 -12,6 -12,1 -74 -115 -126 94 -93 -88 09 -0,1 -200 -38
Beurteilung der Lagerbestédnde 145 11,7 109 10,1 169 183 20,5 225 240 22,8 23,3 205 21,7
Preiserwartungen -7,0 -11,6 -6,5 -1,2 2,1 4.4 4.8 3,0 -9,1 0,0 -5,2  -10,5 -8,2
Beschéftigtenerwartungen -1,5 0,0 -0,6 -0,8 -2,1 -2,6 0,2 -2,6 -2,0 0,8 -2,4 -4,3 -5,3
Tankstellen
Geschéftsklima 16,8 6,9 11,8 155 139 17,5 9,7 17,9 10,6 8,6 4,0 143 1,4
Geschéftslage 244 11,2 336 288 285 243 265 263 204 20,6 3,6 209 125
Geschéftserwartungen 9,5 2,8 -71,9 2,9 0,2 10,9 -57 9,9 1,2 -2,8 4,4 79  -9,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 3,0 -1,3 3,2 -1,4 -0,5 -0,2 -0,2 51 1,9 2,8 -4,3 4,1 2,6
Preiserwartungen 31,3 16,2 26,1 44,7 -0,1 60,8 297 265 229 248 225 346 19,2
Beschéftigtenerwartungen 43 1,2 -13,5 -2,1 0,0 -6,8 -0,6 0,7 -8,1 -4,1 -9,4 -1,8 -8,5
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 27,3 129 37,2 9,7 145 104 2,4 9,6 2,1 258 -32 115 8,8
Geschéftslage 40,0 234 593 285 30,7 296 188 354 155 418 -99 31,2 32,7
Geschaftserwartungen 15,4 3,0 169 -7,6 -0,5 -7,3 -12,8 -13,3 -10,5 10,8 3,7 -6,5 -12,7
Beurteilung der Lagerbestande 6,1 2,2 290 151 23,1 284 189 121 0,8 10,9 176 11,8 17,3
Preiserwartungen 3,8 -129 -7,0 11,3 -32,5 -1,4 222 353 579 31,8 353 27,2 28,0
Beschéftigtenerwartungen 2,9 2,2 169 12,1 226 2,7 12,3 5,5 3,3 11,0 75 134 -120

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

ifo Konjunkturperspektiven 07/2017 44. Jahrgang 25



EINZELHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 10,1 6,1 21,3 326 197 155 214 -1,1 18,0 164 54 151 254
Geschéftslage 14,0 9,2 41,2 519 376 28,7 30,3 0,6 22,3 282 11,8 26,4 37,2
Geschéftserwartungen 6,3 3,1 3,1 148 3,2 3,0 128 -2,8 13,9 5,2 -0,8 4,4 14,2
Beurteilung der Lagerbestande 57,7 46,3 43,2 125 20,0 234 286 216 367 229 17,0 26,1 4,6
Preiserwartungen -11,6  -22,9 -20,1 3,7 -4,8 -8,6 -4,0 1,0 9,7 30,7 9,2 -4,6 1,4
Beschaftigtenerwartungen -12,8 -21,0 -10,3 -10,6 -14,3 -144 -159 -42 9,7 -10,3 -08 -3,7 -0,1
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 22,2 11,0 6,9 4,6 1,8 7,1 1,2 2,3 143 16,7 12,7 16,8 16,5
Geschéftslage 28,5 10,6 144 12,2 3,7 13,7 11,0 80 292 246 205 275 18,2
Geschaftserwartungen 16,1 114 -0,4 -2,7 -0,1 0,8 -8,1 -3,3 0,4 9,2 5,2 6,6 14,9
Beurteilung der Lagerbestande 133 21,8 199 472 350 37,9 382 495 405 40,7 251 275 26,1
Preiserwartungen 254 193 23,2 235 17,0 151 19,6 13,5 7,8 1,1 9,2 9,4 13,9
Beschaftigtenerwartungen 123 57 -07 -57 -46 -7,7 -13,7 0,0 06 -4,1 2,3 49 -1,0
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima -2,6 3,4 1,8 4,9 7,4 20,0 195 340 26,7 248 208 32,7 398
Geschéftslage 146 195 115 126 13,1 331 348 656 396 346 326 374 51,0
Geschéftserwartungen -18,5 -11,5 74 -25 1,9 7,7 5,2 6,2 145 153 95 281 291
Beurteilung der Lagerbesténde 10,6 17,6 16,9 9,4 223 10,3 12,5 13,0 3,4 5,6 6,9 -5,4 9,6
Preiserwartungen 15,6 -10,2 -3,1 4,6 3,4 2,4 6,8 5,5 51 57 152 -10,2 10,3
Beschéftigtenerwartungen -3,0 -2,2 -0,1 0,6 -8,5 3,2 57 17,7 19,5 18,8 7,5 263 525
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 2,7 7,0 45 53 145 3,8 0,0 -04 -13 -36 1,4 3,6 10,7
Geschéftslage 223 255 133 46 272 17,7 18,6 184 11,1 10,6 12,7 154 20,5
Geschéftserwartungen -152 99 -4,0 -14,7 26 -92 -170 -176 -129 -169 -94 -75 1,3
Beurteilung der Lagerbestéande 323 12,2 190 31,7 188 293 380 36,6 32,1 31,4 241 142 20,6
Preiserwartungen -280 -329 -30,5 -19,7 -20,1 -22,5 -254 -242 -190 -27,1 -30,7 -38,1 -344
Beschéftigtenerwartungen 10,4 -245 11,6 2,7 -5,3 -6,7 -11,1 -4,3 -8,9 4.5 0,2 -155 -7,2
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 0,4 51 155 30,3 152 11,1 93 11,5 12,7 335 17,5 382 36,0
Geschéftslage 5 -0,2 196 40,8 18,7 10,6 11,6 164 169 449 22,1 56,7 54,0
Geschéftserwartungen -0,7 104 114 20,3 11,7 11,6 7,1 6,8 86 226 129 21,1 194
Beurteilung der Lagerbestéande 256 37,5 18,9 42 212 16,5 143 23,7 15,1 8,0 17,1 10,9 11,5
Preiserwartungen 124 20,5 11,3 208 240 11,2 246 138 223 365 29,0 262 21,0
Beschéftigtenerwartungen -2,4 2,7 9,1 132 138 8,5 88 12,1 57 13,7 -0,1 18,7 19,8
Mdbel, Einrichtungsgegenstéande
Geschéftsklima 8,6 9,5 -1,6 2,5 19 54 -89 -29 -86 99 -58 -65 -87
Geschéftslage 13,4 53 -48  -13 23 47 -84 -29 -150 -11,3 -1,2 -1,1 -9,3
Geschéftserwartungen 3,9 13,7 1,7 6,4 6,1 -6,2 -9,3 -2,8 -2,0 -8,5 -10,2 -11,8 -8,0
Beurteilung der Lagerbesténde 243 276 26,2 128 21,4 295 31,7 28,2 281 262 26,7 234 17,6
Preiserwartungen 20,5 258 27,7 294 324 247 432 251 283 27,7 36,5 257 27,7
Beschéftigtenerwartungen -1,4 -1,6 -3,9 -0,2 -0,4 1,3 -6,7 -1,2 1,4 -4,0 -1,6 1,3 1,6
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 11,5 19,0 -10,2 150 29,4 28,1 232 289 174 124 -44 228 164
Geschéftslage 17,0 11,5 -258 28,1 54,2 48,1 47,4 59,4 486 435 4,0 40,6 37,7
Geschéftserwartungen 6,2 269 6,8 2,7 7,1 9,8 1,3 2,0 -10,0 -14,7 -124 6,3 -2,9
Beurteilung der Lagerbesténde 336 33,1 0,7 345 321 244 245 11,2 182 203 142 105 17,4
Preiserwartungen 37,3 13,8 145 5,1 55 20,4 58 150 27,4 250 12,4 153 27,2
Beschéftigtenerwartungen -3,0 7,2 2,2 95 148 10,3 8,1 -2,8 4,7 -0,5 7,8 20,1 6,0
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -7,0 -13,7  -2,3 -10,0 -24,0 -13,3 -4,0 -147 95 1,2 -0,3 10,3 1,9
Geschéftslage -5,7 -13,6 8,6 -7,5 -6,0 -4,9 -2,9 4,5 1,3 124 84 17,4 17,2
Geschéftserwartungen -84 -138 -125 -125 -40,3 -214 -52 -32,0 -197 -94 -88 3,5 -12,3
Beurteilung der Lagerbestéande 689 672 639 603 829 684 64,7 605 61,7 498 515 529 609
Preiserwartungen 385 179 153 20,9 235 7,1 265 18,1 257 9,5 157 8,0 7,0
Beschéftigtenerwartungen -4.2 2,0 -8,2 -2,1 -6,6 -2,9 -2,2 -4.4 -0,6 1,1 -9,0 -5,0 -1,3

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -148 -7,1 0,5 136 -219 -04 -161 -29,5 -29,5 -19,3 -3,0 -132 -124
Geschéftslage -1,7 12,0 10,7 157 -2,5 83 -19,1 -282 -218 -4 49 72 -54
Geschéftserwartungen -270 -245 -93 115 -393 -88 -13,0 -30,9 -368 -335 -10,7 -31,6 -19,0
Beurteilung der Lagerbesténde 48,0 16,0 23,3 26,4 46,2 42,6 56,8 48,0 42,7 294 20,6 245 59,0
Preiserwartungen 36,6 308 234 316 292 51,1 12,8 22,1 155 274 11,6 3,2 5,8
Beschéftigtenerwartungen 6,0 20,0 246 23,1 234 152 32,6 30,5 -3,6 7,7 18,6 9,0 16,4
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 458 29,1 34,0 387 28,1 337 360 336 -1,8 145 162 115 6,6
Geschéftslage 53,9 38,0 40,2 57,8 498 458 553 424 -33 29,7 298 31,5 281
Geschéftserwartungen 38,0 206 27,9 20,9 8,3 222 182 251 -0,3 0,3 34 -68 -129
Beurteilung der Lagerbesténde 23 318 376 331 235 257 383 48,2 423 28,7 454 31,6 40,2
Preiserwartungen -6,1 12,3 5,0 9,6 55 -2,8 9,8 -44 -11;3 2,3 141 17,8 216
Beschéftigtenerwartungen 146 126 19,7 158 -5,1 283 187 245 103 234 32,0 254 133
Bekleidung
Geschéftsklima -252 -253 -26,2 -416 -176 -15,7 -21,2 -23,4 -36,1 -12,4 -225 -13,0 -18,6
Geschéftslage -228 -242 -194 452 66 -35 -19,7 -194 -31,2 -65 -159 -29 -12,6
Geschéftserwartungen -275 -26,4 -32,8 -37,9 -280 -27,1 -22,8 -27,2 -40,8 -18,0 -28,9 -22,7 -244
Beurteilung der Lagerbesténde 443 399 489 498 359 3266 331 410 388 40,9 541 365 40,2
Preiserwartungen -10,0 -9,2  -13,9 -4,5 -9,7 -3,6 -6,9 -1,3 1,5 -3,5 -5,9 -2,2 -6,4
Beschiftigtenerwartungen -20,7 -23,2 -20,3 -16,1 -17,8 -14,2 -16,2 -152 -13,5 -12,8 -149 -151 -155
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -17,8  -8,2 -23,3 -419 0,4 -15,7 -14,1 -149 -21,7 12,6 -29,8 1,2 -1,8
Geschéftslage -21,3 -139 -26,9 -63,8 8,2 -13,3 -182 -204 -245 389 -50,1 -19 -164
Geschaftserwartungen -143 -2,4  -19,7 -16,5 -7,1  -18,0 -9,8 -9,3 -18,9 -10,7 -6,7 44 139
Beurteilung der Lagerbesténde 419 51,6 194 466 364 294 182 208 165 12,2 31,0 10,5 12,7
Preiserwartungen 9,5 -243 5,6 -9,9 -2,6 54 -148 -12,8 -6,9 -8,2 0,0 14,2 12,6
Beschéftigtenerwartungen -12,1 -3,8 -109 -80 -10,2 -51 -151 64 -38 14 -34 -18 -8,8
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 40,9 6,6 144 264 164 157 145 34,0 7,5 8,5 -2,4 1,5 -1,7
Geschéftslage 386 -181 -7,1 302 -74 -20 2,2 292 24 8,0 0,2 17,1 5,7
Geschaftserwartungen 433 34,5 383 226 43,0 349 276 38,8 17,9 9,0 -49 -13,0 -20,2
Beurteilung der Lagerbesténde 14,7 14,0 27,2 322 306 241 345 324 395 484 23,7 222 434
Preiserwartungen 40,1 26,0 33,5 386 415 62,3 47,0 49,7 420 289 30,6 34,0 41,4
Beschéftigtenerwartungen 2,5 -6,5 15,8 -19,9 -4,9 -6,7 4,5 -1,1 6,8 18,0 16,9 1,5 -3,6
Buchhandel
Geschéftsklima 23 44 11 32 -87 1,3 -259 -343 -29,5 -275 -20,2 -13,6 ~-13,8
Geschéftslage 7,5 44 156 77 -1,4 11,3 -19,7 -32,8 -32,8 -26,3 -6,1 -10,5 -16,5
Geschéftserwartungen -11,5  -12,9 -124 -1,1  -15,7 -8,2 -319 -358 -26,2 -288 -332 -166 -11,1
Beurteilung der Lagerbesténde 21,5 17,1 23,2 493 419 28,2 147 299 215 18,8 20,4 254 17,6
Preiserwartungen 33,1 15,0 324 243 191 203 174 10,7 27,3 355 425 351 244
Beschéftigtenerwartungen -17,1 -18,1 -7,4  -10,7 -6,4 -9,5 -20,7 -16,0 -2,2 -8,8 8,6 6,9 4,4
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 148 134 219 21,0 16,2 9,0 7,7 11,2 219 30,1 21,4 30,5 385
Geschéftslage 19,7 183 29,5 22,1 190 151 244 198 31,2 432 186 37,8 449
Geschéftserwartungen 10,0 86 146 198 134 3,0 -7,8 29 13,0 17,7 243 23,5 323
Beurteilung der Lagerbesténde 6,0 3,9 8,2 8,4 15,8 7,3 23,7 238 123 165 14,0 16,0 5,1
Preiserwartungen 19,8 16,8 18,8 3,7 183 124 28,7 27,1 225 272 169 20,2 275
Beschéftigtenerwartungen -0,8 -20,1 1,5 -1,6 -1,1 0,5 -9,9 -4,7 1,6 -9,2 -2,8 -2,1 12,9

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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WeilRe Waren/Elektoeinzelhandel
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Verbesserte Geschafts-

situation

L.

Im Dienstleistungssektor® folgt die Einschatzung der aktuellen
Geschéftssituation dem in den letzten beiden Monaten zugenom-
menen Optimismus. Nach dreimaligem Riickgang des Lageindika-
tors stieg dieser im Juli auf den hochsten Wert dieses Jahres.
Gleichzeitig waren die Umfrageteilnehmer nochmals zuversichtli-
cher im Hinblick auf die erwarteten Entwicklungen in den kom-
menden Monaten. Das Geschaftsklima verbesserte sich, und der
entsprechende Indikator lag nach wie vor deutlich tiber seinem
langfristigen Durchschnitt. Laut Statistischem Bundesamt konn-
ten die unternehmensnahen Dienstleistungsunternehmen ihren
Umsatz im Vergleich zum Vorjahr im ersten Quartal deutlich stei-
gern. Der Umsatzanstieg fiel mit 6,3% hoher aus als im bereits
erfreulichen letzten Quartal 2016 (+ 3,4%). In der Konjunkturum-
frage waren die Beurteilungen der Umsatzentwicklung zum Vor-
jahr im ersten Quartal 2017 sehr giinstig, und auch in den daran
anschliefenden Monaten blieben die Beurteilungen der Umsatz-
entwicklung zum Vorjahr sehr positiv. Im Julisah zudem ein gréf3e-
rer Anteil der Unternehmen mit Zuversicht auf die Nachfrageent-
wicklung in den kommenden Monaten. Laut Statistischem Bun-
desamt ist die Beschaftigtenanzahl zuletzt um 3,1% zum Vorjahr
gestiegen (erstes Quartal 2017). Die an der Konjunkturumfrage
teilnehmenden Unternehmen gaben nach wie vor tberdurch-
schnittlich haufig an, dass sie ihren Personalbestand in den ver-
gangenen Monaten vergréfRern konnten, und auch in den kom-
menden Monaten beabsichtigen sie, auf diesem Expansionskurs
zu bleiben.

I1.

Bei den Reisebiiros und Reiseveranstaltern verbesserte sich das
Geschaftsklimaim Juli merklich, und der Indikator Gberschritt den
langfristigen Mittelwert. Der Saldenwert zur aktuellen Geschafts-
lage erreichte den hochsten Wert seit Mai 2015. Zudem wurden nur
noch vereinzelt pessimistische Aussichten beziiglich der zu erwar-
tenden Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten geau-
Rert. Besonders positiv fielen die Angaben zur Umsatzentwick-
lung im Vergleich zum Vorjahr aus - so lag der entsprechende Wert
bei+ 41,5 Punkte, und damit nur etwas unter dem hervorragenden
Wert vom Februar. Dies ldsst auf ein gutes Umsatzwachstum im
zweiten Quartal hoffen. Die offiziellen Zahlen zeigten flir das erste
Quartal einen Umsatzriickgang zum Vorjahr von 3,3%. Im zweiten
Quartal durften die Reisebiiros insbesondere von der zunehmen-
den Anzahl an Frithbuchern profitiert haben - zu begriinden ist
dies mit den im Vorjahr in einigen Urlaubsregionen beobachteten
Kapazitatsengpassen. Erwartet wird vielerorts, dass die Umsatze
in den kommenden Monaten steigen werden. Die Firmen sehen
vermehrt Chancen, ihre Preise in naher Zukunft anheben zu kon-
nen. Nachdem bereits in den letzten Monaten die Anzahl der
Beschaftigten vergroRert werden konnte, wurden die Personal-
plane weiter angehoben. Allerdings diirfte Fachkraftemangel hier
eine ernstzunehmende Hirde darstellen. Bereits mehr als jedes

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

vierte Unternehmen wurde hiervon in seiner Geschaftstatigkeit
behindert.

I11.

Im Bereich der Vermietung beweglicher Sachen gab die Mehrheit
der teilnehmenden Firmen im Juli eine gute derzeitige Geschafts-
lage an. Die Aussichten waren positiv und auf saisoniiblichem
Niveau. Das Geschéftsklima verbesserte sich und war deutlich
positiver als im langjdhrigen Mittel. Grund hierfiir ist auch die
glinstige Entwicklung auf den zwei wichtigsten Sektoren der Nach-
frageseite. Sowohlim Bauhauptgewerbe als auch im Verarbeiten-
den Gewerbe liegen die Konjunkturindikatoren auf hohem Niveau.
Das Mietwagengeschaft profitiert von der steigenden Anzahl an
Geschéftsreisen und auch von der zunehmenden Verbreitung der
Sharing Economy. So erreichen Car-Sharing-Angebote eine stei-
gende Anzahlan Kunden. Insgesamt planten die Vermieter beweg-
licher Sachen aufgrund der positiven Situation einen weiteren
Beschaftigungsaufbau und zeigten sich lberaus zufrieden mit
dem Auftragsbestand - hier lag der entsprechende Saldenwert gut
20 Punkte iber dem langfristigen Mittelwert. Allerdings gab auch
knapp die Halfte der Befragten an, dass die Geschéftstatigkeit von
einem Fachkraftemangel behindert wurde. Dies ist der hochste
Wertin derseit 2005 laufenden Umfrage. Expansionsabsichten der
Unternehmen werden zunehmend von diesem Faktor gehemmt.
So gaben im Juli bereits 15% der Firmen an, dass es zu Kapazitats-
engpassen kam, nachdem dies in der Zeit ab 2009 eher eine unter-
geordnete Rolle gespielt hat.

Iv.
Im Mobilien-Leasing? verbesserte sich das Geschaftsklima, nach-
dem es sich im Vormonat deutlich abgekiihlt hatte. Neben einer
glnstigeren Einschatzung der aktuellen Lage waren die befragten
Unternehmen wieder optimistischer mit Blick auf die kommenden
Monate. Die Nachfrage stieg im Juni nicht mehr so verbreitet wie
im Monat zuvor, jedoch zeigten sich die Unternehmen zuversicht-
licher in ihren Angaben zur Nachfrageerwartung. Dennoch blieb
sie unter dem langfristigen Durchschnitt. Die Firmen gaben haufi-
ger an, ihren Personalbestand vergréfiert zu haben, und planen,
dies auch in den kommenden Monaten fortzusetzen. Zum Jahres-
wechsel waren noch Personalkilirzungen vorgesehen. Im aktuell
niedrigen Zinsumfeld sehen die Befragungsteilnehmer kaum
Chancen, ihre Preise in den nachsten Monaten anheben zu kon-
nen, vielmehr sprachen sie, wie bereits seit genau drei Jahren, von
ehersinkenden Preisen fiir die angebotenen Dienstleistungen. Wie
bereits im Vormonat sah gut ein Drittel der Firmen eine Behinde-
rung der Geschaftstatigkeit. Unzureichende Nachfrage nannten
14% der Befragten.

P.W.

2 Mobilien-Leasing der Institutionen fiir Finanzierungsleasing gemaf der Klassifi-
kation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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DIENSTLEISTUNGEN

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Dienstleistungen
Geschéftsklima 27,2 310 335 332 356 326 298 279 269 263 262 260 296
Geschéftslage 354 40,5 429 424 48,0 435 41,0 41,2 445 438 40,4 389 46,0
Geschéaftserwartungen 193 21,9 243 244 238 22,1 192 154 10,7 10,1 129 139 143
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,9 232 23,0 266 253 238 248 222 201 16,2 150 16,7 19,9
Preiserwartungen 18,1 17,6 168 17,7 219 193 23,0 21,1 17,7 19,5 168 17,5 20,1
Beschaftigtenerwartungen 114 122 164 16,7 193 204 17,4 160 139 18,0 159 165 194
Giiterbeférderung im StraRenverkehr
Geschéftsklima 139 10,1 150 199 21,7 22,1 200 230 21,4 249 203 176 23,6
Geschaftslage 29,2 154 141 242 22,7 20,1 259 254 250 370 348 30,3 36,6
Geschéftserwartungen -0,4 49 16,0 157 20,8 24,0 142 206 17,9 134 6,6 56 11,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 11,6 12,1 17,2 21,8 185 258 22,0 253 243 224 16,7 13,7 215
Preiserwartungen 5,8 5,7 56 10,8 155 14,1 21,3 216 198 134 160 155 164
Beschéftigtenerwartungen 5,8 0,0 12,0 180 140 184 239 181 163 14,1 17,1 10,6 16,5
Lagerei
Geschéftsklima 179 215 292 264 349 275 386 31,1 31,0 323 298 256 294
Geschéftslage 31,9 283 361 37,8 356 30,7 469 29,8 438 409 43,6 445 464
Geschéftserwartungen 46 148 225 156 34,1 244 30,6 32,4 189 240 16,9 8,1 13,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,7 151 20,8 75 41,1 31,8 284 335 368 385 253 145 21,7
Preiserwartungen 8,0 6,6 2,8 125 20,7 272 360 342 218 236 168 157 30,0
Beschéftigtenerwartungen 17,7 11,5 13,7 6,3 216 163 20,7 20,8 20,5 24,0 7,5 183 17,7
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 0,4 22,8 133 10,3 6,1 3,2 6,4 13,1 5,8 4,7 9,4 7,3 4,0
Geschéftslage 95 292 394 274 245 242 210 123 9,0 126 156 18,4 19,3
Geschéftserwartungen -8,2 16,7 -100 -54 -10,8 -158 -7,3 14,0 2,7 -29 35 -3,3 -10,2
Umsatz gegenliber Vorjahr 27,0 31,2 -5,5 12,2 -0,9 -0,8 72 141 215 191 283 27,6 17,0
Preiserwartungen 19,3 14,2 89 134 -28 40 16,1 257 18,2 281 182 10,8 12,3
Beschéftigtenerwartungen 16,8 97 11,3 194 228 279 145 143 108 20,0 20,0 31,4 16,8
Beherbergung
Geschéftsklima 215 254 224 229 263 241 17,7 250 259 238 264 239 19,8
Geschéftslage 29,9 38,7 334 344 361 351 240 361 375 41,1 398 316 388
Geschéftserwartungen 133 128 11,9 119 168 13,6 11,5 144 149 7,7 13,8 164 2,3
Umsatz gegenliber Vorjahr 15,1 3,2 157 10,2 133 7,3 13,2 16,7 164 164 17,6 16,9 14,1
Preiserwartungen 18,6 20,6 18,0 12,6 133 88 19,7 275 195 20,3 156 11,5 17,6
Beschéftigtenerwartungen 4,4 3,6 7,3 14,6 6,5 6,4 114 1,9 5,9 3,1 8,1 5,7 9,4
Gastronomie
Geschéftsklima 47 19,2 159 9,9 159 5,0 56 142 129 190 154 21,3 11,1
Geschéftslage 3,2 252 168 10,1 23,8 139 3,0 18,0 14,7 224 147 23,2 15,0
Geschéftserwartungen 6,3 13,4 15,0 9,7 8,2 -35 81 10,5 11,2 156 16,1 19,5 7,3
Umsatz gegentiber Vorjahr 7,2 1,7 134 11,9 156 7,7 219 93 185 21,2 20,1 16,4 23,2
Preiserwartungen 17,7 224 191 226 225 198 30,5 346 29,7 40,8 324 379 337
Beschéftigtenerwartungen -17,6 0,8 6,5 -8,0 -6,2 1,0 -1,2 -8,5 -3,7 -3,4 -5,7 7,0 -9,6
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 34,2 383 49,0 41,1 46,7 393 37,3 40,1 422 451 44,6 394 427
Geschéftslage 49,5 498 59,0 551 57,8 50,7 519 49,1 606 619 569 514 54,0
Geschéftserwartungen 198 273 394 278 361 285 235 314 250 294 330 279 318
Umsatz gegenliber Vorjahr 343 294 433 36,7 36,8 47,7 30,3 43,0 31,2 27,3 43,7 40,3 413
Preiserwartungen 11,7 2,0 7,5 12,6 17,5 4.3 3,3 8,9 15,5 8,7 18,6 45 22,7
Beschéftigtenerwartungen 23,1 26,2 366 39,2 416 46,1 27,7 46,7 40,7 52,3 39,8 29,1 46,1
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 26,9 246 298 30,3 299 249 247 288 351 336 16,7 389 30,6
Geschéftslage 345 313 282 358 379 333 358 460 466 56,1 384 61,0 40,0
Geschéftserwartungen 19,7 18,1 31,5 250 223 16,8 14,0 12,7 242 13,0 -3,0 18,7 21,7
Umsatz gegenliber Vorjahr 20,3 29,2 256 189 17,0 26,4 11,8 243 256 8,8 9,2 16,0 233
Preiserwartungen 21,5 13,4 16,3 48 16,6 2,9 57 23,0 17,7 242 13,1 16,7 11,5
Beschéftigtenerwartungen 239 296 30,6 336 273 303 153 196 244 200 17,6 32,8 339

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 393 392 388 40,3 391 381 320 324 331 290 31,8 278 313
Geschéftslage 52,7 61,2 576 56,7 598 584 557 533 578 563 573 489 553
Geschéftserwartungen 26,5 19,1 213 249 20,1 194 10,4 133 10,8 4,6 8,9 8,5 9,5
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,8 28,4 21,0 241 196 224 184 179 119 19,7 123 17,6 7,8
Preiserwartungen 269 274 26,7 30,2 287 220 284 269 190 20,2 23,7 24,0 259
Beschéftigtenerwartungen 11,2 11,2 18,1 16,2 17,7 23,7 203 166 13,1 219 13,8 14,2 18,2
Architekturbiiros
Geschéftsklima 31,4 268 28,7 31,2 339 303 318 270 272 193 306 21,8 20,1
Geschéftslage 46,6 48,8 555 540 549 552 60,6 57,2 605 392 660 473 431
Geschéftserwartungen 17,1 6,7 4,7 10,4 14,7 7,8 6,1 0,4 -1,8 1,0 0,0 -1,1 -0,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 15,4 6,9 16,9 9,8 7,0 11,0 6,7 2,4 4.8 6,3 53 3,7 0,4
Preiserwartungen 4,1 33 198 128 13,7 20,1 31,3 8,0 128 9,0 11,5 11,7 28,1
Beschéftigtenerwartungen 18,7 193 190 21,8 150 184 10,8 7,6 1,7 10,0 8,3 1,6 7,6
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 253 304 28,8 343 361 297 31,2 298 291 288 30,0 3055 332
Geschéftslage 443 489 47,6 543 595 493 534 515 529 528 50,5 56,2 592
Geschéftserwartungen 77 13,3 11,5 159 148 11,7 10,9 10,0 7,5 7,2 11,2 7,4 9,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 99 10,9 143 134 146 12,6 120 143 10,0 10,9 10,3 149 11,0
Preiserwartungen 17,8 12,3 17,7 20,2 158 151 123 16,2 17,0 20,4 20,1 181 17,8
Beschéftigtenerwartungen 17,8 182 245 299 229 215 220 245 204 189 21,8 20,0 224
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 26,5 28,0 26,0 336 403 41,2 286 370 36,1 366 343 360 43,1
Geschéftslage 416 436 369 375 531 526 528 504 559 42,6 53,5 566 554
Geschéftserwartungen 12,4 134 156 29,7 28,3 30,4 6,7 244 178 306 16,6 17,0 31,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 20,2 16,1 32,3 244 23,1 260 16,2 22,7 30,2 234 166 23,0 17,6
Preiserwartungen 15,8 15,0 13,4 49 16,1 26,1 240 238 270 199 298 17,2 26,9
Beschéftigtenerwartungen 6,9 116 27,7 19,2 189 22,4 31,0 287 31,2 359 28,7 22,7 29,9
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 339 355 36,2 379 343 323 342 329 346 376 31,0 299 378
Geschéftslage 49,8 54,5 53,4 544 52,7 48,2 474 53,1 47,7 49,2 43,6 52,7 48,0
Geschéftserwartungen 19,0 180 20,2 225 17,2 17,3 21,7 143 22,2 265 19,0 9,2 28,0
Umsatz gegeniiber Vorjahr 17,1 21,5 222 269 235 198 157 21,1 250 261 256 19,5 31,1
Preiserwartungen 206 166 19,8 20,4 209 164 179 20,1 21,5 19,7 17,3 20,8 24,6
Beschéftigtenerwartungen 18,1 20,0 16,8 13,5 23,7 155 20,7 22,8 254 24,1 13,3 18,1 24,1
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 234 288 30,5 346 473 343 375 324 322 334 386 394 415
Geschéftslage 29,6 386 368 299 514 464 47,0 22,2 48,8 450 44,2 47,3 416
Geschéftserwartungen 17,4 194 244 394 43,2 22,7 284 43,0 168 22,3 332 31,7 414
Umsatz gegeniiber Vorjahr 41,1 34,1 30,2 154 374 -5,7 30,7 31,6 30,7 30,3 514 31,7 44,1
Preiserwartungen 1,6 1,3 76 -0,2 4,9 55 145 226 158 11,6 26,6 28,2 226
Beschéftigtenerwartungen 21,1 13,9 290 220 279 12,2 10,3 334 432 11,8 30,0 222 21,1
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 29,4 28,3 28,6 32,7 290 274 188 243 335 265 257 319 245
Geschéftslage 43,1 47,1 444 463 410 373 41,9 352 49,7 37,1 38,7 474 350
Geschéftserwartungen 16,4 11,0 138 199 175 17,9 -2,1 140 184 164 134 174 144
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,1 188 223 18,7 146 194 144 235 21,8 229 206 229 231
Preiserwartungen 43 13,1 11,2 14,1 6,7 13,3 91 3,7 9,9 15,2 10,8 15,7 7,3
Beschéftigtenerwartungen 189 144 193 251 224 203 176 229 13,0 23,8 98 21,5 269
Werbeagenturen
Geschéftsklima 294 272 279 283 431 316 328 21,1 10,8 365 31,6 26,7 27,8
Geschéftslage 47,1 42,2 43,2 426 569 37,3 46,0 17,0 8,4 539 457 30,8 30,7
Geschéftserwartungen 13,0 13,2 135 148 30,1 259 203 253 13,1 204 184 226 250
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,3 20,6 296 21,1 193 286 473 341 27,8 457 50,9 3,7 233
Preiserwartungen 10,4 13,4 9,7 179 148 26,9 33,9 -2,7 6,9 50,9 46,5 -3,8 4,1
Beschéftigtenerwartungen 29,8 31,0 203 28,7 296 238 16,7 146 184 178 37,2 20,0 23,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 253 215 358 239 430 251 229 175 27,1 30,3 326 215 329
Geschéftslage 31,7 264 382 314 50,3 331 256 340 42,7 481 40,7 30,5 51,1
Geschéaftserwartungen 19,0 16,7 334 166 358 17,4 20,3 2,1 124 13,7 24,7 12,8 16,0
Umsatz gegenlber Vorjahr 164 249 253 291 31,8 37,5 349 24,7 250 27,0 13,8 -24 154
Preiserwartungen 13,0 19,2 8,9 9,2 22,5 16,3 3,5 9,1 114 26,2 9,0 18,7 16,0
Beschéftigtenerwartungen 17,0 20,0 14,2 198 331 210 17,2 13,1 10,6 93 19,0 265 24,0
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 11,8 18,8 96 134 266 216 208 21,4 161 119 216 129 168
Geschéftslage 154 19,1 13,8 236 368 37,6 289 336 383 288 422 291 36,0
Geschéftserwartungen 8,2 18,6 5,5 3,7 16,9 6,6 13,0 9,8 -4,0 -3,7 28 -22 -0,8
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,6 286 178 324 30,3 129 199 339 190 150 20,1 19,5 28,6
Preiserwartungen 21,0 194 11,1 183 257 383 50,1 683 492 305 156 20,6 15,0
Beschéftigtenerwartungen 45 215 183 321 26,7 17,1 189 26,0 229 12,1 9,2 12,7 115
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 0,3 -13,4 3,5 2,5 0,8 231 17,8 236 10,3 22,7 9,1 11,3 158
Geschéftslage 7,5 -10,6 -2,5 53 3,3 284 175 214 144 28,7 141 293 343
Geschéftserwartungen -6,6 -16,2 9,7 -04 -16 17,8 18,2 259 6,3 16,9 4,3 -53  -1,3
Umsatz gegenliber Vorjahr -1,7 196 10,9 1,7 3,3 274 226 485 240 243 162 189 315
Preiserwartungen 18,8 10,5 6,1 11,6 10,5 176 20,2 23,2 19,7 154 184 194 231
Beschaftigtenerwartungen 47 6,7 3,8 8,8 7,7 146 17,5 10,6 -7,2 3,2 195 9,9 16,0
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 19,2 16,2 26,5 263 195 17,2 17,5 233 11,9 182 24,0 156 17,2
Geschéftslage 23,4 28,1 268 289 288 30,2 290 362 174 27,1 27,1 23,7 265
Geschéftserwartungen 15,2 50 26,1 23,7 10,5 4,9 6,6 11,2 6,5 9,7 20,9 1,7 8,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,2 17,2 22,6 261 251 214 83 166 22,7 129 253 13,8 188
Preiserwartungen -174 -140 -115 -81 -103 -10,8 -11,0 -45 -33 -10,9 4,1 -8,1 -9,5
Beschaftigtenerwartungen 10,6 8,1 8,0 2,5 5,0 -2,5 -68 10,1 155 183 186 10,8 14,5

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Reisebiiros und Reiseveranstalter

Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

36 ifo Konjunkturperspektiven 07/2017 44. Jahrgang



IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN® WELTWIRTSCHAFT
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nigt mit X-13ARIMA-SEATS. - > Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Holzgewerbe (ohne Mdbel) - Datenverarbeitungsgeréte - Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-

darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mébel, Einrichtungsgegenstande - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Geréte d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebuiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Holzgewerbe (ohne Mdbel) - Datenverarbeitungsgeréte - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GrofRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tUber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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