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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe;

Sehr gute Geschaftslage

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe konnte den Spit-
zenwert vom Marz nicht ganz halten. Bei einer dynamischen Nach-
frageentwicklung waren die befragten Unternehmen zum flinften
Malin Folge zufriedener mit ihrer derzeitigen Lage. Hinsichtlich der
weiteren Geschaftsentwicklung nahm die Zuversicht jedoch ab,
auch wenn die Exporterwartungen ahnlich gilinstig waren wie im
Vormonat. Trotz des gesunkenen Lagerdrucks wurden die expansi-
ven Produktionspldne leicht zuriickgenommen. Mit 86% lag die
Kapazitatsauslastung 1,5 Prozentpunkte Gber dem Vorjahreswert.

II1.

Im Bereich der Vorleistungsgiiter verbesserte sich das Geschfts-
klima erneut, da die Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation
ebenso wie mit ihren Geschaftserwartungen zufriedener waren.
Auf den ausléndischen Markten wurden ebenfalls erneut giinsti-
gere Absatzchancen gesehen. Die Produktionspldne waren nicht
ganz so expansiv wie im Vormonat. Das Klima im Investitionsgiiter-
bereich gab nach, weil sowohl die derzeitige Geschéftslage als auch
die Geschaftserwartungen weniger positiv eingestuft wurden. Aus
dem Ausland wurden weiterhin neue Impulse erwartet, jedoch
nicht ganz so oft wie zuletzt. Die Produktion soll weiterhin angeho-
benwerden. Auch dank einer giinstigeren Beurteilung des Auftrags-
bestands nahmen die positiven Stimmen bezliglich der momenta-
nen Geschéftslage im Bereich der Konsumgiiter merklich zu. Die
Exporterwartungen verbesserten sich abermals, die allgemeinen
Geschéftserwartungen wurden dennoch weniger optimistisch
bewertet. Die Produktionspldne wurden erneut angehoben. Insge-
samt stieg der Klimaindikator. Im Erndhrungsgewerbe zog die
Nachfrage zwar an, der Geschéftslageindikator gab dennoch leicht
nach. Die Exporterwartungen gaben ebenfalls nach, verbleiben
aberweiterhin oberhalb des langfristigen Mittelwerts. Der Blick auf
die kommenden Monate war weniger optimistisch als zuletzt, so
dass insgesamt der Klimaindikator sank. Die Produktionspldne
wurden ungeachtet dessen nach oben revidiert.

I11.

Die Unternehmen der chemischen Industrie waren Uberaus zufrie-
den mit ihren Auftragsbestdanden. Auch die aktuelle Geschéftslage
sowie die Geschéftsperspektiven wurden glinstiger eingestuft. Von
den ausléndischen Markten wurden splrbare Impulse erwartet. Die
Produktion soll weiterhin angehoben werden, wenn auch nicht ganz
so hdufig wie zuletzt. Der Geschaftsklimaindikator in der Metaller-
zeugung und -bearbeitung erreichte zum ersten Mal in diesem Jahr
den positiven Wertebereich. Bei deutlich gestiegenen Auftragsbe-
stdnden nahmen die positiven Stimmen beziiglich der aktuellen
Lage sichtlich zu. Die Exporterwartungen verbesserten sich und die
Skepsis bei den Geschéftsperspektiven nahm weiter ab. Passend
dazu wurden auch die Produktionsplane spilirbar angehoben. Trotz
einer Uberaus glinstigen Bewertung der Auftragsbestédnde fiel der
Klimaindikator im Maschinenbau, verbleibt aber auf hohem Niveau.
Sowohl die Geschéftserwartungen als auch die Geschaftsperspek-
tiven wurden nicht mehr ganz so glinstig eingestuft wie zuletzt. Die
Exporterwartungen fielen ebenfalls etwas weniger zuversichtlich

aus. Die Produktion war weiterhin auf Expansion ausgerichtet. Die
seit Beginn des Jahres anhaltende positive Tendenz im Bereich Her-
stellung von elektrischen Ausriistungen setzte sich in diesem Monat
weiter fort. Die befragten Unternehmen waren nicht nur mit ihrer
gegenwadrtigen Situation zufriedener, auch auf die kommenden
Monate blickten sie zuversichtlicher. Auf den ausléandischen Mark-
ten wurde ebenfalls wieder etwas mehr Absatzpotenzial gesehen.
Die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden erreichte den hochs-
ten Wert seit Juli 2011. Im Bereich Herstellung von DV-Gerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen stieg der Klimaindikator
erneut. Die befragten Firmen zeigten sich zum dritten Mal in Folge
zufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftssituation. Bei beinahe
unverdndert gilinstigen Exporterwartungen nahm die Zuversicht
hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung leicht ab. Im Fahr-
zeugbau sank der Klimaindikator. Die Auftragsbestande nahmen
merklich ab, worlber die Firmen sichtlich unzufrieden waren. So
wurde die aktuelle Lage auf hohem Niveau weniger glinstig einge-
stuft, mit Blick auf die kommenden Monate wurde sogar mit leichten
Geschaftsabschwachungen gerechnet. Auch auf den ausldndischen
Markten wurden kaum mehr Wachstumspotenziale ausgemacht.
Dazu passend waren die Produktionsplédne weniger expansiv. Im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
verbesserte sich das Klima, weil die Urteile zur momentanen Lage
merklich glinstiger ausfielen, die Geschéftsaussichten jedoch
nur minimal nachgaben. Die Exporterwartungen sind ricklaufig,
lagen aber sichtlich oberhalb des langfristigen Durchschnitts. Bei
weiterhin steigenden Auftragsbestanden fiel auch die Beurteilung
positiver aus. Im Papiergewerbe waren die befragten Unternehmen
dhnlich zufrieden mit ihrer Geschéftssituation wie im Vormonat. Die
Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung verringerte sich, so
dass der Klimaindikator insgesamt stieg. Bei einem sichtlich gro-
Reren Lagerdruck wurden die Produktionsplane nach unten revi-
diert. Im Druckgewerbe nahmen die positiven Stimmen hinsichtlich
der derzeitigen Lage deutlich zu, so dass der Klimaindikator, trotz
zurlickhaltenderer Geschaftserwartungen, stieg. Die Firmen zeigten
sich zufriedener mit ihren Auftragsbestédnden und die zuletzt nega-
tiven Produktionsplane erreichten wieder den positiven Bereich.
Auf den ausléndischen Markten wurde wieder mehr Wachstum-
spotenzial gesehen. In der Gummi- und Kunststoffbranche gab das
Geschaftsklima nach, weil beide Teilindikatoren auf hohem Niveau
sanken. Die Exporterwartungen verschlechterten sich ebenfalls,
lagen aber sichtlich Gber dem langfristigen Mittelwert. Die zuletzt
hervorragende Einschatzung der Auftragsbesténde gab leicht nach,
sodassauchdie Produktionspléane nachuntenrevidiert wurden. Das
Geschéftsklima im Holzgewerbe (ohne Mébelhersteller) verbesserte
sich. Bei der Bewertung der momentanen Geschéftslage nahmen
die positiven Stimmen deutlich zu und auch die zuletzt verhaltenen
Geschéftsaussichten waren wieder von Zuversicht gepragt. Die Fir-
men zeigten sich Uberaus zufrieden mit ihren Auftragsbestdnden,
dennoch wurden die expansiven Produktionsplane etwas nach
unten revidiert.

S.L.
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VERARBEITENDES GEWERBE
GESCHAFTSKLIMA

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17

Verarbeitendes Gewerbe 6,5 8,5 11,3 10,1 6,7 13,0 16,5 14,9 15,7 14,0 16,8 21,1 20,7
Verarbeitendes Gewerbe* 6,8 9,8 11,6 10,5 7,1 13,0 16,4 14,8 16,9 14,8 169 21,7 213
Vorleistungsgiiter 6,1 7,3 12,8 12,8 8,2 13,8 18,0 16,6 17,8 16,8 19,0 20,6 24,7
Investitionsgiiter 6,6 10,8 9,3 6,0 4,5 11,3 14,8 14,7 15,0 14,6 16,2 23,2 17,3
Konsumgiiter* 6,3 6,9 10,0 8,0 6,3 14,1 13,3 13,1 12,3 72 11,6 17,4 17,2

Gebrauchsgiiter 16,1 15,0 25,8 20,7 19,1 14,1 18,6 20,9 21,6 11,9 17,1 19,0 23,4

Verbrauchsgiiter* 4,1 5,3 6,6 5,6 3,9 134 125 10,9 10,3 6,3 10,0 17,3 15,7
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 0,5 2,5 4.8 3,1 -1,0 16,5 14,9 13,0 11,6 2,8 10,2 14,1 11,1

Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln 2,5 6,1 5,9 3,7 -0,3 19,8 14,7 16,4 12,8 41 12,8 16,3 16,7

Getrénkeherstellung 11,9 8,8 82 186 108 168 19,0 10,6 8,3 43 152 228 10,8
Tabakverarbeitung -33,8 -516 -344 -286 -14,2 4,4 32,2 -197 -209 -12,7 -8,8 -249 -214
Herstellung von Textilien 6,2 -26,5 -21,0 ~-175 -27,2 -161 -22,8 -28,3 -8,6 -3,6 3,4 9,6 -1,9
Herstellung von Bekleidung 57 4,1 121 -0,2 6,4 1,5 4,5 6,9 1,4 -1,9 13,5 139 8,6

L L
Herstellung von Leder, Lederwaren, 70 -152 -128 -68 -12 -120 12 -150 19 21 00 51 -13,0

Schuhen
Herstellung von Holz, Flecht, Korbwaren 192 218 185 169 172 238 227 237 118 165 190 7,8 235
(ohne Mobel)
. Papier, P W
::::Ees“ungv apien Fappe . Taren 39 6,4 10,8 7,2 6,2 76 141 11,5 10,0 140 11,1 10,9 13,7

Druckerzeugnisse, Vervielféltigung von

Ton-, Bild-, Datentrigern 4,0 3,8 -2,1 -2,6 -3,3 0,4 -1,1 0,1 -2,9 3,3 -2,8 0,0 4,7

Mineralélverarbeitung 34,3 44,0 37,0 47,9 25,8 45,4 441 14,1 35,0 51,1 57,3 53,8 62,3
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 9,6 8,0 16,2 19,1 6,5 13,9 17,8 11,0 19,0 19,2 20,2 22,2 24,6
Herstellung von pharmazeutischen

Erzeugnissen 5,6 10,2 17,4 17,2 19,7 15,9 14,0 14,3 20,5 12,3 11,7 26,4 31,3

Herstellung von Gummi- und
Kunststoffwaren 16,4 17,7 17,1 215 17,7 22,3 22,4 25,6 29,7 30,2 27,6 27,9 22,9
Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen

3,8 10,3 17,5 19,6 18,1 17,2 18,1 17,4 22,3 7,2 20,2 22,7 30,2

und Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung -19,5 -154 -10,6 -18,1 -10,4 -4.8 6,9 -2,5 0,7 -3,6 -7,6 -4,2 3,0
Herstellung von Metallerzeugnissen 6,6 8,6 12,5 10,4 6,0 10,1 15,2 13,8 17,5 18,9 19,6 20,3 19,1

Herstellung von DV-Geréten, elektronischen

. . 9,4 16,8 19,9 24,9 22,5 18,2 249 18,9 19,0 20,7 17,8 22,7 24,8
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausristungen 12,9 10,9 21,9 22,1 15,7 233 26,0 30,2 23,0 24,3 33,1 36,6 41,8

Maschinenbau -6,3 0,2 2,5 2,3 1,6 2,0 53 5,4 9,9 9,9 183 239 211
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 16,5 18,5 9,6 0,2 1,3 16,7 21,5 219 16,5 12,9 13,5 23,4 10,1
Sonstiger Fahrzeugbau -19,6  -27,8 -9,1 -18,0 -9,2 -7,1 -18,2 -16,5 -6,3 -0,1 -10,5 -2,7 -8,6
Herstellung von Mobeln 8,0 14,2 18,2 16,6 -0,5 8,2 3,4 10,9 15,5 8,8 9,6 12,7 22,0
Herstellung von sonstigen Waren 13,3 14,8 21,7 20,3 21,8 22,1 27,7 16,4 23,5 19,9 3,5 17,0 23,4

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
! Durchschnitt der Salden aus den Prozentsitzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschiftslage« und den »Geschéaftserwartungenc, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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VERARBEITENDES GEWERBE
GESCHAFTSKLIMA, -LAGE UND -ERWARTUNGEN*

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
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* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
! Salden aus den Prozentsitzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschiftslage« und den »Geschéftserwartungenc, bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Herstellung von chemischen Erzeugnissen

VERARBEITENDES GEWERBE
GESCHAFTSKLIMA, -LAGE UND -ERWARTUNGEN*

Herstellung von elektrischen Ausriistungen
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! Salden aus den Prozentsitzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschiftslage« und den »Geschéftserwartungenc, bzw. deren Durchschnitt, saisonbe-

reinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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VERARBEITENDES GEWERBE
KAPAZITATSAUSLASTUNG®

Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Ql/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17
Verarbeitendes Gewerbe 84,0 83,9 84,1 84,4 84,4 84,3 84,4 85,0 84,5 84,8 85,7 86,0 86,0
Verarbeitendes Gewerbe* 84,8 84,7 84,9 84,9 84,9 84,9 84,7 85,5 85,2 85,4 86,3 86,5 86,5
Vorleistungsgiiter 83,9 83,2 83,2 83,0 829 83,3 824 832 83,2 83,7 845 849 86,3
Investitionsgiiter 86,4 87,0 86,9 87,1 87,3 86,8 87,5 88,1 87,9 87,4 88,8 885 87,1
Konsumgiiter* 79,6 80,0 80,7 81,1 81,4 81,1 82,4 814 80,3 82,0 820 82,6 831
Gebrauchsgter 82,2 82,2 83,5 84,2 846 85,8 86,5 84,3 84,7 88,3 846 86,3 87,0
Verbrauchsgiiter* 79,3 79,5 79,9 80,5 80,9 80,2 81,3 80,8 79,5 80,8 81,2 819 82,5
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 74,7 75,0 749 766 77,3 76,9 794 774 749 76,9 78,7 79,2 79,4
Herstellung von Textilien 77,0 74,0 74,4 76,9 79,1 77,9 77,9 82,3 81,2 77,6 82,7 79,2 78,9
Herstellung von Bekleidung 89,4 91,7 91,6 942 91,0 93,0 91,7 92,7 934 929 93,5 91,3 91,6
Herstell Leder, Led s
o B von Reder, Federvaren 87,5 896 87,2 881 847 88 868 867 87,7 834 837 832 859
Herstell Holz-, Flecht-, Korb
erste ung von Hotz, Flecht» Rorbwaren - g26 774 765 793 80,8 83,6 839 842 851 845 848 835 830
(ohne Mobel)
H . Papier, P LW
d:rr:i““”gv apier, Fappe u. aren 885 88,3 886 883 87,4 895 87,0 865 867 867 885 889 88,0
Druck isse, Vervielfalti
Ton. Bild. bateniragern oo 835 846 845 826 825 824 805 8,6 823 830 794 823 845
. . . 87,6 80,7 87,0 87,9 89,5 881 80,8 89,7 836 81,7 838 84,3 86,3
Mineraldlverarbeitung
. . 84,6 835 838 83,3 82,8 830 825 839 82,7 834 836 853 87,3
Herstellung von chemischen Erzeugnissen
Herstellung von Gummi- und 81,9 81,4 80,1 79,9 80,3 79,6 80,9 81,1 80,2 80,7 80,8 81,6 821
Kunststoffwaren
Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen 81,3 79,8 80,2 78,6 80,3 80,4 80,0 81,5 81,8 81,5 81,4 79,9 86,3
und Erden
: 85,7 85,2 850 86,0 859 87,1 82,2 82,7 854 86,2 889 87,9 88,5
Metallerzeugung und -bearbeitung
. 82,6 82,5 835 81,5 82,4 818 81,8 821 82,5 828 837 839 83,3
Herstellung von Metallerzeugnissen
Herstellung von DV-Geréten, elektronischen 86,9 86,7 86,7 87,7 86,2 84,6 86,4 83,7 84,8 87,1 86,9 85,5 86,2
und optischen Erzeugnissen
. . 82,2 82,1 833 83,2 82,0 84,0 831 84,1 83,8 85,1 854 86,5 88,6
Herst. von elektrischen Ausrlistungen
. 84,1 85,1 84,6 84,4 843 84,2 84,4 84,0 84,3 82,7 845 856 85,9
Maschinenbau
. 90,2 90,3 90,0 90,9 91,8 91,0 91,9 93,7 928 929 944 92,8 89,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
. 80,7 80,8 81,7 82,7 83,7 84,3 851 86,4 88,0 87,9 852 87,6 89,5
Herstellung von Mdbeln
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
95 Prozent 95 Prozent
85 \ 85 \
75 & \/
65 T T T T T T T T T | 65 T T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
95 Prozent 95 Prozent

.0 :
\ N

75 75

65 T T T T T T T T T 1 65 r T T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
! Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebsiiblichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 04/2017 44. Jahrgang



VERARBEITENDES GEWERBE
BEURTEILUNG DER KAPAZITATEN*

Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Ql/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17
Verarbeitendes Gewerbe 11,2 12,7 14,3 14,0 12,1 13,6 14,4 15,0 16,0 12,6 7,5 9,9 10,0
Verarbeitendes Gewerbe* 11,2 12,1 12,4 13,4 12,1 13,0 14,6 13,4 14,9 12,0 7,6 9,4 7,9
Vorleistungsgiiter 10,5 12,6 13,2 10,8 10,4 10,6 16,1 12,9 15,3 10,7 6,0 9,0 2,3
Investitionsgiiter 13,3 14,0 14,4 15,4 11,2 15,7 14,7 17,4 16,2 13,6 9,9 9,2 13,3
Konsumgiiter* 11,1 12,6 17,6 15,0 15,9 16,3 11,9 13,2 18,6 12,3 8,9 15,3 13,5
Gebrauchsgiter 20,8 27,5 22,0 23,9 24,5 21,3 20,5 15,1 15,0 9,1 6,9 12,1 15,8
Verbrauchsguter* 8,7 10,3 17,2 12,9 13,9 15,9 10,2 11,1 18,9 12,6 11,3 15,3 12,7
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 18,0 25,0 29,3 20,8 18,0 26,0 15,1 22,0 24,0 20,9 19,9 22,2 19,1
Herstellung von Textilien 26,8 26,2 27,3 37,0 348 18,7 29,0 -4,2 -1,9 28,1 29,3 17,6 22,2
Herstellung von Bekleidung 13,0 5,3 7,8 46 6,6 13,8 11,3 4,8 7,3 17,6 12,9 14,4 33,1
Herstell Leder, Led
b B o meden, rederwaren, 102 158 82 159 64 27 173 22,9 20,0 130 283 65 13,0
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren 263 265 32,9 216 140 54 106 55 44 120 89 95 129
(ohne Mobel)
::Zi“”"g V- Papier, Pappe u. Waren 188 20,9 162 129 127 123 161 238 22,6 146 172 11,7 85
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von
Ton-, Bild-, Datentréigern -3,6 -2,2 14,4 19,5 25,2 21,7 11,1 13,1 16,8 15,8 11,5 18,0 15,5
] . ) 8,0 -3,2 21,8 -2,0 10,6 13,2 25,4 28,3 19,5 29,0 2,7 11,9 13,7
Mineraldlverarbeitung
. . 5,7 7,4 13,1 8,9 10,9 13,9 12,0 7,3 10,9 7,8 2,9 4,5 -1,0
Herstellung von chemischen Erzeugnissen
Herstellung von Gummi- und 5,6 8,7 13,5 9,2 7,1 10,5 7,7 7,6 9,6 9,3 11,2 5,8 -0,2
Kunststoffwaren
Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen 7,1 21,1 24,5 23,5 24,3 17,6 17,5 15,8 18,3 16,2 11,6 14,9 9,3
und Erden
. 16,5 18,2 11,5 23,1 19,2 16,8 35,1 28,0 28,5 9,2 9,8 19,5 14,1
Metallerzeugung und -bearbeitung
. 9,1 10,9 7,8 17,8 14,8 14,5 18,0 15,4 14,3 15,3 12,2 9,1 3,5
Herstellung von Metallerzeugnissen
Herstellung von DV-Geréten, elektronischen 5,3 1,4 -13,2 -4,5 -4,1 4,7 10,4 6,9 7,8 -4,1 -6,4 56 -13,0
und optischen Erzeugnissen
. . 13,9 13,9 14,6 9,9 7,3 4,2 15,6 8,1 13,9 6,6 -0,5 6,1 -3,3
Herst. von elektrischen Ausriistungen
. 18,8 15,6 194 221 20,3 27,3 22,9 23,5 22,6 25,1 21,6 12,6 13,0
Maschinenbau
. 12,0 16,5 15,8 9,3 53 7,0 8,6 14,5 14,7 7,0 -0,1 8,6 25,4
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
. 25,5 36,7 34,0 28,7 27,9 26,2 17,3 19,5 18,2 8,9 6,7 18,1 5,4
Herstellung von Mobeln
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
70 Salden 70 Salden
50 50 / \\
30 30 / \
10 10
-10 T T T T T T T T T -10 o T T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
70 Salden 70 Salden
50 50
30 30
10 10
-10 ¢ T T T T T T T T T ) -10 ¢ T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichender (-)
technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven

04/2017 44. Jahrgang

7



VERARBEITENDES GEWERBE

REICHWEITE DER AUFTRAGSBESTANDE*

Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17
Verarbeitendes Gewerbe 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 3,0 3,2
Vorleistungsgiiter 2,6 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,7 2,7
Investitionsgiiter 3,4 3,2 3,3 3,2 3,1 3,2 3,3 3,4 3,3 3,2 3,2 3,5 3,9
Konsumgiiter* 2,5 2,7 2,5 2,8 2,7 2,7 2,5 3,1 2,9 2,7 2,8 2,8 2,8
Gebrauchsgiiter 2,4 2,1 2,3 2,4 2,3 2,4 2,1 2,4 2,4 2,5 2,5 2,2 2,2
Verbrauchsguter* 2,5 2,8 2,6 2,8 2,8 2,8 2,6 3,2 3,0 2,8 2,9 2,9 2,9
Herstellung von Textilien 2,1 2,2 2,4 1,8 2,4 2,0 1,1 3,7 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2
Herstellung von Bekleidung 3,6 3,7 3,2 3,9 3,3 3,1 3,8 3,8 3,5 3,2 51 3,4 3,3
Herstelll Leder, Led s
erstellung von Leder, Lederwaren 31 32 33 3,2 3,5 3,5 46 4,0 3,4 3,2 3,0 3,1 3,0
Schuhen
Herstell Holz-, Flecht-, Korb
ersteriung von Hotz, Flechir, Rorbwaren 7 15 15 1,8 1,7 31 33 34 33 30 28 30 31
(ohne Mabel)
Herstell . Papier, P W
o e FapIET Fappe B Taren 6 14 15 16 15 16 15 15 13 15 15 14 14
Druck isse, Vervielfalti
ruckerasugnisse, * ervieliatigang von 14 14 16 13 1,3 1,1 12 10 15 16 14 1,6 15
Ton-, Bild-, Datentragern
1,3 1,9 1,4 1,1 1,2 0,8 1,2 1,2 1,3 1,8 1,6 2,1 1,6
Mineral6lverarbeitung
2,1 1,9 1,7 1,6 1,8 1,7 1,9 2,0 1,9 2,0 1,8 2,1 2,0
Herstellung von chemischen Erzeugnissen
Herstellung von Gummi- und 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,7 2,3 2,5 2,5 2,7 2,9 2,7
Kunststoffwaren
Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen 2,3 2,4 2,5 2,3 2,3 2,5 2,3 2,2 2,6 2,6 2,4 3,0 2,8
und Erden
2,8 2,8 2,9 3,0 2,9 2,8 2,6 2,5 2,6 2,8 2,9 2,9 2,9
Metallerzeugung und -bearbeitung
3,3 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1 3,3 3,4 3,7
Herstellung von Metallerzeugnissen
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 2,9 2,8 2,8
und optischen Erzeugnissen
2,6 2,4 2,3 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,4 2,6 2,7 2,7 2,8
Herstellung von elektrischen Ausriistungen
4,0 3,9 3,9 3,9 3,7 3,8 3,7 3,7 3,7 3,6 3,6 3,8 4,2
Maschinenbau
2,9 2,4 2,7 2,6 2,6 2,8 2,9 3,2 2,9 3,0 2,7 3,3 3,5
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
2,0 1,9 1,7 1,9 1,7 1,7 1,6 1,8 1,9 2,0 2,1 1,7 2,0
Herstellung von Mébeln
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
45 Produktionsmonate 45 Produktionsmonate
4,0 4,0
3,5 35
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
15 ¢ T T T T T T T T T 15 ¢ T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Investitionsgiiter

Konsumgiiter*

45 Produktionsmonate

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

15 T T T T T

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

T

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

! In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane

VERARBEITENDES GEWERBE
ERGEBNISSE KONJUNKTURTEST!

Entwicklung Produktionstatigkeit (Vormonat)

20 Salden

10 /\/\

TR

20 Salden

10

g

0 NIV

V

0 14 \/
-10 -10
20 T T T 20 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Preiserwartungen Preisentwicklung (Vormonat)
20 Salden 20 Salden
10 10
0 0 \/
-10 -10
-20 T T T -20 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Exporterwartungen Beurteilung der Lagerbestande
20 Salden 20 Salden
10 / A 10
0 0
-10 -10
-20 T T T -20 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Beurteilung der Auftragsbestande Beschaftigtenerwartungen
10 Salden 20 Salden
0 10
-10 /\V 0
-20 v, -10
30 - T T T 20 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

! Salden aus den Prozentsitzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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VERARBEITENDES GEWERBE
WETTBEWERBSPOSITION !

Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Ql/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17
Verarbeitendes Gewerbe
Inlandsmarkt 9,5 9,0 4,5 4,1 3,4 -0,1 2,6 4,2 4,4 8,7 6,7 6,2 8,4
innerhalb der EU (Ausland) 4,0 3,7 1,3 2,0 3,1 0,6 3,4 0,0 0,2 4,4 2,4 3,9 2,3
auBerhalb der EU 3,7 1,9 -0,2 1,5 1,7 3,0 3,8 2,5 -0,3 2,0 2,9 1,4 4,7
Vorleistungsgiiter
Inlandsmarkt 6,3 5,6 1,9 3,2 3,5 3,2 2,1 3,2 0,7 3,9 53 6,1 9,8
innerhalb der EU (Ausland) 1,0 1,3 0,5 -0,9 0,1 0,3 0,4 0,0 -0,7 0,4 3,3 5,1 6,3
auBerhalb der EU -2,8 -0,4 1,2 51 5,2 5,4 -2,8 2,3 -1,8 -1,7 1,3 1,3 51
Investitionsgiiter
Inlandsmarkt 13,6 15,1 8,2 6,2 -0,4 -4,0 2,3 5,2 8,8 14,7 6,4 3,0 6,0
innerhalb der EU (Ausland) 8,4 6,8 3,8 4.8 4,0 3,2 2,9 -1,3 2,4 7,9 -2,0 6,7 -3,5
auBerhalb der EU 11,2 2,7 -2,8 -2,1 11,4 -1,6 7,1 1,2 -0,6 4,2 51 3,3 3,3
Gebrauchsgiiter
Inlandsmarkt 10,6 -1,7 5,0 12,4 12,8 11,0 17,7 10,9 2,1 18,5 5,4 -0,8 7,8
innerhalb der EU (Ausland) 7,6 -2,4 -2,8 6,5 8,7 2,8 10,9 7,5 3,7 11,1 6,8 -1,5 -0,5
aulerhalb der EU 6,2 3,4 3,8 11,6 6,0 5,0 11,5 2,5 4,7 -2,4 53 7,3 10,7
Verbrauchsgiiter*
Inlandsmarkt -0,5 4,4 3,7 0,6 7,1 -0,2 -0,7 -1,0 1,6 -0,8 7,0 8,5 9,0
innerhalb der EU (Ausland) 0,4 1,6 -3,8 3,9 4,2 -5,4 2,3 -1,1 -1,9 -1,3 0,3 -3,0 2,9
auferhalb der EU 2,2 6,4 3,1 4,3 8,0 3,8 5,8 4,4 -1,2 -4,9 1,6 0,5 1,7
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiiter*
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 - T T T T T T T T T -20 - T T T T T T T T T |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiiter*
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland) Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 T T T T T T T T T -20 T T T T T T T T T |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiiter*
Wettbewerbsposition aufRerhalb der EU Wettbewerbsposition auBerhalb der EU
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10
0 0
10 -10
-20 T T T T T T T T T -20 T T T T T T T T T |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* OhneErnahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauhauptgewerbe:

BAUHAUPTGEWERBE

Neue Rekordwerte bei Geschaftslage
sowie Kapazitatsauslastung

L.

Der Geschaftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe ist im April
weiter gestiegen. Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests
erreichte die Beurteilung der aktuellen Lage den hochsten Stand
seitder Wiedervereinigung - dies gilt sowohl fiir den Hoch- als auch
fur den Tiefbau. Gleichzeitig waren die Erwartungen der befragten
Bauunternehmen dhnlich optimistisch wie im Marz. Die Gerateaus-
nutzung kletterte abermals auf ein neues Rekordniveau. Mit einer
Auslastung von 80,0% wurde der Vorjahreswert von 76,3% klar
Ubertroffen. Im April berichteten 38% der befragten Baufirmen
Uber Produktionsbeeintrachtigungen. Dabei meldeten - wie im
Vorjahr - 23% der Befragungsteilnehmer Behinderungen aufgrund
unglnstiger Witterungseinfliisse. Auftragsmangel beeintrachtigte
14% der Umfrageteilnehmer (April 2016: 20%). Die Reichweite der
Auftragsbestande verharrte auf dem bereits im Februar erreichten
Allzeithoch von 3,7 Monaten; vor einem Jahr betrugen die Auftrags-
polster 3,2 Monate. Die Befragungsergebnisse deuten darauf hin,
dass die Preise fur Bauleistungen haufiger angehoben werden
konnten. Fir die ndchsten Monate rechneten die Bauunternehmen
mit weiteren Preiserh6hungen - ein hoherer Umfragewert wurde
letztmals im Méarz 1992 gemessen. Hinsichtlich ihres Personalbe-
standes gingen die Firmen vermehrt von einer Ausweitung der Mit-
arbeiterzahlin den kommenden Monaten aus.

Nach den Ergebnissen der Sonderfrage im April hatte in den
vergangenen sechs Monaten mehr als die Halfte der befragten
Unternehmen mit speziellen Schwierigkeiten zu kampfen: 27% der
Befragten beklagten die sdumige Zahlungsweise der Auftraggeber
(vor finf Jahren waren es noch 43%), 17% der Firmen bemangelten
die Abwerbung von Arbeitskraften (April 2012: 12%) und 8% Auf-
tragsstornierungen. Ferner berichtete insgesamt ein Drittel der
teilnehmenden Baufirmen Uber Verletzungen der Bestimmungen
der »Vergabe- und Vertragsordnung fiir Bauleistungen« (VOB). So
bemangelten 24% die Zuschlagserteilung auf das billigste und nicht
auf das wirtschaftlich annehmbarste Angebot (April 2012: 41%).
Zudem beanstandeten 17% der Firmen Baubehinderungen durch
den Auftraggeber. Die verzégerte Bauabnahme des Bauherrn
machte ferner 11% der Befragten zu schaffen.

II1.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima geringfligig eingetriibt.
Wahrend der Umfragewert fiir die aktuelle Geschaftslage sparten-
Ubergreifend zulegen konnte, blickten die Hochbaufirmen insge-
samt weniger zuversichtlich in die nahe Zukunft als noch im Mérz.
So verbesserten sich die Geschéaftsaussichten lediglich im Woh-
nungsbau. Knapp ein Drittel der befragten Hochbauunternehmen
klagten Uber Produktionsbehinderungen; 15% infolge negativer
Witterungsbedingungen und 11% wegen einer unbefriedigenden
Auftragslage. Im éffentlichen Hochbau lag der Umfragewert fiir den
Auftragsmangel bei 20%, wohingegen sich im gewerblichen Hoch-
bau sowie im Wohnungsbau nur jeweils 10% der Firmen davon
beeintrachtigt fihlten. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten
stieg merklich von 77,7 auf 81,2%; dies entspricht einem neuen
gesamtdeutschen Spitzenwert (April 2016: 76,1%). Die Reichweite
der Auftragsbestdnde verharrte im Wohnungsbau bei 3,6 Monaten

und verringerte sich im gewerblichen sowie im 6ffentlichen Hoch-
bau um jeweils 0,1 Monate auf 4,0 bzw. 3,1 Monate. Im Hochbau
insgesamt verkleinerten sich die Auftragsreserven auf 3,7 Produk-
tionsmonate (April 2016: 3,3 Monate). Die Meldungen der Firmen
deuten darauf hin, dass sich die Preiserh6hungsspielrdume zuletzt
nochmals vergroRert haben. Fiir die nahe Zukunft gingen die Unter-
nehmen vielerorts von weiter steigenden Preisen aus.

I11.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima weiter verbessert. Hierzu
trugen beide Klimakomponenten bei. Die Kapazitatsauslastung
kletterte von 77,4 auf 78,3% und erreichte dadurch einen neuen
Rekordwert; vor Jahresfrist war der Maschinenpark noch zu 74,5%
in Verwendung gewesen. Von den befragten Firmen meldeten 46%
Produktionsstérungen. Ahnlich wie zwélf Monate zuvor gaben 35%
negative Wettereinfllisse als Ursache der Beeintrachtigungen an;
Uber Auftragsmangel klagten 17% (April 2016: 27%). Zudem berich-
teten 7% liber einen Mangel an Arbeitskréften. Die durchschnittli-
che Reichweite der Auftragsbestande verringerte sich im Straf3en-
bau von 3,2 auf 3,1 Monate und verlangerte sich im sonstigen
Tiefbau von 3,9 auf 4,0 Monate. Insgesamt lagen die Auftragsreser-
ven der Tiefbaufirmen bei 3,6 Monaten (April 2016: 3,0 Monate). Die
Firmenmeldungen lassen erkennen, dass vermehrt hohere Preise
durchgesetzt werden konnten, wobei im sonstigen Tiefbau haufi-
ger von Preisanhebungen berichtet wurde als im Stralenbau. Die
Preiserwartungen hinsichtlich der Entwicklung in den kommenden
drei Monaten fielen spiirbar héher aus.

L.D.

ifo Konjunkturperspektiven 04/2017 44. Jahrgang
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Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Pléne und Erwartungen

ifo INSTITUT

Geschaftslage Bautétigkeit Auftragsbestand Baupreise Bautétigkeit* I Baupreise Geschaftsentwicklung
Beurteilung im Vormonat im Vormonat Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fir 6 Monate™*
Erlauterungen: Die Gesamtfléche jedes Feldes B gut [ gestiegen [ gestiegen [ verhaltnisméBig groB [ gestiegen [ zunehmen [ steigen [ gunstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
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*im Vergleich zu den zurtckliegenden 3 Monaten
**im Vergleich zur bisherigen Entwicklung

Die Ergebnisse resultieren aus dem ifo-Konjunkturtest Deutschland.

Die

werden

der GroBe der Firmen gewichtet.

Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Veroffentlichung sind nicht gestattet.
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BAUHAUPTGEWERBE
ERGEBNISSE KONJUNKTURTEST

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 1,0 3,9 5,0 5,6 5,7 9,2 10,1 10,9 13,0 10,6 7,8 9,4 11,4
Geschaftslage 5,2 8,7 11,1 10,1 9,9 14,3 12,7 14,3 16,6 17,6 15,7 17,9 22,2
Geschéftserwartungen -3,0 -0,8 -1,0 1,2 1,5 42 7,5 7,6 9,5 3,8 0,2 1,3 1,2
Auftragsbestand in Monaten 3,2 3,2 3,3 3,3 3,4 3,4 3,4 3,5 3,5 3,6 3,7 3,7 3,7
Beurteilung Auftragsbestand -13,1 -4,7 -5,4 -3,3 -1,3 -0,3 -2,6 -0,7 3,8 4,6 3,7 9,3 7,9
Kapazitatsauslastung 75,6 75,2 74,8 75,0 75,0 74,8 75,1 75,2 76,4 76,6 75,4 78,3 80,4
Preisentwicklung im Vormonat -12,0 -4,6 -4,4 -4,6 -4,0 -1,9 -1,6 -0,7 -0,2 -0,2 2,3 3,9 6,8
Preiserwartungen -5,2 -2,1 -1,9 -0,1 -5,9 1,2 1,0 53 1,9 2,1 1,2 3,4 8,9
Hochbau
Geschaftsklima 3,8 7,0 6,1 9,3 9,3 12,9 15,5 13,2 14,5 13,1 11,9 12,7 12,3
Geschéftslage 10,0 16,1 16,5 18,1 16,7 18,8 17,9 17,9 23,1 22,1 21,3 22,6 24,0
Geschéftserwartungen -2,1 -1,8 -3,7 0,8 2,1 7,2 13,1 8,7 6,3 4,4 2,8 3,2 1,3
Auftragsbestand in Monaten 3,3 3,4 3,5 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7 3,8 3,7
Beurteilung Auftragsbestand -7,4 1,6 -0,5 2,3 3,3 3,3 -1,4 1,8 6,0 8,2 3,4 11,3 11,6
Kapazitatsauslastung 76,1 76,3 75,6 75,7 75,7 75,8 76,2 76,2 76,9 77,0 76,1 7,7 81,2
Preisentwicklung im Vormonat -3,2 0,2 -0,7 -1,3 -0,1 0,7 1,9 40 53 2,4 2,8 7,0 9,8
Preiserwartungen -0,4 2,3 2,1 5,0 31 6,0 5,6 11,2 6,5 5,3 7,0 8,7 11,4
Tiefbau
Geschéftsklima -2,7 -1,0 1,5 2,1 1,1 2,4 4,6 8,6 8,8 7,0 4,5 7,4 10,2
Geschaftslage -3,8 -2,4 0,5 1,5 2,6 5,4 6,8 8,1 7,5 10,8 12,2 14,7 17,0
Geschéftserwartungen -1,5 0,3 2,5 2,6 -0,5 -0,6 2,4 9,1 10,1 3,3 -3,0 0,3 3,5
Auftragsbestand in Monaten 3,0 3,0 3,1 3,1 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,5 3,7 3,7 3,6
Beurteilung Auftragsbestand -18,6 -13,0 -11,6 -9,2 -7,6 -6,3 -4,6 -4,4 -0,4 -0,3 1,4 6,5 4,6
Kapazitatsauslastung 74,5 74,1 74,2 74,9 74,6 74,0 74,0 74,0 75,1 75,1 75,1 77,4 78,3
Preisentwicklung im Vormonat -21,3  -11,8 -7,9 -9,4 -10,7 -6,2 -7,1 -5,9 -6,3 -3,2 -1,1 0,2 3,5
Preiserwartungen -12,2 -9,0 -6,7 -8,6 -14,5 -1,4 -6,9 -3,8 -6,6 -3,8 -4,7 -1,7 57
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitatsauslastung
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Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den Prozent-

satzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen «; Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollauslas-

tung der Geréate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven

04/2017 44.Jahrgang
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BAUHAUPTGEWERBE
ERGEBNISSE KONJUNKTURTEST!
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Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der Firmen-

meldungen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 04/2017 44. Jahrgang



GrofRhandel:

GROSSHANDEL

Geschiftslage auf Rekordniveau

L.

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima erneut verbessert. Die
Einschatzung zur aktuellen Lage erreichte das hochste Niveau seit
1991. Auch mit der Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahres-
monat zeigten sich die GroRhandler im April erfreut. Etwas weniger
Unternehmen als im Marz erwarteten hingegen, dass sich die Lage
in den kommenden Monaten noch weiter verbessert. Die Planun-
gen fiir die Ordervergabe wurden weniger haufig als im Vormonat
ausgeweitet, hielten sich jedoch deutlich Gber dem langfristigen
Mittelwert.

II1.

Im Produktionsverbindungshandel ist der Geschéftsklimaindika-
tor aufgrund der hervorragenden Geschéftsentwicklung gestiegen.
Im GroRhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug berichte-
ten die Befragten mehrheitlich von einer ausgezeichneten Umsatz-
entwicklung. Da sie jedoch angesichts der hervorragenden Lage fiir
die kommenden Monate wenig Spielraum flir eine weitere Verbes-
serung erwarteten, sank der Geschaftsklimaindikator auf hohem
Niveau. Verkaufspreissteigerungen wurden deutlich weniger hau-
fig antizipiert. Im Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug stieg
der Geschaftsklimaindikator angesichts der sehr giinstigen Ge-
schaftsentwicklung. Jedoch wurde auch hier der nahen Zukunft
weniger optimistisch entgegengeblickt. Im Grohandel mit Maschi-
nen, Ausriistungen und Zubehoér stieg der Klimaindikator auf den
hochsten Wert seit sechs Jahren. Beide Teilindikatoren zogen
merklich an. Die Bestellpldne und die Personalpolitik waren weiter-
hin auf Expansion ausgerichtet. Im Chemiegrohandel zeigte sich
ein dhnliches Bild. Die Bestellungen sollen in den kommenden drei
Monaten nach oben korrigiert werden, auch wurde weiterhin mit
guten Preisgestaltungsmoglichkeiten gerechnet.

In den baunahen GroRhandelssparten stieg der Geschaftskli-
maindikator. Im Elektrogrofhandel berichteten die Befragten
mehrheitlich von einer sehr guten Umsatzentwicklung. Da die
Héandler nicht davon ausgingen, dieses Ergebnis weiter steigern zu
kénnen, sank der Saldo der Geschéaftsaussichten. Dennoch wurde
mit einer Ausweitung des Personalbestands geplant. Im GroRhan-
del mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitédrkeramik hat
sich das Geschaftsklima sichtlich verbessert, insbesondere auf-
grund der hervorragenden Geschéftsentwicklung. Die Verkaufs-
preise konnten deutlich hdufiger angehoben werden und auch fiir
die kommenden Monate wird mit Preissteigerungen gerechnet. Im
Bereich Installationsbedarf fiir Gas, Wasser und Heizung hat sich das
Geschaftsklima - getrieben von der guten Geschéftsentwicklung -
sichtlich verbessert. Die Verkaufspreise konnten im vergangenen
Monat angehoben werden und die Befragten erwarteten auch fiir
die nahe Zukunft Preissteigerungen. Bei gut gefiillten Lagern waren
die Bestellplane jedoch weiterhin zuriickhaltend ausgerichtet.

I11.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschéftsklima aufgrund
der sehr guten Geschaftslage verbessert. Die Geschaftsaussichten
hielten sich auf nahezu gleichem Niveau und blieben damit deutlich
Uber dem langfristigen Mittelwert. Im Grofthandel mit elektrischen

Haushaltsgerdten, Lampen und Leuchten berichteten die Befragten
von einer sprunghaften Verbesserung der Geschaftsentwicklung.
Auch fiir das kommende halbe Jahr wird mit einer sehr glinstigen
Nachfrageentwicklung gerechnet. Die Bestellmenge und die Mitar-
beiterzahlsollenausgeweitet werden,auch dieVerkaufspreise dirf-
ten weiter steigen. Im Bereich Unterhaltungselektronik sank der
Klimaindikator. Zwar berichteten die befragten Grohandler mehr-
heitlich von einer sehr guten Umsatzentwicklung im Vergleich zum
Vorjahr, jedoch wird fiir die kommenden Monate wenig Spielraum
fur weitere Verbesserungen gesehen. Bei nahezu gerdaumten Lager-
bestanden waren die Bestellpldne nach oben ausgerichtet. Im
Grolthandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen hat sich das bereits sehr gute Geschaftsklima erneut
merklich verbessert. Insbesondere die Geschaftserwartungen stie-
gen. Die Planungen flir die Ordervergabe waren weiterhin expansiv
ausgerichtet, wenn auch weniger hdufig als im Vormonat. Auch die
Mitarbeiterzahl dirfte steigen.

Im Verbrauchsgiiterbereich verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima, beide Teilindikatoren wurden weniger glnstig
bewertet als zuletzt. Dagegen stieg der Klimaindikator im Bereich
GrofRhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemit-
teln. Die Verkaufspreise konnten im aktuellen Befragungszeitraum
angehoben werden und auch fiir die kommenden Monate wurde
mit weiteren Preisspielrdumen gerechnet. Die Personalpolitik
war deutlich auf Expansion ausgerichtet. Im Bereich pharmazeu-
tische, medizinische und orthopddische Erzeugnisse sanken beide
Teilindikatoren und damit der Geschéftsklimaindikator. Die Werte
hielten sich jedoch deutlich Gber dem langfristigen Durchschnitt.
Im Bekleidungsgrohandel hellte das Geschaftsklima sichtlich
auf. Die aktuelle Lage wurde - nach dem Riickgang im Vormonat
- duBerst glinstig bewertet und auch bei den Geschéftsaussich-
ten keimte wieder Hoffnung auf: Der Saldo erreichte nach sieben
Monaten wieder ein positives Vorzeichen. Damit einhergehend
waren die Bestellpldne - nach zehn Monaten Zuriickhaltung - wie-
der expansiv ausgerichtet.

Im GroRhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hatsich das
Geschaftsklima verbessert, beide Teilindikatoren stiegen. Der La-
gerbestand verringerte sich und die Bestellungen diirften, bei wei-
terhin steigenden Verkaufspreisen, zunehmen. Die Personalpolitik
war dagegen das erste Mal seit zwei Jahren von Zuriickhaltung
gepragt, der Saldo rutschte minimal in den negativen Bereich.

S.R.

ifo Konjunkturperspektiven 04/2017 44. Jahrgang
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Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat
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Meterware)
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Unterhaltungselektronik
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*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Die Ergebnisse

aus dem if

test Deutschland.

Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GréBe der Firmen gewichtet.
Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Veréffentlichung sind nicht gestattet.
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GROSSHANDEL
ERGEBNISSE KONJUNKTURTEST!

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17
GrofRhandel
Geschéftsklima 10,4 13,3 15,5 12,0 6,1 11,8 10,0 15,4 17,9 14,7 22,3 18,5 19,6
Geschaftslage 17,1 19,7 25,1 17,9 14,0 17,6 14,7 17,0 25,2 23,8 28,7 27,8 33,0
Geschéftserwartungen 4,0 7,2 6,3 6,2 -1,5 6,1 5,5 13,7 10,9 6,0 16,0 9,6 7,0
Lagerbeurteilung 12,4 13,2 11,3 10,1 14,5 8,5 13,0 12,2 7,9 15,8 7,8 13,3 9,4
Preiserwartungen 7,9 11,4 15,9 5,7 10,8 11,2 20,1 24,9 32,2 26,7 29,2 28,1 20,9
Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima 8,8 11,8 13,6 11,7 7,9 10,1 9,4 15,9 18,5 19,2 22,2 19,5 22,3
Geschéftslage 16,6 19,5 21,6 19,1 18,0 15,9 12,1 18,1 24,2 27,8 32,0 30,5 38,5
Geschaftserwartungen 1,2 4.4 59 4,6 -1,7 4.4 6,8 13,7 13,0 11,0 12,8 8,9 7,2
Lagerbeurteilung 10,7 14,9 13,0 9,0 13,7 9,2 9,7 12,4 9,1 11,3 5,6 9,4 5,7
Preiserwartungen 9,0 13,4 13,9 3,7 6,9 9,1 17,8 22,0 32,1 28,2 26,3 31,7 20,0
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 17,2 12,3 19,7 18,5 51 9,5 10,3 13,7 14,2 13,2 26,5 16,0 22,5
Geschéftslage 24,5 17,2 20,9 27,1 12,9 14,1 8,8 14,0 25,5 16,9 29,2 20,9 34,5
Geschéaftserwartungen 10,1 7,5 18,6 10,2 -2,3 4,9 11,9 13,3 3,4 9,5 23,7 11,2 11,1
Lagerbeurteilung 25,9 17,5 15,7 7,7 15,4 17,4 9,6 19,6 10,7 19,3 9,8 21,4 2,9
Preiserwartungen 15 7,1 9,7 5,0 6,2 46 9,7 18,4 0,0 23,2 27,4 18,3 19,5
Verbrauchsgiter*
Geschaftsklima 3,3 8,8 8,1 4,6 2,4 8,5 3,6 11,7 22,8 7,7 22,6 17,1 13,7
Geschéftslage 4,7 18,9 16,0 8,0 7,0 10,8 8,5 14,6 30,9 17,2 27,0 28,3 25,2
Geschéftserwartungen 1,9 -0,8 0,5 1,2 -2,1 6,3 -1,3 8,9 15,0 -1,3 18,3 6,4 2,9
Lagerbeurteilung 11,8 12,2 14,3 14,0 17,4 10,3 18,0 9,2 8,2 13,4 8,9 12,3 13,8
Preiserwartungen 5,1 14,6 22,5 -0,7 5,7 10,6 21,9 16,1 40,4 20,3 29,1 243 22,1
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 22,0 21,1 19,3 12,4 9,5 16,7 16,0 15,1 17,9 14,5 19,3 17,1 19,3
Geschéftslage 28,8 24,7 33,6 19,4 15,5 26,4 27,3 16,0 24,7 25,7 24,3 22,1 25,4
Geschéftserwartungen 15,4 17,6 5,9 5,6 3,6 7,4 5,2 14,3 11,4 3,9 14,4 12,3 13,4
Lagerbeurteilung 7,8 9,9 2,1 6,4 8,5 15 8,9 11,8 12,3 20,6 15,8 17,5 15,9
Preiserwartungen 13,3 7,4 12,9 17,1 34,8 22,8 26,8 38,6 37,2 29,3 36,9 34,5 28,8
Grofhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
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Geschaftsklima ~ —e---e- Geschiaftslage Geschaftserwartungen

*

Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
1

deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven

04/2017 44.Jahrgang

Dargestellt sind die Salden aus den Prozentséatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéaftserwartungen« bzw.
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GROSSHANDEL
LAGERBEURTEILUNG UND PREISERWARTUNGEN!

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter

Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen iiber zu groRe und zu kleine Lagerbesténde bzw. iiber die Erwartungen steigender und fallender Preise, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel:

EINZELHANDEL

Anhaltend gute Geschaftslage

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel ist im April
erneut gestiegen und hat damit den héchsten Wert seit September
2015 erreicht. Die Befragungsteilnehmer waren sehr zufrieden mit
ihrer derzeitigen Geschéftslage und blickten mit Zuversicht den
kommenden Monaten entgegen. Die Umsatze lagen liber dem Wert
des Vorjahresmonats. Die Personalplanungen waren expansiv
ausgerichtet.

II1.

Im Gebrauchsgiiterbereich war eine wesentliche Verbesserung des
Geschaftsklimas zu beobachten. Die Geschaftslage wurde deutlich
positiver beurteilt. Die pessimistische Stimmung beziiglich der
zukinftigen Entwicklung ist ebenfalls in Zuversicht umgeschlagen.
Die Firmen planten vermehrt, die Verkaufspreise anzuheben. Die
Orderplédne blieben jedoch restriktiv. Der Klimaindikator fiir den
Einzelhandel mit Mébeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat ist
weiter gesunken, was auf die deutlich pessimistischeren Geschafts-
erwartungen zurlickzufiihren ist. Trotz des reduzierten Lagerdrucks
wurden die Bestellplane nach unten revidiert. Die Verkaufspreise
diirften in den nachsten Monaten langsamer angehoben werden.
Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarfwar ein starker
Anstieg des Geschaftsklimaindikators zu verzeichnen. Angesichts
der schwungvollen Nachfrage erreichte der Lageindikator den
héchsten Wert seit Madrz 2014. Bezlglich der weiteren Geschafts-
entwicklung rechneten die Einzelhdndler mit einer deutlichen Bele-
bung. Die Verkaufspreise sollen nach wie vor tendenziell angeho-
ben werden. Die Personalplanungen sahen eine Aufstockung der
Mitarbeiterzahlen vor. Im Elektroeinzelhandel verbesserte sich das
Geschaftsklima fiir den Teilbereich weilBe Ware weiter. Zwar berich-
teten die Firmen angesichts einer riicklaufigen Nachfrage weniger
haufig von einer sehr guten Geschaftslage, sie zeigten sich aber in
ihren Erwartungen optimistischer. Das Geschaftsklimafiirdie Sparte
Unterhaltungselektronik hatsich dagegen verschlechtert. Trotzeiner
guten Umsatzentwicklung war die aktuelle Geschaftslage weniger
zufriedenstellend. Dariiber hinaus duRerten sich die Firmen deut-
lich pessimistischer in Bezug auf die zukiinftige Geschaftsentwick-
lung. Die Verkaufspreise sollen vielerorts sogar gesenkt werden. Im
Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software zeigten sich die
Handler nicht mehr so zufrieden mit ihrer guten momentanen Lage
wie in den vergangenen zwei Monaten. Die Erwartungen blieben
nahezu unverandert optimistisch und die Firmen waren sptirbar
bestellfreudiger. Per saldo ist die Einstellung zusatzlicher Mitarbei-
ter geplant. Im Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren wurde
die derzeitige Lage angesichts einer verbesserten Nachfrage als
aulergewohnlich gut empfunden. Die Geschaftsaussichten waren
ebenfalls deutlich weniger von Skepsis gepréagt.

I11.

Das Geschaftsklima im Verbrauchsgiiterbereich hat sich aufge-
hellt. Die Befragungsteilnehmer bewerteten ihre momentane Lage
positiver. Auch die Skepsis beziiglich der Geschéaftsperspektiven
hat sich merklich verringert. Per saldo dirften die Verkaufspreise
weiter steigen. Der Abbau des Mitarbeiterbestands verlangsamte

sich. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung fielen die Urteile
zur aktuellen Geschéftslage angesichts einer guten Umsatzent-
wicklung erheblich weniger unglinstig aus. Auch hinsichtlich der
Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten ging die Zahl
der negativen Meldungen splirbar zurtick, infolgedessen stieg der
Geschaftsklimaindikator. Ein Personalabbau wurde seltener
geplant. Im Schuheinzelhandel hellte sich das Geschaftsklima auf,
da in Anbetracht einer guten Umsatzentwicklung die derzeitige
Lage als hervorragend eingestuft wurde. Dariiber hinaus lief die
Skepsis beziiglich der weiteren Geschéftsentwicklung merklich
nach. Die Testteilnehmer sahen sich allerdings zu Preiszugestand-
nissen gezwungen. Ein etwas verringerter Lagerdruck dirfte zu
einer Lockerung der restriktiven Orderpolitik fiihren. Die Zahl der
Beschaftigten soll moderat erh6ht werden. Im Bereich Sport- und
Campingartikel waren die Unternehmen wieder mit ihrer aktuellen
Situation zufrieden. Die Handler wirkten zuletzt der flauen Nach-
frage mit Preisnachldssen entgegen. Auch die Geschéftsaussichten
wurden geringfligig besser eingeschatzt. In den kommenden
Monaten sollen die Preise nur noch vereinzelt gesenkt werden. Der
Beschaftigungsaufbau gewinnt an Dynamik. Im Bereich Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel verbesserte sich die
Geschéftslage. Der Optimismus bei den Geschaftserwartungen hat
jedoch nachgelassen. Die Preise diirften weiter anziehen, wenn-
gleich nicht mehr so stark wie in den vergangenen Monaten.

Iv.

Im Kfz-Einzelhandel berichteten die Einzelhandler angesichts der
guten Umsatzentwicklung tiber eine sehr gute aktuelle Geschafts-
lage. Auch in den Geschaftsaussichten machte sich leichte Zuver-
sicht bemerkbar. Die Verkaufspreise sollen per saldo weiter stei-
gen. Im Neuwagenhandel hat sich die aktuelle Geschéftslage nach
der Talfahrt im Winter wieder erholt. Die Einschatzungen der Pers-
pektiven fallen zudem weniger unglinstig aus. Die Verkaufspreise
dirften vereinzelt angehoben werden. Im Gebrauchtwagenhandel
verbesserte sich die momentane Lage sprunghaft. Per saldo rech-
neten mehr Firmen mit einer Geschaftsbelebung in den kommen-
den Monaten. Trotz allem sind die Order- und die Beschéftigungs-
plane weiterhin von Zuriickhaltung gekennzeichnet. Im Bereich
Kraftwagenteile und -zubehér meldeten die Testteilnehmer eine
ausgesprochen gute Geschéftslage. Die Umsatze Uberstiegen das
Niveau des Vorjahresmonats deutlich. Dartiber hinaus erschienen
den Handlern die Geschaftsperspektiven vielversprechend. Die
Verkaufspreise sollen vielerorts angehoben werden.

V.
Der Geschéftsklimaindikator fiir den Nahrungs- und Genussmit-
teleinzelhandel ist weiter gestiegen. Bei der Lagebeurteilung
zeigte sich trotz eines kleinen Riickgangs noch keine Tendenzande-
rung. In ihren Geschaftserwartungen waren die Unternehmen
sogar deutlich optimistischer. Angesichts einer regen Nachfrage
sollen die Bestellmengen ausgeweitet werden. Per saldo gingen die
befragten Unternehmen von Preisanhebungen in den nachsten
Monaten aus.

A.B.
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EINZELHANDEL

ERGEBNISSE KONJUNKTURTEST?

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17
Einzelhandel
Geschéftsklima 6,6 11,3 8,3 10,3 2,9 8,0 7,8 9,5 9,5 5,9 4,5 6,5 13,2
Geschéftslage 14,7 21,8 16,0 22,2 13,0 18,8 16,7 22,3 20,5 17,1 11,9 17,0 21,9
Geschaftserwartungen -1,1 1,3 0,9 -0,9 -6,7 -2,2 -0,7 -2,6 -1,0 -4,8 -2,8 -3,4 4,9
Lagerbeurteilung 16,5 14,7 15,9 18,1 17,6 16,8 16,2 17,5 20,4 22,5 20,5 19,2 18,6
Preiserwartungen 4,2 2,5 5,6 5,5 6,4 8,2 13,1 10,3 13,4 13,6 14,5 10,5 10,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 1,1 53 4,5 3,4 0,1 4,8 2,9 9,1 3,3 -0,8 -2,7 -1,1 1,7
Geschéftslage 9,3 11,5 11,7 15,5 7,8 15,1 11,5 19,8 13,9 4,5 1,2 4,0 14,4
Geschéftserwartungen -6,7 -0,8 -2,4 -8,0 -7,3 -5,0 -5,4 -1,0 -6,8 -6,0 -6,5 -6,0 1,3
Lagerbeurteilung 17,5 16,0 15,7 18,3 19,8 15,6 12,9 18,7 20,7 24,3 24,6 25,9 25,5
Preiserwartungen 4,0 1,3 1,8 -0,7 -1,9 2,4 5,8 6,4 8,8 10,2 7,2 2,7 5,0
Verbrauchsgiiter*
Geschéftsklima -3,9 6,3 -0,9 -4,0 -3,0 -6,9 -8,7 -7,4 -1,4 10,1 -8,5 -9,1 11
Geschéftslage 1,0 15,8 6,9 4,2 1,9 3,0 -4,4 2,3 9,7 -2,3 -2,5 2,5 11,3
Geschéftserwartungen -8,7 -2,8 -8,3 -118 -7.8 -164 -129 -167 -119 -175 -143 -20,0 -8,7
Lagerbeurteilung 24,0 23,8 27,3 29,4 28,1 29,6 27,3 28,4 26,2 28,6 27,3 22,9 25,3
Preiserwartungen 1,7 7,0 8,3 8,6 6,8 6,7 7,4 -5,2 11,9 1,7 10,2 10,9 11,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 23,6 24,6 24,1 32,3 10,6 27,9 29,4 30,5 28,2 33,1 30,5 30,7 32,6
Geschéftslage 34,6 42,4 31,8 47,3 27,7 40,1 44,4 50,4 38,7 53,8 44,1 49,2 44,6
Geschaftserwartungen 13,1 8,1 16,7 18,3 -5,3 16,3 15,3 12,2 18,1 14,0 17,6 13,5 21,1
Lagerbeurteilung 9,1 3,5 46 6,2 8,0 1,9 7,1 -0,6 12,8 11,0 6,8 6,8 4,8
Preiserwartungen 0,6 -1,2 3,7 7,0 12,6 15,9 28,0 27,6 21,1 24,7 29,1 22,4 16,5
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschéftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
,"‘\ 00, P~
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*

1

Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt, Lager:
+zu groB, - zu klein und liber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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EINZELHANDEL
LAGERBEURTEILUNG UND PREISERWARTUNGEN!

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen iiber zu groRe und zu kleine Lagerbesténde bzw. iiber die Erwartungen steigender und fallender Preise, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:

DIENSTLEISTUNGEN

Geschaftsklimaindikator gibt weiter nach

L.

Im Dienstleistungssektor! blickten die Befragungsteilnehmer
geringfligig seltener mit Optimismus auf die kommenden Monate.
Mit ihrer Geschaftssituation zeigten sie sich nicht mehr ganz so
zufrieden wie zuletzt. Der Klimaindikator setzte seine riicklaufige
Entwicklung fort, befand sich jedoch weiterhin merklich tiber dem
langfristigen Mittelwert. Vielerorts zeigten sich die befragten Fir-
men mit ihrem Auftragsbestand zufrieden. Die Personalplanungen
wurden expansiver ausgerichtet, mehr als jedes vierte Unterneh-
men berichtete von einer Beeintrachtigung der Geschaftstatigkeit
durch Fachkrédftemangel.

II1.

Im Bereich Landverkehr? stellte sich die momentane Geschéftssi-
tuation duRerst positiv dar und beziiglich der Entwicklungen in den
kommenden sechs Monaten zeigten sich die Befragungsteilnehmer
deutlich zuversichtlicher. Im Vergleich zum Vorjahr nahm die Nach-
frage splrbar zu und die Nachfrageerwartungen waren haufig von
Optimismus gepragt. Die Preise sollen den Angaben zufolge ange-
hoben werden. Die Antworten der Teilnehmer des Bereichs Giiter-
beférderung im StrafRenverkehr zeichneten ein dhnliches Stim-
mungsbild. Allerdings sahen die Firmen hier etwas seltener als
zuletzt Spielrdume fiir Preiserh6hungen. Alle Firmen, die angege-
ben haben, dass ihre Geschaftstatigkeit behindert wurde, melde-
ten auch Fachkraftemangel (59%). Im Bereich der Speditionen und
sonstigen Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) ver-
besserte sich das Geschaftsklima ebenfalls. Sowohl die Beurteilung
der aktuellen Lage als auch die Aussichten fielen glinstiger aus. Die
Nachfrage nahm im Vergleich zum Vormonat aber auch im Ver-
gleich zum Vorjahr spiirbar zu.

Im Grundstiicks- und Wohnungswesen (iberwogen die opti-
mistischen Stimmen beziiglich des zukiinftigen Geschaftsverlaufs
nur noch etwas. Mit der aktuellen Situation waren die Firmen
jedoch nach wie vor zufrieden. Der Klimaindikator gab zwar leicht
nach, befand sich jedoch weit tiber seinem langjahrigen Mittelwert.
Es soll vermehrt zusatzliches Personal eingestellt werden. Im
Bereich der Architekturbiiros konnte die auRerst giinstige Ge-
schaftssituation des Vormonats nicht bestatigt werden. Bei den
Geschaftserwartungen hielten sich positive und negative Antwor-
ten in etwa die Waage. Dennoch waren die Firmen haufiger zufrie-
den mit ihrem Auftragsbestand. Der Personalbestand soll wieder
vermehrt vergroRert werden. Im Bereich der Ingenieurbiiros kam
es nur zu einer geringfiigigen Verschlechterung des Geschéftskli-
mas. Auch die Urteile zur aktuellen Geschéftslage und den Aussich-
ten blieben nahezu konstant. Dabei beurteilte die Mehrheit der
Unternehmenihre Geschéftssituation positiv. Die Zufriedenheit mit
dem Auftragsbestand blieb nach wie vor stark ausgeprégt. Fach-
kraftemangel behinderte jedoch vielerorts die Geschéftstatigkeit
(38%).

! Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Personenbeférderung zu Land, Giiterbeférderung im StraRenverkehr, Taxi-
betriebe u.a.

Im Bereich IT-Dienstleistungen® verbesserte sich das
Geschéftsklima aufgrund gilinstigerer Perspektiven. Die Beurtei-
lung der momentanen Situation verharrte hingegen unverdndert
auf dem im Vormonat erreichten hohen Niveau. Die Nachfrage ist
haufig gestiegen und wird diese Entwicklung, den Erwartungen
zufolge, auch in Zukunft fortsetzen. Die Firmen legten ihre Perso-
nalplanungen deutlich expansiver aus als zuletzt. Mehr als jedes
zweite Unternehmen plante Neueinstellungen, jedoch sahen 37%
der Teilnehmer eine Behinderung der Geschaftstatigkeit durch
Fachkraftemangel.

Das Geschéftsklima bei den Wirtschaftspriifern, Rechts- und
Steuerberatern verbesserte sich erneut. Fir diese Entwicklung
waren sowohl die Lage- als auch die Erwartungskomponente ver-
antwortlich. In Erwartung steigender Umsatze hielten die Firmen
an den geplanten Personalaufstockungen fest. Die Preise fir die
angebotenen Dienstleistungen sollen nach wie vor angehoben wer-
den. Im Bereich der Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tungen erholte sich der Klimaindikator nach dem Riickgang im Vor-
monat wieder und erreichte exakt den Wert vom Februar. Zwar
waren die Firmen nicht mehr ganz so zufrieden mit ihrer aktuellen
Situation, jedoch blickten sie mit gestiegener Zuversicht auf die
Entwicklungen der kommenden Monate. Trotz erwarteter Nachfra-
gesteigerung wurden die Personalplanungen etwas vorsichtiger
ausgelegt, so dass der entsprechende Saldenwert seinen langfris-
tigen Mittelwert unterschritt.

Die Personaldienstleister® blickten erneut mit Pessimismus
auf die Entwicklungen in den kommenden Monaten. Da sie nun
auch nicht mehr ganz so hdufig mit ihrer Geschaftssituation zufrie-
den waren, gab der Klimaindikator nach. Deutlich unterdurch-
schnittlich fielen die Personalaufstockungsplane aus. Nur 24% der
Unternehmen sahen keine Behinderung ihrer Geschaftstatigkeit.
Mehr als die Halfte der Firmen gab Fachkraftemangel an.

Im Beherbergungsgewerbe gab der Geschéftsklimaindikator
nach. Zwarwurde die aktuelle Situation glinstiger bewertet, jedoch
gleichzeitig seltener eine weitere Verbesserung in naher Zukunft
erwartet. Der Auftragsbestand war zufriedenstellend und die Nach-
frageerwartungen verblieben weit im positiven Bereich. Im Ver-
gleich zum vorangegangenen Quartal (63%) wurde seltener eine
Behinderung der Geschaftstatigkeit angegeben (48%). In der Gast-
ronomie fielen sowohl die Geschaftslage als auch die Geschaftser-
wartungen glinstiger aus. Der Klimaindikator stieg auf den héchs-
ten Wert seit August vergangenen Jahres. Wie bereits in den
vorangegangenen drei Monaten planten die Gastronomen, ihren
Personalbestand zu verkleinern. Vielerorts sollen die Preise ange-
hoben werden.

P.W.

® Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung,
Betrieb von DV-Einrichtungen.
* Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung von Arbeitskréften.
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DIENSTLEISTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA!

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17
Dienstleistungen’ 28,2 26,4 29,1 28,2 30,8 32,7 32,6 35,8 32,2 28,9 27,3 26,5 25,5
Verkehr und Lagerei 18,7 19,6 17,2 16,9 18,5 21,2 20,1 28,7 30,7 30,7 25,4 27,9 29,5
Landverkehr, Transportin 175 148 128 108 198 203 17,8 254 363 297 252 27,5 342
Rohrfernleitungen
Guterverkehr (ohne Luftfracht) 13,6 8,5 2,4 3,9 9,2 12,9 17,4 16,4 20,0 20,3 14,4 18,4 25,4
Personenverkehr (ohne Luftfracht) 12,8 18,6 17,1 1,0 22,8 13,1 10,2 5,8 2,5 5,9 12,9 57 4,4
Lagerei 21,1 20,4 21,6 18,7 21,2 28,3 25,7 35,2 27,0 37,9 30,3 30,5 31,3
Gastgewerbe 14,6 118 222 13,7 221 184 158 21,0 13,7 112 195 192 206
Beherbergung 20,7 15,7 31,2 22,2 25,2 21,6 22,2 26,2 23,4 17,2 24,4 25,5 229
Gastronomie 8,0 7,5 12,9 5,0 19,2 15,7 9,7 15,5 4,0 55 14,0 12,8 18,6
Information und Kommunikation 29,7 27,6 34,5 33,0 30,5 34,4 34,5 39,5 31,0 31,7 32,5 30,8 24,8
Erbringung von Dienstleistungen der
) ) 346 40,0 42,0 351 381 481 40,4 47,1 386 357 39,3 417 44
Informationstechnologie
Informationsdienstleistungen 23,5 34,6 31,0 27,8 24,4 29,2 29,8 30,0 24,1 235 28,2 34,7 32,8
Mobilien-Leasing 243 248 221 197 163 266 264 193 17,0 17,4 232 11,7 18,1
Grundstiicks- und Wohnungswesen 36,6 33,4 37,5 40,4 39,1 37,9 39,5 39,2 37,7 30,5 31,7 32,7 28,0
Freiberufliche, wissenschaftliche und 207 27,7 31,1 297 31,1 302 342 381 307 31,3 289 293 313
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 33,5 31,7 29,9 34,7 35,3 35,5 37,3 34,2 31,5 333 32,3 34,2 36,7
Public-Relations- und 297 352 346 295 303 339 365 47,3 395 353 390 317 390
Unternehmensberatung
Architektur- und Ingenieurbiiros 243 23,4 23,6 25,9 28,3 30,6 32,5 33,5 27,1 314 29,4 28,2 26,2
Architekturbiiros 26,4 19,1 239 30,6 26,6 28,7 31,4 34,2 30,6 31,9 27,1 27,6 19,3
Ingenieurbliros 23,3 25,0 22,9 25,6 30,3 28,8 34,4 36,2 29,9 31,2 29,8 28,9 28,4
Technische, physikalischeund chemische 36 & 313 276 387 288 299 304 27,8 354 253 249 346 242
Untersuchung
Forschung und Entwicklung 30,7 26,2 33,8 30,0 28,2 28,0 32,2 29,3 27,0 17,2 23,8 33,2 25,7
Werbung und Marktforschung 36,0 22,3 39,6 29,4 28,8 28,6 30,0 44,5 33,4 34,2 25,1 13,7 35,0
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 19,1 23,7 22,2 21,8 22,0 23,1 22,5 31,9 25,7 21,4 19,6 20,6 22,3
Vermietung von beweglichen Sachen 26,8 31,7 25,2 26,5 21,3 35,0 23,1 43,6 24,2 22,1 16,8 26,6 29,3
Reisebiiros und -veranstalter -43 1,8 11,0 0,7 -13,3 3,2 2,2 0,8 23,3 17,5 24,0 11,3 23,9
sammlung, Behandlung und Beseitigung 274 429 333 262 268 27,0 317 254 393 359 286 259 250

von Abféllen

1

Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungenc, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA, -LAGE UND -ERWARTUNGEN*
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*Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
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Geschéftslage Geschéftserwartungen

! Salden aus den Prozentsitzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt, sai-

sonbereinigt.

2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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DIENSTLEISTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA, -LAGE UND -ERWARTUNGEN*

Reisebiiros und Reiseveranstalter

Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
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Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskriften

Mobilien-Leasing?
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Geschaftserwartungen

! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschiftslage« und den »Geschéftserwartungen«, bzw. deren Durchschnitt, sai-

sonbereinigt.

2 Mobilien-Leasing der Institutionen fiir Finanzierungsleasing geméaR der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Die Einstellungsbereitschaft der deutschen Firmen hat deutlich
zugenommen, nach Rickgdngen in den beiden vorigen Monaten.
Das ifo Beschaftigungsbarometer stieg im April auf 111,3 Punkte,
von 109,4 Punkten im Vormonat. Dem deutschen Arbeitsmarkt
geht es weiterhin gldnzend. Nach den Riickgangen im Vormonat ist
das Barometer jetzt in allen vier Sektoren gestiegen. Am deutlichs-
ten fiel der Anstieg in der Dienstleistungsbranche aus. Nach einer
kurzen VerschnaufpauseimVormonat nimmtdie Einstellungsdyna-
mik auch im Bauhauptgewerbe und der Industrie wieder zu. Der
Handel benétigt ebenfalls zusatzliches Personal, um der Konsum-
laune in der Wirtschaft gerecht zu werden.

04/16 05/16 06/16 07/16

KONJUNKTURTEST
BESCHAFTIGUNGSBAROMETER* UND KREDITHURDE 2

Der Optimismus der deutschen Exporteure hat etwas nachgelas-
sen, bleibt aber auf hohem Niveau. Die ifo Exporterwartungen san-
ken von 14,7 Saldenpunkten auf 14,2 Saldenpunkte im April. Die
deutschen Exporte werden jedoch weiter steigen. Mit deutlichen
Zuwachsenim Auslandsgeschaft rechnen die Unternehmen aus der
Papierindustrie sowie aus der chemischen Industrie. Auch die Phar-
mabranche und die Elektroindustrie kénnen im Moment sehr
zufrieden sein. Auf weiterhin gutem Niveau, jedoch etwas zuriick-
haltender, dufberten sich die Unternehmen aus dem Maschinenbau.
Kaum noch Zuwéachse bei den Exporten erwarten hingegen die
Automobilhersteller.

K.W.

08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17

Beschiftigungsbarometer® 108,2 108,4 108,2 108,2

108,7 110,1 1106 111,10 111,8 110,7 110,6 109,4 1113

Exporterwartungen’ 4,2 6,4 7,9 5,0 4,9 8,7 13,5 6,5 8,3 12,2 14,7 14,7 14,2
ifo Beschéaftigungsbarometer?! Exporterwartungen?

Deutschland Verarbeitendes Gewerbe
114 Index (2005 = 100) 20 Saldo
112 15 /

/ v
110 \ i 10 /AW \ / v
YAV 5
106 0
W V
104 -5
102 -10
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

! Das ifo Beschiftigungsbarometer basiert auf ca. 9500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes, des
GroR- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzu-
teilen. Sie kdnnen ihre Planungen fiir die Zahl der Beschéftigten fiir die ndchsten drei Monate als »zunehmenc, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeich-
nen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden

die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2Die ifo Exporterwartungen basieren auf ca. 2700 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes. Die Unternehmen werden gebeten
ihre Exporterwartungen fiir die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Erwartungen fiir die ndchsten drei Monate als »zunehmenc, »gleich bleiben«
oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmenc.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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EU-INDIKATOREN
EU (28) INSGESAMT *

Europdische Union
Vertrauensindikator

Industrie
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* Saisonbereinigt; weitere Erlduterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quelle: EU-Kommission und Eurostat.
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Deutschland

Jahreswachstumsrate der Produktion

EU-INDIKATOREN
INDUSTRIEKONJUNKTUR IN EINZELNEN EU-LANDERN*
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* Saisonbereinigt; weitere Erlduterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quelle: EU-Kommission und Eurostat.
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EU-INDIKATOREN

KONJUNKTURDATEN AUS DER EUROPAISCHEN UNION (28)

04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17 02/17 03/17 04/17
Europaische Union (28) insgesamt
Gesamtindex' 105,0 1054 105,5 104,6 103,7 1054 106,8 107,2 109,0 108,6 1089 109,2 110,6
Bereichsindikatoren®
Industrie -3,7 -3,5 -2,4 -2,6 -4,1 -2,2 -0,9 -0,5 0,7 1,5 2,0 1,8 3,0
Bauwirtschaft -16,1  -13,3 -147 -136 -160 -12,5 -12,4 -112 -11,0 -116 -93 -68  -53
Einzelhandel 2,0 3,0 1,6 1,0 -0,3 1,2 1,5 4,8 4,7 2,8 3,3 4,1 51
Dienstleistungen 10,8 9,9 9,4 9,0 8,5 9,1 10,5 9,9 12,7 10,6 12,1 11,7 13,3
Verbraucher -6,8 -5,7 -5,8 -1,7 -1,7 -6,4 -6,5 -5,8 -4,6 -4,3 -5,2 -4,2 -3,4
Industriekonjunktur
Produktion®
Index 105,9 104,7 105,2 104,5 106,3 105,6 105,7 107,4 106,7 107,0 106,8
Wachstumsraten 2,4 1,0 0,7 0,1 2,2 1,2 0,6 3,2 3,5 1,2 2,1
Preiserwartungen” 25 0,7 0,8 1,2 07 08 43 6,1 7,1 99 105 10,8 10,5
Deutschland
Produktion®
Index 112,0 110,2 112,0 109,5 113,5 111,8 112,2 112,7 109,7 112,6 113,6
Wachstumsraten 1,5 -0,4 1,4 -1,5 2,9 1,8 1,8 2,7 -0,3 -0,4 1,4
Auftragsbestand4 -13,4  -10,0 -9,6 -6,1 -12,5 -6,2 -5,4 -5,9 -6,1 -5,6 -1,2 -1,8 2,7
Preiserwartungen5 -0,5 2,4 3,2 4,8 1,6 2,7 5,4 6,8 6,3 11,4 13,8 13,8 11,7
Frankreich
Produktion®
Index 101,9 102,2 100,9 100,4 103,5 101,5 101,2 103,8 102,7 101,8 101,2
Wachstumsraten 1,4 0,8 -1,3 -0,3 0,5 -1,1 -1,9 1,7 -0,1 -1,0 -0,6
Auftragsbestand4 9,4 -112 -108 -119 -169 -132 -126 -152 -114 -117 -8,2 -9,8 -8,3
Preiserwartungen® 77 86 31 59 88 39 51 50 103 45 716 53 32
GroBbritannien
Produktion®
Index 104,2 103,6 103,4 102,6 1029 103,5 1025 1039 106,2 1051 105,0
Wachstumsraten 3,7 4.8 0,3 0,7 2,3 0,4 -0,7 1,1 7,9 4,6 3,5
Auftragsbestand* -10,8 7,2 -5,8 -4,7  -10,2 -8,6 -10,2 -6,2 -5,2 4,7 53 6,8 59
Preisel’wartungen5 0,3 0,2 1,8 8,4 11,8 9,0 13,1 19,5 21,6 24,3 26,5 26,3 28,9
Italien
Produktion®
Index 944 936 931 940 964 945 94,1 948 963 93,5 948
Wachstumsraten 2,7 0,0 -0,5 1,0 6,5 1,9 0,2 2,0 6,1 -2,2 0,7
Auftragsbestand* -143  -140 -13,3 -132 -17,4 -150 -11,6 -147 -12,7 -112 -10 65 -57
Preiserwartungen® 22 05 06 04 08 03 20 32 38 52 59 76 15

! »Indikator der wirtschaftlichen Einschdtzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindika-
toren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
% Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw.

die Verbraucher (Salden).
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.

“#Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen {iber verhaltnismaRig groRe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
® Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen (iber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nichsten 3-4 Monaten. Alle Reihen

saisonbereinigt.

Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN ! WELTWIRTSCHAFT
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Konjunkturerwartungen

! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES)
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