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Verarbeitendes Gewerbe

Industrie: Gesunkene Geschéfts-
erwartungen

I.

Im Verarbeitenden Gewerbe wurde die momentane Ge-
schéaftslage erneut glnstiger eingestuft. Die Geschéftser-
wartungen fielen jedoch — trotz besserer Exportaussich-
ten — weniger optimistisch aus. Insgesamt sank der positive
Klimaindikator leicht. Die Produktionsplane blieben beinahe
unverandert expansiv. FUr die kommenden Monate sahen
wieder sichtlich mehr Teilnehmer Preiserhhungsspielrdu-
me. Mit 86% lag die Kapazitatsauslastung genau einen
Prozentpunkt oberhalb des Vorjahreswerts.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe gab das gute Geschaftskli-
ma leicht nach, weil sich die befragten Unternehmen nicht
mehr ganz so zufrieden mit ihrer derzeitigen Situation zeig-
ten und auch der Blick auf die kommenden Monate etwas
weniger zuversichtlich war. Dabei wurden aus dem Ausland
weniger neue Impulse erwartet. Die Produktionspldne wur-
den nach unten revidiert, es waren aber weiterhin Auswei-
tungen geplant. Das Geschéaftsklima im Bereich der Inves-
titionsguter konnte den guten Wert vom Vormonat beinahe
halten. Die momentane Situation wurde zwar positiver be-
wertet, die weitere Geschéftsentwicklung in den kommen-
den Monaten wurde jedoch weniger optimistisch einge-
stuft. Die Exporterwartungen hingegen waren sichtlich
gunstiger und auch die Beurteilung des Auftragsbestands
fiel besser aus. Die Produktionsplane wurden abermals an-
gehoben. Im Bereich der Konsumguter sank der Klimain-
dikator leicht. Die Umfrageteiinehmer waren zum einen
nicht mehr ganz so zufrieden mit der aktuellen Geschéafts-
lage, zum anderen sanken die Geschéftserwartungen per
saldo unter den langfristigen Mittelwert. Die Exportaussich-
ten verbesserten sich hingegen leicht. Die Auftragsbestan-
de stiegen geringflgig an, wahrend die Produktion seltener
ausgeweitet werden soll. Im Erndhrungsgewerbe fielen die
nach wie vor guten Geschéftslageurteile zum vierten Mal in
Folge weniger glinstig aus. Auch wenn die Unternehmen
deutliche neue Impulse aus dem Auslandsgeschéaft erwar-
teten, fielen die zuletzt positiven Geschéftsaussichten deut-
lich in den negativen Bereich. Insgesamt sank der Klimain-
dikator spurbar.

.

In der chemischen Industrie verbesserte sich das Ge-
schéaftsklima minimal. Die hervorragende Lageeinschét-
zung vom Vormonat konnte zwar nicht ganz gehalten wer-
den, mit Blick auf die weitere Entwicklung nahm die Zuver-
sicht jedoch weiter zu. Die gesunkenen Exporterwartungen
entsprachen dem langfristigen Mittelwert. Die Unterneh-
men zeigten sich zufriedener mit ihrem Auftragsbestand
und planten eine Ausweitung der Produktion in den kom-
menden Monaten. Im Bereich der Metallerzeugung und
-bearbeitung drehte das Geschéftsklima wieder in den ne-
gativen Bereich. Die Unzufriedenheit mit der momentanen
Situation nahm zu und fur die kommenden Monate wurde
auch keine Besserung antizipiert. Vom Auslandsgeschaft
wurden nur mehr vereinzelt neue Impulse erwartet. Die Pro-
duktion soll dementsprechend gedrosselt werden. Im Ma-
schinenbau blieb das Klima beinahe unveréndert. Die mo-
mentane Geschéftslage wurde zwar gunstiger eingestuft,
die Geschaftsperspektiven wurden jedoch weniger optimis-
tisch bewertet. Die Nachfrage legte weiter zu und die Un-

ternehmen rechneten haufiger mit einem Anstieg der Aus-
fuhrtatigkeit. Die Produktion soll entsprechend ausgeweitet
werden. Die Hersteller von elektrischen Ausriistungen be-
werteten ihre aktuelle Geschaftslage — bei weiterhin stei-
genden Auftragsbestédnden — erneut positiver. Die Ge-
schafts- und Exporterwartungen verschlechterten sich
zwar, blieben aber oberhalb des langjahrigen Mittelwerts.
Insgesamt verbesserte sich das Geschaftsklima leicht. Bei
gestiegenen Lagertiberhangen soll die Produktion seltener
ausgedehnt werden. Das Klima im Bereich Herstellung von
DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen
verbesserte sich abermals leicht. Die befragten Firmen wa-
ren zwar nicht mehr ganz so zufrieden mit ihrer derzeitigen
Lage, fur das kommende Halbjahr wurde jedoch deutlich
haufiger mit einem Geschéftszuwachs gerechnet. Auch bei
der Ausfuhrtatigkeit wurden weitere Zuwachse erwartet.
Dementsprechend soll die Produktion erneut angehoben
und zusatzliche Mitarbeiter eingestellt werden. Im Fahr-
zeugbau gab der Klimaindikator nach. Die Urteile zur aktu-
ellen Lage fielen zwar wieder gunstiger aus, per saldo wur-
den fUr die kommenden Monate jedoch Geschéftsab-
schwachungen erwartet. Die Exporterwartungen hingegen
verlieBen den negativen Bereich und waren von verhalte-
nem Optimismus gezeichnet. Die Nachfrage stieg zwar
weiter, verlor jedoch an Dynamik. Die Produktionsplane
wurden merklich nach oben revidiert. Im Bereich Glasge-
werbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden kihl-
te sich das Klima deutlich ab. Die Urteile zur aktuellen Ge-
schéaftslage fielen sichtlich unglnstiger aus. Die Exporter-
wartungen gaben zwar leicht nach, lagen aber weiterhin
merklich oberhalb des Vorjahreswertes. Die allgemeinen
Geschéftserwartungen trlibten sich ungeachtet dessen
spurbar ein und waren von Zurtckhaltung gepragt. Im Pa-
piergewerbe fielen die Lageurteile — bei einem gestiegenen
Auftragsbestand — wieder deutlich positiver aus. Die Ge-
schaftserwartungen hingegen gaben nach und waren von
ZurUckhaltung geprégt. Insgesamt verbesserte sich das
Geschéftsklima. Die Exporterwartungen gingen zwar leicht
zuruick, es wurde aber weiterhin mit Zuwachsen gerechnet.
Dementsprechend wurden auch die Produktionspldne aus-
geweitet. Im Druckgewerbe klarte das zuletzt negative Ge-
schaftsklima merklich auf. Sowohl die Auftragsbestande als
auch die derzeitige Geschéftslage wurden deutlich glnsti-
ger eingestuft. Die zuletzt negativen Exporterwartungen
waren diesen Monat von sichtlichem Optimismus gepragt
und auch bei den Geschéftsperspektiven wurde die Zu-
ruckhaltung von einer positiven Einschatzung abgeldst. Die
Produktionsplane wurden entsprechend angehoben. Das
Klima in der Gummi- und Kunststoffbrache verbesserte
sich nur minimal, da sich die gunstigeren Lageurteile und
die weniger positiven Zukunftsaussichten beinahe die Waa-
ge hielten. Die Befragungsteiinehmer rechneten per saldo
mit einem weiteren Anstieg der Ausfuhrtatigkeit. Der Kii-
maindikator im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) stieg,
weil die Firmen — auch dank besserer Exportaussichten —
merklich zuversichtlicher auf die kommenden Monate blick-
ten. Die aktuelle Lage hingegen wurde weniger gunstig be-
wertet.

S.L.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima?

01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

Verarbeitendes Gewerbe 8,0 4,2 6,2 6,9 8,3 10,9 9,9 6,5 13,3 16,7 14,7 15,4 13,8
Verarbeitendes Gewerbe* 8,3 4,4 7,1 7,3 9,5 11,3 10,3 71 13,3 16,3 14,6 16,6 14,6
Vorleistungsgiiter 8,9 51 5,5 6,6 70 12,4 126 81 141 180 165 17,5 16,6
Investitionsgiiter 5,5 3,0 4,4 7,0 10,6 9,0 5,6 4,4 11,4 15,0 14,5 14,7 14,5
Konsumgiiter* 9,1 54 11,0 6,5 6,7 9,8 7,8 63 143 13,7 129 121 7,0

Gebrauchsgiiter 8,3 13,8 27,0 16,4 14,7 25,3 20,5 19,3 14,6 18,9 20,6 21,3 11,3

Verbrauchsgiiter* 9,1 3,6 7,4 4,3 51 6,4 53 38 13,7 129 109 101 6,2
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 6,8 -0,6 1,2 0,0 2,2 4,8 3,1 -0,9 16,6 14,8 13,3 11,8 3,0
Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln 9,3 4,0 3,7 2,6 6,1 5,8 35 -08 196 150 165 12,8 4,1
Getrankeherstellung 6,1 7,7 11,2 11,5 8,7 8,1 18,4 10,7 17,0 19,2 10,5 8,3 4,0
Tabakverarbeitung -23,1 -29,8 -27,4 -330 -51,9 -347 -288 -143 -36 332 -193 -21,3 -133
Herstellung von Textilien 12,8 -22,6 -4,2 53 -26,3 -209 -17,5 -27,2 -16,5 -23,1 -28,4 -8,7 -2,9
Herstellung von Bekleidung -7,1 -9,0 -2,5 6,1 3,9 11,9 -0,3 6,1 1,4 4,6 6,7 1,3 -2,4
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen -1,8 13,9 9,1 -7,9 -15,5 -13,0 -6,9 1,1 -11,8 1,0 -15,1 1,8 -1,9
:*O‘::t::\'/l“;fe‘l’;’ n Holz-, Flecht-, Korbwaren 229 236 255 203 21,6 183 165 168 241 231 235 115 164
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 5,5 9,0 4,6 4,3 6,2 10,5 7,1 6,1 7,9 14,2 11,3 9,8 13,9
Eirl:f’kgzt‘;:f:‘;::nve"’ie'fé'tig””g vontonh 14 37 36 44 38 22 29 35 03 07 02 -31 35
Mineralélverarbeitung 38,7 329 544 361 43,7 364 47,6 251 452 444 140 348 50,3
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 11,6 6,0 65 10,3 7,7 157 18,9 65 143 180 10,8 186 189
:rir::z:i:if" S 186 146 190 60 101 169 169 192 160 142 138 202 125
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 21,1 17,9 20,0 16,8 17,5 16,8 21,3 17,5 22,4 22,4 252 29,7 30,0
ol Keramil Verarbefung onSteinenund 108 75 82 45 101 170 193 180 179 184 171 218 7.2
Metallerzeugung und -bearbeitung -22,6 -27,9 -24,7 -190 -156 -11,0 -18,4 -10,3 -4,4 7,7 -2,6 0,3 -3,2
Herstellung von Metallerzeugnissen 2,2 3,2 3,0 7,1 8,4 12,2 10,2 5,9 10,1 15,3 13,5 17,3 18,7
S:ﬁ?:gi:ﬁ';gl’uz:z:: cleitronischen 157 95 108 100 166 197 247 223 185 251 186 189 205
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 19,1 12,6 11,1 13,6 10,7 21,5 21,8 15,5 23,6 26,0 29,8 22,9 23,6
Maschinenbau -2,9 -6,3 -2,9 -6,1 0,0 2,1 2,1 1,4 2,2 5,5 51 9,7 9,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 10,6 7,4 10,2 17,0 18,3 9,5 -0,5 0,6 16,9 21,8 21,7 16,2 12,9
Sonstiger Fahrzeugbau -13,8 -34,7 -29,5 -20,1 -28,0 -9,1 -18,3 -9,2 -6,9 -18,0 -16,7 -6,6 1,0
Herstellung von Mébeln 75 125 158 88 140 179 164 -0,7 8,3 35 10,7 153 8,4
Herstellung von sonstigen Waren 19,4 22,6 20,1 13,7 14,5 21,3 20,1 21,8 22,6 28,2 16,3 23,3 19,8

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungen«, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'
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* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
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" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Kapazitatsauslastung'

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17

Verarbeitendes Gewerbe 839 840 839 841 844 844 843 844 850 844 848 857 860
Verarbeitendes Gewerbe* 84,8 84,8 84,7 84,9 85,0 84,9 84,9 84,7 85,6 85,2 85,4 86,2 86,5
Vorleistungsgiiter 83,8 84,0 832 832 89 829 833 824 832 832 837 845 849
Investitionsgiiter 8,8 84 870 8,9 871 873 88 875 832 878 873 838 836
Konsumgiiter* 80,0 796 80,0 80,7 81,1 814 81,2 824 81,4 802 820 820 826

Gebrauchsgiiter 830 822 821 837 841 845 858 857 843 846 832 848 862

Verbrauchsgiter* 794 793 795 799 805 809 80,2 81,3 809 795 808 81,2 819
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 73,7 746 750 749 768 77,2 76,9 795 776 747 769 78,7 79,4
Herstellung von Textilien 786 77,1 740 745 768 793 779 780 82,1 814 77,6 827 789
Herstellung von Bekleidung 91,8 893 91,8 91,7 941 910 931 91,7 926 934 930 936 91,2

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 87,2 87,6 89,6 87,2 87,9 84,8 86,8 86,9 86,4 87,9 83,4 83,7 82,9

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mébel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 884 833 834 837 834 872 89,5 872 868 864 867 886 892

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineralélverarbeitung 87,7 878 807 8,9 87,7 896 832 80,7 894 838 81,7 837 840

77,4 826 773 766 793 808 835 839 842 851 844 848 835

843 835 846 845 825 82,7 825 805 8,4 825 830 794 821

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 850 84,7 835 838 832 82,9 830 8,5 837 828 834 836 851

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 81,4 819 81,4 801 799 80,4 796 809 810 803 80,7 80,7 81,6

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund g5 ) g1 1 298 801 785 805 804 79,8 81,4 821 815 812 798

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 87,9 85,7 85,1 85,0 86,1 86,0 86,9 82,1 82,8 85,6 86,0 88,8 88,0
Herstellung von Metallerzeugnissen 82,0 82,6 82,5 83,5 81,5 82,4 81,8 81,8 82,2 82,4 82,8 83,7 84,0

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

. . 857 869 867 8,8 876 82 846 86,4 836 848 871 870 854
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 81,7 82,2 82,1 83,3 83,2 82,0 84,0 83,2 84,1 83,8 85,1 85,4 86,4
Maschinenbau 851 84,1 851 846 845 843 842 844 841 843 827 845 857
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 876 90,1 90,1 899 914 916 909 91,8 943 924 92,7 943 933
Herstellung von Mébeln 822 808 808 81,7 826 839 843 850 862 83 879 851 874
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Prozent Prozent
95
85 85
75 75
65 65
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
Prozent Prozent
95 95
85 85
75 75
65 65
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsiblichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Beurteilung der Kapazitaten'

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17

Verarbeitendes Gewerbe 11,8 11,3 12,6 14,2 139 122 1355 144 149 162 126 7,4 9,8
Verarbeitendes Gewerbe* 11,1 11,3 12,1 125 13,4 121 129 14,7 13,4 150 119 7,8 9,4
Vorleistungsgiiter 95 104 12,5 134 108 10,2 1055 164 13,0 150 10,6 6,3 91
Investitionsgiiter 14,1 13,5 140 143 152 116 157 14,7 16,9 16,7 13,6 9,8 8,7
Konsumgiiter* 97 11,0 124 17,7 151 157 161 12,1 13,3 185 12,1 9,1 15,4

Gebrauchsgiiter 26,1 210 274 21,8 239 248 21,1 204 149 156 8,9 6,7 11,8

Verbrauchsgiter* 6,9 85 104 17,0 13,1 13,7 161 100 11,4 186 12,8 11,1 156
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 8,5 17,9 25,1 29,2 21,0 17,9 26,0 15,0 22,3 23,9 20,9 19,9 22,5
Herstellung von Textilien 204 26,1 262 278 372 341 187 297 -40 -2,7 280 30,2 18,0
Herstellung von Bekleidung 91 13,0 5,5 7,7 4,4 67 141 111 4,5 74 180 12,8 14,2
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen -0,5 10,3 16,1 7,4 16,1 6,9 -2,2 16,1 23,0 20,8 13,4 27,0 6,4

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mdobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 20,0 18,8 20,9 16,3 12,9 12,8 12,2 16,2 23,7 22,8 144 17,1 11,6

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 11,2 8,5 -2,8 20,8 -1,9 11,2 13,7 24,2 28,3 19,9 29,8 1,5 12,0

28,2 262 265 331 214 138 56 11,0 53 39 123 9,4 9,3

107 -32 -24 141 194 257 21,5 108 130 176 155 11,1 17,8

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 8,5 5,6 7,3 13,1 9,3 10,6 13,8 11,9 7,9 10,5 7,7 2,8 5,1

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 3,6 5,4 8,6 13,5 9,6 6,7 10,4 7,7 8,2 9,0 9,2 11,4 6,5

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 93 710 21,1 242 237 243 176 172 160 183 162 11,3 152

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 10,8 16,3 18,1 11,8 23,1 19,0 16,7 35,4 28,1 28,3 9,0 10,0 19,5
Herstellung von Metallerzeugnissen 7,5 8,7 10,8 8,0 18,3 14,2 14,4 18,3 16,0 13,4 15,2 12,5 9,7

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 13,3 13,9 13,7 14,9 10,0 7,1 4,0 15,8 8,3 13,6 6,3 -0,3 6,3
Maschinenbau 18,6 182 159 19,7 221 19,7 27,7 23,3 233 219 256 221 124
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 14,3 12,6 16,7 15,2 8,7 6,5 7,3 7,6 13,6 16,4 7,2 -1,2 7,6
Herstellung von Mébeln 293 254 366 336 293 27,7 262 169 20,2 179 8,8 6,2 18,9
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investitionsgiter Konsumgiiter*
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 Ay /w
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichen-
der (-) technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Reichweite der Auftragsbestidnde'

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 3,0
Vorleistungsgiiter 2,6 2,6 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,7
Investitionsgiiter 31 3,4 3,2 33 3,2 31 3,2 3,3 3,3 3,3 3,3 3,2 3,5
Konsumgiiter* 2,4 2,5 2,7 2,5 2,8 2,7 2,7 2,5 31 2,9 2,7 2,8 2,8

Gebrauchsgiiter 2,0 2,4 2,1 2,3 2,4 2,3 2,4 2,1 2,4 2,4 2,5 2,5 2,2

Verbrauchsguter* 2,5 2,5 2,8 2,6 2,8 2,8 2,8 2,6 3,2 3,0 2,8 2,9 2,9
Herstellung von Textilien 3,2 2,1 2,2 2,4 1,8 2,4 2,0 1,1 3,7 2,2 2,0 2,0 2,2
Herstellung von Bekleidung 3,1 3,6 3,7 3,2 3,8 3,3 3,1 3,8 3,7 3,5 3,2 51 3,4
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 2,6 3,2 3,2 3,3 3,2 3,5 3,5 4,6 4,0 3,4 3,2 3,1 3,0

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 1,4 1,6 1,4 1,5 1,6 1,5 1,6 1,5 1,5 1,3 1,5 1,5 1,4

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 1,3 1,3 1,9 1,4 1,1 1,1 0,9 1,2 1,3 1,2 1,9 1,6 2,1

2,0 1,7 15 1,5 1,8 1,7 3,1 3,3 3,4 3,3 3,0 2,8 3,0

1,4 1,4 1,4 1,6 13 1,3 11 1,2 1,0 1,5 1,6 1,4 1,6

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,8 1,7 1,9 2,0 1,9 2,0 1,8 2,1

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,7 2,3 2,5 2,5 2,7 2,9

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 2,4 23 23 25 23 23 24 23 22 26 25 24 3,0

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 2,7 2,8 2,8 2,9 3,0 2,9 2,8 2,6 2,5 2,6 2,8 2,9 2,9
Herstellung von Metallerzeugnissen 3,4 3,3 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,1 3,2 3,1 3,3 3,4

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) ) 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 2,9 2,8
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausriistungen 2,7 2,6 2,4 2,3 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,4 2,6 2,7 2,7
Maschinenbau 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,7 3,8 3,7 3,6 3,7 3,6 3,6 3,7
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,5 2,9 2,4 2,7 2,6 2,6 2,8 3,0 3,2 2,9 3,0 2,7 3,3
Herstellung von Mébeln 2,1 2,0 1,9 1,6 1,9 1,7 1,7 1,6 1,8 1,9 2,0 2,1 1,8
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Produktionsmonate Produktionsmonate
45 45
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 /\_/—/\W 3,0
25 25 W
2,0 2,0
15 15
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investitionsgiiter Konsumguter*
45 Produktionsmonate 45 Produktionsmonate
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
25 25 M
2,0 2,0
1,5 1,5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Produktionspldane Entwicklung Produktionstatigkeit (Vormonat)
20 Salden 20 Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Preiserwartungen Preisentwicklung (Vormonat)
20 Salden 20 Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Exporterwartungen Beurteilung der Lagerbestdnde
20 Salden 20 Salden
10 10

A e W

0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Beurteilung der Auftragsbestande Beschiftigtenerwartungen
10 Salden 20 Salden
0 10
-10 0
-20 -10
-30 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

" Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe*

Wettbewerbsposition’

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17

Verarbeitendes Gewerbe

Inlandsmarkt 8,0 9,6 9,0 4,5 4,0 3,5 -0,1 2,6 4,0 4,6 8,7 6,7 6,0
innerhalb der EU (Ausland) 5,0 3,9 3,7 1,3 2,1 3,0 0,6 3,3 0,1 0,1 4,4 2,4 4,1
auBerhalb der EU 5,5 3,8 1,7 0,0 1,4 7,8 2,8 4,0 2,4 -0,1 1,7 3,1 1,4
Vorleistungsgiiter
Inlandsmarkt 2,2 6,3 5,6 1,9 31 3,6 3,2 2,1 3,0 0,8 3,9 53 5,9
innerhalb der EU (Ausland) 0,1 1,0 1,3 0,5 -0,9 0,0 0,4 0,4 0,1 -0,9 0,4 33 5,2
auRerhalb der EU -4,2 -2,9 -0,1 1,2 4,8 51 5,8 -2,8 1,8 -1,8 -1,3 1,3 0,8
Investitionsguter
Inlandsmarkt 14,7 13,8 153 8,2 5,8 -0,3 -3,8 2,3 4,6 9,0 15,0 6,5 2,4
innerhalb der EU (Ausland) 11,4 7,8 7,4 4,1 4,7 3,0 4,1 3,0 -1,1! 1,2 8,7 -1,9 7,0
auRerhalb der EU 14,6 10,9 3,0 -2,6 -2,2 11,0 -1,4 7,3 1,1 -1,0 4,5 5,3 3,3
Gebrauchsgiiter
Inlandsmarkt 9,4 11,8 -2,1 50 11,2 148 10,2 17,8 9,2 4,7 17,6 5,4 -2,7
innerhalb der EU (Ausland) 5,5 7,8 -2,8 -2,6 6,3 9,0 2,4 11,2 7,3 4,0 10,6 7,1 -1,8
auRerhalb der EU 9,6 6,3 3,0 41 11,5 6,1 4,5 11,9 2,4 4,9 =2,9 5,8 7,1
Verbrauchsgiiter*
Inlandsmarkt 6,2 -0,5 4,3 3,7 0,6 7,3 -0,3 -0,9 -1,0 2,1 -1,1 6,7 8,5
innerhalb der EU (Ausland) -0,6 0,6 1,8 -3,7 3,5 4,4 -5,2 2,4 -1,6 -1,6 -1,1 0,4 -3,6
auBerhalb der EU 2,3 2,2 6,4 3,0 4,4 8,0 3,8 5,7 4,5 -1,0 -5,1 1,6 0,6
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt
Salden Salden
30 30
20 20
10 10
; M :
-10 -10
-20 -20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland) Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)
Salden Salden
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Wettbewerbsposition auBerhalb der EU Wettbewerbsposition auRerhalb der EU
Salden Salden
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.
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Bauhauptgewerbe

11

Bauhauptgewerbe: Geschiftslage im
Tiefbau erreicht Allzeithoch

I.

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe triibte sich zu
Jahresbeginn geringflgig ein — es bleibt jedoch nach wie
vor auBerordentlich glinstig. Die am ifo Konjunkturtest teil-
nehmenden Unternehmen bewerteten ihre momentane
Geschéftslage so positiv wie noch nie. Allerdings blickten
die Firmen weniger zuversichtlich in die nahe Zukunft als im
Dezember. Die Auslastung der Geratekapazitaten stieg
leicht von 76,3 auf 76,4% und lag damit 1,9 Prozentpunkte
Uber dem Vorjahresniveau. Mehr als zwei von funf Befra-
gungsteilnehmern berichteten von Behinderungen der
Bautatigkeit (Januar 2016: 38%). Uber Beeintrachtigungen
durch das Wetter und fehlende Auftrage klagten 29% bzw.
14% der Baufirmen. Im Vorjahresmonat betrug der Umfra-
gewert jeweils 18%. Arbeitskraftemangel gaben 7% der
Befragten als Hinderungsgrund an (Januar 2016: 4%). Die
Auftragsbestande stagnierten erneut bei 3,5 Monaten; vor
Jahresfrist betrug der Umfragewert 3,1 Monate. Die Preise
konnten etwas weniger haufig angehoben werden als zu-
letzt. FUr die kommenden Monate gingen die Befra-
gungsteilnehmer von hdheren Preiserhdhungsspielrdumen
aus. Im Vergleich zu Dezember, als ein neuer Rekordwert
erreicht wurde, rechneten die Unternehmen weniger haufig
mit einer Zunahme der Beschaftigtenzahl in den kommen-
den Monaten. Gleichwohl deuten die Umfrageergebnisse
noch immer auf eine erkennbare Personalaufstockung hin.

Il.

Im Hochbau hat sich der Geschaftsklimaindikator etwas
eingetrlbt; dies betraf den Wohnungsbau und den ge-
werblichen Hochbau. Im &ffentlichen Hochbau verbesserte
sich das Geschéftsklima leicht und erreichte ein neues All-
zeithoch. Die Lagebeurteilung triibte sich in den ersten zwei
genannten Teilsparten geringflgig ein. Im &ffentlichen
Hochbau dagegen verbesserte sie sich. Die zuklnftige Ent-
wicklung in den kommenden sechs Monaten wurde spar-
tenUbergreifend weniger optimistisch bewertet. Die Auslas-
tung der Geratekapazitdten stieg im Hochbau auf 77,1%
und lag damit klar Gber dem Vorjahresniveau (74,9%). Be-
hinderungen bei der Ausfihrung von Bauvorhaben waren
bei 36% der Baufirmen zu verzeichnen. Mehr als ein Funftel
der Befragten klagten Uber ungtinstige Witterungsverhalt-
nisse (Januar 2016: 14%); im Wohnungsbau betrug der
entsprechende Anteil sogar mehr als ein Viertel. 11% der
befragten Firmen im gesamten Hochbau gaben Auftrags-
mangel und 6% Arbeitskraftemangel als Ursache fur die
Beeintrachtigung an (Januar 2016: 15% bzw. 4%). Die
Reichweite der Auftragsbestande verringerte sich im ge-
werblichen Hochbau geringfliigig um 0,1 auf 3,8 Monate. Im
offentlichen Hochbau sank der Umfragewert um 0,3 auf
2,9 Monate. Der Umfang der Auftragspolster im Woh-
nungsbau erhdhte sich lediglich leicht um 0,1 auf 3,5 Mo-
nate. Im Hochbau insgesamt reichten die Auftragsreserven
der Befragungsteilnehmer fur 3,6 Produktionsmonate; vor
Jahresfrist lag der Umfragewert bei 3,2 Monaten. Die Preise

konnten spartentbergreifend weniger haufig heraufgesetzt
werden. FUr die kommenden Monate rechneten die Unter-
nehmen weiter mit Preiserhdhungen.

.

Im Tiefbau war das Geschéaftsklima im Januar geringfligig
weniger gunstig als im Vormonat. Allerdings lag der Indika-
tor deutlich Gber dem Wert vom Januar 2016. Die befragten
Tiefoaufirmen schatzten ihre aktuelle Lage zufriedener ein
als im Dezember. Seit Beginn der gesamtdeutschen Erhe-
bung Anfang 1991 haben die Befragungsteilnehmer ihre
aktuelle Geschaftslage noch nie so positiv bewertet. Ein
Rekordhoch wurde sowohl im StraBenbau als auch im
sonstigen Tiefbau erreicht. Die Geschéftsentwicklung in
den néchsten Monaten schatzten die Tiefbaufirmen weni-
ger zuversichtlich ein als noch im Dezember. In beiden Teil-
sparten — insbesondere im StraBenbau — lag der Wert wei-
terhin auf einem sehr hohen Niveau. Der Ausnutzungsgrad
des Maschinenparks sank um 0,2 Prozentpunkte auf
74,9%. Dennoch wurde der Vorjahreswert Ubertroffen
(73,7%). Von den Tiefbaufirmen klagten 53% Uber Behin-
derungen der Bautatigkeit, zumeist wegen schlechter Wit-
terungsverhaltnisse (839%) bzw. fehlender Auftrage (17%).
Arbeitskréftemangel nannten 8% der Befragungsteilneh-
mer. Im StraBenbau (45%) waren Behinderungen durch ne-
gative Witterungseinfliisse haufiger anzutreffen als im sons-
tigen Tiefbau (35%). Die Reichweite der Auftragsbesténde
verlangerte sich im StraBenbau leicht von 2,9 auf 3,0 Mo-
nate und im sonstigen Tiefbau geringfligig von 3,6 auf
3,7 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die
Auftragsreserven mit 3,4 Monaten Uber dem Vorjahresni-
veau von 2,9 Monaten. Die Firmenmeldungen deuten dar-
auf hin, dass die Preise vermehrt angehoben werden konn-
ten; insbesondere im sonstigen Tiefbau. Fur die kommen-
den drei Monate erwarteten die befragten Tiefbaufirmen
ahnliche Preissteigerungen wie zuletzt.

M.K.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest!'

01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima -0,3 0,5 -0,2 0,8 3,8 4,9 5,6 5,7 94 103 11,3 13,1 10,7
Geschéftslage 1,6 5,7 2,9 5,2 87 11,1 10,1 98 144 126 143 166 17,6
Geschaftserwartungen -2,1 -4,7 -3,2 -3,4 -1,0 -1,1 1,1 1,7 4,5 8,0 8,4 9,6 3,9
Auftragsbestand in Monaten 3,1 2,9 3,3 3,1 3,2 3,3 3,3 3,4 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5
Beurteilung Auftragsbestand -9,6 -8,8 -8,1 -13,2 -4,8 -5,2 -3,4 -1,3 -0,3 -2,5 -0,7 3,8 4,4
Kapazitatsauslastung 745 76,3 765 758 752 748 750 750 747 750 751 76,3 76,4
Preisentwicklung im Vormonat -7,8 -5,9 -8,7 -10,8 -4,7 -4,5 -4,6 -4,1 -1,7 -1,4 -0,5 -0,3 -0,8
Preiserwartungen -2,8 -3,8 -7,4 -5,2 -2,1 -1,8 0,0 -5,8 1,4 1,3 5,3 2,1 2,2
Hochbau
Geschaftsklima 3,6 34 3,4 3,5 6,9 6,5 9,4 94 13,2 152 13,2 148 140
Geschéftslage 9,5 10,5 98 10,5 16,1 165 181 16,7 188 17,9 17,5 23,0 223
Geschéaftserwartungen -2,2 -3,4 -2,8 -3,3 -2,0 -3,1 0,9 2,4 7,6 12,4 9,1 6,9 5,9
Auftragsbestand in Monaten 3,2 2,9 3,4 33 3,4 3,5 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6
Beurteilung Auftragsbestand -3,3 -2,6 -2,7 -7,2 1,6 -0,5 2,4 3,3 3,3 -1,5 1,6 55 8,5
Kapazitatsauslastung 749 759 763 763 763 756 756 756 757 761 76,1 769 77,1
Preisentwicklung im Vormonat -1,8 -2,0 -2,0 -2,4 0,1 -0,8 -1,4 -0,2 0,5 1,8 3,9 5,2 2,2
Preiserwartungen 2,3 -0,5 -2,6 0,4 2,4 2,2 5,2 3,4 6,3 6,1 11,5 7,0 5,5
Tiefbau
Geschéftsklima -4,8 -2,8 -5,1 -2,3 -1,0 1,5 2,1 1,1 2,8 4,9 8,5 8,3 7,4
Geschaftslage -7,4 -0,3 -5,3 -3,3 -2,4 0,5 1,6 2,7 5,5 6,9 8,2 7,5 10,5
Geschéaftserwartungen -2,1 -5,2 -4,8 -1,3 0,4 2,5 2,6 -0,4 0,0 2,9 8,7 9,2 4,4
Auftragsbestand in Monaten 2,9 2,9 3,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,4
Beurteilung Auftragsbestand -17,5 -17,5 -154 -20,2 -13,0 -115 -9,2 -7,5 -6,2 -4,4 -4,3 -0,5 -0,6
Kapazitatsauslastung 73,7 76,2 749 751 741 742 749 746 739 740 740 751 749
Preisentwicklung im Vormonat -15,6 -14,0 -17,9 -20,7 -11,9 -7,8 -94 -10,6 -6,1 -6,8 -5,7 -6,4 -3,6
Preiserwartungen -10,6 -10,2 -12,8 -11,9 -9,0 -6,7 -8,6 -14,4 -7,4 -6,9 -4,0 -6,5 -3,7
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitdtsauslastung
30 Salden 85 Prozent
20 80
10 75
0 70
-10 65
-20 60
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Hochbau Tiefbau
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10 =
0 0 A
-10 -10 -
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den
Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen«; Kapazitdtsauslastung in % der betriebstibli-
chen Vollauslastung der Gerate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
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3,6 0
3,4 -5
3,2 -10
3,0 -15
2,8 -20
2,6 -25
2,4 -30
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Hochbau Tiefbau
Reichweite der Auftragsbestdnde Reichweite der Auftragsbestinde
Produktionsmonate Produktionsmonate
3,8 3,8
3,6 3,6
34 34
3,2 3,2
3 3,0
2,8 2,8
2,6 2,6
2,4 2,4
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Preiserwartungen Preisentwicklung im Vormonat
Salden
10 10

h o wn
.
b o w
wv
&
i Q-
()
=1

-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 -25
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Hochbau Tiefbau
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
15 10
10

;
i

5

-10

-10 -15

-15 -20

-20 -25
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der
Firmenmeldungen. Saisonbereinigte Werte.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Geschaftsklimaindikator
sinkt

l.

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima nach dem Zwi-
schenhoch im Dezember wieder verschlechtert. Beide Teil-
komponenten gaben nach. Dennoch hielten sich die Werte
deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt. Die Einkaufe
der GroBhandler blieben expansiv ausgerichtet und es durf-
ten den Planungen zufolge weiterhin Mitarbeiter eingestellt
werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel stieg der Klimaindika-
tor, da die aktuelle Lage positiver bewertet wurde als im
Dezember. Der nahen Zukunft blickten die Befragten dage-
gen etwas vorsichtiger entgegen. Im Bereich Eisen, Stahli,
Eisen- und Stahlhalbzeug sank der Geschéaftsklimaindika-
tor. Beide Teilindikatoren waren ricklaufig, hielten sich je-
doch auf hohem Niveau. Trotz gesunkener Lagerbestande
planten die Befragten, die Bestellungen wieder haufiger zu
reduzieren. Die Verkaufspreise dirften steigen. Im Bereich
NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug verschlechterte sich
das Geschéaftsklima, da die aktuelle Geschéftslage weniger
haufig so positiv bewertet wurde wie zuletzt —im Dezember
hatte der Saldo das erste Mal seit Friihjahr 2012 wieder ein
positives Vorzeichen erreicht. Daflr keimte bei den Ge-
schaftsaussichten Hoffnung auf: Der Wert erreichte zum
ersten Mal seit Januar 2014 wieder ein positives Vorzei-
chen. Der deutlich verringerte Lagerdruck durfte zu einer
Lockerung der restriktiven Orderpolitik fihren: Der Saldo
erreichte wieder ein positives Vorzeichen. Im GroBhandel
mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr verbesserte
sich das Geschéftsklima sichtlich. Die Befragten zeigten
sich mit der aktuellen Lage hdchst zufrieden und gingen
auch fur das kommende halbe Jahr von einer weiteren Ge-
schéftsbelebung aus. Im Bereich ChemiegroBhandel blieb
das Geschéftsklima nahezu unveréndert. Die positive Ein-
schatzung der aktuellen Lage ging etwas zurick, daftr
zeigten sich die Befragten bei den Geschaftsaussichten op-
timistischer. Dementsprechend beinhalteten die Planungen
fur die kommenden Monate die Ausweitung der Bestell-
mengen sowie die Erhdhung der Mitarbeiterzahl.

In den baunahen GroBhandelssparten war die Entwicklung
gemischt. Im Bereich ElektrogroBhandel und im Bereich
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik ver-
schlechterte sich das Geschaftsklima, beide Teilindikatoren
sanken. Dagegen verbesserte sich das Geschaftsklima im
Bereich Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung
sichtlich. Die befragten GroBhandler zeigten sich sehr zu-
frieden mit der aktuellen Geschéftsentwicklung und die Ge-
schéftsaussichten klarten wieder auf. Die Bestellplanungen
waren weniger zurlckhaltend ausgerichtet als in den Vor-
monaten.

.

Im Gebrauchsglterbereich zeigte sich ein gemischtes
Bild. Im Bereich elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und
Leuchten waren die befragten GroBhandler sichtlich zufrie-
dener mit der aktuellen Lage und erwarteten fUr die erste
Jahreshalfte einen weiteren Aufschwung. Obwohl sich der
Lagerdruck verschérfte, wollten weniger Unternehmen ihre
Bestelltatigkeit einschranken. Die Mehrheit plant, die Ver-
kaufspreise in den kommenden drei Monaten anzuheben.
Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik verschlechterte

sich das Klima, was ausschlieBlich auf die weniger guinstige
Lagebeurteilung zurtckzufUhren war. Die Geschéftsaus-
sichten — zuletzt per saldo im negativen Bereich — hellten
sich wieder auf. Im Bereich Haushaltswaren, Glaswaren
und keramische Erzeugnisse stieg der Geschéftsklimaindi-
kator erneut, da sich die Befragten mit der aktuellen Ge-
schéftslage hochst zufrieden zeigten. Die Geschéftsaus-
sichten beurteilten sie jedoch etwas zurlickhaltender als
zuletzt. Zwar verringerte sich der Lagerdruck im Vergleich
zum Vormonat, dennoch planten die Handler, die Bestellun-
gen haufiger zu reduzieren. Die Mitarbeiterzahl durfte zum
ersten Mal seit zwei Jahren leicht sinken.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsguterbereich ist zu
Jahresbeginn sichtlich gesunken. Im Bereich kosmetische
Erzeugnisse und Korperpflegemittel zeigten sich die be-
fragten GroBhandler mit der aktuellen Geschaftsentwick-
lung zwar héchst zufrieden, da sie den Optimismus jedoch
nicht auf das kommende halbe Jahr Ubertragen konnten,
sank der Klimaindikator. Dennoch beinhalteten die Planun-
gen, die Bestellungen auszuweiten wenn auch etwas weni-
ger haufig als zuletzt, und die Belegschaft soll vielerorts ver-
groBert werden. Im GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopé&dischen Erzeugnissen sank der
Klimaindikator — zum Jahresende war er stark gestiegen —
wieder merklich. Vor allem die aktuelle Geschéaftslage wur-
de deutlich weniger gunstig bewertet, aber auch die Ge-
schaftserwartungen verschlechterten sich. Die Befragten
gingen von verringerten Preisanhebungsspielrdumen aus
und planten, die Bestellungen haufiger zu reduzieren.

Im BekleidungsgroBhandel tribte sich das Geschaftsklima
erneut ein. Der Wert lag nur noch knapp tber dem langfris-
tigen Mittel. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Lage sank
erneut und die Unternehmen rechneten mit einer weiteren
Geschéftsabschwachung. Damit einhergehend war die Or-
derbereitschaft zurlickhaltender und auch mit Neueinstel-
lungen wurde weniger haufig gerechnet.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln tribte
sich das Geschéftsklima ein, da die befragten Teilnehmer
verhalten in die nahe Zukunft blickten. Vor der Umsatzent-
wicklung im Vergleich zum Vorjahr zeigten sich die Unter-
nehmen enttduscht und die Verkaufspreise konnten weni-
ger haufig angehoben werden. Auch fir die kommenden
Monate gingen die Handler von verringerten Preisanhe-
bungsmaglichkeiten aus. Bei gestiegenem Lagerdruck wa-
ren die Orderpléne restriktiver ausgerichtet. Dagegen durf-
ten den Planungen zufolge im ersten Quartal dieses Jahres
mehr Mitarbeiter eingestellt werden.

S.R.
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Ergebnisse Konjukturtest'

01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

GroBhandel
Geschéftsklima 13,0 12,7 13,7 11,0 13,3 15,3 11,9 58 11,7 99 152 17,9 14,7
Geschéftslage 19,1 18,5 21,0 181 19,5 24,7 17,7 13,7 17,5 14,5 16,6 25,0 23,6
Geschaftserwartungen 7,0 7,0 6,6 4,0 7,2 6,4 6,3 -1,7 6,1 54 13,8 11,0 6,0
Lagerbeurteilung 13,8 12,8 93 12,4 13,2 11,3 10,1 14,6 84 13,0 12,2 7,9 15,8
Preiserwartungen 3,8 6,2 13,1 79 11,4 159 57 106 11,0 20,2 249 32,2 268

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima 10,0 92 11,1 9,4 11,7 13,4 116 7,6 10,0 9,3 15,7 18,5 19,2
Geschaftslage 16,1 16,8 21,8 179 19,3 21,2 189 176 158 119 17,6 24,0 27,6
Geschiftserwartungen 4,0 1,9 0,9 1,2 4,4 5,9 4,6 -2,0 4,4 6,8 13,8 13,1 11,0
Lagerbeurteilung 16,3 11,6 11,4 10,7 149 13,0 9,0 13,8 9,1 9,7 12,4 9,1 11,3
Preiserwartungen -5,7 -4,7 9,8 9,1 13,4 13,9 3,7 6,6 8,9 17,8 22,0 32,1 28,3

Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 200 249 198 17,7 12,2 196 184 4,8 9,4 10,3 13,5 14,1 13,1
Geschéftslage 26,7 22,0 244 255 17,1 20,5 269 12,7 14,1 86 13,6 253 16,8
Geschéftserwartungen 13,5 278 153 10,1 7,5 186 10,3 -2,8 48 12,0 134 3,5 9,5
Lagerbeurteilung 224 228 11,4 259 17,5 15,7 7,7 15,5 17,5 94 196 10,7 19,4
Preiserwartungen 5,2 3,4 4,4 1,5 7,1 9,7 5,0 6,1 4,4 9,6 18,4 0,0 23,2

Verbrauchsgiiter*
Geschéftsklima 9,2 8,1 9,4 3,6 8,7 8,0 4,5 2,2 8,5 3,4 11,6 22,8 7,7
Geschéftslage 13,6 16,3 124 53 18,7 15,7 7,8 6,8 10,5 8,3 14,3 30,7 17,0
Geschiftserwartungen 4,8 0,3 6,4 1,9 -0,8 0,5 1,2 -2,3 6,4 -1,5 8,9 15,0 -1,2
Lagerbeurteilung 9,3 11,9 7,3 11,8 12,2 14,3 14,0 176 10,2 18,2 9,1 8,2 13,3
Preiserwartungen -0,6 10,2 233 5,2 14,6 22,6 -0,7 5,3 104 22,1 16,2 404 20,4

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 21,6 145 20,7 22,0 21,1 19,3 12,1 9,2 16,7 159 151 179 14,6
Geschaftslage 29,0 205 27,3 29,1 245 335 19,1 153 264 274 16,2 249 26,2
Geschiftserwartungen 14,5 8,6 14,4 15,2 17,7 5,9 5,4 3,3 7,3 5,0 14,1 11,2 3,6
Lagerbeurteilung 11,1 7,8 9,7 7,7 10,1 2,2 6,3 8,4 1,3 86 11,7 12,4 209
Preiserwartungen 25,2 23,2 15,9 11,7 7,5 12,8 17,2 34,8 22,7 26,7 38,6 37,2 29,5

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen

40 Salden 40 Salden

30 30

20 20

10 10
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-20 -20

-30 -30

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen

a8 Salden a9 Salden
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20 20

10 7 10
0 A 0

-10 -10

-20 -20

-30 -30

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Geschéftsklima

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Geschéftslage

= Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw.

deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
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GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestéande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Steigende Verkaufspreise

Im Einzelhandel ist der Geschaftsklimaindikator gesunken,
verbleibt aber im positiven Bereich. Die Befragungsteilneh-
mer zeigten sich etwas weniger zufrieden mit inrer aktuellen
Lage als im Vormonat. DarUber hinaus waren die Aussich-
ten flr die kommenden Monate starker von Skepsis ge-
pragt. Die Personalplane wurden zurlickhaltend gestaltet.
Nach wie vor sind Preisanhebungen geplant.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich hat sich das Geschaftsklima
im Vergleich zum Vormonat deutlich abgekuihlt. Die Mel-
dungen zur aktuellen Geschéftslage fielen merklich weniger
gunstig aus, wozu Uberdurchschnittlich hartes Winterwetter
in vielen Regionen beigetragen haben durfte. Die erzielten
Umsatze lagen erheblich unter den Ergebnissen des ver-
gleichbaren Vorjahresmonats. BezUglich der zukUnftigen
Geschéaftsentwicklung &auBerten sich die Handler jedoch et-
was weniger pessimistisch. Angesichts des gestiegenen
Lagerdrucks wurde geplant, die Bestellvolumina zu verklei-
nern. Der Geschaftsklimaindikator im Einzelhandel mit Md&-
beln, Einrichtungsgegensténden und Hausrat ist deutlich
gesunken. Die aktuelle Lage und insbesondere die Erwar-
tungen fur die ndchsten sechs Monate wurden wesentlich
negativer bewertet als zuletzt. Infolgedessen wurden so-
wohl die Order- als auch die Personalpléne spurbar restrik-
tiver gestaltet. Trotzdem planten zahlreiche Betriebe, die
Preise zu erhdhen. Im Bereich Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf ist der Geschaftsklimaindikator zum
dritten Mal in Folge zurtickgegangen. Wéahrend die Urteile
zur aktuellen Geschéftslage nahezu unverandert positiv ge-
blieben sind, lieB der Optimismus bei den Erwartungen wei-
ter nach. Trotzdem planten die Unternehmen, die Bestell-
volumina zu erhéhen. In den beiden Sparten des Elektro-
einzelhandels ist der Geschaftsklimaindikator ebenfalls ge-
sunken. Vor allem die Erwartungen waren starker von
Skepsis gepragt. Im Teilbereich weiBe Ware wurden zudem
auch die positiven Bewertungen der aktuellen Geschéftsla-
ge zurlckgenommen. Vor dem Hintergrund der gewachse-
nen LagerUberhdnge planten die Befragungsteilnehmer,
weniger Bestellungen zu tétigen. Die Firmen rechneten da-
mit, héhere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. In der
Sparte Unterhaltungselektronik sahen sich die Unterneh-
men dagegen zu Preiszugestandnissen gezwungen. Sie
wollten forciert Personal abbauen. Im Einzelhandel mit
Computern, Hard- und Software ist das Geschéftsklima
nahezu unverandert geblieben. Einer verbesserten Ge-
schéftslage standen weniger optimistische Geschéftser-
wartungen gegentber. Die Preise durften in den kommen-
den Monaten per saldo angehoben werden. Der Geschéfts-
klimaindikator im Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetall-
waren ist weiter kraftig gestiegen, er blieb aber immer noch
im negativen Bereich. Der Preisauftrieb durfte sich in den
kommenden Monaten verstéarken. Weniger Firmen als noch
im Vormonat gaben an, die Beschéaftigtenzahlen reduzieren
zu wollen.

M.

Im Verbrauchsguterbereich hat sich das Geschaftsklima
ebenfalls spurbar verschlechtert. Angesichts verfehlter Vor-
jahresumsétze haben die negativen Meldungen zur aktuel-
len Geschéftslage die Oberhand gewonnen. Darlber hin-
aus waren die Befragungsteilnehmer wesentlich pessimis-
tischer in ihren Geschéftserwartungen. Der Personalabbau

setzte sich in gleichem MaBe fort. Im Einzelhandel mit Tex-
tilien und Bekleidung tendierte das Geschéftsklima — nach
der Aufwartsentwicklung in den vergangenen zwei Mona-
ten — aufgrund der merklich verschlechterten aktuellen Ge-
schéftslage wieder nach unten. Die Perspektiven fur die
kommenden Monate wurden allerdings weniger pessimis-
tisch eingeschatzt. Der Druck auf die Verkaufspreise durfte
anhalten. Die Personalplanungen sahen weiterhin eine Re-
duzierung der Mitarbeiterzahlen vor. Im Schuheinzelhandel
lief das Geschaft enttduschend. Da aber zugleich die Pers-
pektiven deutlich weniger pessimistisch eingeschatzt wur-
den, stieg der Geschaftsklimaindikator, blieb aber trotzdem
unter dem langjéhrigen Durchschnitt. Die Verringerung der
Lagerbestande wurde durch Preiszugestandnisse erkauft.
Die Firmen planten, den Personalbestand forcierter als bis-
her zu verkleinern. Im Bereich Sport- und Campingartikel
ist der Geschéftsklimaindikator weiter gestiegen. Die Test-
teilnehmer berichteten von einer hervorragenden Ge-
schéftslage, was vor allem der guten Umsatzentwicklung
geschuldet sein durfte. BezUglich der weiteren Geschéfts-
entwicklung lieB der Optimismus allerdings etwas nach. In
Anbetracht gewachsener Lageriberhange waren die Fir-
men nicht mehr ganz so bestellfreudig wie im Dezember.
Wahrend sich die derzeitige Geschéftslage im Einzelhandel
mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln
verbesserte, wurden die Geschaftserwartungen als weniger
positiv empfunden. Die Verkaufspreise sollen weiter stei-
gen, wenn auch nicht so haufig wie im Vormonat.

V.

Im Kfz-Einzelhandel waren die Handler angesichts stag-
nierender Umsatze mit ihrer aktuellen Geschaftslage deut-
lich weniger zufrieden. Daflr waren ihre Geschaftserwar-
tungen in geringerem Ausmal3 pessimistisch als im Vormo-
nat. Per saldo wurden moderate Preiserh6hungen geplant.
Die restriktive Orderpolitik durfte gelockert werden und der
Beschéftigungsabbau soll zum Stillstand kommen. Im Neu-
wagenhandel hat sich das Geschéaftsklima weiter einge-
tribt, da die derzeitige Lage zum ersten Mal seit Mai 2015
negativ beurteilt wurde. Die Skepsis der vergangenen zwei
Monate bezUglich der Geschaftserwartungen hat sich hin-
gegen abgeschwacht. Die Handler planten weniger haufig,
die Preise zu senken. Im Gebrauchtwagenhandel fielen die
Urteile zur aktuellen Geschaftslage etwas glnstiger aus als
im Dezember. Beztiglich des zukilnftigen Geschaftsverlaufs
waren die Handler — den Befragungsergebnissen zufolge —
etwas skeptischer, obwohl sie haufiger Preiserhéhungs-
spielrdume nutzen wollten. Die Handler von Kraftwagentei-
len und -zubehdr beurteilten ihre derzeitige Geschéftssitu-
ation weniger positiv und blickten mit zunehmendem Pes-
simismus in die Zukunft. Dennoch soll der Beschéaftigungs-
aufbau intensiviert werden. Die Verkaufspreise durften
vielerorts angehoben werden.

V.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich weiter verbessert. Der Geschéaftslage-
indikator erreichte einen historisch hohen Wert. Bei den Ge-
schaftserwartungen haben die Handler aber leichte Abstri-
che gemacht. Der Anstieg der Verkaufspreise durfte sich
fortsetzen. Sowohl die Order- als auch die Personalplane
blieben expansiv ausgerichtet.

AB.
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Einzelhandel

Ergebnisse Konjunkturtest!'

01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

Einzelhandel
Geschiftsklima 7,2 4,8 11,1 7,0 11,2 8,2 10,3 2,7 8,0 7,9 9,4 9,4 5,8
Geschaftslage 13,3 13,8 22,1 155 216 157 22,0 12,7 188 16,7 22,1 204 17,0
Geschiftserwartungen 1,2 -3,7 0,6 -1,1 1,3 0,9 -0,9 -6,9 -2,2 -0,6 -2,6 -1,0 -4,8
Lagerbeurteilung 15,7 188 22,9 16,3 14,8 16,0 182 17,6 16,8 16,2 17,4 20,4 22,7
Preiserwartungen 51 3,5 3,9 3,9 2,5 53 5,4 6,5 8,3 13,1 10,3 13,5 13,8

Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 0,3 1,0 3,1 1,4 5,3 4,5 3,4 0,0 4,8 2,9 9,0 3,3 -0,8
Geschaftslage 5,8 89 12,7 100 11,5 11,6 155 76 152 116 19,6 139 4,5
Geschiftserwartungen -5,0 -6,5 -6,0 -6,7 -0,8 -2,4 -8,0 -7,4 -5,0 -5,4 -1,0 -6,8 -6,0
Lagerbeurteilung 16,0 171 213 174 163 159 18,7 198 155 13,0 185 20,5 24,0
Preiserwartungen 5,3 3,7 0,5 4,2 1,4 1,7 -0,9 -2,1 2,2 5,6 6,4 9,1 11,2

Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima -2,9 -2,8 2,4 -3,7 6,3 -0,9 -4,0 -2,9 -7,0 -8,7 -7,4 -1,4 -10,0
Geschéftslage 4,0 40 10,1 1,5 15,8 6,8 4,2 1,9 3,0 -4,4 2,3 9,7 -2,3
Geschéftserwartungen -9,5 -9,3 -5,0 -8,7 -2,8 -8,3 -11,8 -7,6 -165 -12,9 -16,7 -11,9 -17,5
Lagerbeurteilung 259 289 272 234 238 274 295 281 29,7 27,3 284 263 29,0
Preiserwartungen 7,2 7,5 4,9 7,8 6,8 8,4 8,6 7,0 6,7 7,3 -5,5 12,3 7,1

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 299 20,0 28,8 243 245 239 322 99 279 293 303 281 330
Geschaftslage 359 33,1 451 36,1 42,1 31,2 470 27,1 40,0 44,0 49,7 384 535
Geschaftserwartungen 24,1 7,6 13,5 13,2 82 16,7 18,3 -59 164 154 12,3 18,2 14,1
Lagerbeurteilung 2,6 85 19,7 9,0 3,5 4,7 6,2 7,9 1,7 6,8 -0,6 12,9 12,0
Preiserwartungen 6,5 -1,6 8,7 -0,6 -1,5 3,1 7,1 12,8 159 28,1 27,4 21,3 24,9

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen

30 Salden 30 Salden

20 20

10 10
0 0 \/\‘

-10 -10 o/

-20 -20

-30 -30

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen

30 Salden 80 Salden

20 60

10 40
0 \\; 20

-10 y 0

-20 -20

-30 -40

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Geschéftsklima Geschéftslage ——— Geschaftserwartungen

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
Lager : + zu groB3, — zu klein und Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40
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10 10
0 0
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
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Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Weiterhin hohe
Einstellungsbereitschaft

I.

Im Dienstleistungssektor' gab der Klimaindikator erneut
nach. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Erwartungen
fur die kommenden sechs Monate wurden weniger glinstig
eingestuft. Zwar wurden die Personalplanungen etwas vor-
sichtiger ausgelegt als noch im Vormonat, dennoch wurde
der langfristige Mittelwert deutlich Ubertroffen. 46% der Un-
ternehmen gaben an, dass ihre Geschéaftstatigkeit behin-
dert wurde. Die am haufigsten genannten Faktoren waren
hierbei Fachkraftemangel (21%) und unzureichende Nach-
frage (13%).

Il.

Im Transportwesen wurde die momentane Situation posi-
tiver beurteilt. Da jedoch die Geschéaftserwartungen in na-
hezu demselben Ausmali3 weniger zuversichtlich ausfielen,
stieg der Geschaftsklimaindikator nur marginal an. Nach
wie vor sollen die Preise vielerorts angehoben werden. Im
Teiloereich Landverkehr? wurde der Klimaindikator nach
dem Uberaus hohen Vormonatswert wieder nach unten
korrigiert. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftssitu-
ation blieb zwar nahezu konstant, jedoch Uberwogen die
positiven Stimmen bei der Beurteilung der kommenden
sechs Monate nicht mehr so deutlich wie zuletzt. Knapp die
Halfte der Befragungsteilnehmer sah ihre Geschaftstatigkeit
durch Fachkréftemangel beeintréchtigt (46%). In der Gdter-
beférderung im StraBenverkehr fiel das Geschaftsklima et-
was weniger freundlich aus. Die Zufriedenheit mit der Ge-
schéaftslage nahm zu, allerdings war bei der Beurteilung der
Perspektiven deutlich seltener Optimismus zu vernehmen.
Neben Fachkraftemangel (52%) wurde die Geschaftstatig-
keit saisonbedingt auch von der Wetterlage behindert
(22%). Im Bereich Spedition und sonstige Verkehrsdienst-
leistungen (einschlieBlich Logistik) blieb der Geschaftskli-
maindikator auf hohem Niveau nahezu konstant. Die weni-
ger zuversichtlichen Aussichten wurden von der verbesser-
ten Lage aufgewogen. Die Preise sollen vielerorts angeho-
ben werden. Fachkraftemangel (40%), Raummangel und
unzureichende Nachfrage (jeweils 12%) sind in diesem Be-
reich die Geschaftstatigkeit hemsnmenden Faktoren.

Im Grundstiicks- und Wohnungswesen gab der Klimain-
dikator nun bereits den dritten Monat in Folge nach. Weiter-
hin war per saldo mehr als die Halfte der Unternehmen mit
der derzeitigen Situation zufrieden, allerdings sank der An-
teil der Unternehmen, die in den kommenden Monaten eine
Verbesserung der Geschéftslage erwarteten. Sowohl Ar-
chitekten als auch Ingenieure zeigten sich zufrieden mit
ihrer momentanen Situation sowie der Auftragslage. Sie
blickten nach wie vor mit Zuversicht auf die Entwicklungen
der kommenden Monate. Der Personalbestand soll vergro-
Bert werden, jedoch dlirfte dies vor allem bei den Ingenieu-
ren vom Fachkraftemangel gehemmt werden (37%).

Der Optimismus im Bereich IT-Dienstleistungen® war nicht
mehr ganz so verbreitet wie zuletzt und der entsprechende
Saldenwert befand sich nun deutlich unter dem langjéhri-

T Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

2 Personenbeftrderung zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr,
Taxibetriebe u.a.

8 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, [T-Bera-
tung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

gen Mittelwert. Die Bewertung der aktuellen Situation fiel
hingegen etwas glnstiger aus. Der Auftragsbestand wurde
seltener positiv beurteilt und die Nachfrageerwartungen
waren nicht mehr so stark von Optimismus gepragt wie zu-
letzt. Fachkraftemangel blieb auch im aktuellen Quartal der
einzig nennenswerte, die Geschéftstatigkeit behindernde
Faktor (44%).

Aufgrund der verbesserten Aussichten bei den Wirt-
schaftsprifern, Rechts- und Steuerberatern stieg der Kli-
maindikator an. Die Personalplanungen wurden expansiver
ausgelegt. Jedes dritte Unternehmen klagte tber Fachkraf-
temangel. Im Bereich der Unternehmens- und Public-Re-
lations-Beratungen wurde nochmals seltener Optimismus
Uber die zu erwartende Geschaftsentwicklung der kom-
menden Monate angegeben. Da jedoch die Geschéftslage
weiterhin sehr gunstig ausfiel, konnte der Klimaindikator
trotz Rlckgang erneut ein hohes Niveau erreichen.

In der Werbebranche wurde die momentane Lage wieder
gunstiger bewertet, so dass der Klimaindikator nach dem
Rickgang im Vormonat wieder anstieg. Ein GroBteil der Be-
fragungsteilnehmer rechnete mit einer expansiven Nachfra-
geentwicklung im Verlauf der nachsten drei Monate. Die
Preise sollen vielerorts angehoben werden.

Bei den Personaldienstleistern* gab der Klimaindikator
nochmals nach, wenn auch nur leicht. Bei einer weniger
glnstigen Geschéftslage wurden zuversichtlichere Aus-
sichten angegeben. Uberwiegend sahen die Unternehmen
Preiserhdhungsspielrdume. Die Personalplanungen waren
deutlich weniger auf zusétzliche Neueinstellungen ausge-
richtet als im langjahrigen Mittel. Fast zwei Drittel der Firmen
sahen ihre Geschéaftstatigkeit durch Fachkraftemangel be-
eintréchtigt.

Im Gastgewerbe sank der Saldenwert zur Geschéftslage-
einschatzung unter den langfristigen Mittelwert. Da sie je-
doch mit anziehender Nachfrage rechneten, wurden die
Aussichten positiver eingeschatzt. Im Teilbereich Beherber-
gungsgewerbe wurden sowohl Lage als auch die Aussich-
ten weniger gunstig beurteilt, so dass der Klimaindikator
nachgab. Die Preisplanungen wurden haufiger auf Erho-
hungen ausgerichtet. In der Gastronomie Uberwog nach
nur einem Monat mit pessimistischen Aussichten wieder
Optimismus bezlglich der Geschaftserwartungen. Der Kili-
maindikator stieg an, verblieb jedoch unter seinem langfris-
tigen Mittelwert. Die Planungen lassen Preisanhebungen in
den kommenden Monaten erwarten.

Das Geschéftsklima im Bereich des Mobilien-Leasings®
verbesserte sich nach drei Ruckgéangen in Folge leicht. Die
Personalplanungen wurden dennoch haufiger auf Kirzun-
gen ausgelegt. Expansive Nachfrage wurde deutlich selte-
ner erwartet als zuletzt. Knapp jedes dritte Unternehmen
sah sich mit einer Behinderung seiner Geschéftstatigkeit
konfrontiert.

PW.

4 Personal- und Stellenvermittlung/ Uberlassung von Arbeitskraften.
5 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing geman der
Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Dienstleistungen

Geschaftsklima'
01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17
Dienstleistungen’ 279 291 255 294 260 286 280 304 326 325 351 318 287
Verkehr und Lagerei 17,3 23,4 18,5 19,9 19,4 16,9 16,8 18,1 20,9 19,6 28,3 30,4 30,6

Landverkehr, Transport in

. 23,4 27,9 24,7 18,9 14,6 12,4 10,7 19,2 20,2 17,2 24,8 36,0 29,6
Rohrfernleitungen

Giterverkehr (ohne Luftfracht) 12,8 9,3 8,4 14,5 8,5 2,3 3,9 8,6 13,0 17,3 16,2 20,0 20,4
Personenverkehr (ohne Luftfracht) 103 11,4 134 13,1 185 17,0 09 235 124 9,9 5,6 2,4 5,9
Lagerei 178 154 21,8 22,4 202 21,2 186 206 283 252 347 267 378
Gastgewerbe 135 17,2 148 154 11,8 220 13,7 22,0 18,2 153 20,7 13,6 11,2
Beherbergung 10,3 18,4 17,6 21,6 15,6 31,0 22,1 25,1 21,1 21,5 25,9 23,2 17,1
Gastronomie 16,5 154 12,2 8,6 75 12,7 50 19,2 158 9,4 153 3,9 5,5
Information und Kommunikation 26,9 32,6 31,5 30,7 27,3 33,9 32,7 30,0 34,3 34,3 38,8 30,6 31,5

Erbringung von Dienstleistungen der

. . 36,8 36,0 39,8 36,3 39,6 41,2 34,8 37,4 483 39,9 46,1 380 354
Informationstechnologie

Informationsdienstleistungen 20,7 280 26,7 249 342 304 27,5 236 294 297 291 236 23,2
Mobilien-Leasing 26,6 184 239 245 248 22,1 195 163 266 264 193 168 17,3
Grundstiicks- und Wohnungswesen 34,6 34,1 34,4 38,0 33,0 36,8 40,1 38,4 37,7 39,4 38,4 37,2 30,2

Freiberufliche, wissenschaftliche und

. . . 27,4 29,4 30,5 31,0 27,4 30,5 29,5 30,4 29,9 34,1 37,5 30,3 31,0
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 31,2 33,7 36,1 34,8 31,3 29,3 34,5 34,6 353 37,1 334 311 33,0

Public-Relations- und 31,4 319 282 308 350 349 292 299 332 362 47,4 398 36,0

Unternehmensberatung

Architektur- und Ingenieurbiiros 27,0 23,7 204 238 23,2 23,7 25,9 28,4 30,7 32,5 33,7 27,3 31,8
Architekturbiiros 27,0 16,9 15,0 26,3 19,1 23,9 30,6 26,6 28,7 31,4 34,5 31,1 33,4
Ingenieurbiiros 26,2 25,1 24,5 23,1 24,9 22,8 25,6 30,4 29,0 34,7 36,3 29,8 31,7

Technische, physikalische und chemische 241 158 303 350 31,0 273 386 286 298 303 277 357 251

Untersuchung

Forschung und Entwicklung 32,7 309 362 31,7 259 333 297 275 276 322 287 266 169

Werbung und Marktforschung 209 264 294 37,5 22,2 393 294 283 283 29,7 44,0 33,2 342
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 26,0 20,3 24,7 20,1 23,4 21,8 21,7 21,7 22,9 22,4 31,3 25,4 21,2

Vermietung von beweglichen Sachen 29,0 19,7 24,5 28,2 31,5 24,7 26,3 20,6 35,3 22,7 43,0 23,9 22,0

Reisebiiros und -veranstalter 6,5 -10,8 -6,9 -2,9 2,1 11,1 0,6 -13,9 2,8 2,3 0,7 23,6 18,1

Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

" 20,4 34,3 34,7 28,7 42,6 32,9 26,0 25,9 26,7 31,6 24,8 38,9 35,7
Abfallen

" Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’
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70 Salden 70 Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0 :
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Guterbeforderung im StraBenverkehr Lagerei und sonst. Dienstleist. fiir den Verkehr
70 Salden 70 Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Beherbergung Gastronomie
70 Salden 70 Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20 \
10 10 \/
0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Information und Kommunikation Dienstleistungen der Informationstechnologie?
70 Salden 70 Salden
60 60
50 50
40 [\ 40
30 \/ 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Geschéftsklima Geschéftslage —— Geschéftserwartungen

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, T-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'

Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Werbung
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Mobilien-Leasing?
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Geschéftslage = Geschaftserwartungen

' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.

2 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Beschiftigungsbarometer' und Exporterwartungen?

Die deutsche Wirtschaft plant, zuséatzliches Personal einzu-
stellen, aber weniger stark als zuletzt. Das ifo Beschafti-
gungsbarometer sank im Januar auf 110,7 Punkte von
111,8 Punkten im Vormonat. Gleichwohl wird der Beschéaf-
tigungszuwachs in der deutschen Wirtschaft 2017 weiter-
gehen.

Nach zuletzt starkem Anstieg im Bauhauptgewerbe und im
Dienstleistungssektor gab das Barometer in diesen Bran-
chen etwas nach. Jedoch wird weiterhin neues Personal
gesucht. Gleiches gilt auch flr den Handel. Einzig in der
Industrie hat das Beschéftigungsbarometer angezogen.
Vor dem Hintergrund steigender Exporterwartungen su-
chen immer mehr Firmen zuséatzliche Mitarbeiter.

01/16 02/16 03/16 04/16

Die deutschen Exporteure starten hoffnungsfroh ins neue
Jahr. Die Exporterwartungen stiegen von 8,2 Saldenpunk-
ten im Dezember auf 12,0 Saldenpunkte im Januar. Die
protektionistischen Téne des neuen US-Prasidenten lassen
die Wirtschaft derzeit unbeeindruckt. Der Anstieg der Ex-
porterwartungen ist insbesondere auf die Autohersteller
zurUckzufiihren. Aber auch der Maschinenbau geht von
deutlich besseren Auslandsgeschaften aus. Weiter auf Ex-
pansionskurs, wenn auch weniger stark als zuletzt, bleiben
Firmen aus der Chemie-und Elektrobranche. Einen merkli-
chen Dampfer mussten die Metallunternehmen verkraften.
Sie erwarten kaum noch Zuwachse im Export.

K.W.

05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

Beschiftigungsbarometer' 109,6 108,0 107,5 108,3 1083 108,1 1082 1086 110,21 110,7 111,1 111,8 110,7
Exporterwartungen’ 7,0 4,8 6,7 4,3 6,2 7,8 4,9 4,7 8,9 13,9 6,7 8,2 12,0

ifo Beschaftigungsbarometer?! Exporterwartungen?

Deutschland Verarbeitendes Gewerbe
Index (2005 = 100) Saldo
114
112 15
110 10
108 5
106 0
104 -5
102 -10
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

' Das ifo Beschaftigungsbarometer basiert auf ca. 9 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes,
des GroB- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschaftigtenplanungen fur die nachsten drei Mona-
te mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die Zahl der Beschaftigten flr die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen«
kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Index-
werte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2 Die ifo Exporterwartungen basieren auf ca. 2 700 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes. Die Unternehmen werden
gebeten ihre Exporterwartungen fur die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Erwartungen fUr die néchsten drei Monate als »zunehmens, »gleich
bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmenc.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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EU (28) insgesamt*

Europaische Union
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Industriekonjunktur in der EU (28)
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern*

10

-10

10

-10

* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Deutschland
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
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Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
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Frankreich
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
- AT T | | IIlI | [
I.I ..I 1 g - |
2013 2014 2015 2016 2017
Frankreich
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2013 2014 2015 2016 2017
Frankreich
Preiserwartungen
Salden
2013 2014 2015 2016 2017
Italien
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
Al M | ||||._|I.I,_.I|_I
| L
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Italien
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2013 2014 2015 2016 2017
Italien
Preiserwartungen
Salden
2013 2014 2015 2016 2017

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (28)

01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16 07/16 08/16 09/16 10/16 11/16 12/16 01/17

Europdische Union (28) insgesamt
Gesamtindex" 106,5 105,1 104,4 1049 105,3 1054 104,4 103,6 1053 106,7 107,1 1089 108,7

Bereichsindikatoren’

Industrie -2,8 -4,2 -3,8 -3,7 -3,5 -2,4 -2,6 -4,1 -2,2 -0,9 -0,5 0,7 15
Bauwirtschaft -14,2 -149 -16,7 -16,1 -13,3 -14,7 -136 -160 -12,5 -12,4 -11,2 -110 -11,6
Einzelhandel 4,6 4,4 4,5 2,0 3,0 16 1,0 -0,3 1,2 15 4,8 4,7 2,9
Dienstleistungen 11,2 10,7 91 109 9,9 9,3 9,0 8,5 91 10,5 99 128 111
Verbraucher -4,2 -6,6 -7,3 -6,8 -5,7 -5,8 -7,7 -7,7 -6,4 -6,5 -5,8 -4,6 -4,2

Industriekonjunktur

Produktion®

Index 106,2 104,8 104,3 1059 104,6 1052 104,5 106,2 1056 1055 107,2
Wachstumsraten 3,2 0,7 0,1 2,5 0,9 0,7 0,1 2,3 1,2 0,6 3,1
Preiserwartungens -3,9 -5,8 -4,3 -2,5 -0,7 0,8 1,2 0,7 0,8 4,3 6,1 7,1 9,9

Deutschland

Produktion®

Index 113,2 112,12 111,121 112,0 110,2 112,0 109,5 113,5 111,8 112,2 112,6

Wachstumsraten 3,1 2,0 0,8 1,5 -0,4 1,4 -1,5 2,9 1,8 1,8 2,7
Auftragsbestand4 -7,7 -12,3 -12,2 -13,4 -10,0 -9,6 -6,1 -12,5 -6,2 -5,4 -5,9 -6,1 -5,6
Preiserwartungen5 -0,8 -2,9 -3,5 -0,5 2,4 3,2 4,8 1,6 2,7 5,4 6,8 6,3 11,4
Frankreich

Produktion®

Index 103,3 102,0 101,0 102,1 102,1 1009 100,7 103,5 1019 101,3 103,6
Wachstumsraten 3,2 2,0 -0,9 1,7 1,0 -1,3 0,2 0,9 -0,7 -1,7 1,4
Auftragsbestand” -12,7 -11,1 -131  -94 -11,2 -10,8 -11,9 -169 -13,2 -12,6 -152 -11,4 -11,9
Preiserwartungen’ -148 -156 -115 -7,7 86 -31 -59 -88 -39 51 50 103 3,9

GroRbritannien

Produktion®

Index 102,3 101,5 101,6 103,9 103,3 103,0 102,2 102,55 103,0 102,0 1034
Wachstumsraten -0,4 -1,4 -1,9 3,7 4,6 0,2 0,6 2,3 0,4 -0,7 1,2
Auftragsbestand” -13,4 -201 -166 -108 -7,2 -58 -47 -102 -86 -102 -62 -52 47
Preiserwartungen® -52 -106 -63 0,3 0,2 1,8 84 11,8 90 13,1 19,5 216 243
Italien

Produktion®

Index 94,1 938 935 943 935 931 940 964 945 943 949

Wachstumsraten 3,8 2,3 0,7 2,5 -0,2 -0,5 0,9 6,5 1,8 0,5 2,1
Auftragsbestand" -13,4 -145 -135 -14,3 -140 -13,3 -13,2 -17,4 -150 -116 -14,7 -12,7 -11,2
Preiserwartungen5 -1,0 -2,1 -1,5 -2,2 -0,5 0,6 -0,4 -0,8 0,3 2,0 3,2 3,8 5,2

"»Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrau-
ensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unterneh-
men bzw. die Verbraucher (Salden).
% Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnisméaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat

ifo Konjunkturperspektiven 1/2017 — 44. Jahrgang



Ifo World Economic Survey (WES)
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== Konjunkturerwartungen

" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES)
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