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Verarbeitendes Gewerbe

Industrie: Lageeinschatzungen verlieren
erneut an Dynamik

I.

Das Geschéftsklima im Verarbeitenden Gewerbe hat sich
erneut leicht abgekuhlt. Zum zweiten Mal in Folge nahmen
die Unternehmen ihre positiven Einschatzungen zur aktuel-
len Lage zurlck. Die Geschéftsaussichten wurden hinge-
gen positiver bewertet als zuletzt, wobei die Firmen weniger
Potenzial auf auslandischen Markten sahen. Aufgrund der
gesunkenen Nachfrage soll die Produktion weniger expan-
siv gestaltet werden. Die Kapazitatsauslastung stieg um
0,2 Prozentpunkte auf 84,4% und lag damit Uber dem Vor-
jahreswert.

Il.

Auch im Vorleistungsglitergewerbe gab das Geschaftskli-
ma nach. Die allgemeine Geschaftslage wurde zum dritten
Mal in Folge schlechter als im Vormonat eingestuft. Sowohl
die Geschafts- als auch die Exporterwartungen sanken
merklich. Die Kapazitadtsauslastung fiel um 0,8 Prozent-
punkte auf 82,4% und verfehite damit den Vorjahreswert
deutlich. Im Investitionsguterbereich hat sich das Ge-
schaftsklima verbessert. Zwar wurde die Geschéaftslage
nicht mehr so gut bewertet, dennoch machte sich — trotz
skeptischer Exporterwartungen — Optimismus bei den Ge-
schéftsaussichten breit. Ungeachtet der gesunkenen
Nachfrage und gesteigerten Produktion konnten die Unter-
nehmen die Fertigwarenbesténde reduzieren. Die Kapazi-
tatsauslastung stieg um einen Prozentpunkt auf 87,5%. In
der Konsumgiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist
der Klimaindikator gestiegen. Trotz des derzeitigen Auf-
tragsmangels sind die Einschatzungen zur aktuellen Lage
im GroBen und Ganzen gleich geblieben. Aufgrund der ge-
stiegenen Geschafts- und Exportperspektiven dirfte der
Output in den nachsten Monaten weiter erhdht werden. Der
Nutzungsgrad der Anlagen verfehlte mit 84,2% den Vorjah-
reswert knapp. Das Geschéftsklima im Erndhrungsgewer-
be verbesserte sich weiter. Die Einschatzungen zur aktuel-
len Lage stiegen um knapp 7 Saldenpunkte, wéhrend die
Geschéaftserwartungen nur minimal zulegten. Auch die
Nachfrage und der Auftragsbestand erzielten hthere Um-
fragewerte als noch im September. Die Unternehmen er-
kannten diesen Monat ein sichtbar gesteigertes Export-
potenzial. Die Kapazitdtsauslastung stieg auf 79,9% und
Ubertraf damit den Vorjahreswert um 4,7 Prozentpunkte.

M.

Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie tribte
sich ein. Die guten Werte zur aktuellen Geschéaftslage blie-
ben zwar anndhernd gleich, doch sowohl die Geschafts-
als auch die Exporterwartungen fielen merklich und die
Werte rutschten in den negativen Bereich. Deshalb wurden
die expansiven Produktionsplane deutlich zurlickgenom-
men. Die Umfrageteiinehmer sahen keine Spielrdume, um
Preissteigerungen durchzusetzen. Mit 82,2% lag die Kapa-
zitétsauslastung 1,6 Prozentpunkte unter dem historischen
Mittelwert. Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung
setzte sich der seit Juli andauernde Abwaértstrend des Ge-
schaftsklimas weiter fort. Die allgemeinen Lagebeurteilun-
gen verschlechterten sich weiter und erreichten das bishe-
rige Jahrestief. Der Auftragsmangel verschérfte sich und die

Produktion wurde nochmals stérker zurlckgefahren. Trotz
verschlechterter Exportaussichten schatzten die Unterneh-
men die Geschéaftsentwicklung weniger skeptisch ein als
noch im September. Die Kapazitatsauslastung lag mit
82,9% 2,6 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert. Im Ma-
schinenbau sank der Geschéftsklimaindikator. Beide Teil-
indikatoren fielen im Vergleich zum Vormonat niedriger aus.
Der Auftragsmangel flhrte, trotz gedrosselter Produktion,
zu wachsenden Lagerbestanden. Die Unternehmen sahen
verbesserte Chancen fUr Preissteigerungen in den kom-
menden Monaten. Die Kapazitdtsauslastung stieg auf
84,5% und lag damit nur leicht unter dem Vorjahreswert.
Bei den Herstellern von elektrischen Ausrdstungen ver-
schlechterte sich das Geschéaftsklima zum zweiten Mal in
Folge. Auch die gute Geschéftslage wurde erneut nach un-
ten korrigiert. Trotz eines Nachfrageriickgangs blieben die
Produktionsplane weiterhin auf Expansion ausgerichtet.
Sowohl die Geschafts- als auch die Exportaussichten wur-
den besser als im September bewertet. Die Kapazitdtsaus-
lastung fiel auf 83,2%. Der Geschéftsklimaindikator war bei
den Herstellern von DV-Geréten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen niedriger als im Vormonat. Auch die
beiden Teilindikatoren sowie die Exportaussichten ver-
schlechterten sich. Mit 86,6% lag die Kapazitatsauslastung
deutlich Gber dem historischen Mittelwert. Das Geschéfts-
klima im Fahrzeugbau verbesserte sich. Unterstitzt durch
eine verbesserte Nachfragesituation stieg der Saldenwert
der aktuellen Geschaéftslage. Trotz der unglnstigen Export-
erwartungen entwickelten sich die Geschaftsperspektiven
positiv und verlieBen den negativen Wertebereich. Die Ka-
pazitétsauslastung stieg auf 91,8%. Im Bereich Glasgewer-
be, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden fiel der
Geschéftsklimaindikator, weil beide Teilindikatoren sanken.
Die Unternehmen reduzierten ihre Exporterwartungen et-
was, erwarteten aber weiterhin starke Impulse. Die Kapazi-
tatsauslastung fiel auf 79,6%. Im Papiergewerbe blieb der
gute Wert des Geschéaftsklimaindikators fast unverandert
bestehen. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Lage
etwas besser als im September, waren dafir jedoch zu-
rickhaltend bezUglich ihrer Geschéftsaussichten. Die Ex-
porterwartungen wurden zurickgenommen. Die Kapazi-
tatsauslastung fiel auf 87,5%. Das Geschéftsklima im
Druckgewerbe verbesserte sich leicht. Die Befragungsteil-
nehmer beurteilten ihre aktuelle Situation merklich schlech-
ter. BezUglich ihrer zukinftigen Geschaftsentwicklung wur-
den die skeptischen Stimmen weniger. Die Kapazitatsaus-
lastung fiel unter den historischen Mittelwert. Nach funf
sehr guten Monaten gab das Geschéaftsklima im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren nach. Beide Teilindikatoren
sanken. Mit 80,8% gelang es den Firmen jedoch, die Kapa-
zitatsauslastung tber den Vorjahreswert zu heben. Im Tex-
tilgewerbe setzte sich die Abwartsentwicklung des Ge-
schéftsklimas fort. Wahrend die Geschéaftslage etwas weni-
ger skeptisch bewertet wurde, dominierten bei der Beurtei-
lung der Geschaftsperspektiven die pessimistischen Stim-
men. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) ist der Ge-
schaftsklimaindikator nach einem Anstieg im September
wieder gefallen. Die Urteile zur aktuellen Lage und den Ge-
schéftserwartungen verschlechterten sich. Die Kapazitats-
auslastung konnte erhdht werden.

S.L.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima?

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

Verarbeitendes Gewerbe 2,6 4,2 7,5 9,4 9,5 12,6 14,2 13,6 11,1 11,4 11,1 10,1 9,7
Verarbeitendes Gewerbe* 35 41 73 103 98 134 13,0 124 123 11,9 122 10,7 101
Vorleistungsgiiter 3,9 5,2 91 10,2 11,2 146 136 13,6 13,7 14,2 13,4 121 8,0
Investitionsgiter 2,2 3,4 5,3 11,1 8,6 13,0 12,7 11,3 9,5 8,2 9,2 8,6 9,8
Konsumgiiter* -1,0 2,3 5,7 51 6,4 95 12,2 15,0 5,5 9,1 9,0 10,8 12,0

Gebrauchsguter -4,6 7,4 8,0 10,7 1,8 9,3 17,4 12,6 11,3 14,3 16,6 7,0 20,9

Verbrauchsgiiter* -1,1 1,7 5,2 3,2 7,4 92 11,1 153 4,2 8,5 7,2 11,3 9,8
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung -5,0 -0,6 3,7 -0,5 2,6 7,6 11,1 20,9 -2,8 4,9 -0,9 11,5 15,0
Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln -10,4 -5,5 5,7 -1,6 6,5 7,5 17,8 23,7 -4,2 6,0 -2,3 12,1 13,1
Getrankeherstellung 15,0 17,5 11,2 7,4 10,2 14,8 5,7 8,2 4,2 16,3 14,4 15,2 21,3
Tabakverarbeitung 3,2 0,0 -3,0 -13,1 6,3 18,8 -17,8 9,9 -7,3 -17,4 -8,6 -6,0 -30,4
Herstellung von Textilien -17,1 -21,0 -23,3 -23,9 -20,3 -15,2 -5,7 -5,1 -4,3  -22,6 -8,7 -17,6 -26,5
Herstellung von Bekleidung -8,2 -19,6 -12,7 -5,6 -19,9 -9,3 -4,1 -8,6 5,9 -3,0 -09 -134 -6,6
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 23,8 27,6 5,3 3,0 17,1 -6,3 1,1 7,5 -5,0 -6,9 4,5 4,3 -0,4
(Ho‘::t:&u;se‘:; n Holz-, Flecht-, Korbwaren 07 12 64 44 100 11,7 141 140 172 249 143 235 17,3
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 3,0 3,3 0,5 1,8 4,8 6,0 6,0 11,2 14,4 12,1 11,4 9,6 9,3
Eirl:f’kgzt‘;:f:‘;::nve"’ie'fé'tig””g venten g3 50 .09 31 31 -83 13 06 05 49 -16 -66 -39
Mineral6lverarbeitung 20,6 81 235 190 268 292 476 344 304 592 440 154 309
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 6,6 7,4 16,6 12,7 13,1 21,2 15,3 14,9 11,6 15,2 12,6 15,9 9,4
:;::Z:‘I‘;i:m UL S 146 189 161 172 167 21,7 105 127 206 257 271 222 177
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 13,8 15,0 18,3 169 13,9 21,5 168 224 21,6 20,1 254 239 168
ol Keramil VerarbefungvonSteinenund 44 02 59 50 97 117 115 66 157 133 135 161 76
Metallerzeugung und -bearbeitung -14,9 -16,7 -109 -176 -13,0 -11,9 -8,4 -7,6 -3,9 -7,1 -12,4 -18,9 -19,6
Herstellung von Metallerzeugnissen 6,9 8,0 6,7 10,7 11,2 12,9 13,9 12,2 8,3 10,6 12,5 9,8 5,2
S:::'t':‘s:i:r?';szuz:z:: elektronischen 184 16,7 253 23,8 23,9 254 240 21,0 193 156 11,7 148 12,4
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 3,3 13,0 16,8 17,6 17,8 17,9 20,7 23,2 22,9 23,0 24,9 21,9 20,8
Maschinenbau -3,0 -0,8 2,9 8,4 2,7 5,0 4,1 -0,1 -1,4 2,8 0,7 1,9 0,3
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 1,1 2,5 0,5 11,4 10,6 18,0 17,7 17,9 16,4 9,2 14,8 9,5 18,1
Sonstiger Fahrzeugbau -4,0 -100 -10,7 -12,5 -169 -11,2 5,5 98 -11,5 -12,6 -3,2 -3,6 8,0
Herstellung von Mébeln -12,7  -12,9 -8,5 0,4 0,0 5,6 9,9 4,7 11,5 3,5 6,2 7,9 13,4
Herstellung von sonstigen Waren 17,3 23,5 30,1 20,1 23,6 25,6 30,1 27,9 30,2 31,7 19,6 16,8 10,8

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungen«, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'
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* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’
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" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Kapazitatsauslastung'

Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15

Verarbeitendes Gewerbe 81,9 824 81,7 830 837 840 839 839 841 845 843 842 844
Verarbeitendes Gewerbe* 82,5 831 823 835 844 849 848 847 849 851 849 848 847
Vorleistungsgiiter 81,1 81,7 81,1 81,8 834 838 840 832 832 830 829 832 824
Investitionsgiiter 84,5 850 838 857 859 860 863 868 869 874 872 865 875
Konsumgiiter* 785 786 793 80,2 802 801 795 800 80,7 81,2 812 81,1 825

Gebrauchsgiiter 783 787 80,4 809 81,6 829 81,9 824 8,9 839 842 861 869

Verbrauchsgiiter* 785 786 792 80,0 798 795 791 795 800 80,6 80,7 802 815
Ernihrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 747 744 749 77,7 757 739 743 749 752 770 767 767 79,9
Herstellung von Textilien 81,7 82,6 815 826 865 787 775 735 744 769 797 774 77,9
Herstellung von Bekleidung 87,8 861 933 922 91,7 91,7 894 916 91,8 940 91,1 929 92,0

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 91,1 89,5 89,1 78,6 87,5 87,2 88,2 89,2 86,9 88,0 85,5 86,3 86,5

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mébel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 88,5 87,8 87,3 86,9 85,8 88,5 88,2 88,1 89,0 88,7 87,0 89,1 87,5

80,2 781 772 794 806 772 8,8 774 766 789 81,1 836 838

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineralélverarbeitung 851 8,5 8,5 85 81 879 81 798 874 879 901 871 813

79,7 81,1 800 788 823 841 837 850 84,2 82,2 828 830 801

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 82,9 834 832 822 844 852 846 835 836 835 82,7 830 822

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 786 798 778 799 810 816 81,8 814 800 802 802 795 808

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund 20 o 2o 1 290 801 810 831 81,6 798 799 784 80,0 803 79,6

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 82,4 82,6 83,5 82,1 87,9 87,2 86,1 84,9 85,5 85,2 86,5 86,6 82,9
Herstellung von Metallerzeugnissen 79,4 79,8 79,9 81,2 81,9 82,0 82,6 82,5 83,5 81,5 82,5 81,7 81,8

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

. ) 833 839 834 8,1 856 855 867 8,9 86,9 873 860 849 86,6
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 80,5 80,1 80,2 80,7 81,7 82,0 81,9 82,1 83,3 83,5 81,7 84,0 83,2
Maschinenbau 84,5 85,6 83,7 84,1 84,8 85,2 84,1 85,0 84,6 84,6 84,3 84,0 84,5
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 84,8 850 84,7 833 8,1 879 90,1 898 900 91,7 91,7 904 918
Herstellung von Mébeln 80,0 82,1 812 81,8 82,3 82,1 81,0 80,9 81,3 82,6 84,2 84,4 84,5
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Prozent Prozent
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70
65 65
60 60
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
Prozent Prozent
100 101
95 95
90 90
85 85
80 80 /“’W—/
75 75
70 70
65 65
60 60
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsiblichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Beurteilung der Kapazitaten'

Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15

Verarbeitendes Gewerbe 21,3 21,4 23,5 18,7 14,0 11,8 11,6 12,5 14,0 14,0 12,6 13,4 14,0
Verarbeitendes Gewerbe* 22,6 19,5 235 193 144 109 11,5 12,1 12,3 13,2 125 13,0 14,4
Vorleistungsgiiter 26,8 20,8 269 17,5 9,4 93 108 12,5 133 105 10,8 104 16,3
Investitionsgiiter 20,2 20,7 257 204 188 142 139 140 13,7 155 11,9 158 138
Konsumgiiter* 16,1 18,0 16,5 152 10,9 9,4 11,7 128 169 146 168 16,6 11,0

Gebrauchsgiiter 37,2 269 346 299 279 256 21,7 27,7 21,3 234 257 21,5 194

Verbrauchsgiiter* 140 163 13,0 12,9 9,5 6,5 95 10,7 16,1 12,7 148 164 9,1
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 15,2 24,9 23,0 16,9 12,7 8,6 18,0 24,8 29,3 21,0 18,0 25,7 15,2
Herstellung von Textilien 33,2 337 236 259 208 17,6 23,6 30,2 306 324 31,1 240 334
Herstellung von Bekleidung 18,8 184 8,7 2,8 2,9 68 12,8 6,2 10,2 0,8 6,8 15,2 14,2

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 14,7 7,1 12,6 18,5 15,7 1,5 10,2 13,4 8,0 18,6 6,9 -6,2 17,2

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mdobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 19,8 155 251 199 23,0 20,9 19,3 20,0 15,5 14,1 13,4 111 15,3

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung -9,5 9,1 6,2 11,9 -2,1 12,1 6,6 -0,5 19,2 -0,3 8,3 16,9 22,3

346 299 390 208 123 29,7 23,5 264 345 235 10,2 51 13,0

191 17,6 11,7 383 210 108 -1,8 -1,8 116 199 27,4 221 74

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 14,5 12,8 17,8 11,0 6,7 7,6 5,9 7,9 13,4 8,0 10,9 14,7 12,3

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 21,8 16,5 23,5 14,5 6,6 3,5 3,9 9,2 15,1 9,0 4,9 11,1 9,8

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund —1g ) 554 309 162 220 95 7,6 21,9 227 239 248 185 156

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 50,4 35,9 40,9 37,3 13,3 13,0 17,1 15,1 11,5 25,7 19,9 13,4 35,2
Herstellung von Metallerzeugnissen 27,6 19,6 18,9 15,9 9,6 7,8 7,9 10,6 8,6 18,8 13,0 14,4 18,8

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

. . 26,8 24,8 24,9 8,5 8,9 7,0 6,3 0,5 -13,6 -4,2 -2,9 3,6 9,6
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 23,8 20,8 25,1 24,5 14,7 13,2 14,6 13,7 14,1 9,9 8,4 3,7 14,8
Maschinenbau 18,7 200 279 22,6 22,1 184 17,1 16,5 20,8 21,7 18,0 2855 24,7
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 23,6 24,6 26,4 22,2 15,9 14,9 13,6 16,3 13,8 9,5 7,7 6,9 6,0
Herstellung von Mébeln 320 232 390 309 348 304 263 366 315 305 288 261 14,4
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiter Konsumgiiter*
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20 ’\_\/—/_\/\"/W\
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichen-
der (-) technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Reichweite der Auftragsbestidnde'

Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8
Vorleistungsgiiter 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6
Investitionsgiiter 3,2 3,2 3,2 33 3,2 31 3,3 3,2 3,3 3,3 31 3,2 3,3
Konsumgiiter* 2,6 2,4 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,8 2,7 2,7 2,5

Gebrauchsgiiter 2,0 2,0 2,0 2,1 2,4 2,1 2,4 2,1 2,2 2,5 2,3 2,4 2,0

Verbrauchsguter* 2,7 2,6 2,5 2,7 2,6 2,6 2,5 2,7 2,6 2,9 2,8 2,7 2,6
Herstellung von Textilien 2,2 3,2 3,1 3,1 3,0 3,4 2,1 2,1 2,3 2,0 2,3 1,8 1,1
Herstellung von Bekleidung 4,2 4,0 4,1 3,7 3,2 3,1 3,5 3,6 3,3 3,9 3,2 3,0 4,0
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 2,8 3,0 2,9 2,6 2,4 2,6 3,1 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 4,7

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mébel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5 1,6 1,5 1,6 1,5

1,6 1,6 2,0 2,1 2,4 2,0 1,7 1,5 15 1,8 1,6 3,1 33

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 1,1 1,5 1,4 0,8 1,1 1,2 1,2 2,0 1,4 1,1 1,0 1,1 1,1

1,1 1,2 1,1 1,5 1,2 1,4 1,4 1,4 1,5 1,3 13 11 1,1

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1,9 2,0 2,2 2,3 2,4 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,8 1,7 1,9

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 2,1 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,7

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 2,0 2,7 24 23 24 24 23 24 24 23 24 25 22

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 2,8 2,9 2,6
Herstellung von Metallerzeugnissen 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4 3,5 3,3 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) ) 3,0 2,7 2,8 2,9 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9 2,8 2,9
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausriistungen 2,5 2,2 2,2 2,4 2,6 2,7 2,6 2,4 2,4 2,5 2,6 2,6 2,7
Maschinenbau 3,7 4,1 4,0 3,9 3,9 3,7 4,0 3,8 3,9 3,9 3,7 3,8 3,7
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6 2,6 2,8 2,5 2,7 2,6 2,5 2,8 2,9
Herstellung von Mébeln 1,8 1,7 1,7 1,8 2,1 2,1 2,0 1,9 1,7 1,9 1,7 1,7 1,6
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Produktionsmonate Produktionsmonate
4,5 4,5
4,0 4,0
3,5
3,5
3,0
3,0
2,5 /W/
2,5 2,0
2,0 15
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiiter Konsumguter*
Produktionsmonate Produktionsmonate
45 45
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5 W
2,0 2,0
1,5 15
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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" Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt.
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Ergebnisse Konjunkturtest'
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Preisentwicklung (Vormonat)
Salden

i

2011 2012 2013 2014 2015

Beurteilung der Lagerbestdnde

©n
=
o
©
S

2011 2012 2013 2014 2015

Beschiftigtenerwartungen

[
N
o
o)
=]

2011 2012 2013 2014 2015

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe*

Wettbewerbsposition’

Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15

Verarbeitendes Gewerbe

Inlandsmarkt 31 2,0 0,5 4,4 6,2 8,0 9,3 9,4 4,2 4,1 3,3 0,4 2,3
innerhalb der EU (Ausland) 0,2 -1,2 -1,4 2,3 3,2 4,9 3,5 4,3 1,2 2,0 2,4 1,3 3,2
auBerhalb der EU 4,9 3,5 1,6 3,9 2,1 5,4 3,5 2,0 0,3 13 7,4 31 4,4
Vorleistungsgiiter

Inlandsmarkt 2,4 2,1 -0,1 2,7 6,5 3,0 5,8 5,7 1,5 3,9 2,8 3,7 1,5
innerhalb der EU (Ausland) -4,3 -0,8 -4,1 -3,8 -2,2 0,2 0,7 1,2 0,9 -0,9 -0,3 0,2 0,9
auRerhalb der EU -2,9 -2,1 -2,8 -2,2 -2,6 -4,3 -2,8 -0,4 1,6 4,6 5,2 5,4 -2,2
Investitionsguiter

Inlandsmarkt 6,7 0,6 1,8 6,8 6,9 14,7 13,5 159 7,9 5,8 -0,6 -3,1 19
innerhalb der EU (Ausland) 3,6 -5,5 1,7 7,2 8,5 10,8 7,7 7,9 4,4 4,0 2,9 4,7 3,3
auRerhalb der EU 15,8 4,1 0,2 9,1 4,7 140 10,1 4,2 -2,2 -3,0 101 0,1 8,0
Gebrauchsgiiter

Inlandsmarkt 0,4 1,8 -1,6 6,3 5,0 9,4 108 -2,3 6,5 11,0 13,6 10,0 19,6
innerhalb der EU (Ausland) 2,4 -0,4 -5,3 1,5 5,2 5,4 6,7 -2,0 -2,1 6,3 7,6 3,3 11,8
auRerhalb der EU 6,4 1,9 8,8 9,0 -1,5 9,7 6,5 15 53 11,7 6,4 2,7 13,3
Verbrauchsgiiter*

Inlandsmarkt -1,4 4,6 0,6 6,4 6,3 5,8 0,6 3,5 4,0 -0,3 9,0 -1,6 -0,1
innerhalb der EU (Ausland) 1,5 7,3 -1,5 3,6 3,6 -0,7 0,4 1,6 -3,3 3,3 4,2 -5,3 2,9
auBerhalb der EU 6,7 12,5 10,4 9,3 7,7 2,8 2,1 5,5 3,5 5,0 8,0 2,6 6,4

Verarbeitendes Gewerbe

Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt

Salden

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Verarbeitendes Gewerbe

Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)

Salden

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Verarbeitendes Gewerbe

Wettbewerbsposition auBerhalb der EU

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.
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Salden

Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Salden

Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Salden

Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auRerhalb der EU

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschéaftserwartungen
nahe Rekordhoch

I.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Oktober
zum dritten Mal in Folge verbessert. Zwar waren die be-
fragten Bauunternehmen mit ihrer derzeitigen Geschafts-
lage wieder etwas weniger zufrieden als im Vormonat. Die
Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr
schatzten sie hingegen erneut gunstiger ein. Der Umfra-
gewert bezlglich der Geschéftserwartungen lag dabei
nahe dem gesamtdeutschen Spitzenwert vom Februar
2007. Die Auslastung des Maschinenparks stieg minimal
auf 73,2% und bewegte sich damit auf Vorjahresniveau.
Von den Befragungsteiinehmern berichteten 26% Uber
Behinderungen der Bautatigkeit. So klagten 13% der
Baufirmen Uber Auftrags- und 7% Uber Arbeitskrafteman-
gel. Der Auftragsbestand erhdhte sich im Durchschnitt der
Bausparten von 2,9 auf 3,0 Monate und Ubertraf somit
den Wert des Vorjahres. Die Testergebnisse lassen erken-
nen, dass die Preise erneut haufiger angehoben werden
konnten. Nach Ansicht der Firmen durften sich die Preis-
erhdhungsspielrdume auch in den kommenden Monaten
vergréBern. Die befragten Unternehmen beabsichtigten,
ihren Personalbestand in der nahen Zukunft merklich auf-
zustocken. Der Umfragewert zur Beschéaftigtenentwick-
lung lag zum dritten Mal in Folge auf einem bemerkens-
wert hohen Niveau.

Die Sonderfragen fur den Monat Oktober unterteilten sich in
die Themengebiete »Verwendung von Fertigteilen im kon-
ventionellen Bau«, »Uberstunden« und »Auslandsbaus«. Ge-
genwartig verwenden vier Funftel der befragten Firmen fur
die Erstellung von konventionellen Bauten Fertigteile wie
etwa Treppenlaufe, Fassaden- oder Schachtbauelemente.
Vom gesamten Bauwert entfallen darauf gut 9%. Im Tief-
bau betragt dieser Anteil fast 7%, im Hochbau dagegen
mehr als 11%. Im gewerblichen Hochbau ist die Bedeu-
tung solcher Fertigteile am gréBten (Bauwertanteil: gut
13%). Im September wurden in 64% der befragten Unter-
nehmen Uberstunden geleistet. Die erbrachte Mehrarbeit
machte in diesen Firmen 7% der gesamten Arbeitszeit aus
(Vorjahreswert: 4,6%). 11% der Umfrageteilnehmer gaben
an, dass ihr Unternehmen Bauvorhaben im Ausland durch-
fihrt bzw. daran beteiligt ist. Zumeist erfolgt dies Uber die
deutsche Stammfirma oder Uber rechtlich selbstéandige Ge-
sellschaften wie beispielsweise Tochtergesellschaften.

Il.

Im Hochbau ist der Geschaftsklimaindikator zum siebten
Mal in Folge gestiegen. Wahrend im Wohnungsbau sowie
im gewerblichen Hochbau sowohl die Lageurteile als auch
die Einschatzungen zur Geschéftsentwicklung in den kom-
menden sechs Monaten positiver ausfielen als im Septem-
ber, waren im 6&ffentlichen Hochbau beide Klimakompo-
nenten rUcklaufig. In den beiden zuerst genannten Teil-
sparten befanden sich die Umfragewerte bezlglich der

Geschaftsperspektiven sogar auf Rekordniveau. Von den
Testteiinehmern meldeten 23% Behinderungen bei der
Bauproduktion. Mit einem Anteil von 11% war Auftrags-
mangel der Hauptgrund hierfir. Zudem gaben 6% der Fir-
men Arbeitskraftemangel als Ursache flur die Beeintrachti-
gung an. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten sank
von 73,7 auf 73,2% und verfehlte damit knapp den Vorjah-
reswert. Die Auftragsbestande kletterten im Wohnungsbau
von 2,9 auf 3,0 Monate und verharrten im 6ffentlichen so-
wie im gewerblichen Hochbau bei 2,9 bzw. 3,1 Monaten.
Im Durchschnitt der Hochbausparten reichten die Auf-
tragsreserven unverandert flir 3,0 Produktionsmonate (Ok-
tober 2014: 3,1 Monate). Den Firmenmeldungen zufolge
konnten die Preise spartentbergreifend haufiger angeho-
ben werden als zuletzt. Nach Ansicht der Umfrageteilneh-
mer durfte sich diese Entwicklung in den kommenden Mo-
naten fortsetzen.

.

Im Gegensatz zum Hochbau hat sich im Tiefbau das Ge-
schéftsklima eingetribt. Die Urteile hinsichtlich der aktuel-
len Lage sowie der Geschéftsaussichten fielen sparten-
Ubergreifend zurtickhaltender aus als zuletzt. Die Maschi-
nen waren mit 73,2% besser ausgelastet als im Vormonat.
Insgesamt klagten 29% der Unternehmen Uber Behinde-
rungen ihrer Bautétigkeit, wobei Auftragsmangel den
meistgenannten Hinderungsgrund darstellte (15%). Uber
Arbeitskraftemangel berichteten 9% der Umfrageteilneh-
mer. Die Reichweite der Auftragsbestande verldngerte
sich im StraBenbau und im sonstigen Tiefbau um jeweils
0,1 auf 2,6 bzw. 3,2 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten lagen die Auftragsreserven mit 3,0 Monaten Uber
dem Vorjahreswert von 2,7 Monaten. Den Firmenangaben
zufolge hat der Druck auf die Preise zuletzt weiter nach-
gelassen. Wahrend im sonstigen Tiefbau Uberwiegend
Preiserhndhungen durchgesetzt werden konnten, ist fur
den StraBenbau aber von eher stagnierenden Preisen
auszugehen. Fur die ndchsten Monate erwarteten die be-
fragten Tiefbaufirmen eine Einschrankung der Preisset-
zungsspielraume.

L.D.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest!'

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima -3,7 -3,2 -5,2 -5,6 -5,7 -7,6 -5,2 -4,7 -3,6 -4,2 -2,6 0,3 0,8
Geschéftslage -3,5 -4,7 -5,4 -6,4 -6,2 -9,2 -4,9 -4,2 -4,8 -7,0 -4,2 -2,6 -3,5
Geschiftserwartungen -4,0 -1,7 -4,9 -4,8 -5,3 -6,0 -5,4 -5,2 -2,4 -1,5 -1,0 3,3 5,0
Auftragsbestand in Monaten 2,9 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 3,0
Beurteilung Auftragsbestand -16,9 -20,8 -16,4 -183 -194 -203 -18,1 -19,2 -19,1 -20,6 -20,1 ~-16,7 ~-16,0
Kapazitatsauslastung 732 73,1 741 742 747 746 71,9 720 722 72,7 73,1 731 73,2
Preisentwicklung im Vormonat -12,9 -15,0 -15,7 -12,7 -175 -174 -143 -161 -140 -12,9 -12,0 -9,2 -7,0
Preiserwartungen -8,6 -11,9 -12,1 -11,7 94 -10,2 -10,2 -9,6 -9,4 -7,0 -7,9 -6,8 -4,8
Hochbau
Geschéftsklima -3,0 1,1 -1,1 -0,9 -1,7 -6,4 -2,7 -2,6 -0,7 -0,4 0,9 3,1 5,4
Geschéftslage -0,1 1,2 1,0 0,9 31 -5,5 1,0 -0,7 -0,8 -1,4 0,7 19 4,8
Geschéftserwartungen -5,9 1,0 -3,1 -2,7 -6,3 -7,2 -6,4 -4,5 -0,5 0,6 1,1 4,2 6,1
Auftragsbestand in Monaten 3,1 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 2,9 3,0 3,0
Beurteilung Auftragsbestand -13,9 -15,3 -11,4 -12,6 -13,7 -151 -129 -153 -129 -14,2 -14,2 -11,1 -10,1
Kapazitatsauslastung 73,3 729 740 738 741 739 733 729 731 734 740 73,7 73,2
Preisentwicklung im Vormonat -98 -10,7 -12,1 -2 -11,0 -154 -11,5 -134 -10,4 -11,3 -10,5 -6,4 -3,1
Preiserwartungen -5,0 -7,4 -8,7 -8,0 -6,0 -9,5 -7,4 -6,2 -4,9 -2,7 -3,4 -1,4 1,2
Tiefbau
Geschéftsklima -4,7 93 -11,4 -11,1 -10,0 -9,5 -8,3 -7,9 -8,2 -8,0 -7,7 -3,9 -5,5
Geschaftslage -7,1 -141 -143 -128 -146 -136 -11,7 -11,3 -12,6 -13,2 -11,7 -10,0 -12,2
Geschéaftserwartungen -2,3 -4,4 -8,4 -9,4 -5,3 -5,3 -4,8 -4,5 -3,6 -2,7 -3,6 2,4 1,4
Auftragsbestand in Monaten 2,7 2,6 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 2,9 3,0
Beurteilung Auftragsbestand -20,0 -26,7 -25,2 -254 -26,3 -27,2 -245 -26,7 -285 -27,1 -26,7 -22,8 -22,0
Kapazitatsauslastung 73,1 73,5 739 747 738 732 709 71,9 722 725 723 7255 73,2
Preisentwicklung im Vormonat -16,7 -23,2 -21,2 -21,0 -246 -21,3 -19,4 -188 -19,5 -163 -149 -140 -10,8
Preiserwartungen -13,8 -17,4 -17,7 -17,2 -150 -13,6 -13,5 -13,0 -142 -13,6 -12,0 -13,8 -13,8
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitdtsauslastung
10 Salden 85 Prozent
0 80
75
-10
70
-20 65
-30 60
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Hochbau Tiefbau
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
20 Salden 10 Salden
10 0
0 -10
-10 -20
-20 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage —— Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den
Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen«; Kapazitdtsauslastung in % der betriebstibli-
chen Vollauslastung der Gerate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Bauhauptgewerbe
Reichweite der Auftragsbestinde

Produktionsmonate
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3,0
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2,0

2011 2012 2013 2014

Hochbau
Reichweite der Auftragsbestinde
Produktionsmonate

3,4
3,2
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2,8
2,6
2,4

2,2

2,0

2015

2011 2012 2013 2014

Bauhauptgewerbe
Preiserwartungen

Salden
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-10

-15

-25

2015

2011 2012 2013 2014

Hochbau
Preiserwartungen

Salden
10

2015

2011 2012 2013 2014

2015

3,4

10

10

Bauhauptgewerbe
Beurteilung des Auftragsbestandes

Salden

:

2011 2012 2013 2014 2015

Tiefbau
Reichweite der Auftragsbestinde
Produktionsmonate

i

2011 2012 2013 2014 2015

Bauhauptgewerbe
Preisentwicklung im Vormonat

Salden

f

2011 2012 2013 2014 2015
Tiefbau
Preiserwartungen
Salden
2011 2012 2013 2014 2015

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der

Firmenmeldungen. Saisonbereinigte Werte.
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GroBhandel: Unverandert positives
Geschiftsklima

I.

Der Geschaftsklimaindikator des GroBhandels verharrte im
Oktober exakt auf seinem Vormonatswert. Bei den beiden
Teilkomponenten kam es jedoch zu Anderungen: Der nicht
mehr als ganz so hervorragend wie im September bewer-
teten momentanen Lage standen zuversichtlichere Ge-
schéaftserwartungen flr das kommende halbe Jahr gegen-
Uber. Trotz gestiegener Lagertberhange beabsichtigten die
Unternehmen, ihre Bestellvolumina weiter zu erhdhen. Zu-
dem gaben sie haufiger an, die Mitarbeiterzahl vergroBern
zu wollen. Die Verkaufspreise durften in naher Zukunft an-
gehoben werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schaftsklima verbessert, da die Befragungsteilnehmer so-
wohl ihre Geschaftssituation als auch die Aussichten fur die
kommenden Monate positiver beurteilten als zuletzt. Im Be-
reich Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug sank der Kli-
maindikator zum dritten Mal in Folge etwas tiefer in den
negativen Bereich. Die Firmen berichteten von geringeren
Umsétzen sowie zu groBen Lagerbestanden und empfan-
den den Geschaéftsverlauf daher weiterhin als schlecht. Be-
zUglich der zukUnftigen Entwicklung zeigten sie sich skep-
tisch, weshalb die merkliche Zurtickhaltung bei den Bestel-
lungen beibehalten werden soll. Die GroBhandler mit
NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug auBerten sich zwar
weiter unzufrieden zu ihrer aktuellen Situation, allerdings
nicht mehr ganz so sehr wie im September. Der Pessimis-
mus hinsichtlich der Zukunftsperspektiven hat ebenfalls et-
was nachgelassen. In Anbetracht des hohen Lagerdrucks
soll die Orderpolitik aber nach wie vor restriktiv gestaltet
werden. Im Bereich Maschinen, Ausrdstungen und Zube-
hér stellte sich die Geschéftssituation vorzlglich dar. Da
auch der Optimismus bei den Geschéftserwartungen zuge-
nommen hat, stieg der Klimaindikator. Eine Aufstockung
des Personalstands ist wieder haufiger geplant als zuletzt.
Das Geschéaftsklima des ChemiegroBhandels hat sich nach
der Eintribung des Vormonats wieder aufgehellt, da die
Angaben der Betriebe zu Lage und Perspektiven Uberwie-
gend glnstig ausfielen. Ausweitungen der Ordermengen
waren vielerorts vorgesehen. In den baunahen GroBhan-
delssparten hat sich das Geschaftsklima merklich verbes-
sert. Die ElektrogroBhdndler waren Uberaus zufrieden mit
dem Geschéftsverlauf und schétzten auch die Aussichten
fir das nachste halbe Jahr als sehr vielversprechend ein.
Auch der Bereich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sani-
tdrkeramik empfand die derzeitige Situation als glinstiger
und sah der zukUnftigen Entwicklung zuversichtlicher ent-
gegen. Der Klimaindikator des GroBhandels mit Installa-
tionsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung kehrte nach Gber
einem Jahr in den positiven Bereich zurtck. Die Unterneh-
men rechneten auch fur die nahe Zukunft mit weiter anzie-
henden Geschaften.

Il
Das Geschéftsklima des Konsumguterbereichs kuhlte mi-
nimal ab, da die gegenwartige Geschaftslage nicht mehr

ganz so positiv bewertet wurde wie im September. Mit Blick
auf die kommenden Monate zeigten sich die Testteilnehmer
dagegen sehr optimistisch.

Im Gebrauchsglterbereich stieg der Geschéftsklimain-
dikator auf den hochsten Wert seit November 2010. Die
Firmen bezeichneten ihren Geschaftsverlauf als ausge-
zeichnet und &uBerten sich darlber hinaus auch sehr zu-
versichtlich beztiglich der Perspektiven flr das ndchste hal-
be Jahr. Die GroBhandler mit elektrischen Haushaltsgera-
ten, Lampen und Leuchten berichteten von hoher Nachfra-
ge sowie verringerten Lagertberhangen, und waren daher
nach wie vor auBerordentlich zufrieden mit der aktuellen
Geschéftssituation. Der Optimismus bei den Geschéftser-
wartungen lieB hingegen erneut etwas nach. Betrachtlich
verbessert hat sich das Geschéaftsklima des Bereichs Un-
terhaltungselektronik. Die Handler bezeichneten die mo-
mentane Lage als vortrefflich. Hinsichtlich der Geschafts-
perspektiven gewannen die zuversichtlichen Stimmen zu-
dem wieder deutlich die Oberhand. Die Ordertéatigkeit soll
vielerorts ausgeweitet werden. Trotz weiterhin hervorragen-
der Geschaftslage kihlte das Klima im Bereich Haushalts-
waren, Glaswaren und keramische Erzeugnisse etwas ab,
da die Unternehmen nicht mehr so zahlreich von einer po-
sitiven Entwicklung in naher Zukunft ausgingen. Die Bestell-
pldne wurden daher nach unten angepasst.

Im Verbrauchsglterbereich verblieb der Klimaindikator
auf seinem Vormonatswert. Die derzeitige Situation wurde
zwar etwas weniger gunstig eingestuft, bezlglich der Ge-
schaftsaussichten waren die Betriebe aber positiver ge-
stimmt als im Vormonat. Die Firmenmeldungen zur Ge-
schéftslage im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen
und Kérperpflegemitteln fielen so gunstig aus wie seit drei
Jahren nicht mehr. Aufgrund der weniger optimistischen
Zukunftserwartungen der Umfrageteiinehmer kuhlte das
Geschéftsklima dennoch geringfligig ab. Ein GroBteil der
Unternehmen beabsichtigte jedoch weiterhin, die Bestell-
volumina zu vergroBern. Im Bereich pharmazeutische, me-
dizinische und orthopédische Erzeugnisse war ein leichter
Anstieg des Geschéftsklimaindikators zu verzeichnen. Lage
und Perspektiven wurden erneut gunstiger beurteilt als zu-
letzt. Diese positive Entwicklung wirkte sich auch stimulie-
rend auf die Bestellabsichten der Betriebe aus. Das Ge-
schéftsklima des BekleidungsgroBhandels hat sich von der
starken Eintrlibung des Vormonats sichtlich erholt und stell-
te sich sogar besser dar als im August. Trotz hohen Lager-
drucks Uberwogen die zufriedenen Angaben zur gegenwér-
tigen Lage spurbar. Die zuletzt groBe Skepsis bei den Ge-
schéaftserwartungen hat sich zudem verflichtigt. Dennoch
wollten viele Firmen ihre Zurlckhaltung bei den Bestellun-
gen nicht aufgeben.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittel-
groBBhandel war nicht mehr ganz so hervorragend wie in
den beiden vorangegangenen Monaten. Die Angaben der
Unternehmen fielen sowohl zur Geschéftslage als auch hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung zwar weiterhin sehr po-
sitiv aus, allerdings weniger stark als im September. Die
Order- und Personalplane blieben expansiv ausgerichtet.
Bei den Verkaufspreisen durfte es den Testergebnissen zu-
folge in naher Zukunft verstarkt zu Anhebungen kommen.

S.S.
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Ergebnisse Konjukturtest'

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

GroBhandel
Geschéftsklima 0,2 6,0 7,3 8,6 8,4 10,3 12,7 10,0 7,7 14,2 13,3 13,7 13,7
Geschéftslage 5,1 10,2 8,7 14,2 12,8 17,2 145 12,7 13,4 225 19,4 21,8 19,1
Geschiftserwartungen -4,5 1,9 6,0 3,0 4,1 3,6 10,9 7,3 2,2 6,2 7,3 6,0 8,5
Lagerbeurteilung 12,1 15,2 179 158 13,8 14,2 145 17,3 16,3 13,0 11,5 123 15,1
Preiserwartungen 13,2 5,0 7,3 96 171 203 239 19,7 152 155 5,4 7,8 11,2

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima -2,0 3,5 5,7 8,6 6,4 7,4 7,7 8,5 52 11,6 9,7 6,1 8,6
Geschaftslage 5,5 8,2 95 15,3 12,2 141 11,3 115 10,8 188 16,6 12,0 1255
Geschiftserwartungen 9,1 -1,1 2,0 2,1 0,8 0,9 4,1 5,5 -0,2 4,7 3,0 0,3 4,9
Lagerbeurteilung 14,8 154 18,1 164 145 143 12,6 160 171 12,8 11,7 14,1 18,8
Preiserwartungen 7,7 0,0 2,0 5,9 12,0 15,0 19,3 15,0 9,2 8,5 4,6 -0,3 0,7

Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 50 14,1 119 78 140 145 19,7 21,1 13,7 16,5 24,2 20,5 299
Geschéftslage 48 16,6 184 123 12,8 21,0 156 185 13,6 23,3 30,3 288 358
Geschéftserwartungen 5,2 11,7 5,7 3,3 15,2 82 239 236 13,7 99 18,2 12,5 24,2
Lagerbeurteilung 7,3 19,3 29,5 24,6 70 14,2 173 22,8 20,8 22,6 9,2 14,4 153
Preiserwartungen 20,9 12,7 81 230 272 362 353 263 239 251 19,1 12,2 20,9

Verbrauchsgiiter*
Geschéftsklima -3,8 -0,2 8,0 88 10,8 151 13,1 9,2 9,1 9,5 6,8 9,7 9,7
Geschéftslage 1,0 -0,7 20 159 176 219 12,2 145 12,7 21,7 11,0 17,2 14,0
Geschaftserwartungen -8,4 0,3 14,1 19 4,2 86 13,9 4,1 5,4 -2,1 2,6 2,4 5,6
Lagerbeurteilung 11,2 13,2 10,3 16,3 149 13,1 16,8 14,2 12,4 10,0 9,5 9,1 11,2
Preiserwartungen 19,9 6,3 12,4 49 222 239 27,0 283 17,1 15,7 3,9 10,3 7,9

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 8,2 8,3 5,7 9,2 7,6 52 22,2 10,2 6,9 20,7 29,1 309 24,2
Geschaftslage 10,1 15,9 3,0 13,2 6,4 94 264 168 14,7 256 375 41,1 31,4
Geschiftserwartungen 6,4 0,9 8,5 5,2 8,8 1,1 18,2 3,8 -0,7 159 21,0 211 17,3
Lagerbeurteilung 1,6 123 264 166 13,6 16,2 13,1 17,2 15,2 11,4 13,2 6,2 5,6
Preiserwartungen 13,6 11,0 12,8 13,4 15,2 16,9 23,1 13,6 18,6 18,1 6,3 21,9 24,3

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen

40 Salden 40 Salden

30 30

20 20

10 10
0 0

-10 -10

-20 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen

a8 Salden o Salden

30 20

20

10 10
0 W 0

-10

50 -10

-30 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Geschéftsklima

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw.
deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Geschéftslage

= Geschaftserwartungen

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter”
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter”
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestéande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschiftslage gibt nach

I.

Der Geschéftsklimaindikator fir den Einzelhandel ist im
Oktober gesunken. Die befragten Firmen beurteilten ihre
derzeitige Geschéftslage nicht mehr ganz so vorziglich,
obwohl die Umsatze das Vorjahresergebnis deutlich Uber-
trafen. Auch in ihren Erwartungen zeigten sich die Unter-
nehmen weniger zuversichtlich. Sie rechneten damit, in na-
her Zukunft nur noch moderate Preisanhebungen vorneh-
men zu konnen. Die Zahl der Beschéftigten dirfte in den
nachsten Monaten geringfligig steigen.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich das Geschaftsklima
merklich abgekUhlt. Den Testergebnissen zufolge war die
momentane Lage deutlich weniger gunstig als zuvor und
auch die Erwartungen schwachten sich merklich ab. Dem-
zufolge soll die Ordertétigkeit etwas eingeschrankt werden.
Preisanhebungen wurden seltener geplant als im Vormo-
nat, zudem gingen die Firmen von einer ricklaufigen Mitar-
beiterzahl aus. Im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungs-
gegenstdnden und Hausrat ist der Geschéftsklimaindikator
dagegen weiter gestiegen. Angesichts einer sehr glinstigen
Umsatzentwicklung waren die Testteilnehmer auBerst zu-
frieden mit dem aktuellen Geschéftsverlauf. Die Perspekti-
ven schétzten sie ebenfalls aussichtsreicher ein als im Vor-
monat. Trotz allem wurden die Einstellung zusatzlicher Mit-
arbeiter und die Erhéhung der Verkaufspreise nicht mehr so
haufig geplant. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf ist der Geschéftsklimaindikator ebenfalls ge-
stiegen. Die Firmen bewerteten ihre aktuelle Geschaftslage
wieder gunstiger und hofften auf eine weitere Geschéftsbe-
lebung in den kommenden Monaten. Dies wirkte sich posi-
tiv auf ihre Bestelltatigkeit aus. Im Elektroeinzelhandel fur
den Teilbereich weiBe Ware verbesserte sich das Ge-
schaftsklima. Bei der Beurteilung der momentanen Lage
Uberwogen nun die positiven Meldungen. Da sich auBer-
dem die Perspektiven wieder aufgehellt haben, zielten so-
wohl die Bestellungen als auch die Personalplanungen we-
niger haufig auf Einschrankungen ab. Bei der Unterhal-
tungselektronik gab es dagegen keine gute Stimmung. Die
Einzelhandler stuften ihre derzeitige Situation vermehrt ne-
gativ ein. Die Geschaftserwartungen lieBen ebenfalls ge-
stiegenen Pessimismus erkennen. Mit einem weiteren
Ruckgang der Verkaufspreise wurde gerechnet. Der Perso-
nalabbau soll fortgesetzt werden, wenn auch mit einer ge-
ringeren Dynamik als in den vergangenen Monaten. Im Ein-
zelhandel mit Computern, Hard- und Software ist der Kii-
maindikator nach dem Einbruch im September wieder
merklich gestiegen. Die aktuelle Geschaftslage wurde von
den Testteiinehmern als zufriedenstellend bezeichnet. Hin-
sichtlich der Geschaftsperspektiven waren sie ebenfalls zu-
versichtlich und sahen Spielrdume fur Preiserhdhungen.
Der Klimaindikator im Bereich Uhren, Schmuck und Edel-
metallwaren ist weiter zurlckgegangen. Angesichts der
schleppenden Nachfrage waren die befragten Firmen deut-
lich weniger zufrieden mit der momentanen Situation. Auch
der zukUnftigen Geschéaftsentwicklung sahen sie skeptisch
entgegen. Demzufolge korrigierten sie lhre Bestellplane
weiter nach unten.

Il.

Eine deutliche Verbesserung des Geschéftsklimas war im
Verbrauchsguterbereich zu registrieren. Die Handler mel-
deten eine merklich guinstigere Geschéftslage, zugleich lie3
die Skepsis bezlglich der Geschéftsaussichten splrbar
nach. Aufgrund leicht verringerter Warenbestande wollten
die Firmen ihre Orderpolitik lockern. Im Einzelhandel mit
Textilien und Bekleidung hellte sich angesichts des Absatz-
erfolges die Stimmung nach der Eintribung im Vormonat
wieder auf. Hinsichtlich des zukinftigen Geschéftsverlaufs
ist die Zahl der negativen Meldungen wesentlich zurlickge-
gangen. Trotzdem deuten die Personalpldne weitere Kur-
zungen an. Auch im Schuheinzelhandel ist der Geschéfts-
klimaindikator deutlich gestiegen und lag weit Uber dem
langjéhrigen Durchschnitt. Die Unternehmen waren in An-
betracht der guten Nachfragesituation und abgebauter La-
gerbestande zufriedener mit ihrer derzeitigen Lage. Den
kommenden Monaten sahen sie sehr optimistisch entge-
gen und beabsichtigten, die Verkaufspreise moderat anzu-
heben. Im Bereich Sport- und Campingartikel wurde die
Geschéftslage gunstiger beurteilt als im Vormonat. Bezulg-
lich der Geschéftsaussichten &uBerten sich die Testteilneh-
mer allerdings etwas zurtickhaltender. Die Zahl der Firmen,
die einen Beschéftigungsabbau in Erwégung zogen, hat
zugenommen. Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwa-
ren, Schul- und Bdroartikeln ist der Geschéaftsklimaindika-
tor gestiegen. Die Firmen beurteilten die derzeitige Situation
deutlich weniger negativ. Auch bei den Geschaftsaussich-
ten keimte Zuversicht auf. Es wird geplant, vermehrt die
Preise anzuheben und den Mitarbeiterstamm leicht aufzu-
stocken.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéaftsklima einge-
tribt. Die aktuelle Situation wurde deutlich weniger glinstig
eingestuft als im Vormonat, im Hinblick auf die zukinftige
Entwicklung kamen ebenfalls Zweifel auf. Das gilt sowohl
fur den Neu- als auch fur den Gebrauchtwagenhandel. Im
Neuwagengeschéaft rechneten die Handler mit einem Rick-
gang der Verkaufspreise und planten eine Reduzierung der
Mitarbeiterzahl. Auch im Gebrauchtwagengeschaft kam die
bis jetzt anhaltende Ausweitung des Personalbestandes
nahezu zum Erliegen. Im Bereich Kraftwagenteile und -zu-
behdr hingegen waren die Handler mit inrer momentanen
Geschéftssituation trotz der groBen Lageriberhange &u-
Berst zufrieden und blickten optimistisch in die Zukunft. Bei
den Verkaufspreisen rechneten sie allerdings mit weiteren
Zugestandnissen.

V.

Der Geschéftsklimaindikator fur den Nahrungs- und Ge-
nussmitteleinzelhandel ist gesunken. Die Beurteilungen
der aktuellen Lage fielen wesentlich weniger glinstig aus als
im September. BezUglich der zukilnftigen Geschéftsent-
wicklung war der Optimismus weiter ausgepragt. Die Ein-
zelhandler beabsichtigten, in geringerem Umfang als im
Vormonat neue Waren zu bestellen. Preisanhebungen wur-
den nur noch vereinzelt geplant. Zusatzliche Mitarbeiter sol-
len verstérkt gesucht werden.

AB.
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Ergebnisse Konjunkturtest!'

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

Einzelhandel
Geschaftsklima -5,5 -2,2 -3,9 3,4 3,5 5,3 2,8 7,0 5,8 4,1 10,8 14,7 10,9
Geschaftslage -1,5 -0,7 4,7 11,9 11,2 12,3 11,1 14,8 12,9 16,0 19,9 24,9 18,5
Geschaftserwartungen -9,5 -3,6 -12,0 -4,8 -3,9 -1,4 -5,1 -0,5 -1,0 -7,1 2,1 5,0 3,5
Lagerbeurteilung 18,0 23,6 19,3 19,0 19,7 19,2 16,5 18,5 20,1 14,2 16,9 15,8 15,3
Preiserwartungen -4,4 5,2 2,1 51 9,7 7,1 11,1 6,9 11,7 3,9 4,9 0,7 2,9
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -7,9 -1,3 -3,1 1,8 -1,2 3,9 1,2 5,4 5,3 0,5 13,8 14,3 3,0
Geschaftslage -8,5 0,6 5,0 9,0 4,4 8,0 9,5 11,6 13,1 7,5 20,7 22,7 8,5
Geschiftserwartungen -7,4 -3,2 -10,9 -5,1 -6,7 -0,1 -6,8 -0,5 -2,3 -6,3 7,0 6,3 -2,4
Lagerbeurteilung 17,2 19,1 15,3 17,3 19,0 18,1 16,6 16,8 17,2 10,4 14,3 15,5 14,4
Preiserwartungen -1,8 4,0 3,2 4,2 8,0 6,3 10,5 51 10,0 7,2 8,0 7,0 3,6
Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima -14,8 -13,7 -10,8 -5,4 -8,1 -7,7 -7,0 -5,2 -0,4 1,4 4,6 -0,3 8,5
Geschiftslage -12,8 -14,9 -6,4 2,2 -1,4 -4,4 -1,0 1,4 6,5 18,1 14,1 7,2 19,2
Geschéftserwartungen -16,7 -12,5 -151 -12,6 -145 -10,9 -12,8 -11,6 -7,2  -14,1 -4,5 -7,5 -1,7
Lagerbeurteilung 27,1 32,2 315 26,3 29,6 28,55 253 270 276 279 298 26,1 23,4
Preiserwartungen 0,1 3,8 -0,1 2,8 13,6 5,7 9,1 14,2 8,3 7,1 2,6 3,8 6,2
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 3,3 10,2 1,5 15,4 24,5 17,7 12,5 19,7 11,0 9,7 14,1 309 20,7
Geschaftslage 17,0 16,5 13,1 25,7 351 330 245 331 16,4 22,1 30,7 46,0 26,0
Geschaftserwartungen -9,4 4,2 -9,5 5,5 14,4 3,5 1,1 7,0 5,8 -1,9 -1,4 16,7 15,6
Lagerbeurteilung 7,9 19,8 13,2 12,6 10,8 13,0 11,7 13,4 15,4 5,9 11,2 7,0 7,2
Preiserwartungen -9,7 8,3 6,8 9,6 7,5 12,6 16,2 4,3 13,1 -2,5 0,7 -11,6 -0,2
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10 |4
0 0 \/\'
-10 -10 7
-20 -20
-30 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 80 Salden
70
20 60
50
10 40
30
0 20
Y 10
-10 0
V.
-10
-20 20
-30
-30 -40
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
Lager : + zu groB3, — zu klein und Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40
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0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
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-10 -10
220 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
50 80
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20 40
10 20
0
0
-10
-20 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima
erreicht neuen Rekordwert

I.

Im Dienstleistungsbereich' blickten die Testteilnehmer so
zuversichtlich auf die kommenden Monate wie seit 2010
nicht mehr. Jedes zweite Unternehmen vermeldete auBer-
dem eine gute aktuelle Geschéftslage. Der Saldo zu den
Umsatzerwartungen erreichte einen neuen Héchstwert, so
dass die Personalplanungen nach oben geschraubt wur-
den. Die Kapazitatsauslastung liegt mit 85,8% um 0,9 Pro-
zentpunkte Uber dem Vorjahreswert und um 1,5 Prozent-
punkte Uber dem Vorquartalswert. Fachkraftemangel behin-
derte die Geschaftstatigkeit jedes flnften Unternehmens.

Il.

Im Transportwesen gab der Klimaindikator erneut etwas
nach. Zwar blickten die befragten Unternehmen hoffnungs-
voller in die Zukunft, waren gleichzeitig jedoch weniger zu-
frieden mit ihnrer momentanen Situation. Fachkraftemangel
wurde merklich seltener als Behinderung der Geschéftsta-
tigkeit genannt (17%). Besonders im Landverkehr? beklag-
ten weniger Unternehmen den Fachkraftemangel (29%
nach 40% im Vorquartal). Bei einer weniger ginstigen Ge-
schaftslage verbreitete sich zunehmend Optimismus mit
Blick auf die kommenden Monate. Der Klimaindikator gab
dennoch leicht nach. In der Gdterbeférderung im StraBBen-
verkehr stieg die Kapazitatsauslastung auf 89,6%. Die ak-
tuelle Geschéftslage stellte sich positiver dar als noch im
Vormonat und auch auf die kommenden Monate blickten
die Firmen zunehmend zuversichtlich, so dass der Klima-
indikator guinstiger ausfiel. Im Bereich Spedition und sons-
tige Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) wa-
ren die Perspektiven positiver als zuletzt und der Klimaindi-
kator erreichte den bisher hdchsten Wert des Jahres. Die
Kapazitatsauslastung ist das zweite Quartal in Folge aller-
dings rucklaufig (86,6%). Die Beschaftigtenzahl diirfte den
Angaben zufolge steigen, jedoch stellt hier Fachkréfteman-
gel das gréBte hemmende Moment dar (21%).

Das Geschaéftsklima im Bereich der Reiseblros und Rei-
severanstalter hellte sich merklich auf, dennoch gaben
23% der Unternehmen eine unzureichende Nachfrage als
behindernden Faktor an — gefolgt vom Fachkraftemangel
(20%). In den nachsten Monaten dirfte die Personalpolitik
expansiver ausgerichtet werden.

Im Bereich der Architekturbiros stellte sich die aktuelle
Lage als hervorragend dar und in ihren Perspektiven waren
die Testteinehmer weniger vorsichtig. Der Klimaindikator
stieg nun bereits zum dritten Mal in Folge. Handeringend
wird nach neuem Personal gesucht, fast jedes dritte Unter-
nehmen meldete eine Behinderung der Geschéftstatigkeit
durch den Fachkraftemangel (31%). Im Bereich der Inge-
nieurburos fielen sowohl die Lage- als auch die Erwar-
tungskomponente weniger gunstig aus. In Erwartung stei-
gender Nachfrage durfte auch weiterhin mit einer VergroBe-
rung der Belegschaft zu rechnen sein, jedoch hatten 32%
der Firmen mit Fachkraftemangel zu kdmpfen.

T Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Personenbeforderung zu Land, Guterbeforderung im StraBenverkehr,
Taxibetriebe u.a.

Im Bereich der IT-Dienstleistungen® sank der Klimaindika-
tor auf den niedrigsten Wert seit November vergangenen
Jahres. Zwar blieben die Einschatzungen zur Lage und den
Perspektiven weiterhin sehr gut, jedoch nicht mehr ganz so
hervorragend wie zuletzt. Auch in diesem Bereich stellte der
Fachkraftemangel die gréBte Behinderung der Geschafts-
tatigkeit dar (32%). Die Kapazitatsauslastung lag bei 88,1%
und somit etwas unter dem Vorquartalswert (89,3%).

Wirtschaftsprufer, Rechts- und Steuerberater gaben
mehrheitlich eine positive Einschatzung ihrer momentanen
Geschéftssituation ab, waren jedoch in ihren Erwartungen
vorsichtiger. Der Klimaindikator gab infolgedessen nach.
Die Kapazitatsauslastung lag genau auf dem Vorquar-
talswert bei 90,8%. Im Bereich der Unternehmens- und
Public-Relations-Beratungen gab der Klimaindikator auf-
grund weniger positiv ausgefallener Lageeinschétzungen
geringfliigig nach. Die befragten Firmen erwarteten eine
steigende Nachfrage in den kommenden Monaten und
durften infolgedessen ihren Personalbestand ausweiten.
Fachkraftemangel behinderte die Geschaftstatigkeit weni-
ger als zuletzt (19%). Zwei von drei Unternehmen sahen
sich keinen behindernden Faktoren gegentber.

In der Werbebranche gab der Klimaindikator nach drei An-
stiegen in Folge nach. Die aktuelle Lage stellte sich nicht
mehr ganz so positiv dar wie noch im Vormonat, jedoch
sahen per saldo deutlich mehr Firmen Entwicklungspoten-
zial in den kommenden Monaten. Die Personalplanungen
bleiben weiterhin expansiv ausgerichtet.

Die Personaldienstleister* blickten mit deutlich gestiege-
ner Zuversicht auf die Entwicklungen der ndchsten Monate
und erwarteten vielerorts zunehmende Nachfrage. Auch
mit ihrer momentanen Situation waren die befragten Firmen
erneut zufriedener, so dass der Klimaindikator merklich
stieg. Zwei Drittel der Testteiinehmer sahen eine Behinde-
rung ihrer Geschéftstatigkeit. Haufigste Nennung war Fach-
kraftemangel (55%).

Im Gastgewerbe fiel der Klimaindikator aufgrund der weni-
ger positiven momentanen Situation. Erstmals seit Mai wur-
de mit einem leichten Personalabbau gerechnet. Im Beher-
bergungsgewerbe gab der Klimaindikator nur marginal
nach. Sowohl die Einschatzungen zur Lage als auch den
Perspektiven blieben relativ stabil. In der Gastronomie stell-
te sich die aktuelle Lage nicht mehr so positiv dar wie zu-
letzt. Mehr als jedes funfte Unternehmen (22%) meldete un-
zureichende Nachfrage. Die Testteilinehmer durften infolge-
dessen den Personalbestand in den kommenden Monaten
verkleinern.

Im Bereich des Mobilien-Leasings® stieg der Klimaindika-
tor auf den héchsten Wert seit 2007. Bei einer sehr guten
momentanen Ausgangslage erwarteten die befragten Fir-
men fur die kommenden Monate eine weitere Verbesse-
rung der Situation.

PW.

¢ Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, [T-Bera-
tung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

4 Personal- und Stellenvermittiung/Uberlassung von Arbeitskréften.

5 Mobilien-Leasing der Institutionen flir Finanzierungsleasing gemai der
Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Dienstleistungen

Geschaftsklima'
10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15
Dienstleistungen’ 229 20,2 268 257 23,7 243 239 267 285 261 308 305 324
Verkehr und Lagerei 11,4 166 232 239 232 183 204 188 200 245 255 22,5 21,1

Landverkehr, Transport in

. 13,0 7,8 18,5 20,0 23,5 18,5 20,9 18,9 13,8 22,3 25,9 21,2 20,6
Rohrfernleitungen

Guterverkehr (ohne Luftfracht) -3,7 -0,1 9,1 7,8 12,1 6,5 2,0 -5,1 1,6 6,9 13,7 6,7 10,2
Personenverkehr (ohne Luftfracht) -2,0 -1,9 -3,7 54 18,4 87 124 17,3 11,0 165 157 155 6,8
Lagerei 19,1 304 393 31,0 324 226 253 243 21,7 241 269 240 26,6
Gastgewerbe 8,5 3,7 7,0 74 144 142 149 158 1055 20,7 21,7 181 156
Beherbergung 6,8 -0,7 10,3 6,0 158 10,7 6,7 12,5 96 20,5 202 198 193
Gastronomie 10,3 7,8 3,5 86 12,7 181 230 19,7 10,7 21,8 22,3 17,6 12,0
Information und Kommunikation 18,3 21,6 29,1 28,0 24,6 25,6 29,3 28,7 31,7 31,4 34,8 32,3 30,2

Erbringung von Dienstleistungen der

. . 26,2 31,3 39,2 33,9 40,2 39,5 43,0 35,3 38,3 425 44,3 39,8 329
Informationstechnologie

Informationsdienstleistungen 28,5 33,0 22,4 26,7 22,9 24,2 27,6 23,6 25,7 34,8 27,7 17,0 24,1
Mobilien-Leasing 22,7 243 198 234 197 250 232 21,7 27,7 248 268 281 307
Grundstiicks- und Wohnungswesen 29,3 18,3 30,1 23,5 26,4 23,0 20,5 26,8 33,9 22,3 31,3 37,8 44,7

Freiberufliche, wissenschaftliche und

n . . 29,7 31,9 32,1 34,3 31,0 33,6 31,2 31,3 29,0 29,8 315 30,2 28,5
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 33,6 315 34,2 36,3 32,8 33,6 36,5 35,1 31,2 35,1 27,2 33,9 32,3

Public-Relations- und 290 33,5 362 383 320 368 378 363 340 336 376 303 29,6

Unternehmensberatung

Architektur- und Ingenieurbiiros 26,8 25,3 24,2 22,0 22,3 31,6 26,3 27,7 23,6 26,0 27,5 29,3 22,2
Architekturbtros 18,0 13,9 14,2 15,9 10,0 9,0 10,2 14,5 20,3 19,2 22,8 26,1 30,7
Ingenieurbiiros 24,1 20,7 21,2 20,5 18,5 31,7 244 213 24,9 23,6 22,2 28,8 24,3

Technische, physikalische und chemische 13,8 175 21,4 130 176 73 83 139 140 13,1 163 188 29,5

Untersuchung

Forschung und Entwicklung 32,2 320 322 323 339 271 221 292 388 229 431 27,6 32,7

Werbung und Marktforschung 258 36,2 375 454 344 300 256 284 21,3 309 363 405 363
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 12,0 16,0 19,9 22,3 18,1 17,5 15,1 16,9 18,1 24,8 30,8 21,3 31,9

Vermietung von beweglichen Sachen 15,2 19,7 27,8 21,7 20,4 18,8 19,1 18,2 23,6 29,5 40,3 19,7 36,2

Reisebiiros und -veranstalter 21,2 12,6 12,2 8,1 7,0 22,7 1,9 27,2 28,1 26,0 17,8 8,0 25,4

Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

" 12,3 26,0 30,3 29,9 24,5 28,8 40,1 26,2 21,9 21,5 28,5 21,4 25,3
Abfallen

" Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’

Dienstleistungen* Verkehr und Lagerei
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-20 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Guterbeforderung im StraBenverkehr Lagerei und sonst. Dienstleist. fiir den Verkehr
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Beherbergung Gastronomie
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y
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Information und Kommunikation Dienstleistungen der Informationstechnologie?
70 Salden 70 Salden
60 60
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10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage —— Geschéftserwartungen

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, T-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'

Reisebiiros und Reiseveranstalter Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
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Public-Relations und Unternehmensberatung Architekturbiiros
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Ingenieurbiiros Werbung
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Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréften Mobilien-Leasing?
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Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Die deutsche Wirtschaft sucht stéandig neue Mitarbeiter.
Das ifo Beschéftigungsbarometer stieg im Oktober auf
von 108,6 auf 109,1 Punkte. Dies ist der hdchste Wert seit
Januar 2012. Der Arbeitsmarktzahlen werden sich damit
weiter positiv entwickeln. Insbesondere die Dienstleister
wollen mehr einstellen. Das Beschaftigungsbarometer stieg
hier auf den hochsten Stand seit April 2011. Auch die
GroB- und Einzelhéndler gehen verstérkt auf Mitarbeitersu-
che. Trotz des bevorstehenden Winters stieg das Beschéf-
tigungsbarometer im Baugewerbe. Nur in der Industrie
bleibt die Beschaftigungsdynamik schwach ausgepragt.

10/14 11/14 12/14 01/15

Beschiftigungsbarometer' und Kredithiirde?

FUr deutsche Unternehmen ist es geringfligig schwieriger
geworden, sich mit Bankkrediten zu finanzieren. Die ifo Kre-
dithtirde flr die gewerbliche Wirtschaft stieg im Oktober auf
14,9%, nach 14,8 %im Vormonat. Die Kredithtrde ist gleich-
wohl weiterhin leicht zu Uberwinden. Im Verarbeitenden Ge-
werbe sank die Kredithirde minimal auf 12,7%. Bei den
GroBfirmen sank der Anteil der Firmen, die von Problemen
bei der Kreditvergabe berichteten, auf 9,4%. Bei den kleine-
ren und mittleren Firmen blieb dieser Anteil nahezu unveran-
dert. Im Baugewerbe stieg die Kredithlirde auf 18,8%. Im
Handel aber wurde das historische Tief vom Vormonat mit
15,5% nochmals unterboten.

K.W.

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

Beschiftigungsbarometer' 107,1 105,2 106,7 108,1 106,9 108,1 108,1 108,2 1078 107,2 108,33 108,6 1091
Kredithiirde’ 178 183 174 17,1 16,2 16,1 16,0 15,7 151 15,5 150 14,8 149
ifo Beschéaftigungsbarometer?! Kredithiirde?
Deutschland Gewerbliche Wirtschaft
Index (2005 = 100) Prozent
112 30
110 25
108 20
106 15
104 10
102 5
100 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

" Das ifo Beschéftigungsbarometer basiert auf ca. 9 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes,
des GroB- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschaftigtenplanungen fur die nachsten drei Mona-
te mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen flr die Zahl der Beschaftigten fir die ndchsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen«
kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Index-
werte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2 Die Kredithirde basiert auf ca. 4 000 Meldungen von Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft. Darin enthalten sind das Verarbeitende Gewerbe, das
Bauhauptgewerbe, der GroBhandel und der Einzelhandel. Die Unternehmen werden gebeten, ihr Urteil auf folgende Fragen abzugeben: »Wie beurteilen Sie
zur Zeit die Bereitschaft der Banken, Kredite an Unternehmen zu vergeben?«. Die mdglichen Antworten sind: »entgegenkommend«, »normal und »restriktiv«.
Die Kredithirde gibt den Prozentanteil der Antwortkategorie »restriktiv« an. Fur die Zusammenfassung zur »Kredithtirde fir die gewerbliche Wirtschaft« wer-
den die Prozentanteile im Verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe und im Handel mit den durchschnittlichen Kreditvolumina der Wirtschaftsbereiche

im Jahr 2005 gewichtet.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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28 | EU-Indikatoren

EU (28) insgesamt*

Europaische Union Industrie
Vertrauensindikator Vertrauensindikator
Index (2005 = 100) Salden
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Produktion Preiserwartungen
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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EU-Indikatoren
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern*

-15

15
10

-5
-10
-15

* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Deutschland
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
PIIIII"II R R | | [T
b | LU ]
2011 2012 2013 2014 2015
Deutschland
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Deutschland
Preiserwartungen
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
GroRbritannien
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
L[ L N 1 [T -
] | 'lIllII'll L) e
2011 2012 2013 2014 2015
GroBbritannien
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
GroBbritannien
Preiserwartungen
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
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Frankreich
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
IIIIII.I.-I_ I A R |
IIIIIII IIII|'| b | ™ "
2011 2012 2013 2014 2015
Frankreich
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Frankreich
Preiserwartungen
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Italien
Jahreswachstumsrate der Produktion
Wachstumsrate
I“Il _I - L L - .
T T
2011 2012 2013 2014 2015
Italien
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Italien
Preiserwartungen
Salden
2011 2012 2013 2014 2015

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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EU-Indikatoren

Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (28)

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15

Européische Union (28) insgesamt
Gesamtindex" 104,2 104,1 104,2 104,8 105,2 106,0 106,4 106,4 1055 106,6 1070 107,6 107,5

B a o 2
Bereichsindikatoren

Industrie 32 25 34 31 30 -27 -30 -26 33 -26 -33 -26 -21
Bauwirtschaft 4195 -200 -17,6 -20,2 -19,1 -205 -17,9 -20,0 -185 -19,1 -17,4 -19,5 -185
Einzelhandel 20 24 00 1,8 -05 21 16 54 20 40 75 94 99
Dienstleistungen 87 85 91 87 80 81 98 110 86 109 135 138 11,9
Verbraucher 74 82 715 59 -44 -18 -22 -40 -33 -49 -47 55 -57

Industriekonjunktur

Produktion®

Index 101,7 101,8 102,4 102,4 103,4 103,2 103,3 103,1 103,0 103,5 103,1
Wachstumsraten 0,9 -0,3 1,1 1,0 1,8 2,2 1,1 2,0 2,0 1,8 1,9
Preiserwartungen® 1,1 -06 -31 -65 -43 -36 -26 -01 -02 1,2 1,2  -2,7 -16

Deutschland

Produktion®

Index 109,6 109,8 111,0 110,6 1108 110,0 110,8 111,3 110,2 111,2 110,0

Wachstumsraten 1,6 -0,3 1,2 0,6 04 -04 0,6 2,3 1,0 0,2 2,2
Auftragsbestand” -11,3 90 94 -92 -100 -64 -7,3 -80 -100 -83 -103 -9,6 -9,4
Preiserwartungen5 4,7 3,2 -1,5 -1,2 -0,1 0,1 0,4 0,9 3,2 2,0 -0,1 0,5 1,8
Frankreich

Produktion®

Index 98,6 981 99,3 99,5 100,0 100,5 99,6 100,1 99,8 985 100,7
Wachstumsraten -1,4 -2,6 1,4 0,2 0,0 0,9 0,1 3,4 1,0 -2,0 2,3
Auftragsbestand” -19,3 -19,2 -18,2 -21,2 -22,0 -19,6 -17,0 -181 -19,2 -17,8 -13,8 -152 -13,8
Preiserwartungen® 50 -156 -162 -19,2 -206 -199 -130 -66 -80 -82 -72 -13,8 -12,3

GroRbritannien

Produktion®

Index 102,2 103,0 103,2 102,3 102,7 103,2 102,7 101,9 1020 101,2 101,7

Wachstumsraten 1,8 2,9 2,1 1,9 0,9 1,6 -0,1 0,0 0,2 -1,6 -1,1
Auftragsbestand” 38 56 50 98 87 -08 55 -10 -75 92 -48 -105 -11,7
Preiserwartungen5 5,0 2,9 51 -129 0,4 -2,4 -5,2 0,6 -4,6 6,8 -0,6 -4,0 -1,6
Italien

Produktion®

Index 90,8 91,5 923 91,3 920 925 923 932 922 928 924

Wachstumsraten -2,7 -1,1 1,5 -2,2 -0,3 1,2 0,5 3,6 0,0 2,0 0,7
Auftragsbestand’ -182 -180 -185 -183 -162 -103 -106 -10,9 -12,1 -11,2 -147 -116 -9,6
Preiserwartungen5 -2,5 -2,3 -2,9 -4,7 -3,7 -1,8 -0,5 2,3 2,2 33 2,4 -0,1 -0,1

"»Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrau-
ensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unterneh-
men bzw. die Verbraucher (Salden).
% Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnisméaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Ifo World Economic Survey (WES)
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Wirtschaftslage = Konjunkturerwartungen

" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES)
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