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Verarbeitendes Gewerbe

Industrie: Gedampfte Erwartungen’

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Geschéftsklimaindika-
tor das sechste Mal in Folge gestiegen. Dies war auf die
merklich verbesserten Lageeinschétzungen zurlickzuflh-
ren. Die Erwartungen fielen hingegen etwas zurtickhaltender
aus. Auch mit Blick auf den Export wurde der Optimismus
etwas zurlickgenommen. Die Beschéftigtenplane blieben
leicht expansiv ausgerichtet. Die Kapazitdtsauslastung ist
minimal um 0,1 Prozentpunkte auf 84,4% gesunken.

Il.

Im Vorleistungsgultergewerbe hat sich das Geschéftsklima
leicht verschlechtert. Bei beiden Kliimakomponenten zeigten
die Firmen gréBere Zurlickhaltung. Lage und Erwartungen
befanden sich jedoch weiterhin deutlich Uber ihnrem langfris-
tigen Mittelwert. Die Nachfrage entwickelte sich &uBerst po-
sitiv. Trotzdem soll die Produktion in den kommenden Mona-
ten seltener angehoben werden. Die Preisentwicklung war,
wie bereits in den Vormonaten, negativ ausgerichtet. Die Ka-
pazitétsauslastung blieb nahezu konstant. Im Investitions-
guterbereich anderte sich das Geschéftsklima kaum. Einer
deutlich verbesserten Lageeinschatzung standen merklich
weniger optimistischere Erwartungen gegenutber. Obwonhl
die Nachfrage an Schwung gewann, wurden die expansiven
Produktionspléne etwas zuriickgenommen. Die Kapazitats-
auslastung verharrte nahezu unverandert bei 87,5%. In der
Konsumguterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist der
Geschaftsklimaindikator gestiegen. Dies lag vor allem an
deutlich weniger pessimistischen Erwartungen. Die sehr gute
Lageeinschatzung wurde hingegen etwas zurlckgenom-
men. Da die Produktion vielerorts gedrosselt wurde, sank die
Kapazitdtsauslastung um 0,5 Prozentpunkte auf 83,8%.
Dies ist jedoch knapp ein Prozentpunkt mehr als vor Jahres-
frist. Im Erndhrungsgewerbe ist der Geschaftsklimaindikator
gestiegen. Ausschlaggebend hierflr waren die vermehrt po-
sitiven Meldungen zur aktuellen Geschéftslage. Der kom-
menden Entwicklung sahen die Unternehmen mit nachlas-
sendem Optimismus entgegen. Vom Export hingegen wur-
den kraftigere Impulse erwartet. Die Kapazitatsauslastung
blieb unverandert bei 76,8% und lag damit knapp 2,5 Pro-
zentpunkte Uber dem Vorjahreswert.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
nach der starken Verbesserung im Marz wieder etwas ver-
schlechtert. Die sehr gute Lageeinschatzung tribte sich et-
was ein. Nach groBem Optimismus im Vormonat waren nicht
mehr ganz so viele Firmen zuversichtlich mit Blick auf den
weiteren Geschéftsverlauf. Die Nachfragedynamik gewann
an Schwung und die Warenlager waren nahezu gerdumt.
Obwohl die Produktion leicht angehoben werden konnte,
gab die Kapazitdtsauslastung um einen Prozentpunkt auf
82,7% nach. Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung
hat sich die Geschéftslage trotz eines Nachfragesprungs
wieder verschlechtert. Mit Blick auf die kommenden Monate
waren die Unternehmen merklich optimistischer als noch im

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

Mérz. Bei unveranderter Produktion stieg die Kapazitatsaus-
lastung auf 86,5%. Die Unternehmen mussten weiterhin
deutliche Preisnachlasse geben und sahen auch fur die Zu-
kunft kaum Preiserhdhungsspielrdaume. Im Maschinenbau
hat sich das Geschaftsklima leicht verschlechtert. Die Nach-
frage entwickelte sich nur noch vereinzelt positiv. Dartber
hinaus gab es vermehrt Produktionsktrzungen. Die Kapazi-
tatsauslastung sank marginal auf 84,3% und liegt damit wei-
ter unter dem langfristigen Durchschnitt von 85,4%. Die Her-
steller von elektrischen Ausrlistungen bezeichneten ihre Si-
tuation im April nahezu unverandert als sehr positiv. Da sich
die Geschaftsperspektiven merklich verbesserten, stieg der
Geschéftsklimaindikator. Die Produktionspléane waren trotz
sehr guter Exportaussichten wieder deutlich weniger auf Ex-
pansion ausgerichtet. Die Kapazitatsauslastung sank deut-
lich und entsprach mit 81,7% genau dem langfristigen
Durchschnitt. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen
und optischen Erzeugnissen waren mit inrer Situation erneut
zufriedener als im Vormonat. Der Optimismus mit Blick auf
den weiteren Geschéaftsverlauf nahm jedoch ab. Infolgedes-
sen sank der Geschéftsklimaindikator. Da die Produktion sel-
tener ausgeweitet werden konnte, sank die Kapazitatsaus-
lastung auf 86,2% und lag damit unter dem Vorjahreswert.
Im Fahrzeugbau hat sich das Geschéftsklima leicht ver-
schlechtert. Wahrend sich die Lageeinschatzungen mehr als
deutlich verbesserten, drehten die Erwartungen wieder in
den negativen Bereich. Die Nachfrageentwicklung blieb un-
verandert leicht positiv. Die Exportplane wurden etwas zu-
rickgenommen, sind aber weiterhin auf Expansion ausge-
richtet. Es soll, wenn auch weniger als im Méarz, neues Per-
sonal eingestellt werden. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden hat sich das Geschéfts-
klima leicht abgekuihlit. Die aktuelle Lage wurde etwas weni-
ger positiv bewertet als im Vormonat, jedoch hellten sich die
Geschéftsperspektiven etwas auf. Die Produktion war wie-
der starker auf Kirzungen ausgerichtet. Im Papiergewerbe
hat sich das Geschéaftsklima minimal verschlechtert. Die Fir-
men waren mit inrer momentanen Lage merklich weniger
zufrieden als im Vormonat. Jedoch fielen die Geschéftsaus-
sichten weniger pessimistisch aus. Die Nachfrage gewann
wieder an Schwung und die Produktion durfte in den kom-
menden Monaten angehoben werden. Im Druckgewerbe
hat sich das Geschéaftsklima aufgehellt. Beide Komponenten
verbesserten sich deutlich. Die Produktion blieb jedoch vie-
lerorts auf Kirzungen ausgerichtet. Auch vom Auslandsge-
schaft waren weiterhin keine Impulse zu erwarten. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren hat sich die Geschéfts-
lage leicht verschlechtert. Da auch der Optimismus bei den
Erwartungen vom Mérz nicht gehalten werden konnte, gab
der Geschaftsklimaindikator nach. Sowohl die Produktion als
auch die Exporte blieben expansiv ausgerichtet, aber weni-
ger als im Vormonat. Im Textigewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima deutlich verbessert. Die Lageurteile fielen merk-
lich weniger schlecht aus. Der Pessimismus mit Blick auf die
kommenden Monate ist nahezu verschwunden. Die Kapazi-
tatsauslastung konnte um nahezu 3 Prozentpunkte auf
80,1% gesteigert werden. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelher-
steller) hat sich die Lage im April deutlich verbessert. Obwohl
sich die Geschaftsperspektiven weiter verschlechterten,
stieg der Geschéftsklimaindikator.

K.W.
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Verarbeitendes Gewerbe
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima'

04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

Verarbeitendes Gewerbe 19,0 18,3 155 13,1 10,3 8,3 2,3 3,9 7,0 9,3 9,5 12,6 14,2
Verarbeitendes Gewerbe* 21,4 19,1 16,4 13,7 11,4 8,8 3,2 3,7 6,8 10,2 9,8 13,4 13,0
Vorleistungsgiiter 18,5 165 152 153 11,3 9,3 3,2 4,8 89 101 11,2 146 136
Investitionsgiiter 26,0 24,7 19,7 14,0 13,3 8,5 2,0 2,8 4,8 11,1 8,5 12,9 12,7
Konsumgiiter* 8,5 9,9 9,5 6,4 6,3 54 -09 1,7 51 4,9 6,3 9,6 12,2

Gebrauchsguter 9,5 12,6 15,1 12,3 7,9 9,9 -4,1 6,9 7,6 10,5 1,6 8,9 17,4

Verbrauchsgiiter* 8,7 9,2 8,1 5,5 53 43  -11 1,0 4,9 3,0 7,4 93 111
Erndhr be, Tabakverarbeitung -2,1 7,1 6,4 3,3 2,2 3,0 -4,5 -1,0 3,2 -0,8 2,4 7,8 11,9
Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln -3,4 6,3 5,3 2,9 -0,8 3,6 -10,5 -6,5 4,7 -1,9 6,8 8,2 17,9
Getrankeherstellung 4,7 11,3 7,1 19,6 14,8 14,0 15,4 17,6 11,0 6,9 10,0 14,4 4,9
Tabakverarbeitung 351 170 -2,4 -21,7 103 -48 22 -06 -43 -13;3 7,5 19,7 -16,2
Herstellung von Textilien -8,5 -41 -124 -32,5 -19,7 -30,7 -18,2 -21,7 -24,1 -24,0 -20,0 -14,6 -5,2
Herstellung von Bekleidung 12,1 10,7 73 17,2 9,6 50 -81 -201 -130 -58 -206 96 -3,6
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 29,7 17,4 28,0 20,9 17,6 25,5 24,3 27,8 54 2,5 16,5 -7,2 0,0
:‘o‘::teell\l/lu;:e\ll)o n Holz-, Flecht-, Korbwaren 80 127 61 104 74 103 -09 06 59 45 102 11,7 131
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 8,7 8,8 8,7 8,8 3,5 1,3 2,9 2,8 -0,1 1,5 4,9 6,1 5,9
Eirl:f’kgzt‘;:fgz'nve"’ie'fé'tig””g enten g6 05 -1 06 80 -02 80 -157 -13 27 28 7,9 25
Mineral8lverarbeitung -1,7 33 183 78 40 -59 214 75 224 181 264 289 47,4
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 20,7 14,5 19,0 15,8 17,1 11,1 6,0 7,0 16,2 12,4 13,1 21,4 15,3
:;::Z:‘I‘;i:m S 27,7 193 199 172 21,5 94 160 186 153 155 158 209 9,6
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 34,3 35,8 22,6 21,3 11,5 16,5 13,6 14,7 17,9 16,8 13,8 21,1 16,2
ol Keramll Verarbefung onSteinentnd 197 151 132 209 99 108 36 02 53 52 99 117 113
Metallerzeugung und -bearbeitung -4,3 -3,4 -7,1 -8,3 -8,5 -3,7 -15,5 -16,6 -10,7 -176 -12,8 -11,3 -7,6
Herstellung von Metallerzeugnissen 21,9 18,8 20,6 18,9 18,3 13,8 6,8 7,4 6,0 10,6 11,3 12,8 13,7
::::':i:ﬁ:ﬁ';g:;::‘:: elektronischen 31,5 267 249 228 179 162 182 164 250 23,6 23,8 255 23,9
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 21,5 21,8 20,7 26,3 16,9 9,5 2,9 12,0 16,2 17,6 17,9 18,0 20,7
Maschinenbau 132 145 146 110 83 15 -37 -11 27 88 29 51 40
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 37,5 35,5 22,5 13,6 15,0 11,0 1,2 1,4 0,2 11,3 10,7 17,8 17,1
Sonstiger Fahrzeugbau 15,7 6,9 25,1 1,4 1,0 22,1 -3,6 -106 -11,4 -13,0 -17,7 -11,0 6,0
Herstellung von Mébeln 1,0 -3,9 3,3 -6,1 -7,7 -5,8 -12,6 -13,8 -8,8 0,2 0,4 6,0 10,2
Herstellung von sonstigen Waren 23,7 25,4 26,0 24,2 25,8 31,6 17,2 22,9 29,1 19,2 23,2 26,0 30,6

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungen«, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'
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* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe
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Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’

Herstellung von elektrischen Ausriistungen
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" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Kapazitatsauslastung'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 84,2 82,8 819 8,4 81,8 829 837 84,0 840 838 841 845 844
Verarbeitendes Gewerbe* 84,8 835 8,5 831 824 834 844 848 849 846 849 850 851
Vorleistungsgiiter 82,7 82,2 81,1 8,6 8,1 81,9 833 838 840 832 832 830 829
Investitionsgiiter 878 851 844 850 841 856 858 860 866 865 868 874 87,5
Konsumgiiter* 80,7 79,7 785 786 794 80,1 802 8,1 795 799 808 81,2 812
Gebrauchsgiiter 84,2 83,4 784 787 802 809 8,7 89 81,8 824 840 840 840
Verbrauchsgiiter* 80,0 790 785 785 793 799 798 795 792 794 801 806 808
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 77,7 76,1 74,8 74,3 75,0 77,6 75,8 73,7 74,4 74,8 75,4 76,8 76,8
Herstellung von Textilien 795 8,3 8,5 8,8 81,8 822 8,3 790 778 731 741 77,2 801
Herstellung von Bekleidung 90,9 846 8,0 862 930 923 919 918 89,0 91,7 92,0 942 90,6
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 91,0 91,3 90,7 89,8 89,2 78,8 87,0 87,5 88,3 89,4 86,2 88,4 85,7
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren 80,4 785 80,1 781 772 795 80,4 77,3 8,7 77,6 763 790 81,0
(ohne Mébel)
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 879 833 834 830 873 871 856 837 882 83 836 838 87,0
Druckerzeugnisse, VervielfaltigungvonTon- g1 1 g15 796 81,0 799 790 822 840 835 853 84,1 822 826
Bild-, Datentrégern
Mineraldlverarbeitung 855 896 849 845 826 836 877 879 84 799 869 830 903
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 84,1 84,0 82,9 83,5 83,2 82,1 84,4 85,2 84,6 83,5 83,6 83,7 82,7
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 819 796 786 79,7 779 799 81,1 815 819 81,3 800 801 804
oo Keramil VerarbeltungvonSteenend g1 797 785 790 781 802 809 830 8L7 799 797 784 810
Metallerzeugung und -bearbeitung 81,4 82,6 82,3 826 8,5 8,3 876 872 861 852 851 853 86,5
Herstellung von Metallerzeugnissen 81,9 80,4 79,4 79,8 80,0 81,2 81,9 82,0 82,7 82,4 83,5 81,5 82,5
Herstellung von DV-Gerdten, elektronischen o1 g35 834 839 835 849 856 855 869 866 87,1 873 862
und optischen Erzeugnissen
Herst. von elektrischen Ausristungen 83,0 82,7 80,5 80,0 80,3 80,7 81,7 81,9 82,0 82,1 83,3 83,4 81,7
Maschinenbau 880 858 846 85,6 838 840 848 852 842 849 847 845 843
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 89,3 850 84,7 850 85,2 830 80 87,8 908 893 899 916 924
Herstellung von Mébeln 84,3 851 8,0 8,1 81,3 81,9 822 8,1 81,1 809 81,2 826 843
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Prozent Prozent
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70
65 65
60 60
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
Prozent Prozent
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80 W
75 75
70 70
65 65
60 60

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

! Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2015 — 42. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Verarbeitendes Gewerbe

Beurteilung der Kapazitaten'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 10,3 19,1 21,3 21,4 23,4 18,9 14,1 11,8 11,4 12,7 14,0 14,0 12,3
Verarbeitendes Gewerbe* 94 186 22,6 195 235 194 144 109 11,5 12,2 12,2 13,1 125
Vorleistungsgiiter 13,7 22,8 27,0 20,7 266 17,6 9,8 91 10,5 12,5 13,8 103 104
Investitionsgiiter 53 157 204 208 253 205 19,0 143 134 143 138 156 11,3
Konsumgiiter* 12,0 16,1 159 179 164 158 106 93 11,6 13,5 165 144 16,6

Gebrauchsgiiter 145 189 364 270 348 305 269 256 220 284 200 235 261

Verbrauchsgiter* 11,4 156 13,7 16,2 12,8 135 9,2 6,4 92 11,4 158 12,6 144
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 15,2 14,6 15,3 25,0 22,4 17,4 12,8 8,7 17,3 25,4 29,4 21,1 17,1
Herstellung von Textilien 242 32,8 333 333 243 252 21,1 171 245 292 31,3 31,8 319
Herstellung von Bekleidung 91 205 183 183 8,1 4,4 2,0 68 11,9 8,2 9,1 0,8 58

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 11,1 6,9 15,7 5,8 13,8 16,8 17,7 -0,1 12,0 10,7 10,8 16,8 8,7

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mdobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 14,8 19,6 20,0 155 253 194 234 20,9 19,6 19,2 16,1 14,1 13,7

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 7,9 -4,0 -9,2 8,6 5,6 12,7 -1,8 11,7 5,7 0,3 19,7 -0,6 7,3

192 303 350 301 391 196 132 30,1 23,7 243 361 239 105

20,5 193 186 169 12,7 384 20,2 10,3 -0,5 -6 105 195 288

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 5,2 14,6 14,5 12,7 17,4 11,7 6,6 7,4 5,2 8,8 13,3 7,7 10,2

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 12,9 17,8 22,0 16,4 23,0 14,9 7,0 3,2 3,1 9,8 15,7 8,6 3,9

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund 13 541 198 250 303 160 225 90 78 216 233 233 251

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 21,5 474 501 37,8 42,6 334 143 144 182 114 132 26,5 20,8
Herstellung von Metallerzeugnissen 15,1 16,9 28,0 19,3 19,0 15,6 10,1 7,2 8,2 10,5 9,1 18,2 13,4

Herstellung von DV-Geréaten, elektronischen

. X 9,0 23,8 26,7 25,0 24,1 9,2 8,6 7,5 5,5 1,2 -14,0 -3,6 -3,8
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 7,5 18,2 240 209 25,1 24,0 15,3 13,1 14,8 12,7 15,1 9,6 8,6
Maschinenbau 53 169 188 19,8 27,7 23,0 22,2 181 168 171 209 214 17,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,4 16,2 23,6 24,5 26,2 22,6 15,9 14,7 13,2 17,0 13,7 9,2 7,2
Herstellung von Mébeln 17,1 266 319 232 384 316 346 304 256 375 31,4 305 279
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Salden Salden
70

60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
10 -10
20 20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Investitionsgiter Konsumgiiter*

Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20 \//_w
10 10
0 0
-10 -10
20 -20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichen-
der (-) technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Reichweite der Auftragsbestinde'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,3 3,1 3,2 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,3 3,2 3,3 3,3 31
Konsumgiiter* 2,4 2,4 2,6 2,4 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,8 2,7

Gebrauchsgiiter 1,9 2,2 2,0 2,0 2,0 2,1 2,4 2,1 2,4 2,1 2,2 2,5 2,3

Verbrauchsguter* 2,5 2,4 2,7 2,6 2,5 2,7 2,6 2,6 2,5 2,7 2,5 29 2,8
Herstellung von Textilien 3,1 3,3 2,2 3,2 3,2 3,1 3,0 3,4 2,1 2,1 2,4 1,9 2,4
Herstellung von Bekleidung 3,4 4,0 4,2 4,0 4,1 3,7 3,2 3,2 3,6 3,6 3,3 4,0 3,2
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 2,6 2,7 2,8 3,0 2,9 2,6 2,4 2,6 3,1 3,2 3,4 3,2 3,4

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5 1,6 1,5

2,0 1,9 1,6 1,6 2,0 2,1 2,4 2,0 1,7 1,5 1,5 1,8 1,6

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 1,2 1,0 1,1 1,5 1,4 0,8 1,2 1,2 1,2 2,0 1,4 1,1 1,0

1,2 1,1 1,1 1,1 11 1,5 13 1,4 1,4 1,4 1,5 13 1,3

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1,8 2,0 1,9 2,0 2,2 2,3 2,4 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,8

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 2,0 2,1 2,1 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 24 23 2,0 2,7 23 23 24 24 23 24 24 23 24

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 2,8
Herstellung von Metallerzeugnissen 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4 3,5 3,3 3,3 3,2 3,2 3,3

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) ) 2,9 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausriistungen 2,6 2,6 2,5 2,2 2,2 2,4 2,6 2,7 2,6 2,4 2,4 2,5 2,6
Maschinenbau 4,0 4,0 3,7 4,1 3,9 3,9 3,9 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,8 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,7 2,6 2,8 2,5 2,7 2,7 2,5
Herstellung von Mébeln 1,8 1,9 1,8 1,7 1,7 1,8 2,1 2,1 2,1 1,9 1,6 1,9 1,7
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Produktionsmonate Produktionsmonate
4,0 40
3,5
3,5
3,0
3,0
2,5 /W/
2,5 2,0
2,0 15
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiiter Konsumguter*
Produktionsmonate Produktionsmonate
45 45
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5 W
2,0 2,0
15 1,5
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Lagerbestdnde
Salden

2011 2012 2013 2014 2015

Beschaftigtenerwartungen

Salden

2011 2012 2013 2014 2015

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe*

Wettbewerbsposition'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe

Inlandsmarkt 8,9 1,1 3,1 2,0 0,8 4,1 6,2 8,0 9,7 9,0 4,2 4,1 3,6
innerhalb der EU (Ausland) 3,8 -0,8 0,2 -1,2 -1,2 2,1 3,2 4,9 3,7 4,1 1,2 1,9 2,7
auBerhalb der EU 3,7 1,8 4,8 3,7 1,6 3,8 1,9 5,6 3,5 1,9 0,1 1,5 7,4
Vorleistungsgiiter
Inlandsmarkt 6,7 1,0 2,3 2,1 -0,4 3,0 6,4 2,9 5,8 6,0 1,2 4,0 2,8
innerhalb der EU (Ausland) 1,1 -1,9 -4,2 -0,9 -4,2 -3,7 -2,1 0,1 0,6 1,4 1,0 -1,0 -0,4
auRerhalb der EU -0,5 -4,2 -3,1 -2,1 -2,8 -2,0 -2,9 -4,3 -2,7 0,0 1,0 4,6 5,3
Investitionsguter
Inlandsmarkt 12,3 0,3 7,0 0,7 %9 6,2 7,2 14,9 13,6 15,3 8,3 5,9 -0,5
innerhalb der EU (Ausland) 5,5 1,4 3,5 -5,2 1,5 7,2 8,3 11,1 7,6 8,0 4,2 4,4 2,6
auRerhalb der EU 8,4 5,7 15,5 4,5 0,3 8,7 4,4 14,7 10,2 3,8 -2,7 -2,3 10,3
Gebrauchsgiiter
Inlandsmarkt 9,1 4,9 0,2 1,6 0,1 4,7 4,8 9,3 13,2 -4,5 6,4 10,9 16,2
innerhalb der EU (Ausland) -4,1 0,1 2,3 -0,4 -4,2 0,5 51 5,4 8,0 -3,3 -2,1 6,3 9,2
auBerhalb der EU 1,3 7,7 6,7 2,2 9,1 8,0 -1,2 10,1 6,9 0,3 5,7 12,1 6,9
Verbrauchsgiiter*
Inlandsmarkt 5,8 2,1 -1,5 4,6 0,8 6,2 6,1 5,9 0,9 3,2 4,0 -0,3 9,3
innerhalb der EU (Ausland) 4,0 0,8 1,3 7,7 -0,8 2,7 3,4 -0,3 1,3 0,5 -3,5 3,8 5,2
auBerhalb der EU 7,1 4,1 6,7 12,3 10,9 9,0 7,7 2,5 2,8 4,9 3,7 4,6 8,7
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiiter*
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiter*
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland) Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 45
-10 -10
-15 =15
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Verarbeitendes Gewerbe Verbrauchsgiter*
Wettbewerbsposition auBerhalb der EU Wettbewerbsposition auRerhalb der EU
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.
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Bauhauptgewerbe
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Bauwirtschaft: Wieder verbessertes
Geschaftsklima?

l.

Der Geschéftsklimaindikator fir das Bauhauptgewerbe ist
im April wieder gestiegen. Nach den Ergebnissen des ifo
Konjunkturtests waren die befragten Bauunternehmen mit
ihrer derzeitigen Geschéftslage zufriedener als im Vormo-
nat. Zudem sahen sie der Geschéftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr etwas zuversichtlicher entgegen. Der
Maschinenpark war mit 72,1% spUrbar schwéacher ausge-
lastet als im Mérz und auch gegenlber dem Vorjahresmo-
nat kamen die Gerate merklich seltener zum Einsatz (April
2014: 74,5%). Nahezu die Halfte der Baufirmen berichtete
Uber Produktionsbeeintrachtigungen (April 2014: 33%). So
meldeten 27% der Befragungsteilnenmer Behinderungen
aufgrund ungunstiger Witterungseinflisse (April 2014: 3%).
Auftragsmangel beeintréchtigte — wie vor Jahresfrist — ein
Viertel der befragten Baufirmen. Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verharrte bei 2,8 Monaten und lag damit
leicht unter dem Vorjahresniveau. Die Testergebnisse deu-
ten darauf hin, dass die Preise fir Bauleistungen haufiger
angehoben werden konnten als zuletzt. Flr die n&chsten
Monate rechneten die Testteilnehmer mit weiteren Preiser-
héhungen. Hinsichtlich ihres Personalbestandes gingen die
Firmen nochmals etwas 6fter von einer Ausweitung der Mit-
arbeiterzahl in den kommenden Monaten aus.

Geman den Ergebnissen der Sonderfrage im April hatten in
den vergangenen sechs Monaten 55% der befragten Un-
ternehmen (April 2014: 60%) mit speziellen Schwierigkeiten
zu kédmpfen: 32% (April 2014: 38%) der Befragten beklag-
ten die sdumige Zahlungsweise der Auftraggeber, 12% die
Abwerbung von Arbeitskraften und 8% Auftragsstornierun-
gen. Ferner berichteten insgesamt 40% der teiinehmenden
Baufirmen Uber Verletzungen der Bestimmungen der »Ver-
gabe- und Vertragsordnung fiir Bauleistungen« (VOB). So
bemangelten 31% die Zuschlagserteilung auf das billigste
und nicht auf das wirtschaftlich annehmbarste Angebot.
Zudem beanstandete knapp ein Funftel der Firmen Baube-
hinderungen durch den Auftraggeber. Die verzdgerte Bau-
abnahme des Bauherrn machte ferner 10% (April 2014:
14%) der Befragten zu schaffen.

Il.

Im Hochbau bewegen sich die Geschéftsklimawerte seit
rund vier Jahren auf einem sehr hohen Niveau. Nach einer
Eintrlbung im Mérz hat sich die geschéftliche Situation im
April wieder verbessert. Die Lageurteile fielen dabei spar-
tentbergreifend gunstiger aus; insbesondere im gewerbli-
chen Hochbau stellte sich die gegenwartige Lage vorteil-
hafter dar als im Vormonat. Hinsichtlich des Geschéftsver-
laufs in den ndchsten sechs Monaten blickten die im Woh-
nungsbau sowie die im &ffentlichen Hochbau tatigen Un-

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

ternehmen hingegen weniger zuversichtlich in die nahe
Zukunft. Mehr als zwei Funftel der befragten Unternehmen
klagten Uber Produktionsbehinderungen; 22% infolge einer
unbefriedigenden Auftragslage und 19% wegen negativer
Wetterbedingungen (April 2014: 1%). Der Auslastungsgrad
der Geréatekapazitdten sank von 75,0 auf 73,8% und lag
damit leicht unter dem Vorjahresniveau. Die Reichweite der
Auftragsbesténde vergréBerte sich im gewerblichen sowie
im Offentlichen Hochbau jeweils um 0,1 auf 3,1 bzw.
2,7 Monate. Im Wohnungsbau verharrte die Reichweite der
Auftragspolster erneut bei 2,7 Monaten. Im Hochbau ins-
gesamt stiegen die Auftragsreserven auf 2,9 Produktions-
monate (April 2014: 3,0 Monate). Die Meldungen der Fir-
men deuten darauf hin, dass sich die Preiserhéhungsspiel-
rdume in allen drei Teilsparten vergréBert haben, vor allem
im gewerblichen Hochbau. Auch fur die nahe Zukunft gin-
gen die Hochbauunternehmen insgesamt vermehrt von
Preisanhebungen aus.

.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima zum vierten Mal in
Folge leicht verbessert. Dabei stuften per saldo erneut
mehr Befragungsteilnehmer als im Vormonat ihre derzeitige
Geschéftslage als »gut« ein. Uberdies hat der Optimismus
bezlglich des Geschaftsverlaufs in den kommenden sechs
Monaten geringfligig zugenommen. Die Kapazitatsauslas-
tung fiel auf 71,3%; im Méarz war der Maschinenpark noch
zu 73,6% und vor Jahresfrist sogar zu 76,4% ausgelastet
gewesen. Von den befragten Firmen meldeten knapp drei
Flnftel Produktionsstérungen (April 2014: 40%). Nahezu
zwei Funftel gaben negative Wettereinflisse als Ursache
der Beeintréachtigungen an; vor einem Jahr lag dieser Wert
bei lediglich 6%. Uber Auftragsmangel klagten wie im Vor-
jahr 30%. Die durchschnittliche Reichweite der Auftragsbe-
sténde blieb im sonstigen Tiefbau unverandert bei 2,9 Mo-
naten und im StraBenbau zum dritten Mal in Folge bei
2,4 Monaten. Insgesamt verharrten die Auftragsreserven
der Tiefbaufirmen weiter bei 2,7 Monaten. Die Firmenmel-
dungen lassen erkennen, dass lediglich im sonstigen Tief-
bau Preiserhdhungen durchgesetzt werden konnten. In den
kommenden Monaten durften die Preiserhbhungsspielrau-
me hingegen spartentbergreifend gréBer ausfallen als zu-
letzt.

L.D.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima -5,2 -4,5 -4,3 -4,9 -3,6 -2,9 -3,0 -3,2 -5,1 -5,6 -5,7 -7,7 -5,3
Geschiftslage -2,8 -3,2 -2,8 -5,0 -4,2 -4,6 -3,4 -4,7 -5,4 -6,4 -6,2 -9,4 -4,8
Geschiftserwartungen -7,6 -5,8 -5,8 -4,9 -2,9 -1,3 -2,6 -1,6 -4,7 -4,7 -5,2 -6,1 -5,7
Auftragsbestand in Monaten 2,9 2,8 2,8 2,8 2,7 2,9 2,9 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8
Beurteilung Auftragsbestand -15,7 -19,0 -13,7 -188 -204 -20,2 -158 -20,5 -16,8 -186 -19,3 -20,1 -17,9
Kapazitatsauslastung 745 729 726 71,7 721 728 73,1 73,2 743 744 749 748 721
Preisentwicklung im Vormonat -12,6 -14,2 -151 -139 -12,2 -153 -12,2 -149 -156 -13,2 -17,5 -17,4 -145
Preiserwartungen -8,1 9,9 -9,7 -10,9 -8,4 -12,6 -6,3 -12,0 -12,2 -11,8 93 -10,1 -10,1
Hochbau
Geschéftsklima -3,2 -0,6 -0,5 -1,3 0,3 0,2 -2,4 1,1 -0,5 -0,4 -1,5 -6,5 -3,1
Geschéftslage 3,3 2,2 1,8 1,6 1,6 0,5 0,4 1,3 1,2 1,1 3,2 -5,3 1,3
Geschéftserwartungen -9,4 -3,4 -2,9 -4,2 -1,0 -0,2 -5,1 1,0 -2,3 -2,0 -6,1 -7,7 -7,5
Auftragsbestand in Monaten 3,0 2,9 2,8 29 2,8 29 3,1 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,9
Beurteilung Auftragsbestand -13,5 -129 -10,5 -139 -13,4 -13,2 -13,0 -15,2 -11,5 -12,5 ~-13,5 -150 -124
Kapazitatsauslastung 741 72,6 72,4 720 726 728 731 729 741 740 744 750 73,8
Preisentwicklung im Vormonat -9,8 -10,4 -9,2 -9,6 -7,1 -10,4 -8,6 -10,4 -11,9 -8,6 -109 -153 -11,6
Preiserwartungen -4,2 -5,0 -5,0 -5,6 -4,3 -7,0 -3,2 -7,2 -8,2 -7,8 -6,1 -9,7 -8,0
Tiefbau
Geschéftsklima -7,6 -10,2 91 -10,7 -9,4 -6,7 -4,4 93 -11,5 -11,2 -10,0 -9,5 -8,3
Geschaftslage -106 -11,6 -10,0 -156 -129 -12,1 -73 -142 -145 -12,9 -14,7 -13,7 -11,6
Geschéftserwartungen -4,6 -8,8 -8,2 -5,6 -5,8 -1,2 -1,5 -4,3 -8,4 -9,4 -5,3 -5,3 -4,9
Auftragsbestand in Monaten 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7 2,8 2,8 2,6 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7
Beurteilung Auftragsbestand -20,8 -27,1 -18,1 -249 -28,2 -27,4 -19,5 -26,7 -25,2 -25,8 -26,2 -27,0 -24,2
Kapazititsauslastung 76,4 739 72,7 71,6 716 72,7 73,1 736 741 749 743 736 71,3
Preisentwicklung im Vormonat -16,4 -209 -21,7 -204 ~-19,5 -22,1 -15,7 -23,1 -21,2 -21,0 -24,7 -21,4 -19,5
Preiserwartungen -13,7 -15,9 -14,5 -155 -108 -205 ~-135 -17,8 -18,1 -17,4 -148 -13,3 -13,0
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitdtsauslastung
10 Salden 85 Prozent
0 80
75
-10
70
-20 65
-30 60
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Hochbau Tiefbau
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
20 Salden 10 Salden
10 0
0 |y -10
-10 -20
-20 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den
Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen«; Kapazitdtsauslastung in % der betriebstibli-
chen Vollauslastung der Gerate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Reichweite der Auftragsbestinde Beurteilung des Auftragsbestandes
Produktionsmonate Salden
3,2 -5
3,0 -10
2,8 -15
2,6 -20
2,4 -25
2,2 -30
2,0 -35
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Hochbau Tiefbau
Reichweite der Auftragsbestinde Reichweite der Auftragsbestiande
Produktionsmonate Produktionsmonate
3,4 3,4
32 3,2
3,0 3,0
2,8 2,8
2,6 2,6
2,4 2,4
2,2 2,2
2,0 2,0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Preiserwartungen Preisentwicklung im Vormonat
Salden
10 10

B
o o »
,
&
w
=3
5 Q_
o
>

-10
-15
-20 -20
-25 -25
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Hochbau Tiefbau
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der
Firmenmeldungen. Saisonbereinigte Werte.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Positive Geschafts-
perspektiven vor allem im Konsum-
gliterbereich’

l.

Der Geschéaftsklimaindikator fur den GroBhandel ist im Ap-
ril erneut gestiegen. Zwar zeigten sich die Umfrageteilneh-
mer etwas weniger zufrieden mit der momentanen Situati-
on als im Vormonat, ihre Zuversicht bezuglich der weiteren
Geschéftsentwicklung hat aber erheblich zugenommen.
Die Unternehmen beabsichtigten, die Bestellvolumina aus-
zuweiten, und richteten ihre Personalplanungen per saldo
auf eine VergroBerung der Mitarbeiterzahl aus. Die Ver-
kaufspreise sollen in naher Zukunft vielerorts angehoben
werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schéftsklima geringflgig verbessert. Den nicht mehr ganz
SO gunstigen Lagebeurteilungen standen optimistischere
Geschéftserwartungen gegeniber. Das Geschéftsklima
des Bereichs Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hat
sich sichtbar aufgeklart. Die Firmen hatten wesentlich we-
niger an ihrer derzeitigen Lage auszusetzen als zuletzt und
blickten nicht mehr ganz so pessimistisch in die Zukunft.
Der Ruckgang der Verkaufspreise durfte sich abschwa-
chen, und die restriktive Orderpolitik soll etwas gelockert
werden. Auch im Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalb-
zeug hat sich das Ubergewicht der negativen Meldungen
zur aktuellen Geschaftssituation sowie zu den Perspektiven
fir die kommenden Monate verringert. Die Chancen auf
Anhebungen der Verkaufspreise sind gestiegen. Bei den
Bestellungen wollten sich die Betriebe dennoch weiterhin
merklich in Zurlckhaltung Uben. Die GroBhandler mit Ma-
schinen, Ausrdstungen und Zubehdr berichteten von ei-
nem nach wie vor sehr glinstigen Geschaftsverlauf und ei-
ner positiven Umsatzentwicklung. FUr das kommende hal-
be Jahr rechneten sie aber nur noch vereinzelt mit einer
Verbesserung. Trotz verringerter Lagertberhdnge wurden
die Bestellplane nach unten korrigiert. Der Klimaindikator
des ChemiegroBhandels ist kraftig gestiegen, nachdem er
zuvor dreimal in Folge nachgegeben hatte. Die Unterneh-
men empfanden ihre gegenwartige Geschaftslage als wie-
der deutlich verbessert und blickten auch der zukinftigen
Entwicklung optimistischer entgegen. Die Verkaufspreise
konnten wieder etwas heraufgesetzt werden und durften
auch in den kommenden Monaten weiter steigen. Bei den
baunahen Sparten ist der Geschaftsklimaindikator des
Elektrobereichs sowie des GroBhandels mit Holz, Baustof-
fen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik zurlckgegangen.
Lediglich im Bereich Installationsbedarf fiir Gas, Wasser
und Heizung war eine Aufhellung des Geschaftsklimas zu
verzeichnen, da die Dominanz der negativen Meldungen zu
Lage und Perspektiven stark geschrumpft ist. Die Verkaufs-
preise aller baunahen GroBhandelssparten durften in den
kommenden Monaten weiter steigen.

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

.
Ausschlaggebend fUr den kréaftigen Anstieg des Klimaindi-
kators im Konsumguterbereich waren die sehr optimisti-
schen Geschaftserwartungen der Testteilnehmer. BezUglich
der aktuellen Situation blieb die bereits groBe Zufriedenheit
der Firmen nahezu unverandert.
Im Gebrauchsgdterbereich stellte sich die Geschéftslage
zwar nicht mehr ganz so hervorragend dar wie im Méarz, die
als Uberaus vielversprechend eingeschétzten Aussichten
fUhrten aber dennoch zu einer spurbaren Aufklarung des
Geschéftsklimas. Die GroBhandler mit elektrischen Haus-
haltsgeraten, Lampen und Leuchten auBerten sich so po-
sitiv zu ihnrem aktuellen Geschaftsverlauf wie seit einem Jahr
nicht mehr und lieBen zudem bei ihren Erwartungen gestei-
gerten Optimismus erkennen. Trotz des weiterhin hohen
Lagerdrucks soll die Zurlckhaltung bei den Bestellungen
gelockert werden. Der Bereich Unterhaltungselektronik be-
wertete seine Situation angesichts gestiegener Umsétze
ebenfalls als sehr guinstig und rechnete fur die kommenden
Monate mit einer weiteren Verbesserung. Sowohl die Be-
stell- als auch die Personalplane der Unternehmen fielen
expansiv aus. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glas-
waren und keramischen Erzeugnissen beurteilte seine Ge-
schéaftslage in Anbetracht groBer Nachfrage als verbessert.
Die merklich zurlickgenommenen Erwartungen fUhrten
aber dennoch zu einer AbkUhlung des Geschéftsklimas.
Der Uberwiegende Teil der Firmen beabsichtigte, in naher
Zukunft die Verkaufspreise anzuheben.
Der Geschaftsklimaindikator des Verbrauchsgiterbe-
reichs hat aufgrund nicht mehr so zufriedener Geschéftsla-
geurteile etwas nachgegeben. Die Perspektiven flr das
kommende halbe Jahr wurden hingegen gunstiger einge-
schatzt. Im Bereich kosmetische Erzeugnisse und Kérper-
pflegemittel stellte sich das Geschaftsklima so gut dar wie
seit Uber einem Jahr nicht mehr. Die Meldungen der Befra-
gungsteilnehmer fielen sowohl zur gegenwartigen Situation
als auch hinsichtlich der Zukunftsaussichten sehr gulnstig
aus. Die Lagerbestande wurden seltener als zu groB einge-
stuft. Im GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen
und orthopddischen Erzeugnissen kam es zu einer leichten
Abkuhlung des Geschaftsklimas, da die Betriebe von einem
sich abschwachenden Geschéftsverlauf berichteten. Mit
Blick auf die kommenden Monate zeigten sie sich dagegen
sehr optimistisch und wollten die Ordermengen sowie die
Beschéftigtenzahl vergroBern. Die Verkaufspreise dirften
steigen. Die BekleidungsgroBhéndler bewerteten ihre Ge-
schéftssituation erneut besser als im Vormonat. Die Ge-
schéaftserwartungen waren darlber hinaus geringflgig we-
niger von Skepsis gepragt als zuletzt. Vor dem Hintergrund
verringerter LagerUberhdnge wurden die Orderplane ex-
pansiv ausgerichtet.
Im Nahrungs- und Genussmittelbereich ist der Kimaindi-
kator sprunghaft gestiegen und liegt nun auf dem hochsten
Wert seit August 2013. Die Geschéftslageurteile erreichten
sogar den besten Wert seit drei Jahren. Die Unternehmen
berichteten von reger Nachfrage und stuften ihre Lagerbe-
stande seltener als zu grof3 ein. Auch den kommenden Mo-
naten blickten sie voller Optimismus entgegen und planten,
die Bestellvolumina auszuweiten sowie die Mitarbeiterzahl
zu erhdhen.

S.S.
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Ergebnisse Konjukturtest'

04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

GroBhandel
Geschéftsklima 14,6 12,1 119 9,4 1,5 -1,8 0,4 5,8 7,1 8,3 82 10,1 12,7
Geschéftslage 18,1 12,9 17,9 14,7 3,8 2,5 5,6 9,9 82 13,8 12,5 16,8 14,2
Geschiftserwartungen 11,2 11,2 6,1 4,2 -0,8 -6,0 -4,5 1,8 6,1 3,0 4,1 3,6 11,2
Lagerbeurteilung 104 10,3 13,3 13,0 165 15,3 12,1 15,2 18,0 15,8 13,8 14,2 14,4
Preiserwartungen 10,3 12,7 9,2 4,4 7,3 4,8 13,2 4,7 7,1 94 17,3 20,6 243

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima 196 13,1 104 6,7 4,4 -2,2 -1,9 3,3 5,6 8,5 6,3 7,2 7,6
Geschaftslage 22,9 16,8 18,3 13,9 79 1,5 5,7 7,9 91 150 12,0 138 11,1
Geschiftserwartungen 16,2 9,5 2,8 -0,4 1,0 -5,8 -9,2 -1,2 2,1 2,1 0,8 0,8 4,2
Lagerbeurteilung 10,5 100 12,1 10,8 14,7 151 148 154 183 16,5 14,5 14,3 12,5
Preiserwartungen 11,8 8,0 5,2 0,5 6,6 3,7 7,7 -0,3 1,7 5,8 12,1 15,3 19,8

Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 28,6 14,2 9,3 12,4 8,4 51 56 140 115 7,2 13,9 14,1 19,9
Geschéftslage 27,8 98 150 160 17,1 7,7 6,0 16,3 17,6 11,5 12,4 20,4 15,5
Geschéftserwartungen 29,3 18,6 3,7 8,9 0,2 2,5 52 11,8 5,5 3,0 154 8,1 24,3
Lagerbeurteilung 6,2 6,8 88 19,6 19,1 16,3 73 19,4 30,0 249 6,6 14,1 17,2
Preiserwartungen 4,8 5,2 -0,1 2,0 3,0 3,1 20,8 12,4 7,6 23,1 27,4 36,7 35,8

Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima 5,2 0,3 3,5 3,1 -4,2 -4,3 -3,7 -0,5 8,0 8,5 10,6 15,1 13,1
Geschéftslage 8,3 -3,3 4,7 3,5 -6,9 -1,9 1,3 -1,0 1,6 15,55 17,3 21,6 12,0
Geschaftserwartungen 2,2 4,0 2,4 2,8 -1,4 -6,7 -8,5 0,1 14,5 1,7 4,2 8,7 14,2
Lagerbeurteilung 8,9 10,2 17,3 6,9 12,5 13,1 11,2 13,2 10,2 16,4 150 131 16,9
Preiserwartungen 13,5 19,3 14,1 2,7 10,9 4,3 19,9 59 12,3 44 225 24,2 27,5

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 8,3 17,0 17,5 18,8 3,6 -0,8 6,8 8,0 5,5 9,0 8,2 57 22,5
Geschaftslage 11,8 23,1 251 26,2 8,6 4,7 82 15,4 2,3 12,4 6,8 9,2 28,0
Geschiftserwartungen 4,9 11,0 10,2 11,6 -1,3 -6,1 5,5 0,9 8,7 5,7 9,6 2,1 17,2
Lagerbeurteilung 14,3 12,6 158 148 24,7 17,9 1,0 12,1 259 16,5 13,5 16,0 129
Preiserwartungen 12,8 15,3 23,2 26,3 13,3 10,6 15,3 10,5 12,4 13,3 15,3 17,5 24,0

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen

40 Salden 40 Salden

30 30

20 20

10 10
0 0

-10 -10

-20 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen

o Salden = Salden

30 20

20

10 10
0 b 0

-10 P

20 -10

-30 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Geschéftsklima

Geschéftslage

= Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw.

deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter”
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestédnde bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Skeptischere Geschifts-
erwartungen’

l.

Der Geschéftsklimaindikator fir den Einzelhandel ist im Ap-
ril nach dem Anstieg in den vergangenen drei Monaten wie-
der gesunken. Die Befragungsteilnehmer beurteilten nicht
nur ihre momentane Geschaftssituation weniger positiv, sie
beflrchteten zudem auch eine unglinstigere Geschaftsent-
wicklung im nachsten halben Jahr. Die Umsétze lagen weit
Uber dem Wert des Vorjahresmonats. Den Testergebnissen
zufolge durften die Preise in den nachsten Monaten steigen.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich verschlechterte sich das Ge-
schaftskima, da die negativen Einschatzungen der Ge-
schéftsperspektiven die Oberhand gewonnen haben. Zu-
gleich waren die Testteilnehmer angesichts der guten Nach-
fragesituation mit der aktuellen Geschéftslage jedoch etwas
zufriedener als im Vormonat. Der Anteil der Unternehmen,
die von hoheren Verkaufspreisen in den nachsten Monaten
ausgingen, nahm weiter zu. Im Einzelhandel mit Md&beln,
Einrichtungsgegensténden und Hausrat lieBen die verbes-
serte Lage und zuversichtlichere Aussichten den Geschafts-
klimaindikator weiter steigen. Die Personalpldne waren
trotzdem weiter auf Kirzungen ausgerichtet. Etwas seltener
als noch im Vormonat rechneten die Unternehmen damit,
héhere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Im Einzel-
handel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf fiel
der Klimaindikator zum ersten Mal seit Juni 2013 wieder in
den negativen Bereich. Die derzeitige Lage wurde ungunstig
bewertet und im Hinblick auf die nachsten sechs Monate
rechneten die Einzelhandler vermehrt mit einer Geschéfts-
abschwachung. Sie kindigten Einschnitte sowohl bei den
Bestell- als auch bei den Personalplanen an. Im Elektroein-
zelhandel hat sich das Geschéftsklima flr den Teilbereich
weiBe Ware wieder verschlechtert. Ausschlaggebend daftr
waren die negativen Einschatzungen der momentanen Ge-
schéftslage. Die Perspektiven erschienen den Testteilneh-
mern dagegen gunstiger. Die Verkaufspreise dirften haufi-
ger angehoben werden. In Anbetracht der stark gestiege-
nen LagerUberhange wollten die Handler die Bestellmengen
reduzieren. In der Sparte Unterhaltungselektronik waren die
befragten Firmen weniger zufrieden mit der aktuellen Situa-
tion, jedoch blickten sie mit leichter Zuversicht den kom-
menden Monaten entgegen. Bei den Personalplanen ist mit
Kirzungen zu rechnen. Im Einzelhandel mit Computern,
Hard- und Software hat sich das Geschéftsklima ebenfalls
deutlich verschlechtert. Angesichts der gestiegenen Lager-
bestande waren die Befragungsteilnehmer merklich weniger
zufrieden mit der aktuellen Geschéftssituation und planten,
die Bestellvolumina zu reduzieren. Der Mitarbeiterbestand
soll splrbar verkleinert werden. Im Bereich Uhren, Schmuck
und Edelmetallwaren ist der Geschéftsklimaindikator gestie-
gen. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Perspektiven
stellten sich nach Ansicht der Testteiinehmer merklich gtins-
tiger dar. Ein GroBteil der befragten Firmen kindigte Preis-
anhebungen an. Die Neigung, Personal abzubauen, verrin-
gerte sich leicht.

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

.

Das Geschaftsklima im Verbrauchsgulterbereich verbes-
serte sich aufgrund der weniger negativ beurteilten Ge-
schéftslage leicht. Es blieb aber weit von einem zufrieden-
stellenden Zustand entfernt. Die Geschéftsaussichten ha-
ben sich sogar eingetribt. Obwohl sich die Lagertberhan-
ge reduziert haben, waren die Orderplane noch stérker
nach unten gerichtet. Im Einzelhandel mit Textilien und Be-
kleidung war die aktuelle Lage den Firmenmeldungen zu-
folge weiterhin unbefriedigend. Dartber hinaus fielen die
Einschatzungen der Geschaftsaussichten pessimistischer
aus. Auch im Schuheinzelhandel ist der Geschéftsklimain-
dikator gesunken und befand sich damit auf dem niedrigs-
ten Stand seit Juni 2013. Grund daflr waren, angesichts
der negativen Umsatzentwicklung, die auBerst unglinstigen
Geschéftslageurteile. Die Skepsis bezlglich der Aussichten
fur das kommende halbe Jahr hat jedoch abgenommen.
Sowohl in den Order- als auch Personalpléanen kindigten
sich weitere Einschrankungen an. Im Bereich Sport- und
Campingartikel verbesserte sich die ohnehin sehr gute Ge-
schéftslage weiter. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung
in den néchsten sechs Monaten waren die Handler Uberaus
optimistisch. Im Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Bdroartikel wurde die derzeitige Situation zwar spUrbar
weniger negativ bewertet, die Geschéaftserwartungen wa-
ren aber nicht mehr so positiv wie bisher. Die Unternehmen
rechneten haufiger damit, Preisanhebungen vornehmen zu
konnen.

\VA

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschaftsklima abge-
kuhlt. Wahrend sich die aktuelle Geschéaftslage angesichts
der guten Umsatzentwicklung verbesserte, stieg die Skep-
sis bei den Erwartungen sichtlich. Die Firmen planten ver-
einzelt, die Preise anzuheben. Im Neuwagengeschaft be-
urteilten die Firmen ihre momentane Situation weniger po-
sitiv und rechneten vermehrt mit einer unglnstigen Ge-
schéftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten. Sie
wollten den Personalbestand weiter verkleinern. Die Ge-
brauchtwagenhéandler waren dagegen etwas zufriedener
mit ihrer aktuellen Situation und &uBerten sich weniger
skeptisch bezliglich des zukilnftigen Geschaftsverlaufs. Sie
kUndigten sogar haufiger an, Personal einstellen zu wollen.
Im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr ist das Ge-
schéaftsklima nahezu unverdndert geblieben. Die aktuelle
Geschéftssituation wurde negativer bewertet, die Einschét-
zungen der Perspektiven fielen dagegen etwas weniger
pessimistisch aus. Die Verkaufspreise sollen vielerorts an-
gehoben werden.

V.
Der Geschaftsklimaindikator fiir den Nahrungs- und Ge-
nussmitteleinzelhandel ist erneut gesunken. Trotz der gu-
ten Nachfrage wurde die aktuelle Geschéftslage deutlich
weniger positiv eingestuft und auch die gunstigen Einschét-
zungen des zukUnftigen Geschaftsverlaufs wurden zurlick-
genommen. Trotzdem planten die Unternehmen, mehr Wa-
ren zu ordern und die Verkaufspreise anzuheben. Etwas
weniger Firmen als noch im Vormonat wollten ihren Perso-
nalbestand vergroBern.

A.B.
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Einzelhandel

Ergebnisse Konjunkturtest'

04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

Einzelhandel
Geschiftsklima 8,5 5,2 9,2 3,0 -0,3 -1,4 -5,4 -2,3 -4,2 3,2 3,4 5,2 2,6
Geschéftslage 13,2 12,2 18,8 12,5 4,4 7,7 -1,1 -1,0 4,3 11,5 10,9 11,9 10,6
Geschiftserwartungen 3,8 -1,5 0,0 -6,1 -4,8 -10,0 -9,5 -3,6 -12,3 -4,7 -3,9 -1,3 -5,2
Lagerbeurteilung 17,3 16,8 14,5 18,3 17,0 21,2 18,0 23,7 19,4 19,1 19,7 19,0 16,3
Preiserwartungen 7,5 8,9 4,9 9,8 6,2 4,0 -4,5 5,2 2,1 5,3 9,9 7,5 11,6
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 0,9 6,2 3,7 -1,1 -2,4 -2,7 -8,0 -1,3 -3,3 1,7 -1,4 3,8 0,9
Geschiftslage -1,1 11,0 7,8 4,2 -1,8 2,4 -8,6 0,5 4,8 8,8 4,1 7,5 9,0
Geschiftserwartungen 3,0 1,5 -0,3 -6,2 -3,0 -7,6 -7,4 -3,1 -111 -5,1 -6,7 0,1 -7,0
Lagerbeurteilung 17,9 15,1 10,8 14,4 16,0 19,2 17,2 19,0 15,3 17,2 19,0 17,9 16,8
Preiserwartungen 1,2 3,3 4,7 6,1 6,5 4,9 -3,1 3,9 3,1 4,3 8,2 6,8 11,4
Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima 53 2,8 -2,7 -2,7 -10,0 -7,2 -145 -13,8 -11,0 -5,5 -8,1 -7,8 -7,1
Geschiftslage 9,5 10,4 5,0 6,0 -5,5 1,5 -12,2 -151 -6,8 1,8 -1,6 -4,7 -1,1
Geschaftserwartungen 1,2 -4,6 -10,2 -11,1 -14,5 -15,5 -16,7 -12,5 -152 -12,6 -14,5 -10,8 -12,8
Lagerbeurteilung 22,2 25,8 253 31,3 25,5 25,2 26,7 32,4 31,8 266 29,7 28,4 24,6
Preiserwartungen 1,8 0,8 1,1 -1,3 0,7 2,7 0,9 3,7 -0,1 2,8 13,7 5,0 8,9
Nahrungs- und Genussmittel
Geschiftsklima 18,0 6,7 29,1 11,1 12,7 6,1 3,6 10,1 0,9 15,1 24,5 17,5 12,1
Geschaftslage 31,9 15,9 51,3 28,5 25,5 17,1 17,5 16,2 12,3 250 34,6 323 23,8
Geschaftserwartungen 5,0 -2,0 8,8 -5,0 0,6 -4,3 -9,5 4,3 -10,0 5,7 14,9 3,5 1,0
Lagerbeurteilung 15,5 9,0 8,7 11,3 13,0 18,3 7,9 19,8 13,2 12,5 10,5 12,5 11,2
Preiserwartungen 23,5 26,2 6,6 25,3 7,0 6,8 -7,6 7,8 6,5 9,7 8,0 13,6 17,5
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10
0 0 \/\_
-10 -10 L
-20 -20
-30 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiter* Nahrungs- und Genussmittel
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 80 Salden
70
20 60
50
10 40
30
0 20
\\; 10
-10 , 0
A 10
-20 20
-30
-30 -40
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage == Geschaftserwartungen

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
Lager : + zu groB, — zu klein und Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiter* Nahrungs- und Genussmittel
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
50 50
40 40
30 30
20 20

10 10

AN
o o
o

-10
-20 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsguter* Nahrungs- und Genussmittel
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
50 80
40
60
30
20 40
10 20
0
0
-10
-20 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Verbesserte
Geschaftslage!

l.

Im Dienstleistungsgewerbe? gab der Klimaindikator trotz
verbesserter Lageurteile leicht nach. Grund hierfUr war der
ricklaufige Optimismus bezlglich der Geschéftsaussich-
ten. Es werden weiterhin steigende Preise und eine zuneh-
mende Anzahl Beschéftigter erwartet, wenn auch weniger
deutlich als zuletzt.

Il.

Im Transportwesen flhrten die positiver ausgefallenen Ur-
teile zur aktuellen Lage und den Perspektiven zu einem An-
stieg des Klimaindikators. Letztmalig wurde im April des
vorangegangenen Jahres so haufig mit steigenden Preisen
gerechnet. Auch in der Teilkategorie Personenbeférderung
zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr, Taxibetrie-
be u.a. stieg der Klimaindikator. Bei einer leicht verbesser-
ten Beurteilung der momentanen Situation wurden die
Perspektiven optimistischer eingeschatzt. Die Preiserwar-
tungen erreichten den hochsten Wert seit Marz vergange-
nen Jahres. In der Giterbeférderung im StraBenverkehr
gingen die teiinehmenden Firmen per saldo von keiner Ver-
anderung der Geschéftslage in den kommenden Monaten
aus. Der Klimaindikator gab trotzdem nach. Erstmals in die-
sem Jahr wurden steigende Preise erwartet. Im Bereich
Spedition und sonstige Verkehrsdienstleistungen (ein-
schlieBlich Logistik) wurde vielerorts eine gute aktuelle Si-
tuation vermeldet. Die Testteilnehmer erwarteten dartber
hinaus zunehmend eine aussichtsreiche Entwicklung der
Geschéftslage. Der Klimaindikator stieg spurbar.

Reisebiros und Reiseveranstalter konnten die duBerst
positiven Ergebnisse des Vormonats nicht bestatigen. So-
wohl ihre aktuelle Lage als auch ihre Geschéaftsperspektiven
beurteilten die befragten Firmen deutlich negativer als noch
im Méarz. Beide Salden bewegen sich nahe der Nulllinie.
Das Geschéftsklima tribte sich ein. Diese Entwicklung
spiegelt sich jedoch nicht in den Beschéftigtenplanungen
wider, denn diese wurden weiter nach oben geschraubt.

Die Architekturbiros blickten zunehmend skeptisch auf
den zukUnftigen Geschaftsverlauf. Gleichzeitig waren sie je-
doch zufriedener mit ihrer aktuellen Lage, so dass der Kii-
maindikator eine positive Entwicklung beschrieb. Der Per-
sonalbestand durfte in den kommenden Monaten steigen.

Weiterhin liegt der Geschéftsklimaindikator im Bereich der
Ingenieurbros Uber seinem langjahrigen Mittelwert, wenn
auch weniger deutlich als im Vormonat. Die Testteiinehmer
waren in ihren optimistischen Erwartungen bezlglich der
weiteren Entwicklung vorsichtiger und auch in ihren Beur-
teilungen der aktuellen Lage zurlickhaltender. Es wurden
weiterhin expansive Personalpléane vermeldet.

' Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

3 Programmierungstétigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Bera-
tung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

Im Bereich Erbringung von Dienstleistungen der Informa-
tionstechnologie® kletterte der Kiimaindikator auf den
hochsten Wert seit August des Vorjahres. Bei gleichblei-
bend guten Beurteilungen der aktuellen Situation wurden
vermehrt optimistische Geschaftsperspektiven angegeben.
Aufgrund dessen zogen die Personalplanungen deutlich
an. Ebenso durften die Preise fur Dienstleistungen dieses
Bereichs steigen.

Die Mehrheit der Wirtschaftsprifer, Rechts- und Steuer-
berater berichtete von einer guten Geschéaftssituation. Zu-
dem wird eine weitere Verbesserung erwartet. Der Ge-
schéftsklimaindikator erreichte den hdchsten Wert seit Mai
des Vorjahres. Die Beschaftigungsplanungen durften weni-
ger expansiv ausfallen.

Zum zweiten Mal in Folge stieg der Klimaindikator im Be-
reich der Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung. Ausschlaggebend waren hierfUr die deutlich verbes-
serten Lageurteile. lhre Perspektiven schatzten die Testteil-
nehmer geringflgig weniger optimistisch ein als im Vormo-
nat. Der Personalbestand dUrfte vielerorts steigen.

Der Klimaindikator in der Werbebranche blieb nahezu
konstant. Bei leicht negativeren Lageurteilen wurden die
Perspektiven zuversichtlicher eingestuft. In ihren Personal-
planungen waren die Umfrageteilnehmer so zurtickhaltend
wie zuletzt im Marz 2014. Die Preise durften in den kom-
menden Monaten ricklaufig sein.

Die Unternehmen aus dem Bereich der Personal- und
Stellenvermittlung/Uberlassung von Arbeitskraften be-
richteten von weniger positiven Lageurteilen und Ge-
schéftsaussichten. Der Klimaindikator gab deutlich nach
und befindet sich unter dem langjéhrigen Mittelwert. Der
Personalbedarf bleibt jedoch weiterhin sehr hoch. Etwa die
Halfte der befragten Firmen geht flr die nachsten Monate
von steigenden Preisen aus.

Die Firmen des Gastgewerbes blickten zunehmend zuver-
sichtlich auf den zu erwartenden Geschéftsverlauf. Trotz
der etwas schlechteren Lageurteile stieg der Klimaindikator
leicht an. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe,
Pensionen) waren die Teilnehmer weiterhin leicht skeptisch
bezUglich ihrer Perspektiven. Ihre aktuelle Lage bewerteten
sie auch nicht mehr so positiv wie zuletzt. Die Preise dUrften
in den kommenden Monaten steigen. Der Personalstamm
durfte verkleinert werden. In der Gastronomie wurden so-
wohl die aktuelle Lage als auch die Geschéaftsaussichten
positiver beurteilt. Der Klimaindikator stieg. Weiterhin wird
mit steigenden Bewirtungspreisen geplant. Der Personal-
bedarf ist im Vergleich zum Vormonat gestiegen.

Im Bereich Mobilien-Leasing* gab der Geschéaftsklimaindi-
kator nach. Bei weniger optimistischen Lageurteilen wur-
den die Erwartungen auch nach unten korrigiert. In den
kommenden Monaten durften die Preise den Meldungen
zufolge weiterhin sinken.

P.W.

4 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemas der
Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Dienstleistungen

Geschaftsklima'
04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15
Dienstleistungen’ 21,7 21,8 25,7 23,3 20,2 19,6 23,8 19,1 26,1 24,8 23,0 23,3 22,7
Verkehr und Lagerei 21,8 204 22,6 19,7 231 17,0 11,9 156 22,9 23,7 229 174 194

Landverkehr, Transport in

. 21,0 20,3 21,3 22,9 20,1 15,9 13,7 6,3 18,0 20,0 23,2 17,8 20,1
Rohrfernleitungen

Guterverkehr (ohne Luftfracht) 6,7 7,7 1,4 2,4 8,7 5,9 -3,5 -0,2 9,1 8,6 12,7 6,3 1,3
Personenverkehr (ohne Luftfracht) 181 286 225 21,6 20,7 4,1 -1,5 -4,0 -4,0 51 182 79 121
Lagerei 26,7 21,9 257 19,7 230 257 198 293 393 305 320 215 242
Gastgewerbe 183 18,1 134 168 10,4 13,8 9,2 2,4 5,5 70 143 14,0 14,7
Beherbergung 15,1 19,2 17,8 19,9 8,7 12,2 8,0 -2,1 9,2 54 15,9 10,0 6,2
Gastronomie 21,4 17,1 86 13,7 12,4 16,1 10,5 6,6 1,7 83 125 183 231
Information und Kommunikation 28,6 28,8 33,3 32,3 27,7 28,1 19,3 20,6 28,2 27,2 23,4 24,7 28,8

Erbringung von Dienstleistungen der

. . 38,3 37,3 35,1 39,0 439 36,0 27,1 29,9 38,1 32,3 39,2 38,4 424
Informationstechnologie

Informationsdienstleistungen 34,5 25,3 25,7 37,3 36,2 28,7 29,4 32,3 21,0 25,9 21,8 23,2 27,2
Mobilien-Leasing 21,1 273 269 240 269 249 22,7 241 205 234 196 249 232
Grundstiicks- und Wohnungswesen 17,0 12,2 25,6 19,0 13,6 13,6 30,8 17,1 29,5 22,1 25,7 21,7 18,8

Freiberufliche, wissenschaftliche und

. . . 31,2 32,1 33,0 333 32,1 30,1 30,5 31,1 31,0 33,6 30,0 32,7 30,0
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 38,7 35,7 31,3 34,9 32,7 34,4 34,9 30,5 32,8 35,3 31,5 32,6 35,5

AU RS- T 322 290 352 342 383 330 284 335 363 384 322 370 385

Unternehmensberatung

Architektur- und Ingenieurbiiros 24,5 25,6 31,4 31,2 25,8 28,0 25,6 25,4 24,2 22,0 22,3 31,8 26,4
Architekturbiros 16,5 17,8 14,7 16,6 15,6 17,2 18,8 14,1 14,6 16,0 9,9 8,3 8,7
Ingenieurbiiros 22,0 23,1 28,5 26,8 21,0 235 23,6 20,6 21,1 20,6 18,7 31,4 24,5

Technische, physikalische und chemische 163 161 205 143 11,2 85 158 181 21,4 134 17,7 69 68

Untersuchung

Forschung und Entwicklung 259 310 314 295 251 178 330 316 31,5 315 329 258 200

Werbung und Marktforschung 33,4 41,3 455 365 41,7 432 26,7 353 364 456 338 284 245
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 18,4 15,6 15,0 18,0 14,8 13,6 13,0 15,1 19,1 21,8 17,7 16,6 14,1

Vermietung von beweglichen Sachen 26,3 21,2 24,7 22,6 24,9 17,1 16,5 18,8 27,0 20,9 20,0 17,7 18,1

Reisebiiros und -veranstalter 22,5 10,6 12,5 0,9 14,6 15,7 19,2 13,1 10,4 3,8 9,3 23,4 2,3

Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

" 26,7 27,7 27,6 23,4 6,9 22,3 13,0 245 29,1 29,3 23,9 28,3 39,4
Abfallen

" Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen
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* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’

Verkehr und Lagerei
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2011 2012 2013 2014 2015

Lagerei und sonst. Dienstleist. fiir den Verkehr
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Gastronomie
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2011 2012 2013 2014 2015

Dienstleistungen der Informationstechnologie?
Salden

2011 2012 2013 2014 2015

Geschéftslage = Geschaftserwartungen

" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.

2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'
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Geschéftslage = Geschiftserwartungen

" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Die deutsche Wirtschaft will weiter neues Personal einstel-
len. Das ifo Beschaftigungsbarometer blieb im April kon-
stant bei 108,1. Wesentlicher Treiber bleibt der Dienstleis-
tungssektor mit einer hohen Einstellungsbereitschaft. Die
sehr gute Lage in der Industrie zeigt sich nach und nach
auch im Einstellungsverhalten. Die Firmen planen vermehrt
Neueinstellungen. Auch die GroB- und Einzelhandler su-
chen verstarkt neues Personal. Hier macht sich die gegen-
wartige Konsumfreudigkeit bemerkbar. Im Baugewerbe ist
weiterhin von einer eher geringen Beschéftigungsdynamik
auszugehen. Am starksten ist die Beschaftigungsdynamik
im Dienstleistungssektor, wenn auch weniger ausgepragt
als noch im Marz.

04/14 05/14 06/14 07/14

Beschiftigungsbarometer' und Kredithiirde?

Die ifo Kredithiirde fUr die gewerbliche Wirtschaft ist im
April auf von 16,1 auf 16,0% gefallen. Dies ist erneut ein
historischer Tiefststand. FUr deutsche Unternehmen beste-
hen weiterhin keinerlei Probleme, sich mit Krediten flr In-
vestitionen zu versorgen. Im Verarbeitenden Gewerbe sank
die Kredithtrde leicht auf 13,5%. Bei den GrofB3firmen fiel
der Anteil der Firmen, die von Problemen bei der Kreditver-
gabe berichten, auf unter 10%. Bei den Kleinfirmen stieg
hingegen dieser Anteil um fast 2 Prozentpunkte auf tber
20%. Im Baugewerbe sank die Kredithirde mit 19,2% erst-
mals unter die 20%-Marke und markiert damit erneut einen
historischen Tiefststand. Im Handel stieg hingegen der An-
teil der Firmen, die von restriktiven Kreditvergabebedingun-
gen berichten, auf 17,2%.

K.W.

08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

Beschaftigungsbarometer® 107,4 106,9 106,1 106,0 107,3 106,2 107,1 105,2 106,7 1081 1069 108,1 108,1
Kredithiirde’ 18,2 174 183 182 179 184 17,8 183 174 171 162 161 16,0
ifo Beschiaftigungsbarometer?! Kredithiirde?
Deutschland Gewerbliche Wirtschaft
Index (2005 = 100) Prozent

112

110 25

108 20

106 15

104 10

102 5

100 0

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

" Das ifo Beschéftigungsbarometer basiert auf ca. 9 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes,
des GroB- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschaftigtenplanungen fir die nachsten drei Mona-
te mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fUr die Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen«
kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Index-
werte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2 Die Kredithirde basiert auf ca. 4 000 Meldungen von Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft. Darin enthalten sind das Verarbeitende Gewerbe, das
Bauhauptgewerbe, der GroBhandel und der Einzelhandel. Die Unternehmen werden gebeten, ihr Urteil auf folgende Fragen abzugeben: »Wie beurteilen Sie
zur Zeit die Bereitschaft der Banken, Kredite an Unternehmen zu vergeben?«. Die mdglichen Antworten sind: »entgegenkommend«, »normal und »restriktiv«.
Die Kredithirde gibt den Prozentanteil der Antwortkategorie »restriktiv« an. Fir die Zusammenfassung zur »Kredithlrde fur die gewerbliche Wirtschaft« wer-
den die Prozentanteile im Verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe und im Handel mit den durchschnittlichen Kreditvolumina der Wirtschaftsbereiche
im Jahr 2005 gewichtet.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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28 | EU-Indikatoren

EU (28) insgesamt*
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Deutschland
Jahreswachstumsrate der Produktion
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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EU-Indikatoren

Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (28)

04/14 05/14 06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15

Europiische Union (28) insgesamt
Gesamtindex" 106,5 106,6 106,6 106,1 104,8 103,8 104,3 104,1 104,2 104,8 105,2 106,1 106,4

a a o 2
Bereichsindikatoren

Industrie 1,4 -16 22 24 29 -39 32 25 34 31 -30 -27 -30
Bauwirtschaft 253 -248 -254 -22,2 -21,7 -20,5 -19,5 -20,0 -17,6 -20,2 -19,1 -20,5 -17,9
Einzelhandel 29 43 34 28 15 -1,4 20 -24 00 1,8 -05 21 16
Dienstleistungen 99 91 110 103 83 85 87 85 91 87 80 81 96
Verbraucher 57 -41 43 55 -64 -80 -74 -81 75 58 44 -18 -22

Industriekonjunktur

Produktion®

Index 102,3 101,3 101,12 101,9 1008 101,5 101,6 101,8 102,4 102,1 103,0
Wachstumsraten 2,3 1,3 0,7 1,7 -0,2 0,6 0,9 -0,2 1,1 0,8 1,4
Preiserwartungen5 0,2 0,1 0,7 1,5 0,8 -0,6 1,1 -0,6 -3,1 -6,5 -4,3 -3,6 -2,8

Deutschland

Produktion®

Index 110,4 108,9 109,2 111,1 107,7 1090 109,4 109,8 111,1 110,0 110,7

Wachstumsraten 2,6 2,3 0,5 4,5 -1,3 0,8 1,4 -03 1,1 0,0 0,1
Auftragsbestand” -9,1 -7,1 -8,5 -9,0 -10,5 -10,9 -11,3 90 94 92 -100 -64 -7,3
Preiserwartungen5 2,5 1,9 2,6 3,3 4,1 5,2 4,7 3,2 -1,5 -1,2 -0,1 0,1 0,4
Frankreich

Produktion®

Index 999 974 991 991 988 992 989 984 996 993 993
Wachstumsraten 0,1 -3,5 0,5 0,1 -0,1 -0,2 -0,8 -1,9 0,9 -0,2 -0,6
Auftragsbestand” -18,0 -21,7 -256 -23,2 -22,4 -23,1 -19,3 -19,2 -182 -21,2 -22,0 -19,6 -16,8
Preiserwartungen® 36 -45 62 -27 -70 -144 50 -156 -162 -19,2 -20,6 -19,9 -14,7

GroRbritannien

Produktion®

Index 103,4 101,9 102,7 102,8 1029 103,4 102,7 103,5 103,6 103,0 1034

Wachstumsraten 4,8 2,8 2,2 2,7 3,0 2,5 1,7 2,8 2,1 2,2 1,1
Auftragsbestand” 54 30 104 45 9,8 -42 3,8 5,6 5,0 9,8 87 -0,8 5,5
Preiserwartungen’ 7,2 3,7 3,9 5,7 5,4 3,6 5,0 2,9 51 -12,9 04 -24 52
Italien

Produktion®

Index 923 909 920 91,3 915 90,7 90,7 91,3 920 910 915

Wachstumsraten 2,0 -1,8 0,5 -0,7 0,0 -2,3 -2,7 -1,1 1,7 -2,2 -0,5
Auftragsbestand’ -14,7 -175 -159 -166 -19,7 -182 -182 -180 -185 -183 -162 -10,3 -10,6
Preiserwartungen5 -2,3 -1,0 0,0 1,1 -0,8 -2,4 -2,5 -2,3 -2,9 -4,7 -3,7 -1,8 -0,5

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschétzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrau-
ensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unterneh-
men bzw. die Verbraucher (Salden).
% Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnisméaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Ifo World Economic Survey (WES)
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Konjunkturindikatoren' Weltwirtschaft
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" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES)
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82015 ifo Schnelldienst

68. Jg., 16.-18. KW, 22. April 2015

Gemeinschaftsdiagnose Friihjahr 2015

W Kréaftiger Aufschwung dank giinstigem Ol
und schwachem Euro

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

e Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin,
in Kooperation mit dem Osterreichischen Institut fiir
Wirtschaftsforschung (WIFO), Wien

e fo Institut — Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung an
der Universitat Minchen e.V.
in Kooperation mit der KOF Konjunkturforschungsstelle
der ETH Zurich

e Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung Halle
in Kooperation mit Kiel Economics

¢ Rheinisch-Westfalisches Institut flir Wirtschafts-
forschung (RWI), Essen,
in Kooperation mit dem Institut fir Hohere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen eV.
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