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Konjunkturtest

Industrie: Giinstige Geschéaftsaussichten

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
leicht verbessert. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests be-
fragten Unternehmen waren mit ihrer momentanen Situa-
tion zwar etwas weniger zufrieden als noch im Vormonat,
der zukunftigen Entwicklung blickten sie aber zuversicht-
licher entgegen. Die Warenbestande haben sich den Fir-
menangaben zufolge weiter normalisiert. Die Einstellungs-
breitschaft hat weiter zugenommen.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe waren die Firmen angesichts
nicht mehr ganz so dynamischer Nachfrage und etwas ge-
stiegener Lagerbestande weniger zufrieden mit ihrer Ge-
schéaftslage. Sie gaben zudem an, die Produktion nur noch
leicht angehoben zu haben. Hinsichtlich der zukinftigen Ent-
wicklung waren sie jedoch zuversichtlicher und die Pro-
duktionspléane waren stérker als zuletzt auf Expansion aus-
gerichtet. Im Investitionsguterbereich ist der Geschaftskli-
maindikator gestiegen. Sowohl die aktuelle Lage als auch
die Aussichten fur die kommenden sechs Monate wurden
von den Firmen positiver bewertet als noch im November.
Auch im Dezember kam es vereinzelt zu Lieferengpéssen.
Die Personalpléane der Unternehmen waren noch stérker
als zuletzt auf einen Beschéftigungsaufbau ausgerichtet. In
der Konsumgtiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat
sich das Geschéftsklima abgekuhlt. Die aktuelle Lage wur-
de den Firmenmeldungen zufolge deutlich weniger positiv
bewertet als zuletzt. Die Nachfrage verlor an Schwung und
die Lagerbestande erhdhten sich wieder. Der kommenden
Entwicklung sahen die Unternehmen jedoch wieder positi-
ver entgegen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich die aktuel-
le Lage sichtlich verschlechtert. Die Nachfrage war erneut
rlcklaufig und die Fertigung musste weiter reduziert wer-
den. Die Produktionspléane der Firmen waren zudem wie-
der auf Reduzierungen ausgerichtet. Erstmals seit Juni 2013
planten die Firmen wieder mit Kirzungen des Personal-
bestands.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima et-
was abgekuhlt. Leicht positiveren Angaben zur aktuellen La-
ge standen weniger optimistische Geschaftsaussichten
gegenuber. Auch in Bezug auf das Exportgeschaft waren
die Firmen nicht mehr ganz so zuversichtlich wie zuletzt. Im
Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung ist der ifo Ge-
schaftsklimaindikator erstmals seit Frihjahr 2012 wieder in
den positiven Bereich zurlickgekehrt. Wahrend die Unter-
nehmen in Anbetracht rtcklaufiger Nachfrage und verrin-
gerter Auftragsbestande weiterhin auBerst unzufrieden mit
ihrer momentanen Geschaftssituation waren, blickten sie mit
groBem Optimismus auf die kommenden sechs Monate.
Im Maschinenbau hat sich das Geschaftsklima abgekuhlt.
Die Firmen aus diesem Bereich waren mit ihrer momenta-
nen Situation wieder etwas weniger zufrieden. Ein wenig auf-
geklart haben sich dagegen die Geschéaftsaussichten flr die
kommenden sechs Monate. Dies durfte die Unternehmen
dazu bewogen haben, ihre Produktionsplane nach oben an-
zupassen. Die Hersteller von elektrischen Ausrtistungen wa-
ren angesichts dynamischer Nachfrage mit ihrer Ge-

schaftslage zufriedener. Zudem war erneut von Liefereng-
passen die Rede. Die positive Entwicklung durfte sich in den
kommenden Monaten weiter fortsetzen und die Produk-
tionspléne wurden auf Expansion ausgerichtet. Die Hersteller
von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnis-
sen waren im Dezember nicht mehr ganz so zufrieden mit
ihrer Geschéftslage wie noch zuletzt. Die Nachfrage verlor
an Schwung. Hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung wa-
ren die Firmen weniger optimistisch und wollten daher ihre
Produktionsplane nicht mehr ganz so expansiv gestalten.
Im Fahrzeugbau hat sich das Geschéftsklima dagegen wei-
ter aufgehellt. Die Produktion konnte erneut angehoben wer-
den und nach wie vor war von Lieferengpassen die Rede.
Die Perspektiven lassen eine weitere Geschaftszunahme flr
die kommenden sechs Monate erkennen und die Produk-
tionsplane sind weiter klar auf Expansion ausgerichtet. Im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden ist der Geschéftsklimaindikator nach dem deut-
lichen Rickgang im Vormonat wieder gestiegen. Angesichts
reger Nachfrage und verringerter Lagertberhange waren die
Firmen auBerst zufrieden mit inrer Geschéftslage. Den Unter-
nehmensmeldungen zufolge haben sich zudem die Ge-
schéftsaussichten spurbar verbessert. Im Papiergewerbe
verblieb das Geschaftsklima auf dem positiven Niveau des
Vormonats. Wahrend die momentane Situation geringfligig
weniger gunstig bewertet wurde, blickten die Firmen etwas
zuversichtlicher in die Zukunft. Infolge weiterhin lebhafter
Nachfrage konnte der Lagerdruck etwas verringert wer-
den. Im Druckgewerbe ist der Geschéftsklimaindikator aber-
mals gestiegen. Die Firmen waren angesichts schwungvol-
ler Nachfrage etwas zufriedener und berichteten davon, die
Produktion wieder angehoben zu haben. Dennoch war teil-
weise von Lieferengpéssen die Rede. Die Skepsis bezlg-
lich des zukinftigen Geschéftsverlaufs hat etwas nachge-
lassen. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren ist der Ge-
schaftsklimaindikator gesunken, verblieb aber noch deut-
lich im positiven Bereich. Da die Firmen mit einem zukunf-
tigen glinstigen Geschaftsverlauf rechneten, waren die Pro-
duktionsplane weiterhin klar auf Expansion ausgerichtet.
Auch vom Exportgeschaft erwartete man sich verstérkt po-
sitive Impulse. Im Textilgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma spurbar abgekuhlt. Die Zufriedenheit mit der momenta-
nen Situation hat angesichts von Nachfragertickgangen und
erhdhtem Lagerdruck deutlich nachgelassen. Die Unter-
nehmen waren hinsichtlich des zuktnftigen Geschéftsver-
laufs zwar weiterhin zuversichtlich, jedoch nicht mehrin dem
MaBe wie zuletzt. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) ist
der Geschéftsklimaindikator gestiegen. Zwar beurteilten
die Firmen ihre aktuelle Lage als nicht mehr ganz so positiv
wie noch im Vormonat, der kommenden Entwicklung blick-
ten sie aber merklich zuversichtlicher entgegen als zuletzt.
Weiterhin wurden die Absatzchancen auf den ausléndischen
Markten als glinstig empfunden. Die Produktionspléne wa-
ren daher wieder etwas stérker auf Expansion ausgerichtet
als in den vergangenen Monaten.

C.S.

40. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2013
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,9 9,7 8,7 3,5 6,3 8,0 8,1 1,3 120 1141 151 153

Verarbeitendes Gewerbe* -2,7 3,2 9,9 8,1 3,8 6,3 8,0 83 15 16 118 152 159
Vorleistungsgiiter -1,9 3,1 71 8,0 3,1 45 5,5 6,9 8,0 95 106 155 156
Investitionsgiiter -6,7 1,5 108 79 4,2 76 104 105 148 141 103 165 18,0
Konsumgiiter* 6,5 61 11,4 110 4,0 79 120 9,4 93 142 157 150 126
Gebrauchsgiiter 47 -07 8,5 55 67 -09 2,4 75 1,0 9,0 93 -08 3,2
Verbrauchsgiiter* 7,5 88 12,7 128 82 116 148 101 123 165 183 214 173
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 4,9 -2,8 62 11,5 -35 3,5 2,0 64 127 9,3 4,3 7,0 7,6

Textilgewerbe -5,3 3,9 -4,8 50 -117 52 -1,0 41 -113 1,4 1,4 10,8 4,6
Bekleidungsgewerbe -3,5 -14,9 57 -44 -210 95 -160 -172 -125 6,8 0,0 -0,9 4,5
Ledergewerbe 151 245 151 9,5 55 193 197 3,6 04 104 70 288 228
Holzgewerbe -0,8 -0,9 2,1 2,1 9,7 11 59 13,1 2,5 02 102 10,0 137
Papiergewerbe 8,2 0,9 5,4 9,7 8,3 6,3 9,2 8,2 -0,7 5,7 26 118 118
Druckgewerbe -7,7 71 0,3 -50 48 -154 -3,2 -7,0 -88 -84 96 46 -3,4
Mineraldlverarbeitung -105 11,8 349 270 248 19,2 158 -4 1441 -6,4 18,6 5,4 -3,8
Chemische Industrie 26 122 20,7 156 11,7 143 109 132 112 129 148 234 230

Herstellung von Gummi- und

4,7 51 14,0 12,9 51 44 104 129 149 16,0 17,3 249 221
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Ve S w. S -1,8 2,0 9,2 99 -06 6,7 6,1 150 20,7 164 17,0 76 182

Metallerzeugung und -

; -15%5 -61 -104 -72 -152 -196 -216 -204 -198 -126 -59 -0,7 1,8
bearbeitung

Herstellung von

; -5,4 3,9 7.8 8,3 4,4 3,7 4,2 6,8 9,1 93 11,0 150 149
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

6,3 6,7 17,5 67 133 219 266 189 219 188 143 23,7 188

0,9 -0,1 7,8 9,1 0,0 8,0 8,3 92 133 126 152 142 198

Maschinenbau 0,4 87 148 152 8,0 8,7 7.4 92 104 18 114 150 139

Herstellung von Kraftwagen

. -224 -10,3 4,2 -1,3 -2,8 2,7 9,4 99 192 193 8,1 143 18,5
und -teilen

Mébel -0,1 -1,5 -5,8 -4,3 -7,6 -9,4 -7,9 -3,6 9,1 -12,7 94 -118 -123

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitidtsauslastung 2 )" %
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1 Ohne Emahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes Gewerbe 846 858 860 848 845 845 831 814 825 821 832 832

Verarbeitendes Gewerbe* 85,4 86,6 86,8 85,6 85,1 85,0 83,7 82,1 83,3 82,7 83,6 83,9
Vorleistungsgiiter 847 862 856 837 833 828 824 807 820 813 820 829
Investitionsgiiter 86,6 881 890 881 880 880 854 840 852 844 858 852
Konsumgiiter* 829 836 84,0 832 821 82,8 825 806 813 824 822 828
Gebrauchsgiiter 846 855 845 847 842 849 835 779 783 810 81,0 812
Verbrauchsgiiter* 822 828 839 826 813 820 821 817 825 830 826 834
Ernahrungsgewerbe,

- 764 774 768 764 775 785 766 739 742 758 782 749
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 875 861 860 826 804 804 820 806 828 826 820 854
Bekleidungsgewerbe 90,1 883 880 900 866 907 84,7 881 862 929 923 919
Ledergewerbe 89,7 887 918 914 879 894 912 915 901 874 788 87,6
Holzgewerbe 761 797 811 813 796 803 791 807 775 774 799 811
Papiergewerbe 886 891 882 874 868 831 885 884 878 876 872 855
Druckgewerbe 774 80,0 805 822 797 808 813 800 810 794 787 827
Chemische Industrie 86,3 869 864 84,7 832 842 841 826 839 835 822 84,0

Herstellung von Gummi- und

82,8 860 837 823 825 822 799 781 800 785 802 803
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 794 826 812 803 825 799 800 777 816 783 804 799

Metallerzeugung und -

) 86,0 888 878 835 838 814 836 810 836 834 832 862
bearbeitung

Herstellung von

. 832 843 848 833 825 823 806 789 796 805 813 813
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausriistungen

889 878 875 857 839 864 837 832 845 828 850 855

86,1 865 858 847 839 831 828 803 801 804 808 814

Maschinenbau 86,2 887 893 883 872 882 860 842 857 839 843 844

Herstellung von Kraftwagen

. 87,7 888 904 894 913 895 854 839 855 857 882 870
und -teilen

Mabel 818 852 845 856 831 844 852 804 810 814 820 826

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/ 14

Verarbeitendes Gewerbe 33 05 09 8,0 6,4 95 190 240 20,7 226 19,0 17,0

Verarbeitendes Gewerbe* 33 04 -27 58 6,5 86 183 249 197 226 193 168
Vorleistungsgiiter 20 -08 -05 84 112 132 225 295 206 262 175 124
Investitionsgiiter 43 18 -83 1,0 -06 52 157 220 20,7 253 20,7 209
Konsumgiiter* 14,6 8,8 79 149 146 68 169 209 157 98 16,9 139
Gebrauchsgiiter 189 217 218 176 211 127 178 36,7 304 327 298 266
Verbrauchsgiiter* 13,0 3,6 3,1 14,6 12,0 36 16,1 14,6 10,0 0,6 11,1 8,6
Erndhrungsgewerbe,

- 132 150 16,1 235 163 140 141 185 235 210 171 165
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 83 138 1,9 1,7 516 259 298 308 388 259 218 187
Bekleidungsgewerbe 6,8 68 11,5 103 128 88 195 173 210 78 3,5 1,3
Ledergewerbe 13,5 46 177 02 125 M6 127 118 36 146 22,7 148
Holzgewerbe 97 168 231 264 259 188 291 385 293 389 171 174
Papiergewerbe 52 81 131 165 143 141 201 215 155 241 201 255
Druckgewerbe 322 154 16,7 246 234 144 167 236 217 54 357 266
Chemische Industrie 43 80 -127 18 6,9 50 133 169 134 171 103 9,8

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren -49 137 -84 17 73 123 156 247 176 224 126 107

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 17,8 6,8 59 94 10 108 208 204 263 279 168 234

Metallerzeugung und -

} -1,5 6,0 02 159 1,9 190 542 541 327 401 422 169
bearbeitung

Herstellung von

. -3,1 1,2 0,1 55 100 162 161 286 192 203 151 10,56
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

-6,0 5,6 36 105 10 M6 225 305 211 276 75 125
-1,7 57 7,0 82 185 87 190 252 188 268 250 17,2

Maschinenbau 87 13 44 1,5 6,8 58 156 196 220 278 216 235

Herstellung von Kraftwagen

. 23 58 -182 -24 -114 1,3 157 278 231 253 22,7 20,6
und -teilen

Mébel 282 297 174 165 233 147 254 326 266 357 304 355

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes 28 30 32 29 29 28 27 28 27 28 29 29

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6
Investitionsgiiter 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,3 34 3,2
Konsumgiiter* 2,2 2,7 2,2 2,4 2,3 2,3 2,3 2,6 2,4 2,3 2,5 2,7
Gebrauchsgiiter 2,0 2,4 1,8 21 21 1,9 21 21 2,0 2,0 1,9 2,5
Verbrauchsgiiter* 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5 2,5 2,7 2,8
Textilgewerbe 3,1 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2 24 3,1 3,1 3,0 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4,2 3,9 41 3,9 3,1
Ledergewerbe 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 2,9 3,1 29 2,4 2,5
Holzgewerbe 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,0 21 2,4
Papiergewerbe 1,6 1,6 1,5 14 1,5 1,4 1,4 14 1,4 14 14 14
Druckgewerbe 1,2 14 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 11 1,4 1,3
Chemische Industrie 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 2,4 24

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren 2,3 2,5 2,6 2,2 2,3 2,0 2,2 2,0 2,2 23 23 2,2

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 2,2 2,0 24 2,3 2,2 24 23 2,0 2,6 2,3 2,3 2,5

Metallerzeugung und -

b - 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6
earbeitung

Herstellung von

) 3,2 3,5 3,6 3,5 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

2,9 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8

3,0 2,9 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,5 2,3 21 2,3 2,6

Maschinenbau 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4.1 4,0 3,9 3,9

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 29 4.1 2,9 3,0 2,9 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6
und -teilen

Mébel 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 _ 04/11 __07/11 _10/11__01/12 04/12 07/12 _10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 _ 01/14

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0
S 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,5 1,0 21 2,8 55
auf den ausl. Markten U 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0
innerhalb der EU S 6,1 7,0 3,8 1,3 -0,9 3,0 -1,2 -5,7 -1,8 -1,9 -3,2 -3,7
auf den ausl. Markten U 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0
auBerhalb der EU S 11,1 6,2 -1,7 -1,2 0,2 1,2 -5,7 -4,2 -0,6 -0,7 -3,7 -4,2
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0
S 14,3 20,5 15,4 13,9 10,3 12,5 1,4 4,9 1,4 2,5 7.4 4,9
auf den ausl. Markten U 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0
innerhalb der EU S 14,3 21,2 13,1 1.1 6,4 4,2 2,1 3,1 -4,6 0,2 8,1 8,1
auf den ausl. Markten U 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0
auBerhalb der EU S 19,4 15,4 12,1 8,0 9,5 7,5 6,1 14,0 6,7 -0,5 9,1 3,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 9,0 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0
S 7,5 10,7 17,7 12,4 10,7 9,7 6,7 -3,5 3,9 0,8 6,7 0,5
auf den ausl. Markten U 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0
innerhalb der EU S 9,4 7.8 9,1 7.7 -5,5 -3,2 0,1 -0,3 1,7 -3,1 0,1 2,8
auf den ausl. Markten U 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0
auBerhalb der EU S 12,6 52 4,3 6,2 -0,3 0,2 8,3 6,2 3,7 8,2 8,3 -1,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0
S 22,0 9,9 11,4 8,9 52 8,9 0,4 -4,1 8,5 21 4,4 3,9
auf den ausl. Markten U 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0
innerhalb der EU S 10,2 4.8 1,9 6,2 -2,6 2,8 -2,1 -1,7 14,7 0,0 49 4,3
auf den ausl. Markten U 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0
auBerhalb der EU S 12,5 7,0 3,8 3,9 1,5 10,0 3,8 10,0 22,7 21,0 15,8 12,0

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Weiterhin hohe
Kapazitatsauslastung

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Dezember erneut
aufgehellt. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer der-
zeitigen Geschaftssituation wieder etwas zufriedener als zu-
letzt. Zudem blickten sie wesentlich zuversichtlicher in die
nahe Zukunft. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten
stieg auf einen neuen historischen Héchstwert von 74,7%
(saison- und witterungsbereinigt) und Gbertraf damit den Vor-
jahreswert um nahezu 4 Prozentpunkte. Fast ein Drittel der
Unternehmen meldete Beeintrachtigungen bei der Bauta-
tigkeit, vorwiegend wegen fehlender Auftrage (14%) und un-
gunstiger Wettereinflisse (13%). Die Auftragsbestande stag-
nierten weiter bei rund 2,9 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt); vor Jahresfrist lag der Umfragewert um
0,2 Monate niedriger. Per saldo empfanden mehr als 10%
der befragten Bauunternehmen ihre derzeitigen Auftrags-
reserven als zu klein (Dezember 2012: 20,5%). Nach den
Angaben der Firmen konnten die Preise haufiger heraufge-
setzt werden. FUr die ndchsten Monate rechneten sie Uber-
dies mit gréBeren Preiserhdhungsspielrdumen. In den kom-
menden Monaten durfte sich der Personalbestand der Unter-
nehmen erhéhen; gegenltber November hat die Einstel-
lungsbereitschaft allerdings etwas nachgelassen.

Die Sonderfrage im Dezember beschaftigte sich mit dem
Thema Betriebsurlaub und ergab, dass hierfir 16% der be-
fragten Firmen in den Sommermonaten den gesamten Bau-
stellenbetrieb einstellen. Weitere 11% der Bauunterneh-
men lassen dabei die Arbeit nur in einzelnen Niederlassun-
gen ruhen. Der Betriebsurlaub findet zumeist im August
(63%) bzw. im Juli und August (18%) statt. Er dauert in der
Regel zwei Wochen (75%). In 8% der befragten Unterneh-
men haben die Beschaftigten lediglich eine Woche Be-
triebsferien, in 17% der Falle sogar drei Wochen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima abermals ver-
bessert. Der Geschéaftsverlaufin den kommenden sechs Mo-
naten wurde spartentbergreifend optimistischer eingeschatzt
als im November. Die aktuelle Geschéaftslage hat sich da-
gegen sowohl im &ffentlichen als auch im gewerblichen
Hochbau eingetribt. Die Ausnutzung der Geratekapazita-
ten sank geringflgig auf 75,0%; vor einem Jahr waren die
Kapazitdten mit 72,6% noch merklich schlechter ausgelas-
tet. Fast 30% der Befragungsteilnehmer meldeten Behin-
derungen der Bautétigkeit. So verfligten 14% der Hoch-
baufirmen Uber keinen ausreichenden Auftragsbestand, 8%
machte die Witterung zu schaffen (Vorjahreswert: 14%). Mit
2,4 Monaten waren die Auftragsreserven im 6ffentlichen
Hochbau etwas kleiner als im Vormonat, wahrend im ge-
werblichen Hochbau die Auftragspolster bei 3,4 Produk-
tionsmonaten verharrten. Im Wohnungsbau erhdhten sich
die Reserven hingegen von 2,7 auf 2,8 Monate. Im Durch-

schnitt der Hochbausparten lag der Umfang der Auftrags-
bestande mit 3,0 Monaten geringfugig tber dem Niveau des
Vorjahres. Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die
Preise in allen drei Teilsparten 6fter angehoben werden konn-
ten. Insbesondere im gewerblichen Hochbau vergréBerten
sich die Preissetzungsspielraume. Nach eigener Einschét-
zung werden die Hochbauunternehmen in den kommenden
Monaten spurbar haufiger Preiserhdhungen durchsetzen
kénnen.

Il.

Im Tiefbau ist der Geschaftsklimaindikator ebenfalls ge-
stiegen. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen
Geschéftslage zufriedener als im Vormonat. BezUglich der
Aussichten fur das nachste halbe Jahr hat die Zuversicht
spurbar zugenommen. Die Auslastung des Maschinenparks
erhohte sich abermals und erreichte mittlerweile 74,3%. Der
bisherige gesamtdeutsche Spitzenwert liegt nur geringfligig
darUber. Vor einem Jahr waren die Geratekapazitaten le-
diglich zu 68,5% in Verwendung. Von den teiinehmenden
Tiefbaufirmen berichteten 19% (Dezember 2012: 25%) von
Behinderungen aufgrund negativer Witterungseinflisse; 14%
(20%) der Befragten wurden durch Auftragsmangel beein-
trachtigt. DarUber hinaus gaben 8% (3%) Arbeitskrafte-
mangel als Hinderungsgrund an. Insgesamt meldeten im
Dezember 36% der Tiefbaufirmen Beeintrachtigungen ihrer
Bautétigkeit. Die Reichweite der Auftragsbestande verkirz-
te sich im StraBenbau von 2,7 auf 2,6 Monate und erhohte
sich im sonstigen Tiefbau von 2,8 auf 2,9 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven
fir 2,8 Produktionsmonate; vor einem Jahr betrugen sie
2,5 Monate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
die Preise seltener angehoben werden konnten; speziell im
StraBenbau waren die Spielrdume flr Preissteigerungen sehr
gering. Nach Einschatzung der Tiefbaufirmen werden sich
in den kommenden Monaten die Moglichkeiten bezlglich
Preisanhebungen aber wieder verbessern.

L.D.
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

12/12 0113 02/13  03/13  04/13 0513 06/13 07/13 08/13 09/13 1013  11/13 1213

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? V] -16,1 -2,2 47 8,5 8,7 8,0 6,0 1,9 -3,3 -10,8 -17,0 -15,1 -8,1
S -6,7 -0,1 6,9 71 2,6 1,1 1,0 -1,4 -4,2 -6,3 -6,3 -3,2 1,3
Geschaftslage U -11,0 -11,0 -13,0 -5,0 -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0 -3,0
Beurteilung S -7,3 -4.3 -1,8 47 0,6 2,7 2,8 1,7 0,6 1,3 0,9 0,1 0,7
Geschaftslage U -21,0 7,0 24,0 23,0 20,0 12,0 5,0 -3,0 -13,0 -27,0 -35,0 -29,0 -13,0
Erwartungen S -6,2 4,2 16,1 9,5 4,6 -0,5 -0,9 -4,5 -8,9 -13,5 -13,3 -6,4 1,8
Auftragsbestand U -40,0 -30,0 -12,0 15,0 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0 -1,0 -13,0 -29,0 -37,0
gg. Vormonat S -12,3 -4,6 1,6 9,7 7,5 1,0 -1,7 -9,0 -71 -5,5 -7,6 -11,0 -9,3
Auftragsbestand U -29,0 -23,0 -22,0 -13,0 -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 -8,0 -13,0 -19,0
Beurteilung S -20,5 -13,1 -9,5 -3,7 -5,0 -7,8 -7,8 -10,6 -8,1 -7,0 -11,3 -11,0 -10,5
Bautatigkeit U -21,0 -58,0 -67,0 -33,0 -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0 -3,0 -13,0
im Vormonat S -8,6 -11,9 -2,3 7,2 -15,1 6,9 2,0 0,8 -1,1 -7 -0,6 -5,8 -0,6
Geréate- bzw. Kapa- U 72,3 63,5 54,1 55,7 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6 79,4 79,1 78,8 76,1
zitatsauslastung in % S 70,9 70,5 71,9 71,7 67,1 73,9 74,6 74,4 73,8 73,8 73,7 74,3 74,7
Baupreise U -26,0 -16,0 -3,0 7,0 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0 -7,0 -20,0 -26,0 -21,0
Erwartungen S -10,5 -8,3 -2,8 1,0 0,4 -2,8 -3,5 -6,7 -9,2 -6,8 -10,7 -11,6 -5,6
Tiefbau
Geschéftsklima? U -27,0 -7,5 -1,0 24 1,0 3,7 1,9 -1,5 -10,2 -17,5 -23,3 -23,6 -15,6
S -15,9 -5,0 1,7 0,8 -4,6 -3,4 -3,2 -5,1 -12,0 -13,4 -12,5 -10,4 -4,4
Geschaftslage U -23,0 -21,0 -24,0 -18,0 -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 -9,0 -10,0
Beurteilung S -20,7 -14,7 -11,6 -7,0 -13,6 -7,4 -5,3 -4.4 -9,0 -9,8 -10,5 -10,5 -7,7
Geschaftslage U -31,0 7,0 25,0 25,0 22,0 15,0 7,0 -3,0 -18,0 -31,0 -39,0 -37,0 -21,0
Erwartungen S -11,1 5,2 16,0 8,9 4,8 0,7 -1,1 -5,9 -14,9 -16,8 -14,5 -10,3 -1,1
Auftragsbestand U -54,0 -39,0 -15,0 19,0 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0 -1,0 -20,0 -39,0 -50,0
gg. Vormonat S -19,0 -5,9 -0,4 10,0 11,8 4,0 -1,8 -5,9 -8,5 -8,3 -15,1 -15,9 -15,0
Auftragsbestand U -44,0 -37,0 -35,0 -25,0 -16,0 -11,0 -9,0 -9,0 0,0 -5,0 -16,0 -19,0 -27,0
Beurteilung S -34,7 -24,6 -19,2 -13,7 -13,7 -13,9 -12,7 -15,2 -10,7 -15,6 -22,1 -17,8 -17,7
Bautéatigkeit U -27,0 -72,0 -82,0 -36,0 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0 0,0 -14,0
im Vormonat S -10,8 -9,9 1,7 15,2 -16,8 11,1 41 7,3 3,6 -2,6 -2,2 -5,7 2,2
Geréate- bzw. Kapa- V] 71,5 59,6 49,2 51,3 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6 79,4 79,7 79,7 77,2
zitatsauslastung in % S 68,5 68,3 72,6 72,7 65,7 72,3 72,9 72,9 73,5 721 72,2 73,1 74,3
Baupreise U -39,0 -30,0 -15,0 2,0 7,0 5,0 1,0 -1,0 -6,0 -12,0 -29,0 -39,0 -37,0
Erwartungen S -19,3 -18,4 -12,9 -4.3 -4,2 -7,3 -9,3 -10,3 -13,4 -13,9 -19,1 -20,7 -17,3
Hochbau
Geschéftsklima? U -8,1 24 8,6 13,3 13,5 11,0 8,4 4,8 1,2 -54 -11,6 -9,0 -2,1
S 0,2 4,0 10,4 12,2 71 4,5 3,5 1,6 0,8 -0,8 -1,1 1,9 6,2
Geschaftslage U -2,0 -2,0 -4,0 5,0 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0 3,0
Beurteilung S 2,8 4,7 6,4 14,0 11,3 10,1 8,5 71 6,9 9,1 9,4 7,2 7,8
Geschaftslage U -14,0 7,0 22,0 22,0 17,0 10,0 3,0 -3,0 -10,0 -23,0 -31,0 -23,0 -7,0
Erwartungen S 2,4 3,3 14,5 10,4 3,0 -1,0 -1,5 -3,7 -5,1 -10,2 -11,0 -3,3 4,6
Auftragsbestand U -29,0 -22,0 -10,0 11,0 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 -7,0 -21,0 -27,0
gg. Vormonat S -6,7 -1,9 BI5 8,3 &3 -0,4 -0,1 -10,0 -6,5 -2,5 -1,6 -6,5 -4,7
Auftragsbestand U -17,0 -12,0 -12,0 -3,0 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 -9,0 -13,0
Beurteilung S 9,4 -4,2 -1,5 4,8 0,9 -1,8 -4,4 -6,6 -6,3 -0,7 -4,3 -6,6 -5,4
Bautatigkeit U -17,0 -49,0 -57,0 -31,0 -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0 -5,0 -12,0
im Vormonat S -71 -14,0 -4,9 23 -13,3 29 -0,6 -5,3 -5,7 -10,2 -0,3 -5,9 -2,2
Geréte- bzw. Kapa- U 72,9 66,4 57,8 58,9 64,4 76,7 79,1 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1 75,3
zitatsauslastung in % S 72,6 72,2 71,7 71,3 68,3 751 75,8 75,4 73,9 74,9 74,7 75,1 75,0
Baupreise U -16,0 -6,0 6,0 12,0 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0 -4,0 -13,0 -17,0 -10,0
Erwartungen S -3,6 -0,9 5,7 6,9 33 1.1 0,4 -5,3 -6,9 -2,5 -4,2 -5,1 2,4
Ostdeutschland
Geschéftsklima? V] -20,7 0,0 10,4 10,6 11,3 17,1 11,0 9,5 -2,8 -14,9 -15,3 -19,5 -10,3
S -7,0 55 16,6 11,0 51 7,7 41 3,8 -4,8 -8,1 -1,5 -3,5 3,4
Geschaftslage U] -12,0 -13,0 -17,0 -16,0 -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0 1,0
Beurteilung S -9,0 -3,7 1,7 -0,6 -4,3 3,5 4,0 53 0,8 0,4 2,8 2,7 4,0
Geschaftslage U -29,0 14,0 42,0 41,0 35,0 31,0 14,0 7,0 -14,0 -36,0 -36,0 -41,0 -21,0
Erwartungen S -5,0 15,0 32,7 23,2 14,9 11,9 4,2 23 -10,3 -16,2 -5,7 -9,4 29
Auftragsbestand U -46,0 -31,0 -10,0 20,0 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0 -44.0
gg. Vormonat S -10,8 55 12,5 15,3 12,2 14,4 29 -7,9 -7,6 -10,6 9,9 9,4 -8,9
Auftragsbestand U -32,0 -28,0 -31,0 -14,0 -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 -2,0 -10,0 -11,0
Beurteilung S -22,4 -13,5 -11,1 -0,7 -5,4 -2,8 -8,4 -8,5 -6,3 -13,3 -8,5 -9,6 -1,5
Bautatigkeit ] -19,0 -67,0 -76,0 -39,0 -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0 -8,0
im Vormonat S -7,6 -10,9 9,2 16,5 -19,1 18,8 8,1 8,7 2,2 -7,4 1.1 -4.3 3.1
Gerate- bzw. Kapa- U 74,8 57,8 43,0 47,4 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6 81,1
zitatsauslastung in % S 71,2 69,6 72,5 73,9 65,0 76,2 77,4 78,2 76,9 74,8 74,2 75,9 77,4
Baupreise U -31,0 -25,0 -13,0 3,0 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0 -7,0 -21,0 -32,0 -26,0
Erwartungen S -11,5 -12,1 -10,3 -2,1 -0,5 2,7 -4,1 -8,3 -7,0 -8,2 -12,4 -16,3 -6,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Abgeschwéachter
Geschaftsverlauf, Aussichten aber
weiterhin giinstig

l

Nach dem deutlichen Anstieg im Vormonat hat der Ge-
schéftsklimaindikator fur den GroBhandel im Dezember wie-
der etwas nachgegeben. Grund daflir waren ausschlief3lich
die weniger zufriedenen Angaben der Umfrageteilnehmer zu
ihrer momentanen Geschéftslage. Die Aussichten fUr das
kommende halbe Jahr schéatzten die Unternehmen dage-
gen abermals optimistischer ein und beabsichtigten trotz
geringfugig gestiegener Lagertberhange, die Bestellmen-
gen weiter zu vergréBern. In naher Zukunft durften nach
wie vor die Verkaufspreise angehoben und der Personal-
stand ausgeweitet werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel fUhrten die nicht mehr
ganz so positiven Geschéftslageurteile zu einer leichten
AbkUhlung des Geschéftsklimas. Den kommenden Mo-
naten blickten die Firmen jedoch sehr optimistisch ent-
gegen. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug wurde die gegenwartige Lage angesichts rlick-
laufiger Umsétze wieder splrbar negativer eingestuft. Von
den kommenden Monaten erwarteten die Unternehmen
aber weiterhin eine ginstige Entwicklung und gestalte-
ten ihre Bestellplane daher expansiv. Auch im Bereich NE-
Metalle und NE-Metallhalbzeug hat sich das Geschéfts-
klima eingetribt, da die Betriebe wieder erheblich mehr
an ihrer derzeitigen Situation auszusetzen hatten. Die
Handler berichteten von einem Umsatzriickgang sowie
fallenden Verkaufspreisen. Obwohl die Geschéftserwar-
tungen weiterhin von leichter Zuversicht gepragt waren,
soll die Orderpolitik restriktiv gestaltet werden. Im Che-
miegroBhandel ist der Geschéftsklimaindikator gefallen,
da Lage und Erwartungen nicht mehr so guinstig bewer-
tet wurden wie im Vormonat. Die Bestellplane waren sel-
tener expansiv ausgerichtet als zuletzt. Im Bereich Ma-
schinen, Ausrdstungen und Zubehdr fielen die Lageurtei-
le und die Geschéaftserwartungen weiterhin positiv aus,
allerdings etwas weniger stark als im November. Die Unter-
nehmen rechneten fur die kommenden Monate nicht mehr
ganz so haufig mit Preiserhéhungsspielrdumen. In den
baunahen GroBhandelssparten hat sich das Geschéfts-
klima flr den Elektrobereich verbessert, da die zufriede-
nen Meldungen bezUglich der aktuellen Lage wieder die
Oberhand gewannen. In der Sparte Holz, Baustoffe, An-
strichmittel und Sanitdrkeramik stellte sich die Situation
weiterhin sehr glinstig dar und die Aussichten fur die kom-
menden Monate erschienen den Firmen vielversprechend.
Lediglich im Bereich Installationsbedarf fir Gas, Wasser
und Heizung tribte sich das Geschéftsklima ein, da das
Ubergewicht der giinstigen Bewertungen von Geschéfts-
lage und -perspektiven merklich abgenommen hat. In al-
len baunahen Sparten konnten die Lageriberhange ver-
kleinert werden.

M.
Der Geschéftsklimaindikator im Konsumguterbereich hat
im Dezember nachgegeben. Sowohl die Zufriedenheit der
Befragungsteilnehmer mit inrer momentanen Lage als auch
der Optimismus bezliglich der Geschéaftsaussichten haben
sich etwas verringert.
Im Gebrauchsglterbereich war eine geringfligige Verbes-
serung des Geschaftsklimas zu verzeichnen. Zwar fielen die
Angaben zur aktuellen Situation deutlich weniger positiv aus
als zuletzt, der kommenden Entwicklung blickten die Unter-
nehmen allerdings sehr zuversichtlich entgegen. Die GroB-
handler mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und
Leuchten empfanden ihre Geschaftslage weiterhin als vor-
zlglich und rechneten auch im kommenden Halbjahr mit ei-
nem gunstigen Geschaftsverlauf. Im vergangenen Monat
konnten die Preise angehoben werden und flir die nahe Zu-
kunft sind weitere Preissteigerungen vorgesehen. Zudem
deuten die Testergebnisse auf eine hohe Bestellfreudigkeit
hin. Im Bereich Unterhaltungselekironik haben bezuglich der
zuletzt als sehr gut eingestuften Geschaftssituation wieder
die unzufriedenen Meldungen leicht die Oberhand gewon-
nen. Die Betriebe klagten erheblich haufiger Uber zu groBe
Lagerbestande. Der Geschéftsklimaindikator des GroBhan-
dels mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Er-
zeugnissen ist zwar etwas gesunken, befindet sich aufgrund
der als hervorragend bewerteten Geschaéftslage aber weiter-
hin auf einem sehr hohen Niveau. Die Geschéftserwartungen
flr die kommenden Monate fielen etwas weniger optimis-
tisch aus als zuletzt.
Das Geschéftsklima des Verbrauchsgiterbereichs hat sich
aufgrund der nicht mehr so glnstigen Geschéftssituation
abgekuhlt. Bezlglich des weiteren Geschaftsverlaufs lie-
Ben die Umfrageergebnisse nach wie vor leichte Zuversicht
bei den Unternehmen erkennen. Im Bereich kosmetische
Erzeugnisse und Kérperpflegemittel ist der Geschaftskli-
maindikator etwas gestiegen, da sowohl die gegenwértige
Situation als auch die Geschéaftsperspektiven positiver be-
urteilt wurden als im November. Die Planungen der Firmen
beinhalteten gréBere Bestellvolumina sowie eine Ausweitung
der Mitarbeiterzahl. Im GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopddischen Erzeugnissen hat sich
das Geschéftsklima dagegen sichtlich eingetribt. Angesichts
geringer Nachfrage und gewachsener Lagertiberhange ge-
wannen die negativen Bewertungen der momentanen La-
ge die Oberhand. Die Geschéftsaussichten wurden zudem
weniger gunstig eingeschatzt als zuletzt. Die Bekleidungs-
groBhéndler berichteten weiterhin von einem sehr guten Ge-
schéaftsverlauf. Ihre Geschéftserwartungen fur die kom-
menden Monate, in denen eine Erhdhung der Beschéftig-
tenzahl vorgesehen ist, lieBen nach wie vor Zuversicht er-
kennen.
Der Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel stufte zwar
seine derzeitige Situation besser ein als im November, der
verringerte Optimismus mit Blick auf das kommende halbe
Jahr flihrte aber dennoch zu einem Rickgang des Ge-
schéaftsklimaindikators. Die Orderplane wurden trotz ge-
wachsener Lagertiberhange nach oben korrigiert.

S.S.
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Salden
40

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroRhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung'!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

60

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

12/12  01/13  02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13  08/13  09/13  10/13  11/13  12/13

GroRhandel
Geschaftsklima? u 32 -1,1 6,5 -0,5 -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7.9 6,5 7,9 9,9 9,5
S 33 1,4 6,3 0,0 -5,1 1,9 -0,8 0,0 7,8 54 7,8 11,8 9,5
Geschéftslage U 15,0 5,0 11,0 2,0 -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0 11,0
Beurteilung S 11,9 3,9 12,9 45 -3,3 74 2,2 53 14,3 7,5 13,3 14,7 7,9
Geschéftslage u -8,0 -7,0 2,0 -3,0 -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0 8,0
Erwartungen S -4,9 -6,6 -0,2 4.4 6,9 35 -3,8 5,2 1,5 33 2,4 8,9 11,1
Lager u 13,0 17,0 14,0 14,0 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0 12,0
Beurteilung S 13,1 16,7 14,2 13,6 19,9 14,7 15,9 13,1 11,9 14,6 14,1 11,5 12,1
Verkaufspreise U 23,0 22,0 16,0 10,0 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0 180 22,0
Erwartungen S 19,3 16,2 14,7 10,4 9,7 5,6 54 6,3 8,3 11,6 12,7 188 183

GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? 1,2 -2,2 6,0 -2,5 -5,5 44 1,0 -2,6 49 75 8,8 9,9 11,5
2,1 -2,0 5,6 -1,2 -6,9 1,9 1,2 -1,4 4,6 7,0 9,6 13,0 12,3

Geschaftslage 12,0 6,0 8,0 -3,0 -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0 12,0

Beurteilung 9,8 6,8 10,5 11 -5,8 7,6 55 58 10,2 9,6 15,3 15,9 9,8
Geschaftslage -9,0 -10,0 4,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0 11,0
Erwartungen -53 -104 0,9 -3,5 -8,0 -3,7 -2,9 -8,4 -0,9 4,4 4.1 10,1 14,7
Lager 14,0 18,0 16,0 15,0 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0 10,0
Beurteilung 13,2 18,7 16,0 13,8 21,0 13,7 16,3 10,9 10,2 121 11,8 11,9 9,2
Verkaufspreise 26,0 23,0 20,0 7,0 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0 21,0
Erwartungen 21,6 14,7 17,5 6,8 7.8 -2,2 -1,5 3.5 5,1 14,3 1.4 21,6 16,5

GH-Gebrauchsgiite
Geschéftsklima? 5,1 0,9 4,4 1,9 3.4 8,4 11,8 4.4 9,6 9,2 6,8 7,4 3,5
4,5 0,7 3,2 2,8 4,8 9,5 13,1 7,2 8,8 7,2 3,2 6,9 2,7

Geschéftslage 18,0 7,0 12,0 9,0 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0 8,0

nCunCcuwCcncCcunwcCcTIwmCcCncCcnwncCcmwcwCc

Beurteilung 14,1 6,0 11,2 10,9 1,3 17,4 23,7 16,0 25,4 15,9 10,2 11,9 4.1
Geschaftslage -7,0 -5,0 -3,0 -5,0 -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0 2,0 -1,0
Erwartungen -4,7 -4,4 -4,5 -4,9 =15 1.8 3,0 -1,2 -6,6 -1,3 -3,5 2,0 1.3
Lager 10,0 13,0 5,0 9,0 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0 7,0
Beurteilung 11,8 11,9 5,0 8,2 17,8 6,5 5,3 7,6 11,6 6,2 12,4 7,3 8,8
Verkaufspreise 18,0 15,0 14,0 5,0 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0 17,0
Erwartungen 14,6 14,7 15,9 9.1 7.7 8,7 16,6 11,0 9,2 6,0 2,9 14,7 13,6

GH-Verbrauchsgiite

=

Geschaftsklima? U -1,9 -13,5 65 -13,0 -141 -85 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5 12,5

S -6,1 -15,8 -66 -153 -135 -6,1 -12,7 -4,5 -1,3 54 7,9 7,5 8,1
Geschaftslage u 11,0 -11,0 -3,0 -15,0 -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0 9,0
Beurteilung S 4,0 -15,5 -3,5 -16,4 -17,7 -7,3 -22,5 -7,5 -2,6 1.4 10,8 10,0 2,0
Geschaftslage U -14,0 -16,0 -10,0 -11,0 -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0 16,0
Erwartungen S -15,7 -16,0 98 -14.2 -9,3 -5,0 -2,4 -1,5 0,0 9,6 5,1 5,0 14,3
Lager U 21,0 30,0 23,0 22,0 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0 23,0
Beurteilung S 22,5 33,1 251 231 25,7 22,3 22,3 23,2 21,0 21,9 25,9 215 24,5
Verkaufspreise U 12,0 10,0 -1,0 3,0 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0 17,0
Erwartungen S 71 43 -2,3 34 10,5 -3,2 5,0 24 3.0 4,8 -2,9 11,2 12,1

GH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima? U 10,2 7,9 13,8 59 -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0 7.4

S 11,6 8,3 16,0 6,1 -9,1 -08 -121 1,0 18,5 -0,9 11,9 13,3 8,7
Geschéftslage u 22,0 13,0 23,0 12,0 -10,0 4,0 -12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0 15,0
Beurteilung S 19,8 10,4 28,7 14,3 7,1 3,3 -14,2 3,2 25,0 -5,3 16,7 10,3 12,8
Geschaftslage U -1,0 3,0 5,0 0,0 -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0 0,0
Erwartungen S 3,7 6,2 3,9 -1,8 -11,0 -4,8 -9,9 -1,1 12,1 3.5 7,2 16,3 4,7
Lager U 7,0 10,0 12,0 17,0 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0 18,0
Beurteilung S 6,3 6,7 11,9 18,4 19,9 20,6 24,8 18,5 13,3 22,2 12,3 6,7 17,3
Verkaufspreise U 30,0 34,0 20,0 26,0 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0 29,0
Erwartungen S 27,6 29,5 20,3 24,7 221 22,4 8,8 14,0 20,0 18,2 35,7 25,1 26,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Verbesserte Geschiftslage

l.

Das Geschaéftsklima im Einzelhandel hat sich im Dezember
minimal abgekuhlt. Die Erwartungen fur die kommenden
sechs Monate waren deutlich weniger optimistisch. Aufgrund
der guten Umsatzentwicklung und des etwas verringerten
Lagerdrucks fielen die Urteile zur aktuellen Geschaftslage
dagegen positiver als im Vormonat aus. Die Unternehmen
rechneten damit, die Verkaufspreise erhdhen zu kénnen. Die
Personalplane deuten zum ersten Mal seit einem halben Jahr
per saldo auf eine leichte Verringerung der Mitarbeiterzahl
hin.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich hat sich das Geschéftsklima
im Vergleich zum Vormonat leicht verschlechtert. Bei der
Bewertung der Geschéftslage gewannen die positiven Mel-
dungen die Oberhand, hinsichtlich des zuklnftigen Ge-
schaftsverlaufs duBerten sich die Handler jedoch skepti-
scher. Die Orderpléane wurden nach unten revidiert. Der Ge-
schéftsklimaindikator im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrich-
tungsgegenstanden und Hausrat ist hingegen gestiegen.
Die derzeitige Lage wurde deutlich weniger negativ beur-
teilt. Bezuglich der Perspektiven hat sich das Blatt im De-
zember zum Positiven gewendet. Angesichts des etwas
abnehmenden Lagerdrucks waren die Unternehmen bereit,
ihre restriktive Orderpolitik etwas zu lockern. Die Personal-
pléane beinhalteten aber nach wie vor Einschréankungen. Die
Verkaufspreise durften weiter anziehen. Im Bereich Metall-
waren, Bau- und Heimwerkerbedarf ist der Geschaftskli-
maindikator erneut gestiegen. Sowohl der aktuelle als auch
der zukUnftige Geschaftsverlauf wurden deutlich positiver
beurteilt. Die Umsétze Ubertrafen das Vorjahresergebnis
spurbar. Die Unternehmen beabsichtigten nicht mehr so
oft, die Preise zu erhdhen; der Mitarbeiterstamm soll aus-
geweitet werden. In beiden Sparten des Elektroeinzelhan-
dels triibte sich das Geschéaftsklima ein. Fir den Teilbereich
weiBe Ware dominierten vermehrt die negativen Geschéfts-
lageurteile, auch die Erwartungen lieBen weniger Opti-
mismus erkennen. Bei der Unterhaltungselektronik fielen
die Urteile zur aktuellen Geschéftslage angesichts der
schleppenden Nachfrage sehr negativ aus. Aus Sicht der
Unternehmen zeichnete sich auch fur die néchste Zeit kei-
ne Besserung ab. Ein Abbau des Personalbestandes ist
vorgesehen. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und
Software ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen, da die
Zahl der positiven Firmenmeldungen zur gegenwartigen Si-
tuation zugenommen hat. Die Aussichten fUr das kom-
mende halbe Jahr beurteilten die Firmen abermals opti-
mistischer. Sie beabsichtigten nur noch vereinzelt, die Prei-
se zu senken. Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Uh-
ren, Schmuck und Edelmetallwaren ist merklich gestiegen
und erreichte zum ersten Mal seit dreizehn Monaten die
Null-Marke. Die Unternehmen hatten weniger an ihrer Ge-
schéftslage auszusetzen; die Umsétze lagen deutlich Uber
dem Vorjahresniveau. Auch die Aussichten schatzten sie
nicht mehr ganz so pessimistisch ein. Den Befragungser-
gebnissen zufolge durften die Preise weiterhin steigen.

M.
Im Verbrauchsgtiterbereich ist der Geschéaftsklimaindikator
gestiegen. Die Befragungsteilnehmer bewerteten sowohl die
aktuelle Geschéftslage als auch die Perspektiven flr die kom-
menden Monate positiver als im November. Angesichts des
leicht abnehmenden Lagerdrucks waren die Befragungs-
teilnehmer bereit, die restriktive Orderpolitik zu lockern. Im
Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung liefen die Geschéfte
nicht mehr ganz so schlecht wie im Vormonat, deshalb hell-
te sich das Geschaftsklima auf. Die Bestellplane flir die kom-
menden Monate waren seltener auf Kirzungen ausgerich-
tet. Im Schuheinzelhandel ist der Geschaftsklimaindikator
deutlich gestiegen. Angesichts des Absatzerfolgs gewan-
nen die positiven Meldungen zur aktuellen Geschaftslage
die Oberhand. Bezuglich der weiteren Geschéftsentwick-
lung ging die Zahl der skeptischen Stimmen ebenfalls zu-
rtck. Die Unternehmen beabsichtigten nur noch vereinzelt,
die Preise zu senken. Im Bereich Sport- und Campingarti-
kel konnten sich die Handler Uber einen sehr guten Ge-
schéaftsverlauf freuen. Die Unternehmen gingen zahlreicher
davon aus, die Verkaufspreise anheben zu kénnen. Im Ein-
zelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biro-
artikeln beurteilten die Firmen sowohl die derzeitige Situa-
tion als auch die Aussichten deutlich weniger ungunstig als
im November, das Geschaftsklima hellte sich spurbar auf.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im De-
zember gesunken. Die Testteilnehmer beurteilten die gegen-
wartige Situation geringfligig ungtinstiger als im Vormonat. Im
Hinblick auf die ndchsten sechs Monate rechneten sie mit ei-
ner weiteren Geschaftsabschwéchung. Infolgedessen revi-
dierten die Handler ihre Bestellplane nach unten. Im Neuwa-
gengeschéft hat sich das Geschéftsklima deutlich ver-
schlechtert. Ausschlaggebend daflr waren die herabgestuf-
ten Geschaftserwartungen. Auch mit der momentanen Ge-
schéftslage waren die Firmen unzufriedener als im November.
Die Orderbereitschaft lieB splrbar nach. Die Gebrauchtwa-
genhéndler beurteilten ihre aktuelle Geschéftslage ebenfalls
ungUnstig und die vorherige Zuversicht bei den Geschafts-
perspektiven wurde von Skepsis abgeldst. Trotzdem war ei-
ne verstarkte Einstellung von zusatzlichen Mitarbeitern vor-
gesehen. Im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr hellte sich
das Geschaftsklima merklich auf. Die Befragungsteiinehmer
empfanden den derzeitigen Geschaftsverlauf als nicht mehr
ganz so schlecht wie im Vormonat. Im Hinblick auf die zu-
kiinftige Geschéftsentwicklung keimte wieder Zuversicht auf.

V.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich etwas abgekuhlt. Die Einzelhandler zeig-
ten sich nicht mehr ganz so zufrieden mit der aktuellen La-
ge und schéatzten auch die Perspektiven fir das kommen-
den halbe Jahr weniger optimistisch ein. Dennoch durften
die Verkaufspreise vielerorts angehoben werden. Angesichts
der verringerten Lageriberhédnge waren die Unternehmen
bereit, mehr Bestellungen zu tatigen.

AB.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

TN A —

Salden
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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Salden Gebrauchsgiiter
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Salden Nahrungs- und Genussmittel

40

10 |
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden

2008 2009 2010 2011 2012 2013

N Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Erwartungen — Verbrauchsgiter*
Salden

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

12/12 0113 02/13 03/13  04/13 05/13 06/13 07/13 0813 09/13 10113 1113 12/13

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -3,6 -3,1 0,0 0,5 2,4 1,9 -0,5 1,5 55 6,0 1,0 2,5 2,4
S -1,2 -1,1 -1,2 0,0 -1,0 0,2 -1,3 3,1 2,7 6,4 3,3 51 4,8
Geschaftslage U 3,0 2,0 4,0 4,0 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0 9,0
Beurteilung S B 3,4 3,9 5,8 6,2 6,6 1,4 7,0 4.7 7,0 7,0 6,6 9,3
Geschéftslage U -10,0 -8,0 -4,0 -3,0 -5,0 -5,0 -3,0 -1,0 4,0 6,0 -3,0 -1,0 -4,0
Erwartungen S -5,5 -5,6 -6,2 -5,6 -8,0 -5,9 -4,0 -0,8 0,7 59 -0,3 3,7 0,5
Lager U 22,0 21,0 20,0 21,0 24,0 23,0 20,0 22,0 16,0 15,0 16,0 20,0 18,0
Beurteilung S 19,1 20,1 22,8 22,2 24,0 22,3 19,3 21,6 17,6 17,9 15,4 18,1 15,1
Verkaufspreise U 18,0 21,0 19,0 17,0 4,0 13,0 11,0 13,0 20,0 16,0 8,0 7,0 11,0
Erwartungen S 22,4 21,6 13,2 14,0 4,8 17,7 15,3 13,3 14,9 10,7 9,1 12,1 15,4

EH-Gebrauchsgiiter

Geschéftsklima? U -205 130 -17,0 -140 -9,5 -8,1 -11,5 -12,5 -9,5 -4,0 -8,5 -4,5 -5,0

S -164 -107 -182 -159 -164 -11,4 -12,4 98 -104 -3,1 -5,7 0,0 -0,9
Geschaftslage ] -19,0 -11,0 -17,0  -12,0 -8,0 -2,0 -9,0 -16,0 -6,0 -6,0 -10,0 -6,0 -2,0
Beurteilung S -14,9 66 -16,2 -11,8 -16,0 -7,2 -10,7  -131 -8,2 -4,4 -7,8 -4,2 21
Geschaftslage U -220 -150 -17,0 -16,0 -11,0 -140  -140 90 -130 -2,0 -7,0 -3,0 -8,0
Erwartungen S -178 148 -202 -199 -16,7 -156 -14,2 65 -125 -1,9 -3,6 4,3 -3,8
Lager U 30,0 23,0 25,0 29,0 22,0 21,0 22,0 22,0 18,0 12,0 15,0 17,0 18,0
Beurteilung S 27,3 19,6 25,3 28,9 23,7 221 22,0 211 18,8 14,9 16,9 16,6 15,3
Verkaufspreise U -3,0 5,0 -7,0 2,0 -6,0 -3,0 -4,0 -2,0 0,0 0,0 -1,0 0,0 1,0
Erwartungen S -2,6 1,6 -10,5 0,8 -7,0 -1.8 -0,7 -0,4 0,7 -0,8 1,8 4.1 1,4

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -13,6 -13,0 -7,5 -8,5 -15,5 -3,0 -9,0 -11,0 -3,0 0,0 2,4 -3,5 -0,5
-11,7 -11,6 -8,6 -8,5 -15,7 -3,9 -8,8 -8,7 -5,3 -0,9 21 -2,8 1,4

Geschéftslage -8,0 -9,0 -6,0 -8,0 -15,0 0,0 -10,0 -13,0 -6,0 -3,0 9,0 -3,0 3,0
Beurteilung -9,7 -8,9 -6,2 -5,4 -15,0 -1,3 -9,3 -7,8 -71 -3,6 8,2 -4,7 1,3
Geschéftslage -19,0 -17,0 -9,0 -9,0 -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0 -4,0
Erwartungen -13,6 -14,2 -10,9 -11,7 -16,5 -6,5 -8,3 -9,6 -3,4 17 -3,9 -0,8 1,4
Lager 26,0 25,0 24,0 26,0 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0 23,0
Beurteilung 23,9 26,8 28,2 27,2 32,0 254 24,2 251 23,4 23,0 19,5 24,2 20,9
Verkaufspreise 4,0 14,0 12,0 10,0 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0 -4,0

S

U

S

U

S

U

S

U
Erwartungen S 12,5 14,4 3,9 4,7 1,7 6,3 -0,1 -1,4 4.4 1,7 4.4 5,0 4,5
EH-Nahrungs- u. Genussmittel

U

S

U

S

U

S

V]

S

U

S

Geschéftsklima? 28,2 21,3 29,3 28,8 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7 15,1
31,0 22,5 32,0 30,7 30,1 20,4 17,0 28,0 26,9 25,2 14,2 20,3 17,9

Geschéftslage 40,0 31,0 39,0 38,0 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0 29,0

Beurteilung 41,2 26,1 39,4 40,9 50,4 31,9 23,7 47,2 36,6 30,3 20,5 32,7 30,2
Geschaftslage 17,0 12,0 20,0 20,0 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0 2,0
Erwartungen 21,2 18,9 24,7 21,0 11,4 9,4 10,5 10,3 17,7 20,2 8,0 8,6 6,2
Lager 7,0 14,0 10,0 7,0 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0 11,0

4,9 10,2 17,0 12,6 17,8 20,5 15,2 20,3 9,1 14,0 9,1 10,0 8,9
58,0 48,0 59,0 47,0 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0 40,0
59,0 54,8 58,0 46,7 23,8 51,5 47,9 40,5 50,1 39,1 254 25,0 41,0

Beurteilung
Verkaufspreise
Erwartungen

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftslage spiirbar giinstiger

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator flr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und Staat) ist im Dezember deutlich gestiegen. Die
Dienstleister stuften ihre aktuelle Geschéftslage erneut spir-
bar positiver ein und waren hinsichtlich der Geschaftsent-
wicklung im kommenden Halbjahr noch zuversichtlicher als
im November. Die Unternehmen rechneten fUr die nahe Zu-
kunft mit einem — sich allerdings etwas abschwachenden —
Umsatzwachstum und planten, den Personalbestand mo-
derat zu vergréBern.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personen- und Gterbefdrderung zu Land deutlich verbes-
sert. Die Firmen bewerteten ihre aktuelle Situation leicht giin-
stiger, die Perspektiven fUr die ndchsten sechs Monate merk-
lich optimistischer als im November. Im Bereich Guiterbefdr-
derung im StraBenverkehr hat sich das Geschéftsklima nicht
veréndert. GegenUber dem vergleichbaren Vorjahresmonat
kam es per saldo zu Umsatzriickgéngen, flr die kommen-
den Monate erwarteten die Unternehmen aber ein Umsatz-
plus. Sie planten allerdings nicht mehr so haufig, den Mitar-
beiterstamm auszuweiten. Der Bereich Spedition und son-
stige Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) emp-
fand seine aktuelle Lage als noch positiver und war hinsichtlich
seiner Perspektiven sogar noch etwas optimistischer als im
Vormonat, so dass der Geschéaftsklimaindikator auf + 28 Pro-
zentpunkte kletterte. Der Optimismus im Hinblick auf die Um-
satze in den kommmenden Monaten war jedoch nicht mehr
ganz so groB wie im November.

Im Bereich Touristik ist der Geschaftsklimaindikator erneut
gesunken. Die Reiseblros und Reiseveranstalter sahen ih-
re aktuelle und auch die zukinftige Geschaftslage weniger
positiv. Allerdings wurde im Dezember wesentlich hdufiger
mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit gerechnet. Die
Zahl der Beschaftigten soll wieder vergréBert werden. Preis-
anhebungen waren merklich 6fter vorgesehen.

Die Architektur- und Ingenieurbiros waren mit ihren Auf-
tragsbestanden etwas weniger zufrieden als im Vormonat
und beurteilten auch die aktuelle Geschaftslage als nicht
mehr ganz so positiv. lhre Aussichten schatzten sie jedoch
noch gunstiger ein als im November. Die Umsatzerwartun-
gen fur die kommenden Monate wurden allerdings leicht
nach unten angepasst, die Firmen planten aber deutlich ver-
mehrt, den Mitarbeiterstamm zu vergréBern.

Der Bereich Dienstleistungen der Informationstechnolo-
gie (Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Ent-
wicklung, T-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen) be-
urteilte seine momentane Lage noch glinstiger, zeigte sich
aber in seinen Geschaftserwartungen nicht mehr so zuver-
sichtlich. Der Klimaindikator gab leicht auf + 40 Prozent-
punkte nach. Bei htheren Umsatzen als vor Jahresfrist rech-

neten die Unternehmen aber unverandert mit Umsatzstei-
gerungen. Den Personalbestand wollte man wieder inten-
siver als bislang geplant ausweiten.

Im Bereich Rechts-/Steuerberatung und Wirtschaftspri-
fung hat sich das Geschéftsklima erneut verbessert. Die La-
gebeurteilung fiel mit per saldo + 50 Prozentpunkte noch
positiver aus als im November und die Perspektiven flr das
nachste Halbjahr wurden zudem erneut zuversichtlicher ein-
geschétzt. Fur die nahe Zukunft rechneten die Firmen spur-
bar 6fter mit Umsatzzuwéchsen. Die Einstellung zusétzlicher
Mitarbeiter war nahezu unverandert haufig geplant.

Im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung bewerteten die Firmen ihre aktuelle Lage merklich giin-
stiger, die Geschéftsaussichten anndhernd gleich positiv wie
im Vormonat. Die Umsatzerwartungen fielen noch etwas op-
timistischer aus als im November, den Mitarbeiterstamsmm
wollte man aber nicht mehr so stark vergréBern wie bislang
vorgesehen.

Die Werbebranche war mit ihrer aktuellen Geschéftslage
noch etwas zufriedener als im November und sah fUr die na-
he Zukunft wieder deutlich 6fter Umsatzchancen. Die Fir-
men zeigten sich auch hinsichtlich ihrer Geschaftserwar-
tungen flr das kommende Halbjahr merklich optimistischer.
Die Zahl der Beschéftigten wollten sie jedoch nur moderat
erhéhen.

Im Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskraf-
ten berichteten die Unternehmen von einer spurbar gtnsti-
geren aktuellen Situation. Die Umsatze waren hdher als vor
Jahresfrist und die Testteilnehmer erwarteten auch fur die
néchste Zeit Umsatzsteigerungen, jedoch nicht mehr ganz
s0 haufig wie in der November-Umfrage. BezUglich der Ge-
schaftserwartungen waren die Personaldienstleister erneut
zuversichtlicher und die Bereitschaft, zusétzliche Mitarbei-
ter einzustellen, hat leicht zugenommen.

Im Gastgewerbe hat der Geschéftsklimaindikator leicht
nachgegeben. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gas-
thofe, Pensionen) war mit seiner momentanen Situation we-
niger zufrieden und schétzte auch die Aussichten fur die
néchsten sechs Monate als nicht mehr so gut ein. Die Be-
triebe rechneten per saldo aber mit Umsatzsteigerungen in
der n&chsten Zeit. In der Gastronomie (Restaurants, Cafés)
wurde die aktuelle Lage spUrbar positiver bewertet, die Per-
spektiven jedoch geringflgig weniger zuversichtlich als im
Vormonat.

Im Bereich Mobilien-Leasing' beurteilten die Firmen ihre
momentane Geschéftslage etwas zurlickhaltender, schatz-
ten aber ihre Aussichten fur das nachste halbe Jahr leicht
optimistischer ein als im November. Per saldo erwarteten
30% der Unternehmen ein Umsatzwachstum in der nahen
Zukuntt.

H.B.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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handel. —3 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen. —4 Mobilien-Leasing der Insti-

tutionen fUr Finanzierungsleasing.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer leicht gefallen

Das ifo Beschéaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungs-
sektors, ist nach dem starken Anstieg im Vormonat leicht
gefallen. Die Unternehmen planen aber weiterhin, zusatzli-
ches Personal einzustellen.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbaro-
meter zum sechsten Mal in Folge gestiegen. Um der guten
Nachfragesituation im In- und Ausland gerecht zu werden,

hauptgewerbe gab das Barometer etwas nach. Die Win-
terzeit hat jedoch noch keine negativen Einflisse auf die
leicht expansiven Personalpléne. Wahrend sich im GroBhan-
del die Beschéftigungsaussichten weiter verbesserten, gab
der Index im Einzelhandel etwas nach. Im Dienstleistungs-
gewerbe konnte das hohe Niveau vom Vormonat nicht gehal-
ten werden. Trotzdem sucht weiterhin eine Mehrheit der
Dienstleistungsfirmen nach zusatzlichem Personal.

suchen viele Firmen weiterhin neue Mitarbeiter. Im Bau- KW.
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13
Index 107,5 1058 106,5 106,4 104,7 1056 1044 1056 106,9 106,4 106,1 107,8 107,5
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110
105

100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fur
die Zahl der Beschéftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
2005 = 100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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: I :
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13 12/13
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 89,3 91,1 91,6 91,4 89,8 90,9 92,7 95,1 98,2 100,6 101,7 102,17 103,5
Bereichsindikatoren?

Industrie -12,2 -125 -10,7 -116 -128 -122 -11,1 -9,9 -7,2 -5,1 -4,3 -2 -2
Bauwirtschaft -33,7 -29,6 -30 -29,8 -33,2 -32  -30,6 -31 -30 -27,3 -271 -26,5 -25,2
Einzelhandel -10,3 93 -10,2 -12,7 -13,7 -12 -10,2 -7 -2,7 -0,3 -1,1 -5,7 -1,6
Verbraucher 24 219 -216 -216 -204 -202 -175 -148 -128 -11,7 -11,7 -124 -111

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 99,7 99,48 99,78 100,39 100,57 99,9 100,92 100,29 100,76 100,83 100,14
Wachstumsraten -2,4 -2,4 -2,4 -1,1 -0,9 -2,1 0,0 -1,6 -1,3 0,7 0,8
Preiserwartungen ® 3,6 3,4 1,7 -1,7 -2,2 -2,7 -1,4 0,5 0,2 0,1 1,2 2,2 3,2

Deutschland

Produktion ®

Index 106,5 1055 106,3 106,7 107,7 106,3 1084 106,6 109 107,9 106,7
Wachstumsraten -0,3 -1,9 -1,4 -2,0 0,7 -2,1 0,8 2,4 0,5 0,7 1,2
Auftragsbestand * -236 -223 -192 -215 -248 -24 193 21 -152 -146 -11,8 -9 -7,3
Preiserwartungen ® 4,6 54 3,2 2,5 -0,4 -1,8 0,5 1,3 2,8 43 3,8 5,8 8,6
Frankreich

Produktion *

Index 99,0 98,3 99 981 1006 996 993 984 993 988 99,2
Wachstumsraten -2,8 -3,6 -1,8 -3,8 0,4 0,1 0,3 -2,1 -3,7 -0,5 0,9
Auftragsbestand * -29,3 -306 -30,7 -355 -415 -326 -319 -289 -259 -285 -236 -229 -20,6
Preiserwartungen ° 3,7 4,5 1,4 -3,1 -4,7 -6,3 -5,2 0,7 0,4 -3,8 -1,8 -5,9 -6,3

GroRbritannien

Produktion 3

Index 99,34 98,07 98,47 99,65 99,4 98,62 100,6 100,74 99,57 100,78 101,14
Wachstumsraten -2,8 -4,9 -2,4 -0,6 24 -2,8 1,9 -0,7 -0,4 1,1 2,5
Auftragsbestand * -132 -174 -17,3 -20,7 24 242 -223 -16,5 -6,7 2,6 1,1 10,4 9,3
Preiserwartungen ° 16,2 146 129 -1,6 6,1 1,7 3,6 9,2 3,7 2,9 3,8 7 10,2
Italien

Produktion *

Index 91,3 928 921 90,9 91 91,5 919 90,9 91,1 91,2 91,8
Wachstumsraten -8,6 -3,0 -3,6 -6,6 -4,8 -4,0 -1,5 -3,8 -3,9 -2,7 0,0
Auftragsbestand * -43,9 -449 -418 -43  -46,8 -448 -404 -389 -359 -314 -292 -248 -26,8
Preiserwartungen ® -1,1 0,6 -1,6 -3,1 -3,2 -4 -4 -1,6 -4,1 -0,5 1,3 0,5 0,8

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3—-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 2005=100

150
Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
{1 110
5,1 52 53 5,2 190
38 47 39 32 170
2,7 ’ 29
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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