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Konjunkturtest

Industrie: Erheblich verbesserte
Nachfragesituation

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator gestiegen. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer momentanen Situ-
ation deutlich zufriedener als im Vormonat. Die Firmen be-
richteten im August von einer gestiegenen Nachfrage und
verkleinerten Lagertberhangen. Die Produktion konnte wie-
der gesteigert werden. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung waren die Firmen erneut zuversichtlicher und ha-
ben ihre Produktionspléne nach oben angepasst.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich die Lage im August
verbessert. Angesichts zunehmender Nachfrage konnten
die Warenbesténde reduziert werden. Die Firmen gaben
an, die Produktion angehoben zu haben, und planten auch
fUr die kommenden Monate Produktionssteigerungen. Hin-
sichtlich der zukunftigen Entwicklung waren die Unterneh-
men zuversichtlich und rechneten beim Auslandsgeschaft
mit spUrbaren Zuwéachsen. Im Investitionsgtiterbereich hat
sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt. In Anbetracht zu-
nehmender Nachfrage und sinkenden Lagerdrucks waren
die Firmen zufrieden mit ihrer aktuellen Situation. Die Ge-
schéftsaussichten — sowohl insgesamt als auch in Bezug
auf den Export — haben sich aufgeklart. In der Konsumgu-
terindustrie (ohne Ernahrungsgewerbe) ist der Geschéfts-
klimaindikator dagegen leicht gesunken. Deutlich verbes-
serten Lageurteilen standen negativere Einschatzungen zu
den Geschéftserwartungen gegenUber. Auch die Absatz-
chancen auf den ausléndischen Mérkten wurden den Unter-
nehmensmeldungen zufolge nicht mehr so glnstig bewer-
tet. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftsklima
weiter aufgehellt. In Anbetracht kraftiger Nachfrage waren
die Firmen sehr zufrieden mit ihnrer momentanen Situation.
Die Fertigung konnte deutlich ausgeweitet werden. Da die
Unternehmen flir die kommenden Monate wieder mit einer
Geschéftsbelebung rechneten, haben sie ihre Produktions-
pl&ne nach oben angepasst.

.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima ab-
gekihlt. Die Unternehmen aus diesem Bereich waren mit ih-
rer momentanen Lage etwas weniger zufrieden als noch im
Juli, bezeichneten sie aber dennoch Uberwiegend als »gut«.
Den Firmenangaben zufolge konnte der Lagerdruck weiter
reduziert werden. Der kommenden Entwicklung blickten die
Unternehmen dagegen etwas weniger zuversichtlich ent-
gegen als zuletzt. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung verblieb der Geschaftsklimaindikator auf einem nied-
rigen Niveau. Die aktuelle Lage war den Unternehmens-
meldungen zufolge auch im August duBerst negativ. Die
Firmen gaben an, dass die Preise weiter kréaftig gesenkt wer-
den mussten, rechneten aber in der nahen Zukunft mit Preis-
steigerungen. Im Maschinenbau ist der Geschéftsklimain-
dikator im August gestiegen. Die aktuelle Situation wurde
angesichts steigender Nachfrage positiver bewertet als zu-

letzt. Da sich die Geschéaftsaussichten etwas aufhellten, rech-
neten die Firmen seltener damit, die Produktion senken zu
mussen. Die Hersteller von elektrischen Ausrustungen wa-
ren mit ihrer Geschéftslage im August zufrieden. Die Nach-
frage wuchs kraftig, und die Lagerbestande wurden sogar
als »zu Klein« bewertet. Da sich diese positive Entwicklung
in den kommenden sechs Monaten fortsetzen durfte, wa-
ren die Produktionsplane weiterhin auf Expansion ausge-
richtet. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen berichteten im August von einer au-
Berst positiven Geschéaftssituation. In Anbetracht spurbarer
Nachfragezuwadchse mussten die Verkaufspreise nur noch
vereinzelt nach unten angepasst werden. Die Produktion
konnte den Firmenangaben zufolge wieder angehoben wer-
den, und fur die kommenden Monate waren weitere Stei-
gerungen geplant. Im Fahrzeugbau ist der Geschaftskli-
maindikator kraftig gestiegen. Infolge eines Nachfrageschubs
wurden die Warenlager — trotz deutlicher Produktionsaus-
weitungen —im Durchschnitt als zu klein bewertet. Da auch
die Geschéftsperspektiven giinstig waren, wurden die Pro-
duktionsplane nach oben angepasst. Im Bereich Glasge-
werbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat
sich das Geschaftsklima sichtlich aufgehellt. Die Zufrieden-
heit mit den Auftragsbestéanden nahm in Anbetracht sprung-
haft gestiegener Nachfrage deutlich zu. Die Firmen gaben
an, die Produktion ausgeweitet zu haben. Fur die kom-
menden Monate rechneten die Unternenmen mit einer deut-
lichen Geschaftszunahme. Im Papiergewerbe hat sich das
Geschéaftsklima splrbar abgekuhlt. Die Unternehmen be-
richteten im August seltener von einer guten Geschéftsla-
ge. Es war vermehrt von Produktionskirzungen die Rede,
und der Lagerdruck erhohte sich wieder. Zudem wich der
leichte Optimismus der vergangenen Monate einer erkenn-
baren Skepsis. Im Druckgewerbe hat sich die Situation zwar
spurbar verbessert, blieb aber weiterhin im negativen Be-
reich. Die Nachfragertiickgdnge kamen nahezu zum Erlie-
gen, und die Produktion musste nicht mehr ganz so deut-
lich reduziert werden. Weiterhin rechneten die Firmen aber
mit einer Geschéftsabschwachung in den kommenden Mo-
naten. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren setzte sich
die positive Entwicklung im August weiter fort. Die Firmen
verzeichneten deutliche Zuwéchse bei der Nachfrage und
konnten den Lagerbestand erkennbar abbauen. Der zu-
kunftigen Entwicklung sahen sie mit Zuversicht entgegen,
wenn auch nicht mehr ganz so zahlreich wie zuletzt. Im
Textilgewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gesunken. In
Anbetracht steigenden Lagerdrucks auBerten sich die Fir-
men vermehrt negativ Uber ihre momentane Situation. Den
Unternehmensmeldungen zufolge war zudem keine Bes-
serung in Sicht. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) wa-
ren die Firmen etwas zufriedener mit ihrer aktuellen Lage.
Da sich jedoch die Geschaftsperspektiven spurbar eintriib-
ten, ist der Geschéftsklimaindikator in diesem Bereich ge-
fallen. Die Produktionsplane waren daher nur noch verein-
zelt auf Expansion ausgerichtet.

C.S.
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2009 2010 2011 2012 2013
Sl Ernahr rbe und Tab itung
2009 2010 2011 2012 2013
Her von Kraftwagen und -teilen
Salden
2009 2010 2011 2012 2013
Salden DV-Gerate, Elektronik und Optik
2009 2010 2011 2012 2013
Salden Papiergewerbe
2009 2010 2011 2012 2013
Salden Chemische Industrie
2009 2010 2011 2012 2013
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2009 2010 2011 2012 2013
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Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

2009 2010 2011 2012 2013

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2009 2010 2011 2012 2013

Maschinenbau
Salden

2009 2010 2011 2012 2013

Salden Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2009 2010 2011 2012 2013

Druckgewerbe
Salden

2009 2010 2011 2012 2013

von G i-und K

Salden

2009 2010 2011 2012 2013

Salden Textilgewerbe

2009 2010 2011 2012 2013

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13

Verarbeitendes Gewerbe -1,5 -4.1 -6,9 -6,2 -2,7 2,9 9,6 8,6 3,4 6,2 7,8 7.9 11,1

Verarbeitendes Gewerbe* -2,0 -5,6 7.1 -6,5 -2,6 3,2 9,8 8,1 3,7 6,2 7,9 8,1 11,3
Vorleistungsgiiter 44 77 93 55 -18 3,0 71 79 3,1 4,4 53 6,7 7,8
Investitionsgiiter 24 63 72 -126 6,6 14 10,7 78 4,2 74 102 104 14,6
Konsumgiiter* 5,6 2,7 2,7 7,0 6,4 60 11,3 109 3,9 78 11,9 9,3 9,2
Gebrauchsgiiter -6,9 1,0 -13,3 -5,0 4.5 -0,9 8,3 54 -6,9 -1,1 2,2 7,3 0,8
Verbrauchsgiiter* 10,4 3,5 8,5 11,8 7,5 8,8 12,7 12,7 8,1 1,5 14,7 10,0 12,1
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung -6 25 11 05 50 -29 61 M5 36 35 20 63 127

Textilgewerbe 99 -156 46 -76 52 39 48 50 -11,7 5,1 -1,1 42 11,5
Bekleidungsgewerbe -170 -120 -122 -184 -31 -148 57 -43 -211 96 -162 -175 -12,8
Ledergewerbe -7,5 71 220 24 154 246 152 9,6 55 193 196 3,5 0,2
Holzgewerbe 99 44 95 -136 -06 -09 2,0 2,1 9,7 1,0 58 13,0 2,5
Papiergewerbe -2,1 1,9 0,2 6,2 8,4 0,9 5,4 9,7 8,3 6,2 9,1 82 -08
Druckgewerbe 29 -148 59 -106 -76 -7.1 03 50 -48 -154 32 -71 -8,9
Mineraldlverarbeitung 14,2 -1,8 -159 79 -111 11,7 349 271 249 192 158 -1,3 1472
Chemische Industrie 5,8 3,8 -4,9 6,6 2,8 12,2 20,6 15,6 1,7 14,2 10,8 13,0 11,0

Herstellung von Gummi-,

e o -2,0 1,2 -2,8 3,1 4,8 51 14,0 129 5,0 43 102 126 14,7

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 48 49 -101 58 17 1.9 9,1 98 07 6,5 59 148 205

Metallerzeugung, -

; -29,0 -256 -26,0 -208 -15,1 6,1 -104 -72 -154 -197 -21,8 -20,7 -20,2
bearbeitung

Herstellung von

. -12,0 -14,2 -12,0 -7,3 -5,3 3,9 7,8 8,3 4,3 3,6 4.1 6,6 8,9
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

6,1 2,5 -7,5 -6,6 6,1 66 17,3 66 133 219 265 188 219

27 45 -109 6,0 11 -0,2 7,8 90 -01 7,9 8,2 90 131

Maschinenbau 0,2 0,4 -1,3 -4,7 0,4 86 147 152 7,9 8,6 7,3 9,0 10,2

Herstellung von Kraftwagen

. 99 -195 -19,0 -30,5 -224 -10,5 41 -1,4 -3,0 2,6 9,2 9,7 189
und -teilen

Mébel -150 -81 -120 -11,2 03 -16 -59 -44 -7,7 -9,4 -79 -36 91

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazititsauslastung 29 * %
92 92
88 88
84 84
80 f 80
76 76
72 + 72
68 68
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013
Salden Beurteilung der Kapazititen ElEEm
10 10
0 0
-10 | -10
-20 -20
-30 -30
40 + -40
50 -50
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestande* Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 =
5
-5
-15
-25
-35

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Ohne Emahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13

Verarbeitendes Gewerbe 833 846 858 859 848 845 844 831 814 825 821 832

Verarbeitendes Gewerbe* 840 854 866 868 856 851 850 836 821 832 827 836
Vorleistungsgiiter 844 84,7 862 855 838 833 828 823 807 820 813 820
Investitionsgiiter 841 866 8,0 890 80 830 8380 854 839 851 843 858
Konsumgiiter® 823 829 835 840 832 821 828 824 806 813 824 821
Gebrauchsgiiter 839 845 855 844 847 841 848 834 778 783 809 809
Verbrauchsguter* 816 822 828 839 827 813 820 821 817 825 830 826
Erndhrungsgewerbe,

: 748 763 774 768 762 774 784 766 737 741 758 782
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 835 875 860 860 828 804 80,4 819 808 828 826 819
Bekleidungsgewerbe 875 90,0 882 880 900 866 90,7 846 880 862 929 923
Ledergewerbe 886 898 887 919 918 880 895 913 919 902 875 789
Holzgewerbe 790 761 797 810 814 796 803 791 808 775 774 800
Papiergewerbe 896 886 891 882 873 868 81 885 883 878 876 873
Druckgewerbe 830 774 801 804 824 797 808 812 803 811 794 787
Chemische Industrie 872 863 869 864 848 832 842 841 827 839 835 822

Herstellung von Gummi-,

842 828 860 837 823 824 822 799 781 799 785 802
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 809 794 825 812 803 825 798 799 777 815 782 805

Metallerzeugung, -bearbeitung 83,6 86,0 88,7 87,7 83,6 83,8 81,3 83,5 81,1 83,5 83,3 83,1

Herstellung von

" 80,3 831 843 847 833 824 822 805 788 796 805 813
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen

873 889 877 875 857 838 864 837 832 845 828 850

844 861 865 857 847 839 831 827 803 801 804 808

Ausrustungen

Maschinenbau 837 862 887 893 883 872 882 860 842 857 839 843
I @ il L) v [ e e 844 876 888 904 893 912 895 853 839 854 856 882
und -teilen

Mbel 836 818 852 845 856 831 843 851 805 809 814 819

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/ 13

Verarbeitendes Gewerbe 72 3,4 06 -0,8 8,0 6,5 96 191 240 20,7 227 19,2

Verarbeitendes Gewerbe* 6,0 34 -04 -26 5,8 6,5 8,7 184 249 198 227 194
Vorleistungsgiiter 45 19 -07 -03 83 11,3 133 226 294 206 263 177
Investitionsgiiter 6,2 44 17 82 1,0 -05 53 158 221 20,7 253 20,8
Konsumgiiter* 120 146 8,8 79 149 147 68 169 21,0 157 99 16,9
Gebrauchsgiiter 187 190 218 219 176 211 128 179 366 304 328 299
Verbrauchsgiiter* 97 13,0 3,6 32 146 12,0 36 161 146 100 07 11,2
Erndhrungsgewerbe,

: 235 132 150 162 235 163 140 142 185 236 210 172
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 12,7 83 139 19 M6 515 259 299 306 388 259 220
Bekleidungsgewerbe 9,3 6,8 68 11,6 102 129 88 196 172 21,0 79 3,6
Ledergewerbe -83 133 45 177 -04 124 M5 127 17 34 145 227
Holzgewerbe 23,5 98 170 233 263 260 190 293 384 293 390 173
Papiergewerbe 2,7 52 81 131 166 143 141 201 217 155 241 201
Druckgewerbe 15,7 321 154 16,7 245 233 144 167 236 216 54 357
Chemische Industrie -09 43 -79 -126 1,8 7,0 51 134 169 135 172 105

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 32 48 -136 -82 1,6 73 124 158 247 176 225 128

Clesgpugivs Ee, 167 179 69 59 95 110 109 209 206 263 279 169
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearbeitung 20,9 -14  -58 06 154 120 192 545 536 32,7 403 427

Herstellung von

) 26 -3,0 1,3 0,3 54 101 16,3 16,2 285 192 20,3 153
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

1,7 -59 58 3,7 105 11 18 227 306 212 278 77

28 17 58 71 80 185 88 191 251 188 268 251

Maschinenbau 9,8 87 12 44 1,6 6,8 58 156 196 220 278 217

Herstellung von Kraftwagen

) 3,0 24 57 -181 23 113 1,3 158 278 23,1 255 229
und -teilen

Mébel 328 282 297 174 16,7 234 147 254 327 26,7 357 304

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/10 01/ 11

04/11 07/ 11

10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13

Verarbeitendes

. 2,8 2,8 3,0 3,2 2,9 2,9 2,8 2,7 2,8 2,7 2,8 2,9
Gewerbe
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,3 3,3 3,5 4,1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,3 3,4
Konsumgiiter* 2,4 2,2 2,7 2,1 2,4 2,3 2,3 2,3 2,6 24 2,3 2,5
Gebrauchsgiiter 1,7 2,0 2,4 1,8 2,1 2,1 1,9 21 2,1 2,0 2,0 1,9
Verbrauchsgiiter* 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5 2,5 2,7
Textilgewerbe 3,7 3,1 3,2 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2 2,4 3,1 3,1 3,0
Bekleidungsgewerbe 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4,1 3,9 4,1 3,9
Ledergewerbe 2,2 2,5 2,4 2,8 3,1 3,1 2,7 2,6 2,9 3,1 2,9 24
Holzgewerbe 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 1,9 1,6 1,6 2,0 21
Papiergewerbe 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,4 1,2 1,4 1,2 1,1 1,2 1,2 1,0 1,2 1,1 1,1 1,4
Chemische Industrie 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 2,4
Herstellung von Gummi-,
2,3 2,3 2,5 2,6 2,2 2,3 2,0 2,2 2,0 2,2 2,3 2,3
Kunststoffwaren
S D hCIE L 22 22 20 24 23 22 24 23 20 26 23 23
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung, - 26 30 29 32 30 29 29 28 29 27 26 26
bearbeitung
Herstellung von 32 32 35 36 36 32 32 32 32 31 32 32
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik 3,0 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9
Herst. von elektrischen
- 2,8 3,0 2,9 2,8 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6 2,3 2,1 2,3
Ausrustungen
Maschinenbau 3,9 3,8 4,3 4.4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 41 4,0 3,9
il G NN I 28 30 29 41 29 30 29 23 26 24 27 28
und -teilen
Maobel 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/10  01/11  04/11  07/11_10/11 _ 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 _10/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0
S 9,6 13,8 9,1 58 3,5 3,9 9,1 0,7 1,5 0,9 21 2,8
auf den ausl. Markten U 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0
innerhalb der EU S 6,2 6,0 7,0 3,8 1,2 -0,9 3,0 -1,2 -5,8 -1,9 -2,0 -3,2
auf den ausl. Markten U 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0
auBerhalb der EU S 3,8 11,1 6,2 -1,7 -1,3 0,2 1,2 -5,7 -4,3 -0,6 -0,7 -3,7
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0
S 6,9 14,3 20,4 15,3 13,9 10,3 12,4 1,3 4,9 1,3 2,5 7.3
auf den ausl. Markten U 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0
innerhalb der EU S 9,2 14,3 21,1 13,1 11,2 6,3 4.1 21 3,2 -4,7 0,1 8,1
auf den ausl. Markten U 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0
auBerhalb der EU S 13,0 19,4 15,4 12,1 7,9 9,5 7,4 6,1 13,9 6,7 -0,5 9,1
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 8,0 9,0 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0
S 6,4 7,5 10,7 17,7 12,2 10,6 9,7 6,7 -3,7 3,9 0,8 6,7
auf den ausl. Markten U 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0
innerhalb der EU S 3.9 9,5 7,8 9,1 7.9 -5,5 -3,2 0,1 -0,1 1,7 -3,1 0,1
auf den ausl. Markten U 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0
auBerhalb der EU S 7,9 12,6 52 4,3 59 -0,4 0,2 8,3 59 3,7 8,2 8,3
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0
S 6,9 22,0 9,9 11,4 8,8 51 8,9 0,3 -4,2 8,4 2,0 4,4
auf den ausl. Markten U 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0
innerhalb der EU S 2,4 10,2 4,8 1,9 6,2 -2,6 2,8 -2,2 -1,7 14,7 0,0 49
auf den ausl. Markten U -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0
aulerhalb der EU S -6,2 12,5 7,0 3,8 3,7 1,5 10,0 3,8 9,7 22,6 21,0 15,8

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Ungiinstigere Geschifts-
aussichten

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe eingetrtibt. Die Unter-
nehmen waren mit ihrer aktuellen Geschéftslage etwas we-
niger zufrieden als im Juli. Den Geschéftsverlauf in den
nachsten sechs Monaten schatzten sie zudem ungtinstiger
ein. Der Ausnutzungsgrad der Gerate sank leicht auf 74%
(saison- und witterungsbereinigt); vor Jahresfrist waren die
Geratekapazitaten um einen Prozentpunkt geringer aus-
gelastet. Knapp ein Viertel der Testteiinehmer meldete Be-
hinderungen der Bautatigkeit. Wie vor einem Jahr klagten
13% der Firmen Uber Auftrags- und 7% Uber Arbeitskraf-
temangel. Im Durchschnitt der Bausparten verharrten die
Auftragsreserven bei 3,0 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) und Ubertrafen den Vorjahreswert damit um
0,1 Monate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
die Preise weniger haufig angehoben werden konnten. Auch
fur die nahe Zukunft rechneten die Befragungsteilnehmer
seltener mit steigenden Preisen. Die Unternehmen beab-
sichtigten nahezu unverandert oft wie im Vormonat, ihren
Personalbestand in der nédchsten Zeit aufzustocken.

Die Sonderfrage fur den Monat August befasste sich erst-
malig mit der Arbeitskraftenachfrage der Baufirmen. Den Er-
gebnissen zufolge hatten in den vergangenen sechs Mo-
naten 70% der befragten Unternehmen offene Stellen zu be-
setzen. Uber die Hélfte dieser Firmen suchten dabei Fach-
krafte aus gewerblichen Berufen. Ferner wollten 36% der
Befragten gewerbliche Auszubildende, 35% Bauingenieu-
re, 24% gewerbliches Fihrungspersonal und 11% kauf-
mannische Fachkrafte einstellen. Vier von funf Baufirmen
hatten allerdings Probleme bei der Arbeitskraftesuche. So
waren bis zum Erhebungszeitpunkt vor allem die Stellen fir
gewerbliche Auszubildende (42%), gewerbliches FUh-
rungspersonal (35%) und Bauingenieure (34%) noch unbe-
setzt. Insgesamt gaben 52% der Umfrageteilnehmer an,
dass sich die Suche nach Fachkréften schwieriger gestal-
tet als im Vorjahr — nur 2% sahen dagegen eine Verbesse-
rung der Situation.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima zum flinften Mal
in Folge abgekuhlt. Die Urteile zur aktuellen Lage fielen in
den Teilsparten 6ffentlicher Hochbau und Wohnungsbau
ungunstiger aus als im Juli. Dartber hinaus blickten die im
gewerblichen Hochbau sowie im Wohnungsbau tatigen
Unternehmen weniger zuversichtlich in die nahe Zukunft.
Im Vergleich zum Vormonat hat sich lediglich das Ge-
schéftsklima im gewerblichen Hochbau verbessert — wenn
auch nur geringfligig. Der Auslastungsgrad der Gerateka-
pazitaten verringerte sich im Hochbaubereich auf 74%;
vor einem Jahr lag er einen Prozentpunkt darunter. Die
Reichweite der Auftragsbestande erhdhte sich im Woh-
nungsbau von 2,8 auf 2,9 Monate und verkUrzte sich im

offentlichen Hochbau von 2,4 auf 2,3 Monate. Im gewerb-
lichen Hochbau stagnierten die Auftragspolster bei 3,5 Mo-
naten. Im Durchschnitt der Hochbausparten wiesen die
Unternehmen Auftragsreserven in Héhe von 3,1 Monaten
auf (August 2012: 2,9 Monate). Nahezu ein Viertel der be-
fragten Firmen berichtete von Baubehinderungen. Mehr als
die Hélfte davon (14%) fUhrten eine unbefriedigende Auf-
tragslage als Ursache an. Am zweithaufigsten wurde Ar-
beitskraftemangel genannt (6%). Die Testergebnisse lassen
erkennen, dass die Preise merklich seltener heraufgesetzt
werden konnten. Vor allem die Wohnungsbauunternenmen
berichteten nicht mehr so haufig von Preisanhebungen.
Nach Ansicht der Befragungsteilinehmer werden sich die
Spielraume flir Preiserhdhungen in den nachsten Monaten
weiter verringern.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima stérker eingetribt
als im Hochbaubereich. Die Tiefbauunternehmen beurteil-
ten die gegenwaértige Geschaftslage zurlickhaltender als im
Vormonat, wobei sich die aktuelle Situation nach Ein-
schatzung der StraBenbaufirmen kaum veranderte. Hin-
sichtlich der Geschéaftsaussichten fur das kommenden hal-
be Jahr nahm die Zuversicht spartentbergreifend sogar
spurbar ab. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks stieg
im Tiefbau auf nahezu 74%; vor Jahresfrist waren die Ge-
rate zu 72% im Einsatz gewesen. Im sonstigen Tiefbau
verharrte die Reichweite der Auftragsbestande bei 3,0 Mo-
naten, im StraBenbau sank sie dagegen von 2,9 auf 2,7 Mo-
nate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auf-
tragsreserven fur 2,9 Produktionsmonate (August 2012:
2,8 Monate). Etwa jede zehnte Tiefbaufirma wurde durch
Auftragsmangel in ihrer Geschaftstatigkeit beeintrachtigt.
Erstmals seit neun Monaten klagten wieder weniger als 10%
der Befragten Uber negative Wettereinflisse. Wahrend nur
2% von witterungsbedingten Behinderungen berichteten,
gaben fast 10% der Unternehmen Arbeitskraftemangel als
Hinderungsgrund an. Den Firmenangaben zufolge sind die
Preiserhdhungsspielrdume zuletzt stabil geblieben. Fur die
néachsten Monate gingen die Befragungsteilnehmer aber
davon aus, dass sie seltener Preisanhebungen durchset-
zen kénnen.

L.D.

40. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2013
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

40. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2013




16

Konjunkturtest

Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

08/12 09112 1012 1112 1212 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13  08/13

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -5,7 -14,1 -21,6 -19,2 -16,1 -2,2 4,7 8,5 8,7 8,0 6,0 1,9 -3,3
S -6,6 -9,9 -11,5 -7,3 -6,5 -0,2 6,9 71 2,7 11 0,9 -1,5 -4,2
Geschéftslage u 4,0 1,0 -6,0 -30  -11,0 -11,0 -13,0 -5,0 -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0
Beurteilung S -2,3 -4,7 -8,2 -3,0 -7,3 -4,4 -1,9 4,6 0,5 2,7 2,8 1,7 0,6
Geschaftslage U -15,0 -28,0 -36,0 -34,0 -21,0 7,0 24,0 23,0 20,0 12,0 5,0 -3,0 -13,0
Erwartungen S -10,8 -15,0 -14,7 -11,5 -5,8 4,2 16,0 9,6 4,9 -0,4 -0,9 -4,5 -8,9
Auftragsbestand u 1,0 70 -220 -330 -40,0 -30,0 -12,0 15,0 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0
gg. Vormonat S -80 -11,5 -167 -153 -12,5 -4,7 1,5 9,6 7,4 1,1 -1,6 -9,0 7,1
Auftragsbestand U -7,0 -11,0 -18,0 -21,0 -29,0 -23,0 -22,0 -13,0 -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0
Beurteilung S -15,1 -17,9 -21,4 -19,1 -20,5 -13,2 -9,6 -3,8 -5,0 -7,7 -7,7 -10,6 -8,2
Bautatigkeit u 3,0 1,0 -4,0 40 210 -580 -67,0 -33,0 -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0
im Vormonat S -10,7 54 12,5 -7,0 -85 -12,0 -2,4 71 152 6,9 2,1 0,9 -1,0
Gerate- bzw. Kapa- U 78,4 78,3 77,6 76,7 72,3 63,5 54,1 55,7 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6
zitatsauslastung in % S 72,7 72,7 72,2 72,2 71,0 70,5 71,9 7,7 67,1 73,9 74,6 74,4 73,8
Baupreise u -80 -150 -230 -280 -260 -16,0 -3,0 7,0 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0
Erwartungen S 133 -149 -139 -139 -10,5 -8,4 -2,9 0,9 0,4 -2,8 -3,5 -6,8 -9,3
Tiefbau
Geschéftsklima? U -10,1 -21,4 -31,4 -27,6 -27,0 -7,5 -1,0 2,4 1,0 3,7 1,9 -1,5 -10,2
S -11,8 -17,6 -20,8 -14,5 -15,7 -5,0 1,7 0,8 -4,5 -3,4 -3,2 -5,1 -11,9
Geschéftslage u -5,0 90 -130 -130 -230 -210 -240 -180 -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0
Beurteilung S -11,8 -159 -176 -146 -206 -148 -117 71 13,6 7.4 -5,2 -4,3 -8,9
Geschaftslage V] -15,0 -33,0 -48,0 -41,0 -31,0 7,0 25,0 25,0 22,0 15,0 7,0 -3,0 -18,0
Erwartungen S -11,7 -19,3 -23,9 -14,4 -10,7 53 16,0 9,0 51 0,7 -1,1 -5,9 -14,9
Auftragsbestand u 30 -100 -270 -440 -540 -390 -150 19,0 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0
gg. Vormonat S -84 174 225 21,3  -1922 -6,1 -0,5 10,0 11,6 4,2 -1,6 -5,8 -8,4
Auftragsbestand U -7,0 -15,0 -25,0 -33,0 -44,0 -37,0 -35,0 -25,0 -16,0 -11,0 -9,0 -9,0 0,0
Beurteilung S -17,5 -25,6 -31,5 -32,0 -34,7 -24,7 -19,3 -13,8 -13,7 -13,9 -12,6 -15,1 -10,6
Bautatigkeit u 5,0 4,0 -1,0 00 270 -720 -820 -36,0 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0
im Vormonat S -10,9 -39 14,4 -6,1 -10,7 -10,1 1.5 15,1 -17,0 11,1 4,2 7.4 3,7
Gerate- bzw. Kapa- U 79,3 78,2 77,8 76,9 71,5 59,6 49,2 51,3 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6
zitatsauslastung in % S 72,3 70,9 70,4 70,4 68,6 68,3 72,6 72,7 65,7 72,3 72,8 72,9 73,5
Baupreise u 13,0 -22,0 -31,0 -40,0 -390 -30,0 -15,0 2,0 7,0 5,0 1,0 -1,0 -6,0
Erwartungen S -20,3 -240 214 221 -194 -186  -13,0 -4,4 -4,4 7,2 92 -102 -133
Hochbau
Geschaftsklima? U -2,4 -9,2 -15,0 -13,2 -8,1 2,4 8,6 13,3 13,5 1,0 8,4 4,8 1,2
S -2,7 -4,9 -5,0 -2,2 0,4 4,0 10,4 12,2 7.2 45 3,4 1,6 0,8
Geschaftslage V] 11,0 8,0 -1,0 4,0 -2,0 -2,0 -4,0 5,0 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0
Beurteilung S 49 3,1 -1,6 51 2,8 4,6 6,3 13,9 1,2 10,1 8,5 71 6,8
Geschaftslage V] -15,0 -25,0 -28,0 -29,0 -14,0 7,0 22,0 22,0 17,0 10,0 3,0 -3,0 -10,0
Erwartungen S -10,0 -12,6 -8,4 -9,3 -2,0 3,3 14,5 10,4 3,2 -1,0 -1,5 -3,8 -5,1
Auftragsbestand U -1,0 -5,0 -18,0 -25,0 -29,0 -22,0 -10,0 11,0 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0
gg. Vormonat S -8,5 -7,5 -12,5 -10,7 -6,7 -1,9 815 8,2 3,1 -0,4 0,0 -10,1 -6,6
Auftragsbestand U -6,0 -8,0 -13,0 -13,0 -17,0 -12,0 -12,0 -3,0 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0
Beurteilung S -12,3 -12,5 -14,3 -10,8 -9,5 -4,2 -1,5 4,7 0,9 -1,8 -4.4 -6,7 -6,4
Bautéatigkeit U 3,0 -1,0 -7,0 -6,0 -17,0 -49,0 -57,0 -31,0 -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0
im Vormonat S -9,5 -6,6 -12,1 -7,0 -7,0 -14,0 -5,0 2,2 -13,4 3,0 -0,5 -5,3 -5,7
Geréate- bzw. Kapa- U 77,8 78,3 77,5 76,5 72,9 66,4 57,8 58,9 64,4 76,7 791 79,7 78,8
zitatsauslastung in % S 73,0 73,9 73,4 73,4 72,6 72,3 71,7 71,3 68,3 75,1 75,8 75,4 73,9
Baupreise U -5,0 -10,0 -17,0 -19,0 -16,0 -6,0 6,0 12,0 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0
Erwartungen S -9,0 -8,6 -8,4 -7.4 -3,4 -0,9 5,6 7,0 815 1,1 0,3 -5,4 -7,0
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -0,1 -15,3 -243 -19,6 -20,7 0,0 10,4 10,6 1,3 171 1,0 9,5 -2,8
S -2,1 -9,5 -11,1 -4,5 -6,8 55 16,6 11,0 53 7,7 41 3,8 -4,8
Geschaftslage U 5,0 3,0 -7,0 -4,0 -12,0 -13,0 -17,0 -16,0 -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0
Beurteilung S -3,1 -5,8 -12,2 -6,3 -8,9 -3,7 1,6 -0,6 -4,3 3,5 4,0 53 0,8
Geschaftslage U -5,0 -32,0 -40,0 -34,0 -29,0 14,0 42,0 41,0 35,0 31,0 14,0 7,0 -14,0
Erwartungen S -1,1 -13,1 -9,8 -2,7 -4,6 15,1 32,7 23,4 15,3 12,0 4,2 2,4 -10,2
Auftragsbestand u 9,0 -7,0 -24,0 -37,0 -46,0 -31,0 -10,0 20,0 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0
gg. Vormonat S 45 140 -192 -155 -10,9 54 12,5 15,3 12,1 14,5 31 -7,8 -7,6
Auftragsbestand U -4,0 -10,0 -24,0 -27,0 -32,0 -28,0 -31,0 -14,0 -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0
Beurteilung S -15,3 -20,7 -30,7 -26,7 -22,1 -13,6 -11,1 -0,7 -5,4 -2,7 -8,4 -8,5 -6,3
Bautatigkeit U 3,0 11,0 -8,0 -1,0 -19,0 -67,0 -76,0 -39,0 -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0
im Vormonat S -15,5 42 181 -4,6 75  -11,0 9,1 16,4  -19,2 18,9 8,3 8,8 2,4
Gerate- bzw. Kapa- U 83,2 83,5 82,4 79,9 74,8 57,8 43,0 47,4 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6
zitatsauslastung in % S 74,5 74,0 72,9 72,2 71,2 69,6 72,4 73,9 65,0 76,2 77,4 78,2 76,9
Baupreise U -6,0 -11,0 -24,0 -25,0 -31,0 -25,0 -13,0 3,0 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0
Erwartungen S -140  -123  -157 98 -11,3  -123 -104 -2,2 -0,7 2,7 -4,0 -8,2 -7,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Lage und Perspektiven
merklich verbessert

l.

Das Geschéftsklimaim GroBhandel hat sich im August deut-
lich verbessert. Die Befragungsteilnehmer empfanden ihre
derzeitige Geschéaftslage als wesentlich gunstiger, und be-
zUglich der Entwicklung in den kommenden Monaten ge-
wannen die zuversichtlichen Einschatzungen erstmals seit
April vergangenen Jahres wieder die Oberhand. In Anbe-
tracht erneut verringerter Lagertberhange soll die restrikti-
ve Orderpolitik weiter gelockert werden. Fir die nahe Zu-
kunft planten die Unternehmen etwas zahlreicher Verkaufs-
preisanhebungen und richteten die Personalplane wieder
per saldo auf eine VergréBerung der Mitarbeiterzahl aus.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel berichteten die Firmen
von einer verbesserten Geschéftssituation. Die Aussichten
fur das kommende halbe Jahr haben sich zudem sichtlich
aufgeklart.

Die GroBhandler mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug
zeigten sich zwar noch unzufriedener mit der aktuellen La-
ge als zuletzt, die nicht mehr ganz so pessimistischen Ge-
schéaftserwartungen fUhrten aber dennoch zu einer leichten
Aufhellung des Geschaftsklimas in diesem Bereich. Die
Unternehmen sahen sich erneut zu Preiszugestandnissen
gezwungen, fur die kommenden Monate rechneten sie aber
wieder mit leicht steigenden Preisen. Im Bereich NE-Metal-
le und NE-Metallhalbzeug hat sich die in den vergangenen
Monaten als desolat beurteilte Geschéftssituation sprung-
haft verbessert, und die positiven Meldungen Uberwogen
sogar wieder leicht. Auch der groBe Pessimismus bezlg-
lich der weiteren Entwicklung ist verschwunden. Die Lager-
bestande haben sich den Firmenangaben zufolge normali-
siert. Das Geschaftsklima im Bereich Maschinen, Ausriis-
tungen und Zubehdr hat sich ebenfalls aufgrund sehr guins-
tiger Angaben der Testteilnehmer zu Lage und Perspektiven
betrachtlich verbessert. Fur die nahe Zukunft ist zudem wie-
der eine Ausweitung des Personalstandes vorgesehen. Im
ChemiegroBhandel lieBen die Testergebnisse groBe Zufrie-
denheit der Betriebe mit der momentanen Situation erken-
nen. Auch mit Blick auf die kommenden Monate, in denen
die Bestelltatigkeit ausgeweitet und die Beschaftigtenzahl
vergroBert werden soll, zeigten sich die Unternehmen spur-
bar optimistisch. Die Geschéftsklimaindikatoren der bau-
nahen GroBhandelssparten sind ebenfalls gestiegen. Die
ElektrogroBhandler stuften ihre gegenwartige Lage zwar
abermals Uberwiegend negativ ein, waren aber bei der Ein-
schatzung der Geschéftsperspektiven Uberaus zuversicht-
lich. Auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrich-
mitteln und Sanitdrkeramik waren die Geschaftsaussichten
ebenso wie im Bereich Installationsbedarf fir Gas, Wasser
und Heizung merklich von Optimismus gepragt.

.

Im Konsumgtiterbereich trug vor allem die erheblich
gunstiger eingestufte derzeitige Lage zur sichtbaren Auf-
hellung des Geschéftsklimas bei. Darlber hinaus war bei

den Geschéaftsperspektiven aufkeimende Zuversicht zu
erkennen.

Die negativen Einfliisse auf die Beurteilung der aktuellen Si-
tuation im Gebrauchsgdterbereich verringerten sich weiter.
BezUglich des zukunftigen Geschaftsverlaufs hielten sich
skeptische und optimistische Stimmen nahezu die Waage.
Im GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen
und Leuchten ist die zuletzt spurbare Unzufriedenheit der
Unternehmen mit der Geschéftslage angesichts anziehen-
der Nachfrage und verringerten Lagerdrucks verschwun-
den, und die positiven Lageurteile Uberwogen deutlich. Die
Aussichten fur die kommenden Monate, flr die mit Preiser-
héhungsspielrdumen gerechnet wird, haben sich ebenfalls
betrachtlich aufgeklart. Der Geschaftsklimaindikator des Be-
reichs Unterhaltungselektronik stieg aufgrund einer etwas
weniger ungunstigen Bewertung der Geschéftssituation und
zuversichtlicher Geschéftserwartungen geringfligig. Die Be-
schaftigtenplane der Firmen sind aber nach wie vor per sal-
do auf Personalabbau ausgerichtet. Erheblich verbessert
hat sich das Geschéftsklima im GroBhandel mit Haushalts-
waren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen. Grund
daflr waren die von den Umfrageteilnehmern als hervorra-
gend empfundene momentane Lage sowie der wieder zu-
ruckgekehrte Optimismus bei den Erwartungen fir die kom-
menden Monate.

Im Verbrauchsgiterbereich Klarte das Geschéftsklima leicht
auf. Einer positiver beurteilten Geschéftssituation standen
allerdings skeptischere Meldungen zum weiteren Ge-
schéaftsverlauf gegenlber. Im GroBhandel mit kosmetischen
Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln kam es trotz der sehr
guten Geschéftslage zu einer AbkUhlung des Geschéaftskli-
mas. Ausschlaggebend daflr war der nicht mehr ganz so
ausgepragte Optimismus der Unternehmen in Bezug auf die
kommenden Monate. Die Planungen der Firmen beinhalte-
ten aber nach wie vor Ausweitungen der Bestellmengen
sowie des Personalstandes. Vor dem Hintergrund lebhafter
Nachfrage duBerten sich die GroBhandler des Bereichs phar-
mazeutische, medizinische und orthopédische Erzeugnis-
se sehr zufrieden zu ihrer gegenwartigen Geschéftslage. Der
zukUnftigen Entwicklung blickten sie unverandert zuver-
sichtlich entgegen und beabsichtigten, die Ordervolumina
zu vergroBern. Die BekleidungsgroBhéndler berichteten zwar
weiterhin von einer ginstigen Geschéaftssituation und einer
positiven Umsatzentwicklung, die Perspektiven fur die kom-
menden Monate erschienen ihnen jedoch als ungunstig. Die
Betriebe zeigten sich nicht mehr ganz so bestellfreudig wie
zuletzt.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel ist der Ge-
schéftsklimaindikator aufgrund deutlich positiverer Meldun-
gen der Testteiinehmer zu Lage und Aussichten kréaftig ge-
stiegen. Die rege Nachfrage fuhrte zu einem Abbau der La-
gerliberhange. Sowohl die Bestell- als auch die Personal-
plane der Unternehmen wurden expansiv ausgerichtet.

S.S.
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Salden
40

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroRhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung'!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/12 09/12 1012 11112 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13  08/13
GroBhandel
Geschaftsklima? U -2,6 1,1 -3,2 2,7 3,2 -1,1 6,5 -0,5 -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7.9
S -2,9 0,0 -3,2 4.8 3,4 -1,5 6,2 0,0 -5,2 1,8 -0,9 -0,2 7,7
Geschéaftslage U 4,0 14,0 6,0 14,0 15,0 5,0 11,0 2,0 -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0
Beurteilung S 5,2 12,3 4,5 13,9 11,6 3,8 12,9 4,5 -3,4 7,3 2,1 5,1 14,2
Geschéftslage U -9,0 -11,0 -12,0 -8,0 -8,0 -7,0 2,0 -3,0 -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0
Erwartungen S -10,7 -11,6 -10,7 -3,9 -4,6 -6,6 -0,2 -4,4 -6,9 -3,6 -4,0 -5,4 1,3
Lager U 14,0 15,0 17,0 14,0 13,0 17,0 14,0 14,0 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0
Beurteilung S 13,9 14,7 17,2 14,4 13,1 16,7 14,3 13,6 19,9 14,7 15,9 13,2 11,9
Verkaufspreise U 18,0 22,0 15,0 20,0 23,0 22,0 16,0 10,0 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0
Erwartungen S 18,1 19,6 15,7 21,0 19,5 16,2 14,7 10,4 9,6 55 53 6,2 8,1
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima? U -5,7 -4,5 -9,4 -0,8 1,2 -2,2 6,0 -2,5 -5,5 4.4 1,0 -2,6 49
S -6,3 -4,9 -8,5 2,5 2,2 -2,0 5,6 -1,3 -7,0 1,7 1,0 -1,7 4.3
Geschéaftslage U 3,0 10,0 4,0 11,0 12,0 6,0 8,0 -3,0 -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0
Beurteilung S 3,0 8,6 285 12,1 9,6 6,7 10,4 1,0 -6,0 7.4 ) 5,6 10,0
Geschéftslage U -14,0 -18,0 -22,0 -12,0 -9,0 -10,0 4,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0
Erwartungen S -15,2 -17,5 -19,0 -6,6 -4,9 -10,4 0,9 -3,5 -8,0 -3,8 -3,2 -8,7 -1,2
Lager V] 13,0 15,0 17,0 16,0 14,0 18,0 16,0 15,0 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0
Beurteilung S 183 14,1 16,9 16,0 13,1 18,7 16,1 13,9 21,0 13,7 16,3 10,9 10,3
Verkaufspreise U 16,0 15,0 7,0 12,0 26,0 23,0 20,0 7,0 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0
Erwartungen S 16,8 14,5 11,4 15,1 21,7 14,7 17,5 6,7 7,7 -2,4 -1,8 3,3 4,7
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? u 2,3 57 0,2 8,7 51 0,9 4,4 1,9 34 8,4 11,8 4.4 9,6
S 1,7 3,6 -3,7 8,2 4,3 0,7 3,1 2,8 4.8 9,5 13,1 73 8,9
Geschéaftslage U 11,0 18,0 11,0 21,0 18,0 7,0 12,0 9,0 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0
Beurteilung S 13,6 13,9 5,8 19,8 13,6 5,9 1.1 10,8 11,2 17,4 23,8 16,2 25,6
Geschéftslage U -6,0 -6,0 -10,0 -3,0 -7,0 -5,0 -3,0 -5,0 -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0
Erwartungen S -9,6 -6,3 -12,7 -2,8 -4,7 -4.4 -4,6 -5,0 -1,4 1,9 3,0 -1,2 -6,6
Lager u 14,0 10,0 13,0 10,0 10,0 13,0 5,0 9,0 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0
Beurteilung S 12,6 8,1 15,6 12,2 11,8 11,9 5,0 8,2 17,8 6,5 5,3 7,6 11,6
Verkaufspreise U 23,0 25,0 21,0 19,0 18,0 15,0 14,0 5,0 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0
Erwartungen S 19,3 18,8 16,4 19,9 14,8 14,7 15,9 9,1 7,7 8,7 16,6 11,0 9,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéaftsklima? u -10,5 -11,5 -6,0 -8,7 -1,9 -13,5 -6,5 -13,0 -14,1 -8,5 -17,8 -8,0 -2,5
S -9,7 -12,4 -6,4 -7,5 -6,0 -15,8 -6,7 -15,4 -13,7 -6,4 -12,9 -4,9 -1,7
Geschaftslage U -9,0 -9,0 -4,0 1,0 11,0 -11,0 -3,0 -15,0 -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0
Beurteilung S -7,0 -6,5 -3,7 1,4 3,9 -15,5 -3,5 -16,5 -17,9 -7,5 -22,7 -7,8 -3,0
Geschéaftslage U -12,0 -14,0 -8,0 -18,0 -14,0 -16,0 -10,0 -11,0 -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0
Erwartungen S -12,3 -18,2 -9,0 -16,1 -15,4 -16,1 -9,8 -14,3 -9,4 -5,1 -2,6 -1,8 -0,3
Lager u 33,0 25,0 31,0 18,0 21,0 30,0 23,0 22,0 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0
Beurteilung S 31,0 26,9 30,1 19,4 22,7 33,1 25,2 23,1 25,7 22,3 22,3 23,2 21,0
Verkaufspreise U 4,0 15,0 8,0 11,0 12,0 10,0 -1,0 3,0 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0
Erwartungen S 5,0 12,9 9,7 10,5 7,4 4,3 -2,3 3,4 10,5 -3,2 5,0 2,3 3,0
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéaftsklima? U 6,0 18,1 8,0 14,9 10,2 7,9 13,8 5,9 -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9
S 54 15,8 10,7 17,5 11,5 8,3 15,9 6,0 -9,2 -1,0 -12,2 0,9 18,3
Geschaftslage u 10,0 32,0 12,0 22,0 22,0 13,0 23,0 12,0  -10,0 40 -120 2,0 24,0
Beurteilung S 11,0 28,9 13,2 21,2 19,9 10,4 28,8 14,3 -7,2 3.1 -14,4 3.1 25,0
Geschéaftslage U 2,0 5,0 4,0 8,0 -1,0 3,0 5,0 0,0 -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0
Erwartungen S -0,1 3,4 8,2 13,9 3,5 6,2 3,8 -2,0 -11,2 -5,0 -10,1 -1,3 11,9
Lager U 2,0 13,0 15,0 14,0 7,0 10,0 12,0 17,0 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0
Beurteilung S 3,4 13,6 13,1 13,2 6,5 6,7 11,9 18,5 19,9 20,7 24,9 18,6 13,4
Verkaufspreise U 29,0 39,0 32,0 42,0 30,0 34,0 20,0 26,0 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0
Erwartungen S 30,8 37,0 29,5 41,1 27,7 29,6 20,3 24,7 22,0 22,3 8,7 13,8 19,8

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschaéftslage.
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Einzelhandel: Geschaftslage etwas
weniger positiv

l.

Der Geschéftsklimaindikator fur den Einzelhandel hat im
August leicht nachgegeben, blieb aber im positiven Bereich.
Trotz guter Umsatzentwicklung und verringerten Lagerdrucks
waren die Beurteilungen der aktuellen Lage etwas weniger
positiv als im Vormonat. Dagegen hellten sich die Ge-
schéftserwartungen leicht auf. Anhebungen der Verkaufs-
preise waren haufiger vorgesehen, und die Testteilnenmer
wollten die Mitarbeiterzahl ausweiten.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich das Geschaftsklima
im Vergleich zum Vormonat leicht verschlechtert. Die Ge-
schaftslage wurde weniger negativ bewertet. Die Perspek-
tiven erschienen den Handlern jedoch merklich schlechter.
Angesichts des abnehmenden Lagerdrucks waren die Unter-
nehmer bereit, ihre restriktive Orderpolitik etwas zu lockern.
Die Personalplane beinhalteten nach wie vor Einschran-
kungen. Der Geschéftsklimaindikator im Einzelhandel mit
Mébeln, Einrichtungsgegensténden und Hausrat ist gesun-
ken. Sowohl die derzeitige Lage als auch die zukUnftige
Geschéftsentwicklung wurden wesentlich negativer bewer-
tet. Angesichts unverandert hohen Lagerdrucks wollten die
Einzelhandler ihre Bestelltatigkeit stark einschranken. In An-
betracht einer sehr guten Umsatzentwicklung waren die Ein-
zelhandler im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerker-
bedarf mit ihrer aktuellen Situation zufriedener als zuletzt.
Sie planten, mehr Bestellungen zu tatigen und die Ver-
kaufspreise zu erhdhen. Der Mitarbeiterstamm soll ausge-
weitet werden. Im Elektroeinzelhandel tribte sich das Ge-
schéftsklima fur den Teilbereich weiBe Ware merklich ein.
Der Grund daftir waren wachsende Unzufriedenheit der Test-
teilnehmer mit der aktuellen Situation und skeptischere Ge-
schéftserwartungen flir die ndchsten Monate. Die restrikti-
ve Orderpolitik soll fortgesetzt werden. In der Sparte Unter-
haltungselektronik beurteilten die Handler ihre derzeitige
Situation trotz schleppender Nachfrage etwas weniger ne-
gativ als im Vormonat. Der Pessimismus hinsichtlich der
zukUnftigen Entwicklung war jedoch weiterhin groB. Im Ein-
zelhandel mit Computern, Hard- und Software ist der
Geschéftsklimaindikator gestiegen, da die Firmenmeldun-
gen zur gegenwartigen Situation deutlich weniger negativ
ausfielen als im Vormonat. Allerdings erschienen den Firmen
die Aussichten fur das kommende halbe Jahr schlechter
als zuletzt. Sie beabsichtigten haufiger, die Preise zu sen-
ken. Die Personalpldne waren verstarkt auf Kirzungen aus-
gerichtet. Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren ist merklich gestiegen. Die
Unternehmen hatten deutlich weniger an inrer momentanen
Geschaftslage auszusetzen. Auch die Aussichten schatzten
sie nicht mehr ganz so pessimistisch ein. Den Befragungs-
ergebnissen zufolge durften die Preise weiterhin steigen.

I,
Im Verbrauchsgliterbereich ist der Geschaftsklimaindika-
tor gestiegen. Die Befragungsteilnehmer bewerteten die ak-

tuelle Geschéftslage sowie die Perspektiven flr die kom-
menden Monate weniger negativ. Angesichts des leicht ab-
nehmenden Lagerdrucks waren Einschrankungen in den Or-
derplénen seltener vorgesehen. Die Unternehmen sahen
Spielrdume, die Verkaufspreise anheben zu kénnen. Im Ein-
zelhandel mit Textilien und Bekleidung hellte sich das Ge-
schéftsklima weiter auf. Die Firmenmeldungen bezUglich der
Geschaftslage fielen weniger unglinstig aus, auch die Aus-
sichten fur die nahe Zukunft erschienen den Testteilnehmern
nicht mehr so schlecht wie zuletzt. Die Bestellplane fur die
kommenden Monate waren seltener auf Kirzungen ausge-
richtet. Im Schuheinzelhandel ist der Geschaftsklimaindika-
tor gefallen. Dies war vor allem auf vermehrte negative Mel-
dungen zur aktuellen Geschéftslage zurlickzuflhren. Die
Unternehmen beabsichtigten nur noch vereinzelt, die Preise
zu erhdhen. Nach dem starken Anstieg im Vormonat fiel der
Geschaftsklimaindikator im Bereich Sport- und Campingar-
tikel auf den tiefsten Stand seit einem halben Jahr. Die ne-
gativen Bewertungen der aktuellen Lage gewannen die Ober-
hand. Zudem wich der Optimismus bei den Geschaftser-
wartungen einer splrbaren Skepsis. Im Einzelhandel mit
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln beurteil-
ten die Firmen die derzeitige Situation negativer als zuvor,
was zu einer deutlichen Verschlechterung des Geschéaftskli-
mas fUhrte. Hinsichtlich des zukUnftigen Geschéaftsverlaufs
waren sie jedoch etwas zuversichtlicher gestimmit.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im Au-
gust erneut gestiegen. Die negativen Einflisse auf die Be-
urteilung der Geschéaftslage haben sich verringert. Den kom-
menden Monaten blickten sie aber mit steigender Skepsis
entgegen. Die Personalplane waren weiterhin Gberwiegend
auf Einschrénkungen ausgerichtet. Im Neuwagengeschéft
hat sich das Klima leicht aufgeklart, da die negativen Mel-
dungen zum aktuellen Geschéftsverlauf deutlich abnahmen.
Im Hinblick auf die zuklnftige Entwicklung rechneten die
Héandler jedoch mit einer Abschwéachung der Geschéfte. Die
Gebrauchtwagenhandler beurteilten die aktuelle Situation
als gut. Bei den Geschaftsperspektiven hat die Skepsis die
vorherige Zuversicht abgeldst. Eine sprunghafte Verbesse-
rung des Geschaftsklimas war im Bereich Kraftwagenteile
und -zubehor zu verzeichnen. Die befragten Unternehmen
waren weniger unzufrieden mit der aktuellen Lage. In Be-
zug auf die weitere Geschéftsentwicklung duBerten sich
die Testteilinehmer zum ersten Mal seit Dezember 2011 wie-
der optimistisch

V.
Der Geschaftsklimaindikator im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel hat leicht nachgegeben. Trotz einer dy-
namischen Nachfrage waren die Einzelh&ndler weniger zu-
frieden mit der aktuellen Lage. Sie wollten die Bestellmen-
ge reduzieren. Bezlglich der zukUnftigen Geschéaftsent-
wicklung rechneten sie mit einer Verbesserung. Die Preise
sollen in naher Zukuntft vielerorts weiter steigen.

A.B.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/12 09/12 10/12  11/12  12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13  08/13

Einzelhandel
Geschaftsklima? U -2,1 -4,6 -8,0 -3,1 -3,6 =31 0,0 0,5 2,4 1,9 -0,5 1,5 5,5
S -5,0 -4,1 -5,7 -0,4 -1,2 -1,1 -1,2 0,0 -1,0 0,2 -1,4 3,0 2,6
Geschaftslage U 4,0 3,0 6,0 4,0 3,0 2,0 4,0 4,0 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0
Beurteilung 5] 1,6 4,0 7.9 4,6 3,4 3,4 3,9 5,8 6,2 6,6 1,4 7,0 4,6
Geschéaftslage U -8,0 -12,0 -21,0 -10,0 -10,0 -8,0 -4,0 -3,0 -5,0 -5,0 -3,0 -1,0 4,0
Erwartungen S -11,4 -11,9 -18,4 -5,2 -5,6 -5,6 -6,2 -5,7 -8,0 -6,0 -4,1 -0,9 0,6
Lager U 22,0 24,0 26,0 24,0 22,0 21,0 20,0 21,0 24,0 23,0 20,0 22,0 16,0
Beurteilung S 23,7 26,9 25,2 221 19,0 20,1 22,8 22,2 241 22,4 19,4 21,6 17,7
Verkaufspreise U 13,0 22,0 13,0 14,0 18,0 21,0 19,0 17,0 4,0 13,0 11,0 13,0 20,0
Erwartungen S 7,9 16,5 13,8 19,1 22,5 21,5 13,2 14,0 4,8 17,6 15,2 13,3 14,9

EH-Gebrauchsgiiter

Geschaftsklima? U -16,0 -13,6 -16,2 -19,0 -20,5 -13,0 -17,0 -14,0 -9,5 -8,1 -11,5 -12,5 -9,5

S -171 -12,5 -13,4 -14,2 -16,2 -10,7 -18,2 -15,9 -16,4 -11,6 -12,6 -10,0 -10,6
Geschéftslage U -12,0 -9,0 -7,0 -16,0 -19,0 -11,0 -17,0 -12,0 -8,0 -2,0 -9,0 -16,0 -6,0
Beurteilung S -14,3 -7,3 -5,0 -14,2 -14,6 -6,5 -16,2 -11,8 -16,1 -7,3 -10,8 -13,2 -8,3
Geschaftslage U -20,0 -18,0 -25,0 -22,0 -22,0 -15,0 -17,0 -16,0 -11,0 -14,0 -14,0 -9,0 -13,0
Erwartungen S -19,8 -17,6 -21,5 -14,3 -17,9 -14,8 -20,2 -20,0 -16,8 -15,7 -14,4 -6,7 -12,8
Lager U 20,0 28,0 28,0 25,0 30,0 23,0 25,0 29,0 22,0 21,0 22,0 22,0 18,0
Beurteilung S 20,9 30,7 29,9 24,6 27,3 19,6 254 29,0 23,8 221 221 21,2 18,9
Verkaufspreise U -2,0 7,0 -6,0 -4,0 -3,0 5,0 -7,0 2,0 -6,0 -3,0 -4,0 -2,0 0,0
Erwartungen S -14 6,1 -3,2 0,3 -2,6 1,6 -10,5 0,7 -7,0 -1,8 -0,8 -0,4 0,6

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschéftsklima? U -160 -185 -156 -166 -136  -13,0 -7,5 -86 -155 -3,0 -9,0 -11,0 -3,0

S -185 193 -157 -159 -11,6 -11,6 -8,6 -86  -158 -4,0 -9,0 -8,9 -5,5
Geschéftslage U -15,0 -15,0 -90 -10,0 -8,0 -9,0 -6,0 -8,0 -15,0 0,0 -10,0 -13,0 -6,0
Beurteilung S -16,3 -15,7 -9,2 -11,9 -9,6 -9,0 -6,2 -5,4 -15,0 -1,4 -9,5 -8,0 -7,3
Geschéftslage U -170 -220 -220 -230 -190 -17,0 -9,0 90 -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0
Erwartungen S -206  -230 220 -198 -135 -142 -10,9 -11,7 -16,6 -6,6 -8,5 -9,8 -3,6
Lager U 25,0 32,0 34,0 29,0 26,0 25,0 24,0 26,0 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0
Beurteilung S 27,5 34,0 32,3 28,4 23,9 26,9 28,3 27,2 32,1 25,4 24,2 25,2 23,5
Verkaufspreise U 12,0 11,0 0,0 0,0 4,0 14,0 12,0 10,0 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0
Erwartungen S 13 1,5 1,4 7,0 12,5 14,3 4,0 4,7 1,7 6,3 -0,2 -1,5 43

EH-Nahrungs- u. Genussmittel

3

Geschéftsklima? U 33,1 21,9 10,0 30,5 28,2 21,3 29,3 28,8 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9

S 271 23,7 13,5 35,1 30,8 22,4 31,9 30,7 30,1 20,4 171 28,1 27,0
Geschéftslage U 47,0 39,0 37,0 46,0 40,0 31,0 39,0 38,0 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0
Beurteilung S 44,8 42,2 38,8 51,8 41,2 26,1 39,4 40,9 50,5 32,0 23,8 47,4 36,8
Geschéftslage U 20,0 6,0 -14,0 16,0 17,0 12,0 20,0 20,0 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0
Erwartungen S 10,7 6,6 -9,2 19,4 20,9 18,8 24,7 21,0 11,3 9,4 10,5 10,3 17,7
Lager U 18,0 10,0 15,0 18,0 7,0 14,0 10,0 7,0 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0
Beurteilung S 19,2 11,1 10,9 11,9 4,8 10,2 17,0 12,6 17,8 20,6 15,3 20,4 9,2
Verkaufspreise U 36,0 52,0 45,0 52,0 58,0 48,0 59,0 47,0 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0
Erwartungen S 34,4 50,0 42,5 52,2 59,3 54,6 57,8 46,6 23,6 51,4 48,0 40,6 50,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Gestiegene Umsatz-
erwartungen

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fur das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) hat — nach dem starken An-
stieg im Vormonat - leicht nachgegeben. Die Unternehmen
beurteilten ihre positive Geschéftslage nicht mehr ganz so
gunstig, zeigten sich aber hinsichtlich des weiteren Ge-
schéaftsverlaufs leicht optimistischer. Von den kommen-
den Monaten versprachen sich die Firmen vermehrt Um-
satzzuwéachse und planten, zusatzliches Personal einzu-
stellen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personen- und Glterbefdrderung zu Land stark ge-
stiegen. Die Firmen bewerteten im August ihre Geschéftsla-
ge und die Perspektiven fUr die ndchsten sechs Monate we-
sentlich glnstiger. Auch im Teiloereich Guterbeférderung im
StraBenverkehr kam es zu einer splrbaren Verbesserung des
Geschaftsklimas. Beide Komponenten, Lage und Erwar-
tungen, stiegen deutlich und konnten den negativen Be-
reich wieder verlassen. Allerdings waren die Unternehmen
mit ihren Auftragsbestanden per saldo noch nicht zufrieden,
rechneten aber erneut mit steigenden Umsétzen in der na-
hen Zukunft. Der Bereich Spedition und sonstige Verkehrs-
dienstleistungen (einschlieBlich Logistik) stufte seine aktuel-
le Lage positiver ein und zeigte sich auch bezlglich der wei-
teren Geschéaftsentwicklung wieder splrbar zuversichtlicher.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéaftsklima fur die Rei-
sebdros und Reiseveranstalter abgekuhlt. Die Testteilneh-
mer bewerteten ihre momentane Situation weniger glins-
tig, und in ihren Geschéftserwartungen flr die kommenden
sechs Monate hat die Zuversicht deutlich nachgelassen. Fir
die nahe Zukunft wurde aber vermehrt mit einem Umsatz-
plus gerechnet.

Die Architektur- und Ingenieurbiros sahen ihre Ge-
schaftslage etwas weniger positiv, schatzten aber ihre Aus-
sichten zuversichtlicher ein. Das Geschaftsklima blieb da-
her nahezu unverandert. Merklich mehr Firmen rechneten
mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit. Die Auswei-
tung des Personalbestands soll etwas intensiver vorge-
nommen werden.

Der Bereich Dienstleistungen der Informationstechno-
logie (Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Ent-
wicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen) war in
der Bewertung seiner aktuellen Lage etwas zurtickhalten-
der, bezUglich der weiteren Geschaftsentwicklung jedoch
spurbar optimistischer. Die DV-Dienstleister verbuchten ho-
here Umsétze als vor Jahresfrist und rechneten auch fir
die kommenden Monate mit einem Umsatzwachstum. Die
Bereitschaft, zusatzliche Mitarbeiter einzustellen, war un-
verandert vorhanden.

Im Bereich Rechts-/Steuerberatung und Wirtschafts-
prifung ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen. Wahrend
die Firmen ihre aktuelle Lage nicht mehr ganz so positiv be-
werteten, schatzten sie die Perspektiven flr das kommen-
de halbe Jahr erneut gunstiger ein. Die Umsétze konnten
gegenuber dem vergleichbaren Vorjahresmonat erhéht wer-
den, und die Firmen gingen auch fur die nachsten Monate
von Umsatzsteigerungen aus. Sie planten, den Beschafti-
gungsaufbau fortzusetzen. Preisanhebungen waren weniger
haufig vorgesehen als im Juli.

Auch im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung hat sich das Geschéftsklima verbessert. Die Test-
teilnehmer beurteilten ihre aktuelle Geschaftslage merklich
positiver als im Juli und rechneten fur die nahe Zukunft —
bei allerdings nachlassender Dynamik — mit steigenden Um-
satzen. Hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung zeig-
ten sie sich etwas weniger zuversichtlich als im Juli. Die
Einstellung zusétzlicher Mitarbeiter soll forciert werden.

Die Werbebranche bewertete im August die momentane
Lage und auch die Perspektiven etwas ungunstiger, so dass
der Klimaindikator auf + 26 Prozentpunkte nachgab. Die Um-
satze waren hoher als im vergleichbaren Vorjahresmonat, und
die Firmen erwarteten auch fUr die nachste Zeit Umsatzstei-
gerungen. Sie planten, den Mitarbeiterstamm in den kom-
menden Monaten weniger intensiv auszuweiten als zuletzt.

Der Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeits-
kraften stufte seine aktuelle Lage gunstiger ein. Da auch
hinsichtlich der Geschéftsaussichten flr die ndchsten sechs
Monate per saldo die optimistischen Stimmen Uberwogen,
stieg der Geschéftsklimaindikator auf + 24 Prozentpunkte.
Auch in ihren Umsatzerwartungen flr die nachste Zeit zeig-
ten sich die Firmen deutlich zuversichtlicher und beabsich-
tigten vermehrt, den Personalbestand zu vergroBern.

Das Gastgewerbe stufte seine momentane Lage leicht
gunstiger ein und war hinsichtlich der Perspektiven sogar
spurbar hoffnungsvoller als im Juli, so dass sich das Ge-
schéftsklima verbessern konnte. Das Beherbergungsge-
werbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) bewertete seine ak-
tuelle Situation positiver, schatzte jedoch die Perspektiven
flr die kommenden sechs Monate erneut skeptischer ein.
Die teilnehmenden Betriebe rechneten merklich haufiger mit
einem Umsatzminus in der nahen Zukunft. Obwohl sich im
Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés) im August die ak-
tuelle Geschéftslage leicht abkihlte, hat sich das Ge-
schaftsklima aufgrund deutlich glinstigerer Perspektiven ver-
bessert.

Im Bereich Mobilien-Leasing! berichteten die Unterneh-
men von einer nur geringflgig gunstigeren aktuellen Lage
und passten die positiven Geschéftserwartungen leicht
nach unten an. Das Geschaftsklima hat sich daher nicht
veréndert.

H.B.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer erneut gestiegen

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
konnte den Anstieg vom Juli auch im August fortsetzen. Es
mehren sich Anzeichen einer leicht positiven Beschéafti-
gungsdynamik. Die Anzahl der Firmen die Personal einstel-
len wollen nimmt zu.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index erneut gestiegen.

nach neuen Mitarbeitern. Im Bauhauptgewerbe gab der
Index leicht nach, aber es gibt weiterhin Neueinstellungen.
Im GroBhandel stieg der Index deutlich, wahrend er im Ein-
zelhandel leicht nachgab. In beiden Bereichen zeigt sich
jedoch eine leicht positive Beschaftigungsdynamik. Die Per-
sonalpolitik im Dienstleistungsbereich bleibt wie in den ver-
gangenen Monaten leicht expansiv.

Hier suchen vor allem Firmen im Automobilbereich vermehrt K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
08/12 0912 10M2 11/12. 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13
Index 1054 106,3 1051 106,1 107,6 1058 1065 106,4 104,7 1055 1044 1056/ 106,8

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/12 09/12 1012 11112 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 88 87 871 89,1 89,3 91 91,5 915 897 90,9 926 95 98,1
Bereichsindikatoren?

Industrie -14,1  -141 -154 -139 -122 -126 -10,7 -116 -128 -122 -11,3 -10 -7,3
Bauwirtschaft -33,3 -31,8 -344 -345 -33,7 -29,6 -30 -29,8 -33,2 -32  -30,6 -31  -30,2
Einzelhandel -13,2 15 12,7 9,1 -10,2 94 -10,2 -12,7 -137 -11,9 -10,3 -7,2 -2,9
Verbraucher -22,6 -23,8 -242 -236 24 -219 -216 -216 -204 -202 -175 -148 -128
Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 102,19 100,05 99,58 99,12 99,66 99,34 99,5 100,3 100,61 100,16 101,06
Wachstumsraten -0,9 -2,6 -3,0 -3,6 -2,2 -2,5 -2,6 -1,0 -0,6 -1,6 0,4
Preiserwartungen ° -0,2 0,4 2,4 1,6 3,7 34 1,7 -1,7 -2,2 -2,6 -1,4 0,5 0,3
Deutschland

Produktion 3

Index 108 106,4 104,8 104,7 1059 104,8 1056 106,6 107,9 107,4 109,8
Wachstumsraten -1,2 -1,0 -3,2 -3,0 -0,5 -2,0 -1,6 -1,6 1,5 -0,7 2,7
Auftragsbestand * -19,3  -23,1 -28 -248 -236 -223 -192 -21,5 -248 24 193 21 15,2
Preiserwartungen ® 1 1,1 2,1 2,1 4,6 54 3,2 25 -0,4 -1,8 0,5 1,3 2,8
Frankreich

Produktion *

Index 1025 99,7 985 976 989 97,7 985 97,6 100,1 99,2 98,8
Wachstumsraten -0,3 -2,1 -3,4 -7,0 2,7 -4,0 -2,3 -4,3 -0,1 -0,5 -0,6
Auftragsbestand * -29,2 -276 -36,7 -288 -293 -306 -30,7 -355 -415 -326 -319 -289 -26,3
Preiserwartungen ® 0 1,1 2 0,6 3,7 4,5 1,4 -3,1 -4,7 -6,3 -5,2 0,7 0,5
GroBbritannien

Produktion 3

Index 100,01 100,2 98,56 98,44 99,45 98,05 984 99,33 99,11 98,39 100,28
Wachstumsraten -1,8 2,7 -2,8 -2,5 -2,8 -4.9 -2,3 -11 2,7 -3,5 2,2
Auftragsbestand * -232 -10,7 -153 -196 -13,7 -183 -168 -202 -248 -241 -237 -16,2 -6,8
Preiserwartungen ® 2,1 0,8 11,3 98 16,9 14,7 132 -2 6,1 2,4 3,3 9,3 3,9
Italien

Produktion *

Index 94,8 94 929 919 915 929 921 90,8 909 91,3 916
Wachstumsraten -6,3 -4,0 -5,7 -7,7 -8,6 -3,0 -3,6 -6,6 -4,8 -4,0 -1,6
Auftragsbestand * -43,6 -442 -453 -449 -439 -449 -418 -43 -46,8 -448 -404 -389 -359
Preiserwartungen ® -2,1 -1,2 0,5 -0,8 -1,1 0,6 -1,6 -3,1 -3,2 -4 -4 -1,6 -4.1

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegenuber dem Vorjahr

Index 2005=100
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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