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Industrie: Geschaftsklimaindikator sinkt

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
leicht abgekuhlt. Die Industriefirmen bewerteten sowohl ih-
re aktuelle Geschaftslage als auch den weiteren Ge-
schéftsverlauf weniger positiv als im Vormonat. Auch die Ex-
porterwartungen sanken merklich, waren aber weiterhin op-
timistisch. Die Produktion soll daher in den kommenden Mo-
naten weniger stark angehoben werden. Die Verkaufsprei-
se durften den Unternehmensmeldungen zufolge nicht mehr
so haufig steigen wie zuletzt erwartet.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschaftsklimaindi-
kator gestiegen. Die Unternehmen waren angesichts gerin-
gerer LagerUberhange etwas zufriedener mit ihrer aktuellen
Situation. Der kommenden Entwicklung sahen die Firmen
zudem mit gréBerer Zuversicht entgegen. Etwas eingetriibt
haben sich die Exportaussichten, die aber weiterhin als glins-
tig bewertet wurden. Im Investitionsguterbereich hat sich
das Geschéftsklima etwas abgekuhlt. Die Firmen waren in
Anbetracht nachlassender Nachfrage und sinkender Auf-
tragsbestande mit ihrer aktuellen Lage nicht mehr ganz so
zufrieden wie noch im Februar. Auch hinsichtlich der zu-
kunftigen Entwicklung — sowohl insgesamt als auch in Be-
zug auf den Export — waren die Unternehmen nicht mehr
so zuversichtlich. In der Konsumagiiterindustrie (ohne Er-
nahrungsgewerbe) ist der Geschéftsklimaindikator etwas
gesunken. Die Nachfragedynamik nahm ab und die Wa-
renbestéande erhohten sich wieder. Die Geschéaftsaussich-
ten haben sich den Unternehmensmeldungen zufolge spur-
bar eingetrtbt und die Produktion soll nicht mehr so expansiv
gestaltet werden wie zuletzt. Im Erndhrungsgewerbe wa-
ren die Firmen mit ihrer aktuellen Geschéftslage zufriedener
als noch im Februar. Zudem haben sich die Geschaftsaus-
sichten fur die kommenden sechs Monate deutlich verbes-
sert. Die Produktionsplane waren daher verstarkt auf Ex-
pansion ausgerichtet.

.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéaftsklima spir-
bar abgekuhlt. Die Nachfrage verlor erkennbar an Dynamik
und die Auftragsbestande sind den Firmenangaben zufolge
gesunken. Zudem musste die Produktion deutlich zur(ick-
gefahren werden. Der noch im Februar vorherrschende Op-
timismus ist weitestgehend verschwunden. Im Bereich Me-
tallerzeugung und -bearbeitung wurde die aktuelle Situation
nicht mehr ganz so negativ bewertet wie noch im Vormonat.
Erstmals seit gut einem Jahr konnte die Produktion wieder
leicht angehoben werden. Hinsichtlich der zukinftigen Ent-
wicklung waren die Firmen zudem wieder zuversichtlicher
und rechneten auch vom Auslandsgeschaft mit positiven Im-
pulsen. Im Maschinenbau hat sich die Geschéftslage leicht
verschlechtert, wurde im Durchschnitt aber immer noch deut-
lich positiv bewertet. Die Nachfrage konnte kaum noch zu-
legen und die Produktion musste etwas zurtickgefahren wer-
den. Die Geschéaftsperspektiven haben sich jedoch aufge-
klart und in den ndchsten Monaten durfte die Produktion

expansiver gestaltet werden. Die Hersteller von elektrischen
Ausrtstungen waren mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr
so zufrieden wie noch im Vormonat. Die Auftragsbestande
reduzierten sich spurbar und der Lagerdruck nahm wieder
zu. Der kommenden Entwicklung sahen die Firmen mit mehr
Zuversicht entgegen und auch aus dem Ausland wurde ver-
mehrt mit positiven Impulsen gerechnet. Die Hersteller von
DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeugnissen be-
werteten ihre aktuelle Geschéftslage im Mérz als erheblich
verschlechtert. Die Firmen berichteten von einem Nachfra-
geeinbruch und der Lagerdruck nahm sprunghaft zu. Die Ge-
schéftsperspektiven haben sich den Unternehmensmeldun-
gen zufolge zwar spurbar eingetriibt, waren aber weiterhin
positiv. Die Produktion soll, wenn auch nicht mehr so stark
wie zuletzt, weiter angehoben werden. Im Fahrzeugbau hat
sich das Geschaftsklima nach der sprunghaften Verbesse-
rung im Vormonat wieder abgekuhlt. Die Produktion musste
deutlich gesenkt werden und die Nachfrage reduzierte sich
weiter. Auch die Geschéftsaussichten — sowohl insgesamt
als auch in Bezug auf das Exportgeschéaft —haben sich deut-
lich eingetrubt. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbei-
tung von Steinen und Erden hat sich die Geschéftssituation
sichtlich verbessert. Die Nachfrage nahm spurbar zu und
die Produktion konnte angehoben werden. Die Produk-
tionsplane der Firmen waren zudem weiter auf Expansion
ausgerichtet, wenn auch nicht mehr so stark wie noch im Fe-
bruar. Im Papiergewerbe hat sich die Geschéaftssituation in
Anbetracht sinkender Nachfrage und rtcklaufiger Auftrags-
bestande verschlechtert. Auch die Produktion musste erneut
reduziert werden. In Bezug auf die Geschaftsentwicklung
im kommenden halben Jahr &uBerten sich die Testteilneh-
mer jedoch zuversichtlicher als noch im Vormonat. Im Druck-
gewerbe hat sich das Geschéftsklima abgekuhlt. Die Fir-
men empfanden ihre Geschéftslage im Durchschnitt als be-
friedigend, blickten aber mit Sorge auf die kommenden sechs
Monate. Auch vom Auslandsgeschéft rechnete man nicht
mehr so haufig mit Steigerungen. Die Produktionspléne wa-
ren daher nicht mehr auf Expansion ausgerichtet. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren waren die Unternehmen
mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr ganz so zufrieden
wie noch im Februar. Die Firmen berichteten von ansteigen-
den Lagerbestanden und ricklaufiger Nachfrage. Die Ge-
schéaftsaussichten waren den Unternehmensmeldungen zu-
folge positiv und die Produktionsplane wurden nach oben
angepasst. Im Textilgewerbe waren die Firmen mit der mo-
mentanen Situation deutlich zufriedener als noch im Febru-
ar. Die Produktion konnte wieder angehoben werden. Der
kommenden Entwicklung sahen die Firmen aber weiterhin
mit Skepsis entgegen und die Produktionspléne waren auf
Kurzungen ausgerichtet. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelher-
steller) hat sich die Geschéftslage etwas verbessert, blieb
aber weiterhin im negativen Bereich. Die Nachfragertickgange
kamen nahezu zum Erliegen. Die Unternehmen berichteten
aber nach wie vor von Produktionssenkungen. In Bezug auf
die kommende Entwicklung waren die Firmen allerdings
weiterhin zuversichtlich und haben ihre Produktionsplane
nach oben angepasst.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13

M G 136 150 99 45 22 14 -42 70 62 -28 28 96 86
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 154 16,7 108 50 -16 -1,8 -56 -72 -66 -27 31 98 80
Vorleistungsgiiter 12,8 13,7 8,0 40 -29 -43 -78 94 56 -19 3,0 71 7,9
Investitionsgiiter 17,8 198 11,4 50 50 -22 -64 -73 -128 -6,7 1,3 10,6 7,7
Konsumgiiter* 153 142 154 79 99 56 27 27 70 64 61 114 11,0

Gebrauchsgiiter 117 134 139 80 82 -70 10 -133 50 46 -08 85 56

Verbrauchsgiiter* 16,9 142 159 82 106 104 35 85 118 75 88 128 128
Sl U, 27 32 52 -48 05 13 25 11 05 50 -29 61 114
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 15 65 64 -1,7 28 -104 -157 -47 77 -52 40 -47 5,1
Bekleidungsgewerbe 25 -62 -166 -203 -285 -17,0 -121 -12,2 -184 -31 -148 -56 -4,3
Ledergewerbe 56 -1,2 5,4 40 -30 -81 70 220 24 155 24,7 153 9,7
Holzgewerbe 30 90 63 02 -63 -101 -44 96 -136 -06 -10 19 19
Papiergewerbe 132 122 45 62 44 26 18 01 61 83 09 54 97
Druckgewerbe 83 25 27 -15 -15 -30 -148 -59 -106 -76 -7,0 05 -48
Mineraldlverarbeitung 95 11,1 99 222 88 142 -20 -161 76 -11,2 11,6 349 272
Chemische Industrie 20,9 230 216 13,0 9,9 57 3,7 -49 6,5 2,7 12,2 20,7 157
Herstellung von Gummi-,

189 160 102 63 29 -18 11 -28 31 48 51 141 130

Kunststoffwaren
CERYETElE) LEENL 11,2 154 11,6 24 -02 54 49 -101 -57 17 19 91 98
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOZEN, = 21 22 -58 -169 -230 292 -258 -261 -209 -151 -59 -101 -6,9
bearbeitung
s 98 87 15 45 -54 -118 -142 -121 74 54 38 77 82
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik 210 271 191 141 32 62 24 -76 -67 59 64 172 65
AT e CE e 16,0 203 127 83 -11 29 -45 -109 -60 10 -02 77 90
Ausrustungen
Maschinenbau 207 224 125 70 -01 01 03 -14 -48 03 86 146 152
FeEElimgven 142 142 112 -16 -157 93 -195 -191 -30,6 -225 -108 3.8 -1,7
Kraftwagen und -teilen
Mabel 166 84 130 71 1,3 -151 -82 -12,0 -112 -03 -16 -58 -42

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 3/2013 - 40. Jahrgang
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 799 828 840 854 866 868 856 851 849 837 821 829

798 823 833 846 858 860 848 845 844 832 814 822

Vorleistungsgiiter 804 836 843 848 861 856 838 833 828 824 80,7 815
Investitionsgiiter 783 819 841 866 830 891 881 880 880 854 839 849
Konsumgiiter* 825 825 823 829 836 840 832 821 829 825 806 812
Gebrauchsgiiter 834 844 839 845 856 845 848 841 850 836 779 782
Verbrauchsgiiter* 821 818 816 822 828 839 827 813 820 820 817 823
Ernahrungsgewerbe,

. 779 765 749 763 775 771 763 774 785 768 738 739
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 859 856 835 874 860 859 828 804 804 819 80,7 824
Bekleidungsgewerbe 86,8 890 875 899 885 881 899 865 909 847 879 859
Ledergewerbe 857 858 887 899 887 913 918 880 894 90,7 919 90,2
Holzgewerbe 792 817 790 762 796 812 815 797 803 793 808 765
Papiergewerbe 882 891 897 886 891 882 873 869 881 885 883 877
Druckgewerbe 81,1 810 830 774 800 804 824 797 807 812 803 81,0
Chemische Industrie 830 864 872 863 869 863 848 832 842 840 827 834

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

789 838 842 829 859 838 824 825 821 800 781 792

76,9 811 809 796 825 813 803 827 798 800 77,7 794

Metallerzeugung, -

. 806 840 836 860 888 87,7 836 838 814 835 811 833
bearbeitung

Herstellung von

; 764 784 803 831 843 848 833 824 823 806 788 795
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

833 863 873 889 876 876 857 839 862 838 833 844
822 845 844 861 865 858 84,7 839 831 828 804 798

Maschinenbau 76,8 811 837 862 887 893 883 873 881 860 842 855

Herstellung von Kraftwagen

. 781 815 844 877 888 905 893 912 895 855 839 851
und -teilen

Mébel 798 828 837 818 852 846 857 831 844 852 805 810

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 258 14,4 6,0 3,4 -0,3 -2,6 5,8 6,5 8,7 183 249 193

247 14,2 7,2 3,4 0,7 -09 8,0 6,5 9,7 191 241 203

Vorleistungsgiiter 215 11,6 46 -18 -05 -05 83 114 135 225 294 20,1
Investitionsgiiter 334 16,8 6,2 43 -16 -83 1,0 -0,6 54 157 221 20,3
Konsumgiiter® 186 12,1 12,0 147 8,6 81 150 147 66 17,0 21,0 157
Gebrauchsgiiter 188 138 186 189 218 21,7 175 211 128 17,7 36,5 299
Verbrauchsgiiter* 18,3 11,4 9,7 131 3,3 33 147 121 33 16,3 14,7 10,1
Ernahrungsgewerbe,

. 16,0 210 234 132 150 160 234 163 140 139 184 231
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 16,8 13,8 12,7 85 138 1,7 116 516 258 29,7 306 384
Bekleidungsgewerbe 306 124 9,3 7,0 66 114 10,3 13,0 86 194 173 21,0
Ledergewerbe 22,7 10,1 -82 133 47 181 -03 124 11,7 131 118 3,3
Holzgewerbe 31,3 288 234 97 173 228 263 259 193 28,7 383 287
Papiergewerbe 22,3 8,1 2,7 5,2 83 131 16,7 143 143 201 21,7 151
Druckgewerbe 289 263 157 322 148 173 245 234 138 173 236 212
Chemische Industrie 16,3 11,4 -0,9 -4,2 7,7 12,7 1,8 7,0 53 13,3 16,9 12,7

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

216 -03 -31 -48 -134 -84 1,6 74 126 156 24,7 172

241 166 166 17,8 7,0 5,6 94 11,0 110 205 205 257

Metallerzeugung, -

; 314 241 212 11 57 09 157 123 193 548 538 317
bearbeitung

Herstellung von

; 254 242 26 -29 1,4 0,2 55 10,2 164 16,2 285 19,1
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausriustungen

30 -6,7 1,7 -59 6,0 3,3 10,6 1,1 120 223 306 211
16,0 23 28 17 6,0 7,2 8,0 185 90 192 251 183

Maschinenbau 40,0 22,6 9,7 86 -10 -45 1,5 6,7 6,0 155 196 21,6

Herstellung von Kraftwagen

. 36,4 13,0 3,0 24 -56 -181 -2,3 -11,3 14 158 278 223
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

e 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 25 2,5 2,4 24
Investitionsgiiter 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3.1 3,2 3,2
Konsumgiiter* 2,3 2,2 24 2,2 2,7 2,2 2,4 2,3 2,3 2,3 2,6 2,3
Gebrauchsgiiter 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0
Verbrauchsgiiter* 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5
Textilgewerbe 2,5 2,4 3,7 3,1 3,2 2,9 2,8 21 3,1 3,2 2,4 3,1
Bekleidungsgewerbe 3,4 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4,1 3,8
Ledergewerbe 2,0 2,4 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1 2,7 2,5 2,9 3,1
Holzgewerbe 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,5
Papiergewerbe 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,1 1.1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 1,9

ATV Ve il 19 22 23 23 25 26 22 23 20 22 20 22
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,

Verarb v Steinen u. Erden 1,8 1,9 2,2 2,2 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4 2,2 2,0 2,6

Metallerzeugung, -

. 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,6
bearbeitung

Herstellung von

; 2,7 3.1 3,2 3,2 385) 3,6 3,6 3,2 3,2 3,2 3,2 3,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1

2,7 2,7 3,0 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7

2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6 2,3

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 3,3 2,8 3,0 29 41 29 3,0 29 2,3 2,6 2,4
und -teilen

Mébel 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

30
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10 |
0+
10
-20

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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2013
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Salden Verbrauchsgiiter”
20

2013

10 |

2008 2009 2010 2011

2013

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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5 f
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Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
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0 L
_5 L
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Salden Auf den auslindischen Markten auBerhalb der EU

20
15 |
10 |

5 |
-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 _07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0
S 16,1 12,8 9,6 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,6 0,8
auf den ausl. Markten U 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0
innerhalb der EU S 8,0 12,7 6,2 6,0 7,0 3,7 1.1 -1,0 3,0 -1,3 -59 -2,0
auf den ausl. Markten U 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0
aulerhalb der EU S 10,3 10,2 3,7 11,0 6,2 -1,8 -1,4 0,1 1,3 -5,8 -4,3 -1,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 150 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0
S 84 145 6,9 14,3 204 15,5 13,9 10,3 12,4 1,5 4,9 1,3
auf den ausl. Markten U 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0
innerhalb der EU S 5,1 11,4 9,2 14,3 211 13,4 11,2 6,3 4.1 2,4 &2 -4,7
auf den ausl. Markten U 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 70 14,0 5,0
auferhalb der EU S 10,1 17,4 13,0 19,5 151 12,4 8,0 9,6 7,1 63 14,0 6,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 12,0 3,0 8,0 8,0 90 170 140 11,0 8,0 60 -20 4,0
S 13,7 4,0 6,4 75 10,6 17,9 12,3 10,7 9,6 6,9 -3,7 3,5
auf den ausl. Markten U 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0
innerhalb der EU S 14,6 51 3,9 9,5 7,6 9,1 7,8 -5,5 -3,4 0,1 -0,1 1,4
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0
auflerhalb der EU S 8,3 54 79 12,6 53 4,4 5,9 -0,4 0,3 8,4 59 3,6
Verbrauchsgi.'lter*)
auf dem Inlandsmarkt U 20 11,0 8,0 230 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0
S 3,7 113 6,8 21,9 97 113 8,6 5,0 8,7 0,2 -4,3 7,8
auf den ausl. Markten U -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0
innerhalb der EU S 0,5 4,8 2.8 10,1 4,5 1,8 6,1 -2,8 25 -2,2 -1,8 14,0
auf den ausl. Markten U -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0 23,0
auferhalb der EU S -3,9 1,5 -6,3 12,3 71 3,5 3,6 1,3 10,1 3,5 96 223

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima bleibt
ausgezeichnet

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests verharrte das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im Mérz auf einem
historisch auBergewdhnlich hohen Niveau. Gegentiber dem
Vormonat stieg der Wert des Klimaindikators sogar noch ge-
ringfugig an. Damit war — wie bereits im Februar — ein neu-
er gesamtdeutscher Spitzenwert zu verzeichnen. Wahrend
sich die Erwartungen fur die kommenden Monate eintrtib-
ten, fielen die Urteile zur aktuellen Geschaftslage glinstiger
aus. Die befragten Firmen waren mit ihrer momentanen Si-
tuation Uberaus zufrieden; seit der Wiedervereinigung wur-
de niemals ein hdherer Lagewert gemessen. Mit 72% (sai-
son- und witterungsbereinigt) bewegte sich der Ausnut-
zungsgrad der Geratekapazitaten auf dem Niveau des Vor-
monats bzw. des Vorjahres. Wie im Februar berichteten 84%
der Unternehmen Uber Produktionsbehinderungen. Mehr
als drei Viertel der Testteilnehmer meldeten Beeintrachti-
gungen aufgrund ungUnstiger Witterungsverhaltnisse (Vor-
jahreswert: 63%); ein Funftel klagte Uber Auftragsmangel.
Die Auftragsbestéande kletterten auf durchschnittlich 3,1 Mo-
nate (saison- und witterungsbereinigt); dies entsprach ei-
nem neuen gesamtdeutschen Hochstwert. Per saldo gin-
gen 23% der Firmen davon aus, dass ihre Bautatigkeit in
den nachsten drei Monaten zunehmen wird (Mérz 2012:
12%). Den Umfrageergebnissen zufolge konnten die Prei-
se haufiger heraufgesetzt werden. Nach den Meldungen der
Unternehmen zu schlieBen, werden sich in den kommen-
den Monaten wohl zusétzliche Preisanhebungsspielrdume
ergeben. Die Planungen hinsichtlich der Aufstockung ihres
Personalbestands fielen allerdings zurtickhaltender aus als
zuletzt.

Die Sonderfrage im Méarz hatte den Winterbau zum Thema.
So berichteten — wie im Vorjahr — 41% der Firmen, dass sie
im zurtickliegenden Winter mit voller Belegschaft durchar-
beiten konnten, da die Auftragslage sowie eine entspre-
chende AusrUstung dies zulieBen. Ein hdherer Wert (42%)
wurde lediglich im Jahr 2008 gemessen, wobei diese
Sonderfrage seit 2004 jahrlich gestellt wird. Von den 59%
der Unternehmen, die dementsprechend Kurzarbeit bean-
tragen bzw. Entlassungen vornehmen mussten, gaben zum
einen 32% einen Mangel an Auftrdgen als Ursache hierfur
an (Vorjahreswert: 36%). Zum anderen spielten bei 37%
der Befragten (Vorjahreswert: 32%) baubetriebliche Griin-
de eine wesentliche Rolle.

Il.

Im Hochbau stieg der Geschéftsklimaindikator auf einen
neuen gesamtdeutschen Hochstwert. Dabei wurden in je-
der der drei abgefragten Teilsparten neue Spitzenwerte er-
reicht. Die gegenwartige Geschaftslage wurde sparten-
Ubergreifend guinstiger bewertet. Im gewerblichen Hochbau
verbesserte sich die aktuelle Lage sogar spurbar. Die Aus-
sichten flr die kommenden sechs Monate triibten sich da-

gegen in allen drei Teilsparten ein, wobei im o&ffentlichen
Hochbau die Zuversicht nur leicht abnahm. Mit 71% lag die
Geréateauslastung geringflgig unter dem Wert des Vormo-
nats, der wiederum genau dem Vorjahreswert entsprach.
70% der Hochbaufirmen berichteten Uber witterungsbe-
dingte Produktionsstdrungen (Vorjahreswert: 55%). Bei 17%
der Unternehmen wirkte sich Auftragsmangel negativ auf die
Bautétigkeit aus. Die Auftragspolster vergroBerten sich im
offentlichen Hochbau um 0,1 auf 2,7 Monate, wéhrend sie
im Wohnungsbau sowie im gewerblichen Hochbau bei 3,0
bzw. 3,6 Monaten stagnierten. Im gewerblichen Hochbau
lagen die Auftragsreserven damit weiter auf Spitzenniveau.
Im Hochbau insgesamt reichten die Auftragsreserven wie im
Vormonat flir 3,2 Produktionsmonate (Marz 2012: 3,0 Mo-
nate). Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die Preise
ahnlich haufig angehoben werden konnten wie zuletzt. Fur
die néchsten Monate gingen die befragten Hochbauunter-
nehmen weiter von steigenden Preisen aus.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklimaim Méarz wieder ver-
schlechtert. Die befragten Tiefbaufirmen beurteilten ihre ak-
tuelle Lage zwar erneut weniger zurtckhaltend als im Vor-
monat. Der Optimismus hinsichtlich der Geschéftsentwick-
lung in den n&chsten sechs Monaten lieB allerdings nach.
Neun von zehn im Tiefbau tatigen Unternehmen berichte-
ten Uber Behinderungen der Bautéatigkeit (Vorjahresmonat:
84%); der weitaus Uberwiegende Teil meldete Beeintrachti-
gungen durch das Wetter. Nahezu ein Viertel der Firmen
klagte Uber fehlende Auftrage. Der Ausnutzungsgrad des
Maschinenparks verharrte bei 73% und lag damit etwas Uber
dem Vorjahresniveau. Die Reichweite der Auftragsbestan-
de verlangerte sich im StraBenbau von 2,6 auf 2,8 Monate
und im sonstigen Tiefbau von 2,9 auf 3,0 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefoausparten waren die Auftragsreserven mit
2,9 Monaten merklich gréBer als vor einem Jahr (2,5 Mo-
nate). Den Testergebnissen zufolge konnten die Preise sicht-
lich haufiger heraufgesetzt werden. Fur die ndchsten Mo-
nate gingen die Unternehmen davon aus, dass sich die Preis-
erhdhungsspielraume weiter vergroBern werden.

L.D.
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Salden

20

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitiatsausnutzung*) Bauhauptgewerbe

75 |

70 |

65

60

2008 2009 2010 2011 2012 2013

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Produktionsmonate Tiefbau
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
0 . : . : ,
-10 F

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 _01/13 02/13 _ 03/13

Bauhauptgewerbe
Geschéaftsklima? U 6,0 3,8 2,0 1,0 -3,1 57  -14.1 216 -19,2 -16,1 -2,2 4,7 8,5
S 2,0 -4,0 -5,2 -4,8 -6,7 -6,8 -10,0 -11,5 -7,3 -6,6 -0,2 6,9 7,2
Geschéftslage U -8,0 -5,0 -2,0 1,0 2,0 4,0 1,0 -6,0 30 -11,0 -11,0 -13,0 -5,0
Beurteilung S -0,2 -3,6 -3,5 -3,6 -3,4 24 -4,7 -8,2 -3,0 7.4 4,4 -1,9 4,7
Geschéftslage U 21,0 13,0 6,0 1,0 80 -150 -28,0 -36,0 -34,0 -21,0 7,0 24,0 23,0
Erwartungen S 4,2 -4,4 -7,0 -5,9 99 -11,2 -151 -149 -11,6 -5,8 4,2 16,1 9,7
Auftragsbestand U 9,0 14,0 12,0 2,0 4,0 1,0 -70 -220 -33,0 -40,0 -30,0 -12,0 15,0
gg. Vormonat S 2,5 -5,9 -8,1  -121 -7,5 -83 -116 -169 -155 -12,6 -4,7 1,9 10,2
Auftragsbestand U -220 -18,0 -140 -13,0 -9,0 -70 -110 -180 -21,0 -29,0 -23,0 -220 -13,0
Beurteilung S -14,7 -180 -179 -183 -158 -151 -179 -214 -192 -20,7 -132 -9,5 -3,6
Bautétigkeit U -26,0 30,0 250 14,0 12,0 3,0 1,0 -4,0 -40 -21,0 -580 -67,0 -33,0
im Vormonat S 54 10,2 -6,7 -10,3 74 10,7 53 -125 -7,0 -85 11,7 1,7 7,9
Gerate- bzw. Kapa- U 58,6 70,1 74,4 76,4 77,5 78,4 78,3 77,6 76,7 72,3 63,5 54,1 55,7
zitatsauslastung in % S 71,9 73,4 72,4 72,1 72,4 72,8 72,7 72,3 72,3 71,0 70,6 72,0 71,8
Baupreise U 8,0 5,0 4,0 0,0 -6,0 -80 -150 -23,0 -28,0 -26,0 -16,0 -3,0 7,0
Erwartungen S 2,1 -4,4 -5,7 -84 -129 -135 -149 -140 -140 -105 -8,4 -2,7 1,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -0,2 -4,6 -5,7 66 -11,0 -10,1 21,4 -314 -276 -27,0 -7,5 -1,0 2,4
S -4,7 123 132 124 147 -122 17,7 -209 -146 -158 -5,1 1,6 0,8
Geschéftslage U 21,0 -19,0 -150 -13,0 -9,0 -5,0 90 -13,0 -130 -230 -21,0 -24,0 -18,0
Beurteilung S 122 -161 -155 -156 -132 -119 -159 -176 -146 -206 -149 -11,8 -7,2
Geschéftslage U 23,0 11,0 4,0 00 -13,0 -150 -33,0 -480 -41,0 -31,0 7,0 25,0 25,0
Erwartungen S 3,2 -84 -10,8 92 -16,3 -124 -195 -241 -146 -10,8 5,8 16,0 9,1
Auftragsbestand U 12,0 15,0 16,0 4,0 7,0 30 -10,0 -27,0 -440 -540 -39,0 -15,0 19,0
gg. Vormonat S 1,7 -8,5 79 -12.2 -5,1 -88 -17,6 -22,7 -215 -195 -6,1 -0,2 10,5
Auftragsbestand U -340 -31,0 -250 -23,0 -14,0 -70 -150 -250 -33,0 -440 -37,0 -350 -25,0
Beurteilung S -25,3 -30,1 -28,1 -272 -202 -173 -256 -31,5 -321 -34,8 -248 -195 -13,8
Bautétigkeit U 290 41,0 34,0 18,0 17,0 5,0 4,0 -1,0 00 -27,0 -72,0 -820 -36,0
im Vormonat S 10,8 15,4 7.8  -14.1 -6,8 -10,9 -3,8 -143 6,1 -10,7 -9,7 2,4 16,1
Geréte- bzw. Kapa- U 54,6 66,3 73,3 76,3 76,7 79,3 78,2 77,8 76,9 71,5 59,6 49,2 51,3
zitatsauslastung in % S 724 711 709 713 704 724 709 704 705 686 684 727 729
Baupreise u 20 -10 -30 -50 -120 -130 -22,0 -31,0 -400 -390 -30,0 -15,0 2,0
Erwartungen S -86 -121 -151 -153 -212 -205 -240 -215 -222 -195 -186 -12,8 -4,1
Hochbau
Geschaftsklima? U 9,8 10,0 8,0 5,5 2,8 -2,4 92 -150 -13,2 -8,1 2,4 8,6 13,3
S 6,3 2.1 1,2 -0,3 -0,7 -2,8 -4,9 -5,1 -2,3 0,3 4,0 10,4 12,3
Geschaftslage U 2,0 6,0 9,0 10,0 11,0 11,0 8,0 -1,0 4,0 -2,0 -2,0 -4,0 5,0
Beurteilung S 9,2 6,3 7,0 4,0 4.9 4,8 3,1 -1,6 5,0 2,7 4,6 6,4 14,1
Geschaftslage U 18,0 14,0 7,0 1,0 -50 -150 -25,0 -28,0 -29,0 -14,0 7,0 22,0 22,0
Erwartungen S 3,3 -2,0 -4,5 -4,5 -6,1 -10,2 12,7 -8,5 -9,3 -2,0 3,4 14,5 10,6
Auftragsbestand U 7,0 14,0 9,0 1,0 2,0 -1,0 -50 -180 -250 -290 -22,0 -10,0 11,0
gg. Vormonat S 3,0 -3,5 86 -114 -8,6 -8,7 75 -126 -10,8 -6,8 1,8 3,9 8,7
Auftragsbestand U -13,0 -8,0 -7,0 -6,0 -5,0 -6,0 -80 -130 -130 -170 -12,0 -12,0 -3,0
Beurteilung S -6,9 89 -110 -119 -119 -124 -126 -144 -108 9,5 -4,2 -1,4 4.9
Bautatigkeit U -24,0 23,0 19,0 10,0 8,0 3,0 -1,0 -7,0 6,0 -17,0 -490 -57,0 -31,0
im Vormonat S 2,1 7,4 -5,5 -9,4 -8,7 -9,5 -6,5 -12,0 -7,0 -7,0 -13,8 -4,4 2,9
Gerate- bzw. Kapa- U 61,6 73,0 75,2 76,4 78,1 77,8 78,3 77,5 76,5 72,9 66,4 57,8 58,9
zitatsauslastung in % S 71,8 75,2 73,5 72,7 73,7 73,0 73,9 73,5 73,5 72,6 72,3 71,8 71,4
Baupreise U 15,0 10,0 9,0 3,0 -1,0 -50 -10,0 -17,0 -19,0 -16,0 -6,0 6,0 12,0
Erwartungen S 9,8 1,4 1,1 -3,7 -6,6 9,3 -8,7 -8,5 7,4 -3,5 -1,0 55 6,9
Ostdeutschland
Geschéaftsklima? U 71 6,0 3,8 4,5 1,0 -0,1 -153 -243 -196 -20,7 0,0 10,4 10,6
S 2,2 -4,8 -6,0 -3,5 -5,1 -2,6 95 11,1 -4,6 -6,9 585 16,6 11,2
Geschéftslage U -16,0 -8,0 -4,0 0,0 1,0 5,0 3,0 -7,0 -4,0 -12,0 -130 -17,0 -16,0
Beurteilung S 4,4 -5,6 -4,6 -4,6 -5,8 -3,2 57 122 -6,3 -9,0 -3,7 1,6 -0,6
Geschéftslage U 33,0 21,0 12,0 9,0 1,0 -50 -32,0 -40,0 -34,0 -29,0 14,0 42,0 41,0
Erwartungen S 9,0 -4,0 -7,4 -2,4 -4,4 20 -133 -10,1 -2,9 -4,7 15,1 32,7 23,6
Auftragsbestand U 11,0 23,0 20,0 -4,0 7,0 9,0 -70 -240 -37,0 -46,0 -31,0 -10,0 20,0
gg. Vormonat S 85 -0,8 -43 -22,8 -10,8 -5,1 -142 -195 -158 -111 55 13,1 16,0
Auftragsbestand U -26,0 -22,0 -180 -150 -12,0 40 -10,0 -240 -270 -32,0 -280 -31,0 -14,0
Beurteilung S -16,5 -21,3 -208 -203 -21,0 -152 -20,7 -30,7 -269 -223 -13,7 -111 -0,5
Bautétigkeit U -33,0 31,0 29,0 12,0 10,0 30 11,0 -8,0 -1,0 -19,0 -670 -76,0 -39,0
im Vormonat S 7.7 11,1 6,5 -16,7 -13,3 -155 4,0 -18,0 -4,6 75 -10,5 10,1 17,5
Gerate- bzw. Kapa- U 53,2 68,5 76,4 80,0 80,7 83,2 83,5 82,4 79,9 74,8 57,8 43,0 47,4
zitatsauslastung in % S 73,7 74,0 74,1 74,4 73,4 74,7 74,1 73,0 72,3 71,3 69,8 72,6 74,0
Baupreise U 3,0 1,0 0,0 5,0 0,0 6,0 -11,0 -240 -250 -31,0 -250 -13,0 3,0
Erwartungen S -2,8 -8,8  -10,9 -51  -10,5 -14,1 -12,3 -157 99 -115 -12,3 -10,2 -2,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Geschiftslage weniger
positiv

l.

Der Geschéaftsklimaindikator im GroBhandel hat nach dem
kraftigen Anstieg des Vormonats im Marz wieder deutlich
nachgegeben. Die Umfrageteilnehmer bewerteten ihre der-
zeitige Geschéftslage weniger positiv und blickten den kom-
menden Monaten, in denen sich die Preiserhéhungsspiel-
raume ihrer Einschatzung nach verringern durften, skepti-
scher entgegen. Bei den Bestellungen wollten sie sich in na-
her Zukunft starker in Zurtckhaltung Uben und der Perso-
nalstand soll weiterhin per saldo verringert werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich die Zufrie-
denheit mit der momentanen Lage spurbar verringert und
die negativen Einschatzungen bei den Geschaftserwartun-
gen gewannen wieder leicht die Oberhand. Im Bereich Ei-
sen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug haben die negativen
Einflisse auf die Beurteilung der Geschaftssituation ange-
sichts schleppender Nachfrage erheblich zugenommen.
Im Hinblick auf das kommende halbe Jahr hielten sich die
optimistischen und skeptischen Stimmen nahezu unveran-
dert die Waage. Die Unternehmen rechneten mit sinken-
den Verkaufspreisen und korrigierten ihre Bestellplane nach
unten. Im GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metallhalb-
zeug fielen die Meldungen der Testteilnehmer zu Lage und
Perspektiven deutlich negativer aus als im Februar. Die Or-
derplane der Firmen waren daher nach wie vor Uberwiegend
restriktiv ausgerichtet. Die Preise sind im Berichtsmonat
gefallen und durften auch in naher Zukunft weiter sinken.
Das Geschaftsklima im Bereich Maschinen, Ausrtstungen
und Zubehdr hat sich aufgrund nicht mehr ganz so positi-
ver Bewertungen der aktuellen Situation sowie der Ge-
schéftsaussichten fur das kommende halbe Jahr abgekuhlt.
Die Planungen der Firmen beinhalteten weiterhin eine Ver-
gréBerung der Mitarbeiterzahl sowie Anhebungen der Ver-
kaufspreise. Im ChemiegroShandel hat die groBe Zufrie-
denheit der Unternehmen mit der gegenwartigen Lage eben-
so wie die Zuversicht bezlglich des zukUnftigen Ge-
schaftsverlaufs nur minimal nachgelassen. Die LagerUber-
hange konnten zum Teil abgebaut und die Bestellvolumina
sollen nach wie vor ausgeweitet werden. In den baunahen
Sparten hat sich das Geschaftsklima flr den Elektro-
groBhandel betrachtlich eingetriibt, da sich die derzeitige
Lage etwas verschlechtert und sich der Optimismus hin-
sichtlich der Geschaftsperspektiven wieder in leichte Skep-
sis gewandelt haben. Im Bereich Holz, Baustoffe, Anstrich-
mittel und Sanitédrkeramik fihrten dagegen die erneut ver-
groBerte Zufriedenheit mit der Geschaftslage und die zu-
versichtlicheren Erwartungen zu einer leichten Verbesserung
des Geschéftsklimas. Leicht abgekihlt hat sich das Ge-
schéftsklima im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,
Wasser und Heizung aufgrund nicht mehr ganz so guinstiger
Geschéftslageurteile. Den kommenden Monaten sahen die
Testteilnehmer jedoch mit merklich gestiegenem Optimismus
entgegen. In allen baunahen GroBhandelssparten dirften
die Verkaufspreise in naher Zukunft weiter steigen.

M.

Im Konsumguterbereich empfanden die Befragungsteil-
nehmer ihre gegenwartige Lage weniger positiv als im Fe-
bruar. Zudem haben auch die skeptischen Einschatzungen
der Geschaftsaussichten wieder etwas zugenommen.

Der Geschaftsklimaindikator fur den Gebrauchsgliterbe-
reich ist nach der Verbesserung im Vormonat wieder nahe-
zu bis auf seinen Januarwert gesunken. Die Firmenmel-
dungen fielen sowohl zur Lage als auch zu den Erwartun-
gen wesentlich negativer aus als im Vormonat. Im Bereich
elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und Leuchten hat sich
das Ubergewicht der giinstigen Lagebeurteilungen ange-
sichts schleppender Nachfrage und vergréBerter Lager-
Uberhange erheblich verringert. Zur kommenden Entwick-
lung auBerten sich die Betriebe ebenfalls wesentlich zu-
rickhaltender, den Personalstand wollten sie jedoch nach
wie vor ausweiten. Im GroBhandel mit Unterhaltungselekt-
ronik waren die Unternehmen zwar geringfligig unzufriede-
ner mit ihrer Lage, das Geschaftsklima dieser Sparte klarte
dennoch sichtlich auf, da der zuletzt gro3e Pessimismus bei
den Geschaftserwartungen kaum noch zu sehen war. Die
Ordertatigkeit soll jedoch weiter eingeschrankt werden. Die
ausgesprochen optimistischen Geschéftserwartungen der
GroBhéndler fUr Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
sche Erzeugnisse fuhrten zu einer Verbesserung des Ge-
schéftsklimas dieses Bereichs. Die Geschéftslage stellte sich
als sehr gut dar, allerdings nicht mehr ganz so hervorra-
gend wie im Februar.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsgiterbereich blieb im
Vergleich zum Februar weitgehend unverandert. Lage und
Perspektiven tribten sich lediglich minimal ein. Im Bereich
kosmetische Erzeugnisse und Kdrperpflegemittel berichte-
ten die Firmen trotz gestiegener Lagertberhange von einer
sehr guten Geschéftssituation und die Aussichten fur die
kommenden Monate erschienen ihnen ebenfalls duBerst
gunstig. Die Bestell- und Personalpldne waren weiterhin
Uberwiegend expansiv ausgerichtet. Das Geschéftsklimaim
GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und or-
thopéddischen Erzeugnissen hat sich aufgehellt. Grund da-
fUr war ausschlieBlich die erneut deutlich gréBere Zufrie-
denheit der Unternehmen mit ihrer aktuellen Lage. Bezlg-
lich der Geschaftsperspektiven Uberwogen die skeptischen
Meldungen nahezu unverandert leicht. Geringflgig einge-
tribt hat sich das Geschéftsklima im BekleidungsgroBhan-
del. VergroBerter Zufriedenheit mit der momentanen Situa-
tion standen pessimistischere Erwartungen beziglich der
zukunftigen Entwicklung entgegen. Die Ordertéatigkeit soll
etwas eingeschrankt werden.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel bewerteten die
Unternehmen ihre Geschéftslage nicht mehr ganz so giins-
tig wie im Vormonat. Auch die Geschéftsaussichten haben
sich ihren Einschatzungen zufolge etwas eingetrtibt. In An-
betracht vergroBerter Lageriiberhdnge beabsichtigten die
Betriebe nicht mehr so zahlreich, die Bestellmengen aus-
zuweiten. Die Personalplane deuten auf eine Erhéhung der
Mitarbeiterzahl hin.

S.S.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

/\/\/\/J\\/\/\

2008
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Gebrauchsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Verbrauchsgiter®

W\N\’\/\f

2008

2009 2010 2011 2012 2013

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13

GroBhandel
Geschaftsklima? U 12,9 13,8 8,8 4.8 2,8 -2,6 1,1 -3,2 2,7 3,2 -1,1 6,5 -0,5
S 13,1 12,5 7,7 5,1 4,0 -2,6 0,0 -3,2 4,8 3,4 -1,4 6,3 0,0
Geschaftslage U 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0 14,0 6,0 14,0 15,0 5,0 11,0 2,0
Beurteilung S 22,2 22,8 16,4 14,8 15,1 5,6 12,3 4,5 14,0 11,7 3,9 12,9 4,5
Geschaftslage U 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0 90 -11,0 -120 -8,0 -8,0 -7,0 2,0 -3,0
Erwartungen S 4,3 2,7 -0,6 -4.1 -6,6 -10,5 -11,7 -10,7 -3,9 -4,6 -6,6 -0,2 -4,4
Lager ] 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0 14,0 15,0 17,0 14,0 13,0 17,0 14,0 14,0
Beurteilung S 10,5 14,2 11,7 13,9 12,1 13,8 14,7 17,2 14,4 13,0 16,7 14,2 13,6
Verkaufspreise U 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0 18,0 22,0 15,0 20,0 23,0 22,0 16,0 10,0
Erwartungen S 26,0 21,2 15,1 12,9 16,0 18,2 19,6 15,8 21,1 19,6 16,4 14,9 10,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftskima? U 11,8 11,2 8,2 12 05 57 -45 94 -08 12 22 60 25

12,4 8,9 55 11 0,3 -6,1 -4,9 -8,6 2,5 2,3 -2,0 5,6 -1,2

Geschaftslage 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0 4,0 11,0 12,0 6,0 8,0 -3,0

S
U
Beurteilung S 254 210 165 132 156 3,2 8,6 25 121 9,7 6,8 105 1,0
Geschaftslage U 2,0 10 20 -100 -140 -140 -180 -220 -120 -90 -10,0 40 20
Erwartungen S 01 -26 -49 -103 -140 -151 -176 -190 67 -49 -104 09 -35
Lager U 11,0 120 130 150 120 130 150 170 160 14,0 180 16,0 150
Beurteilung S 97 133 146 154 11,8 131 141 169 160 131 187 160 139
Verkaufspreise U 270 200 11,0 3,0 70 160 150 70 120 260 230 200 7.0
Erwartungen S 259 19,9 119 75 121 168 145 114 152 218 149 177 7,0
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U 8,5 59 11,3 6,4 8,8 2,3 5,7 0,2 8,7 51 0,9 4.4 1,9
S 9,3 71 126 81 116 1,7 35 37 8,1 42 0,6 3,1 27
Geschéftslage U 90 130 200 120 190 110 180 11,0 210 180 70 12,0 9,0
Beurteilung S 10,7 140 215 162 231 140 140 59 198 136 58 111 10,7
Geschaftslage U 80 -1,0 3,0 10 -10 60 60 -100 -30 -70 -50 -3,0 -50
Erwartungen S 7.9 0,6 4,0 0,2 07 -100 -64 -128 29 -48 45 -47 51
Lager U 10,0 17,0 120 150 50 14,0 100 130 10,0 100 13,0 5,0 9,0
Beurteilung S 90 192 114 140 36 128 81 156 122 118 11,9 5,0 8,1
Verkaufspreise U 31,0 180 11,0 70 210 230 250 21,0 190 180 150 14,0 5,0

Erwartungen S 34,7 22,1 14,4 10,8 21,9 19,1 18,8 16,5 20,0 14,8 14,7 15,9 9,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®

20,4 17,6 11,3 -2,8 19 -105 -115 -6,0 -8,7 -1,9 -135 -6,5 -13,0
17,6 17,5 13,6 1,7 5,2 93 -124 -6,3 -7,5 -6,0 -158 -6,7 -15,4

Geschaftslage 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0 -4,0 1,0 11,0 -11,0 -3,0 -15,0

Beurteilung 25,1 31,4 22,6 12,4 12,3 -6,5 -6,5 -3,7 1,5 40 -153 -34 -16,4
Geschaftslage 14,0 5,0 3,0 -13,0 -50 -12,0 -14,0 -80 -180 -140 -16,0 -10,0 -11,0
Erwartungen 10,3 45 5,0 -8,4 -1,6  -12,1 -181 90 -16,1 -154 -16,2 9,9 -14,5
Lager 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0 31,0 18,0 21,0 30,0 23,0 22,0
Beurteilung 17,9 11,6 12,2 26,1 20,2 30,9 26,9 30,1 19,4 22,7 33,2 252 23,2
Verkaufspreise 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4.0 15,0 8,0 11,0 12,0 10,0 -1,0 3,0
Erwartungen 9,8 8,6 54 17,0 14,3 5,0 12,9 9,7 10,5 7,5 4,4 -2,4 3,3

enussmittel

13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1 8,0 14,9 10,2 7,9 13,8 59
13,5 24,7 0,3 16,8 4,8 6,3 15,9 10,8 17,7 11,8 8,6 16,2 6,3
19,0 31,0 5,0 26,0 7,0 10,0 32,0 12,0 22,0 22,0 13,0 23,0 12,0

GH-Nahrungs- u.
Geschaftsklima?

Geschaftslage

wcowcocnconcec DR oucowcnconconc

Beurteilung 21,0 32,4 3,8 22,3 7,9 12,1 28,9 13,3 21,5 20,2 10,8 291 14,7
Geschaftslage 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0 4,0 8,0 -1,0 3,0 5,0 0,0
Erwartungen 6,2 17,2 -3,1 11,4 1,8 0,6 3,5 8,3 14,1 3,7 6,4 4,0 -1,8
Lager 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0 15,0 14,0 7,0 10,0 12,0 17,0
Beurteilung 10,1 9,0 2,9 2,2 17,5 3,1 13,6 13,0 13,1 6,3 6,5 11,7 18,3
Verkaufspreise 30,0 27,0 33,0 250 12,0 29,0 39,0 32,0 420 30,0 340 200 26,0
Erwartungen 28,5 28,8 344 269 17,4 30,9 36,9 295 41,2 27,7 29,7 205 249

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: GroBere Zufriedenheit

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Mérz leicht
aufgeklart. Die Einzelhandler waren mit ihrer aktuellen Lage
etwas zufriedener als im Februar und blickten geringfligig
weniger skeptisch auf die weitere Geschaftsentwicklung.
Trotz weiterhin haufig als zu groB eingestufter Lagerbestan-
de fielen die Orderplane der Unternehmen nicht mehr so res-
triktiv aus wie zuletzt. Die Handler planten weiterhin, die Ver-
kaufspreise in den kommenden Monaten anzuheben.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich hat sich das Geschaftsklima
leicht verbessert. Trotz des gestiegenen Lagerdrucks zeig-
ten sich die Einzelhandler nicht mehr so unzufrieden mit ih-
rer Geschéftslage wie im Februar. In Bezug auf die Entwick-
lung in den kommenden Monaten, in denen die restriktive
Orderpolitik fortgesetzt werden soll, iberwogen die pessi-
mistischen Meldungen unverandert. Einschrankungen in den
Personalplanen sind weiterhin vorgesehen. Der Geschéafts-
klimaindikator im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsge-
genstdnden und Hausrat ist geringflgig gestiegen, da die
Beurteilung des momentanen Geschaftsverlaufs glinstiger
ausfiel als im Vormonat. Bezlglich der zukinftigen Entwick-
lung auBerten sich die Testteilnehmer jedoch etwas skepti-
scher als im Februar. In Anbetracht der haufig als zu groBB
bewerteten Warenbestande beabsichtigten die Einzelhand-
ler weitere Einschnitte in den Orderplanen. Im Bereich Me-
tallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf verbesserte sich das
Geschéftsklima merklich. Die Firmen bewerteten ihre der-
zeitige Lage gunstiger als zuletzt und die Skepsis bezlglich
der Zukunft wurde von spurbarem Optimismus abgeldst. Die
Unternehmen beabsichtigten nicht mehr ganz so haufig, die
Preise zu erhohen. Im Elektroeinzelhandel hat sich das Ge-
schaftsklima fir den Teilbereich weiBe Ware leicht eingetribt.
Dies war auf die pessimistisch eingeschatzten Perspektiven
zurtickzufuhren. Die Unzufriedenheit mit der derzeitigen Si-
tuation hat dagegen geringflgig abgenommen. In der Spar-
te Unterhaltungselektronik beurteilten die Handler ihre mo-
mentane Lage angesichts verringerter Lageriberhange we-
niger negativ als im Vormonat. Der Pessimismus hinsichtlich
der zukunftigen Entwicklung war jedoch weiterhin grof3. Im
Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software ist der Ge-
schaftsklimaindikator merklich gesunken. BezUglich der ak-
tuellen Geschaftslage, die im Februar noch Uberaus positiv
beurteilt worden war, gewannen die negativen Stimmen die
Oberhand. Die Aussichten flr das kommende halbe Jahr wa-
ren dagegen nahezu unverandert gunstig. Eine Erhdhung der
Mitarbeiterzahl ist weiterhin vorgesehen. Das Geschéftskli-
ma im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelmetaliwa-
ren hat sich spurbar abgekdthit. Die Firmen empfanden ihre
momentane Situation im Vergleich zum Vormonat als we-
sentlich weniger gut. An einer Verbesserung in naher Zukunft
bestanden weiterhin Zweifel.

M.
Der Geschéftsklimaindikator im Verbrauchsgtiterbereich
blieb im Marz unverandert. Die Geschéftslage hat sich ge-

ringflgig verbessert, die Perspektiven fur das kommende hal-
be Jahr wurden aber weiterhin negativ bewertet. Angesichts
des bestehenden Lagerdrucks wollten sich die Handler bei
der Ordervergabe nach wie vor zurlickhalten. Die Unterneh-
men planten nur noch vereinzelt, die Preise in naher Zukunft
zu erhohen. Im Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung ver-
schlechterte sich das Geschaftsklima deutlich. Ausschlag-
gebend daflr waren die vermehrt negativen Meldungen be-
zlglich des zuklnftigen Geschaftsverlaufs. Sowohl die Per-
sonal- als auch die Orderplane waren weiterhin auf Reduzie-
rungen ausgerichtet. Im Schuheinzelhandel ist der Ge-
schéaftsklimaindikator ebenfalls merklich gesunken. Die ne-
gativen Einflisse auf die Beurteilung der momentanen Ge-
schéftslage sowie der Zukunftsaussichten haben wieder merk-
lich zugenommen. Die Unternehmen beabsichtigten nach wie
vor, die Bestellmengen zu reduzieren. Der Geschaftsklimain-
dikator im Bereich Sport- und Campingartikel ist dagegen
sprunghaft gestiegen. Die Handler waren mit ihrer derzeiti-
gen Situation sehr zufrieden. Auch dem zukinftigen Ge-
schéftsverlauf sahen sie deutlich optimistischer entgegen und
erwarteten zahlreich, in den néchsten Monaten Preisanhe-
bungen vornehmen zu kénnen. Im Einzelhandel mit Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln Uberwogen bei den
zuletzt noch optimistischen Geschéaftserwartungen nun die
pessimistischen Meldungen — dies fuhrte zu einer Abkthlung
des Geschaftsklimas. Die Urteile zur Geschéftslage fielen da-
gegen weniger negativ aus. Trotz der verringerten Lagerbe-
stande sollen die Bestellvolumina stark gekurzt werden.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima leicht auf-
gehellt, da die Lageurteile weniger ungunstig ausfielen als im
Februar. Die Geschéftserwartungen waren dagegen nach wie
vor von Pessimismus geprégt. Sowohl die Order- als auch
die Personalplane waren weiterhin Uberwiegend auf Redu-
zierungen ausgerichtet. Im Neuwagengeschéft ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen, da die Urteile zur aktuellen
Lage und zukunftigen Geschaftsentwicklung im Vergleich zum
Vormonat nicht mehr so negativ ausfielen. Angesichts des
hohen Lagerdrucks soll die restriktive Orderpolitik deutlich
verschérft werden. Die Gebrauchtwagenhéndler waren Uber-
aus unzufrieden mit der Geschéftslage und blickten der Zu-
kunft mit groBer Skepsis entgegen. Im Bereich Kraftwagen-
teile und -zubehdr dominierten die negativen Stimmen bei der
Bewertung der Geschéaftslage nicht mehr so sehr. Die Pers-
pektiven erschienen den Testteilnehmern allerdings schlech-
ter. In Anbetracht der gestiegenen Lagerbesténde hatten die
Héandler vor, weniger Bestellungen zu tétigen.

V.
Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich etwas abgekuhlt. Verringerter Optimismus
bezUglich des zukinftigen Geschéftsverlaufs gab dafur den
Ausschlag. Mit ihrer gegenwartigen Lage zeigten sich die
Unternehmen dagegen abermals Uberaus zufrieden. Sie woll-
ten an ihrer expansiven Orderpolitik festhalten und planten,
die Verkaufspreise anzuheben sowie den Personalstand aus-
zuweiten.

A.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4 -2,1 -4,6 -8,0 -3,1 -3,6 -3,1 0,0 0,5
S 10,6 10,2 -3,9 0,4 5,0 -5,0 -4.1 -5,7 -0,4 -1,2 -1,2 -1,2 0,0
Geschaftslage U 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0 6,0 4,0 3,0 2,0 4,0 4,0
Beurteilung S 21,7 191 1,6 7,1 12,0 1,5 4,0 7,9 4,5 3,3 3,4 3,9 519
Geschéftslage u 3,0 50 -8,0 -5,0 -2,0 -80 -120 -21,0 -100 -10,0 -8,0 -4,0 -3,0
Erwartungen S 0,1 1,6 -9,2 -6,2 -1,8 -11,3 -11,9 -185 -5,3 -5,7 -5,6 -6,2 -5,7
Lager u 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0 26,0 24,0 22,0 21,0 20,0 21,0
Beurteilung S 20,0 211 21,4 20,2 20,6 23,5 26,9 25,2 22,1 18,9 20,0 22,7 22,1
Verkaufspreise U 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0 13,0 14,0 18,0 21,0 19,0 17,0
Erwartungen S 27,5 23,7 23,8 14,1 10,2 7,9 16,5 13,8 19,1 22,6 21,7 13,5 14,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -160 -136 -162 -190 -205 -130 -170 -14,0

S 22 -11 -8,0 92 -129 -170 -126 -135 -143 -163 -108 -182 -16,0
Geschéftslage U 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0 -70 -160 -190 -110 -170 -120
Beurteilung S 13,9 55 -4,1 79 -124  -143 -7,3 -50 -142 -147 65 -16,2 -11,8
Geschéftslage u -4,0 -10 -100 -100 -160 -200 -180 -250 -220 -220 -150 -17,0 -16,0
Erwartungen S -8,9 74 -119 -106 -134 -198 -176 -216 -143 -179 -149 -203 -20,1
Lager u 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0 28,0 25,0 30,0 23,0 25,0 29,0
S
U

Beurteilung 17,8 23,6 24,0 25,0 251 20,7 30,7 29,9 24,6 27,3 19,6 254 291
Verkaufspreise 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0 -2,0 7,0 -6,0 -4,0 -3,0 5,0 -7,0 2,0
Erwartungen S 5,9 9,1 9,1 3,1 -3,4 -1,3 6,1 -3,2 0,3 -2,6 16 -104 0,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® U 0,4 -2 -180 -116 -106 -160 -185 -156 -16,6 -13,6 -13,0 -7,5 -8,5
S 0,2 -20 -188 -11,7 -87 -184 -194 -157 -159 -116 -11,6 -8,6 -8,6
Geschaftslage U 5,0 7,0 -14,0 -5,0 40 -150 -150 9,0 -10,0 -8,0 -9,0 -6,0 -8,0
Beurteilung S 7,5 6,4 -150 -4,6 1,0 -16,3 -157 92  -12,0 -9,6 -8,9 -6,2 -5,4
Geschéftslage U -4,0 90 -220 -180 -170 -170 -220 -220 -230 -190 -17,0 -9,0 -9,0
Erwartungen S -69 -10,0 -225 -185 -179 -204 -230 -221 -198 -135 -142 -108 -11,7
Lager U 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0 34,0 29,0 26,0 25,0 24,0 26,0
Beurteilung S 29,9 25,1 29,3 27,0 271 27,3 34,0 32,3 28,3 23,8 26,8 28,3 27,2
Verkaufspreise u 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0 0,0 0,0 4,0 14,0 12,0 10,0
Erwartungen S 13,7 12,8 11,3 53 4,2 1,4 1,5 1,4 7,1 12,6 14,5 4,2 4,9
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1 21,9 10,0 30,5 28,2 21,3 29,3 28,8
S 32,3 36,5 14,0 22,6 39,8 27,2 23,7 13,4 35,1 30,9 22,5 32,0 30,8
Geschaftslage U 41,0 52,0 25,0 39,0 51,0 47,0 39,0 37,0 46,0 40,0 31,0 39,0 38,0
Beurteilung S 43,7 50,1 24,6 36,0 50,0 44,8 42,2 38,8 51,8 41,2 26,0 39,3 40,8
Geschéftslage U 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0 -14,0 16,0 17,0 12,0 20,0 20,0
Erwartungen S 21,5 23,5 3,9 10,0 30,1 10,9 6,5 -9,3 19,4 21,0 19,0 25,0 21,3
Lager u 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0 15,0 18,0 7,0 14,0 10,0 7,0
Beurteilung S 15,7 17,5 14,7 12,0 8,6 18,8 11,0 10,7 11,8 4,6 10,0 16,7 12,4
Verkaufspreise U 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0 45,0 52,0 58,0 48,0 59,0 47,0
Erwartungen S 71,4 51,1 52,7 36,0 32,3 34,6 50,0 42,6 52,3 59,5 54,8 57,9 46,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator leicht gefallen

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) ist im Marz leicht gefallen.! Wahrend
die Unternehmen ihre derzeitige Lage fast unverandert im
Vergleich zum Vormonat einstuften, hat der Optimismus hin-
sichtlich der zukiinftigen Geschaftsentwicklung leicht nach-
gegeben. Die Firmen rechneten mit einer weniger dynami-
schen Entwicklung beim Umsatz, wobei der Saldo mit + 21,8
immer noch einen mehr als zufriedenstellenden Wert dar-
stellte. Knapp ein Drittel der Testteiinenmer gab an, die Prei-
se in den néchsten drei Monaten erhéhen zu wollen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbefdérderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. zum vierten Mal in Folge
gestiegen. Dies war auf die wesentlich besser beurteilte Ge-
schéaftslage zurlickzuflhren, wahrend die Geschéftserwar-
tungen einen leichten Dampfer erfuhren. Auch im Teilbereich
Guterbeforderung im StraBenverkehr hat das Geschaftskli-
ma zugelegt. Sowohl die momentane Lage als auch die Ge-
schéaftsperspektiven wurden deutlich besser eingestuft als zu-
letzt. Die Umsétze sollen wieder kraftiger wachsen und der
Personalabbau soll gestoppt werden. Im Bereich Spedition
(einschlieBlich Logistik) flhrten die nicht mehr so positiven
Urteile zu Geschéftslage und -erwartungen zu einer Abklih-
lung des Geschéftsklimas. Es wurde mit einer nicht mehr so
dynamischen Entwicklung der Nachfrage gerechnet, allerdings
befand sich der Saldowert mit + 25,3 nach wie vor auf einem
hohen Niveau. Zum ersten Mal seit Oktober 2012 gaben die
Firmen an, ihren Personalbestand nicht reduzieren zu wollen.

Im Bereich Touristik hat der Geschéftsklimaindikator im Méarz
nach dem sprunghaften Anstieg im Vormonat merklich nach-
gegeben. Die Reiseblros und Reiseveranstalter gaben fur
die beiden Teilkomponenten des Geschaftsklimas eine um
ca. 10 Prozentpunkte schlechtere Beurteilung ab. In der na-
hen Zukunft wurde mit einer moderateren Wachstumsrate
bei der Nachfrage gerechnet und die Aufstockung des Mit-
arbeiterstabs soll langsamer vonstattengehen.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros hat sich das Ge-
schaftsklima infolge stark gestiegener Geschaftserwartun-
gen spurbar verbessert. Der Auftragsbestand hat sich er-
hoéht und auch zukunftig wurde mit einer regeren Nachfra-
ge gerechnet. Vor diesem Hintergrund wollten die befrag-
ten Firmen vermehrt neue Mitarbeiter einstellen.

Im Bereich Datenverarbeitung ist der Klimaindikator zum
dritten Mal in Folge kréaftig gestiegen. Sowohl Geschaftsla-
ge als auch -erwartungen wurden deutlich besser beurteilt
als zuletzt. Der Lagewert Uberstieg dabei klar den histori-
schen Durchschnitt und markierte zugleich den hochsten
1 Die Ergebnisse fur die Dienstleistungsbranche werden ab Marz 2013 sai-

sonbereinigt und auf der Basis der Wirtschaftszweigklassifikation 2008
ausgewiesen.

Wert seit einem halben Jahr. Die Auftragsbestande wurden
weiterhin als glinstig empfunden. Zudem sahen die Firmen
weiteren Spielraum flr Preisanhebungen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschéftsklima im Méarz
um rund 5 Prozentpunkte verbessert. Dies war in erster Li-
nie der vermehrt positiver eingeschéatzten Geschéftslage zu
verdanken, aber auch die Erwartungen an den Geschéfts-
verlauf in den kommenden sechs Monaten haben sich leicht
aufgehellt. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Rela-
tions-Beratung kam es zu einem sprunghaften Anstieg des
Geschéftsklimaindikators. Die momentane Situation wurde
als sehr gut bewertet. AuBerdem blickten die Firmen mit
noch mehr Optimismus in die Zukunft als zuletzt. Die Auf-
stockung des Personals soll noch intensiver vorangetrie-
ben werden.

In der Werbebranche blieb das Geschéftsklima weitgehend
unverandert. Bereits seit drei Monaten verharrt es auf ei-
nem recht hohen Niveau. Die Umsatzentwicklung in der jing-
sten Vergangenheit hat sich fur die Firmen als sehr gut dar-
gestellt. Die Geschéaftsperspektiven erreichten nach aktuell
leichtem Anstieg den hdchsten Wert seit November 2011.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften setzte sich der Anstieg des Kii-
maindikators fort. Die Unternehmen waren deutlich zufrie-
dener mit ihrer aktuellen Situation als vor einem Monat. Auch
bei den Geschaftsperspektiven hat der Optimismus kraftig
zugenommen. Die Firmen gingen von einem kréaftigen Um-
satzzuwachs in der nahen Zukunft aus.

Das Geschéftsklima im Gastgewerbe hat sich im Marz sicht-
lich eingetrtibt. Die Firmen waren nicht mehr so zuversicht-
lich hinsichtlich der zukinftigen Geschaftsentwicklung wie
zuletzt, die aktuelle Lage wurde ebenfalls als etwas weni-
ger gut bezeichnet. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gas-
thofe, Pensionen) ist der Klimaindikator stark gefallen und
rutschte sogar leicht ins Negative. Die Zufriedenheit mit der
aktuellen Situation hat merklich abgenommen, die Skepsis
hinsichtlich der zuklnftigen Geschaftsentwicklung kehrte
zurtck. Die befragten Unternehmen rechneten weiterhin mit
einer schrumpfenden Nachfrage. Der Bereich Gastronomie
(Restaurants, Cafés) konnte dagegen ein gutes Ergebnis
vorweisen: das Geschaftsklima hellte sich infolge vermehrt
positiver Meldungen zur Geschéftslage und den -erwartun-
gen betrachtlich auf. Die Umsatze sollen den Firmenmel-
dungen zufolge weiterhin stark wachsen. Es wurde geplant,
die Mitarbeiterzahl zu erhéhen.

Der Geschéftsklimaindikator im Mobilien-Leasing stagnierte
im Marz auf einem Uberdurchschnittlich hohen Niveau. Wah-
rend sich die derzeitige Situation leicht verbesserte, lie3 der
Optimismus bezlglich des zukUnftigen Geschéftsverlaufs
etwas nach. Zum ersten Mal seit drei Jahren gaben die Fir-
men an, ihre Mitarbeiterzahl reduzieren zu wollen.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt
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60 % P |
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20 20 ‘l’
0 0
. . -20
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-40 Giiterbeférderung
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-60 -80
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60 80
Dienstleistungen” Spedition,
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40 1 Verkehrsvermittiung
40 ¢
20
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20 20
0 0
-20 I -20
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-60 60
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in den néchsten 2-3 Monaten
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40 Dienstleistungen®

Verarbeitendes
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60

Architekten und Ingenieure

40
20
0
zum Vergleich:
Dienstleistungen "
-20
-40
-60
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3-

und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,GroB-
und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, En-
vironmental Services, Wartung u.a.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer unverandert

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
istim Marz unverandert geblieben. Die Beschaftigungsaus-
sichten bleiben damit weiterhin leicht im expansiven Bereich.

Im Verarbeitenden Gewerbe gab der Index leicht nach. Es
herrscht weiterhin eine leichte Skepsis gegentber Neuein-

be sind den zweiten Monat in Folge gesunken. Hier ist wei-
terhin von einem konstanten durchschnittlichen Personal-
bestand auszugehen. Im Einzel- und GroBhandel hellten sich
die Beschaftigungsaussichten weiter auf. Jedoch fehlen wei-
terhin klare Signale beziiglich einer Anderung im Beschéfti-
gungsniveau. Die Personalpléane im Dienstleistungsgewer-
be sind erneut leicht expansiv ausgerichtet.

stellungen. Die Beschéaftigungserwartungen im Baugewer- K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
03/12 04/12° 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 1112 12/12. 01/13 02/13 03/13
Index 108,3 107,7 108,3 107,3 106,6 106,7 106,3 1056 106,5 106,9 106,6 106,9 106,9
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115

110

105

100

95

90 | | | | |
2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 = 100

110
100
90
80
70
60

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden 0
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Preiserwartungen3
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: I ™ il I-I II_I||I|" ||I|||||||_,_.|.||.I :
: i :
-10 -10
-15 15
-20 -20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion ' % Produktion 1
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BT (111111111 K
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13
Europiische Union (25) insgesamt

Gesamtindex 944 945 916 913 899 879 87 872 894 893 908 92 914
Bereichsindikatoren?

Industrie 71 75 111 12 127 -145 -144 -157 -141 -126  -13 -109 -118
Bauwirtschaft 282 -295 -31,5 -30,1 -30,8 -335 -32 -346 -347 -339 -299 -303 -30
Einzelhandel 112 -83 -145 99 -102 -133 -15 -127 -91 -103 -94 -10,3 -13,1
Verbraucher -19,1 201 -19,2 -195 -20,1 -22,6 -238 -242 -236 -239 -219 -21,6 -216

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 101,7 101,1 101,8 101,17 101,9 102,3 100,4 99,71 99,02 99,78 99,39
Wachstumsraten -1,8 -2,2 -2,1 -1,7 -1,6 -0,9 -2,5 -2,8 -3,6 -1,8 -1,7
Preiserwartungen5 8,5 6 3,5 -1,2 -1,4 -0,1 0,5 2,7 1,6 3,7 3,3 1,8 -2,1

Deutschland

Produktion 3

Index 108,3 106,4 108 107,3 108,3 108 106,5 104,7 104,5 1055 105,3
Wachstumsraten 1,6 -0,8 0,0 0,3 -1,4 -1,1 -0,9 -3,2 -3,1 -0,6 -1,3
Auftragsbestand * -0,7 -2,7 -81 -134 -171 -193 -23,1 -28 -248 -236 -223 -19,2 -215
Preiserwartungen ° 99 10,7 7,4 1,1 0,3 1 1,1 2,1 2,1 4,6 54 3,2 2,5
Frankreich

Produktion 3

Index 101,1 100,5 994 98,7 100,4 102,2 994 982 974 98,7 97,3
Wachstumsraten -2,7 -2,2 -6,0 -3,6 -2,6 -0,4 -2,8 -3,4 -7,3 -2,7 -4.,4
Auftragsbestand * -19,6  -24,5 -28 -32 -30,6 -34,2 -30,3 -39,7 -33,3 -342 -36,6 -32,8 -41,6
Preiserwartungen ° 8,8 7,3 22 -09 -16 1,1 2,6 4.4 0,4 3,8 3,6 29 53

GroRbritannien

Produktion 3

Index 101,6 100,5 101,9 98,86 101,8 100,6 100,6 99,37 98,94 100,4 98,9

Wachstumsraten -1,1 -1,7 -1,0 -45 0,7 -1,9 -2,7 -1,9 -2,1 -2,0 -3,8
Auftragsbestand * -11,7 -53 -194 -166 -6,7 -232 -10,7 -153 -196 -13,7 -183 -16,8 -20,2
Preiserwartungen ° 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 2,1 0,8 113 98 16,9 14,7 1372 -2
Italien
Produktion 3

Index 96 943 954 94 941 948 941 93 919 914 927

Wachstumsraten -6,8 -10,0 -6,2 -7,9 -6,7 -6,3 -4,0 -5,7 -7,7 -8,6 -3,2
Auftragsbestand * -36,7 -38,6 -43 41,4 -442 -436 442 -453 -449 -439 -449 -418 -43
Preiserwartungen ° 4,8 2,8 1,7 12 -26 -21 -1,2 05 -08 -11 06 -16 -31

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verédnderung gegenuber dem Vorjahr Index 2005=100

10,0 150
8,0 | Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) 4 130
6,0 1 110
4.0 49 45 53 54 5,1 ™ 190
20 } 3,7 ’ , 3,2 35 170
0,0 & 50
-2,0 . . . . . . . . . . 30
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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