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VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Verschlechterte

Auftragslage

L.

Das Geschaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe triibte sich im
Juli sichtlich ein und fiel auf den niedrigsten Stand seit Februar
2010. Bei einem deutlichen Nachfrageriickgang fielen die Urteile
zur aktuellen Geschaftslage spiirbar weniger glinstig aus. Gleich-
zeitig sanken auch die Auftragsbestande und die Zufriedenheit mit
der derzeitigen Auftragslage nahm weiter ab. Fir die kommenden
Monate rechneten abermals mehr Unternehmen mit weiteren
Geschéftsriickgéngen, was auch an den verhaltenen Exporterwar-
tungen liegen drfte. Die Lageriiberhdnge stiegen erneut, obwohl
die Produktion zuletzt vielerorts gedrosselt wurde. Mit 83,9% lag
die Kapazitdtsauslastung beinahe 4 Prozentpunkte unter dem Vor-
jahresergebnis. Dies diirfte auch an den Produktionsbehin-
derungen liegen, von denen aktuell etwas mehr als die Halfte der
Befragten betroffen war. Der Anteil war nur geringfligig héher als
vor Jahresfrist, jedoch zeigten sich Unterschiede bei den einzel-
nen Behinderungsfaktoren. Vor Jahresfrist wurden die Unter-
nehmen insbesondere durch Fachkraftemangel und Mate-
rialknappheit behindert, derzeit wird Auftragsmangel mit Abstand
am haufigsten genannt. Der Fachkraftemangel ist zwar noch nicht
Uiberwunden,imVergleich zum Vorjahrverlor dieser aber weiteran
Bedeutung. Die Produktionsplanefiirdie kommenden drei Monate
wurden erneut restriktiver ausgestaltet und auch die Mitarbeiter-
zahl dirfte vielerorts reduziert werden.

I1.

Im Bereich Herstellung von Druckerzeugnissen sanken den offi-
ziellen Zahlen zufolge die Umsatze im Mai dieses Jahres. Parallel
dazu fiel der Klimaindikator auf seinen vorlaufigen Jahrestiefst-
stand. Zwar erholte sich der Indikator im Juni leicht, im Juli sank
erjedoch wieder. Mit der gegenwartigen Geschaftslage waren die
Unternehmen etwas weniger zufrieden und die Perspektiven fir
die kommenden Monate triibten sich ein. Die Exporterwartun-
gen verbesserten sich zwar, sie waren aber weiterhin von Skepsis
gepragt. Fiir den Mai berichteten die Umfrageteilnehmer von
einer leicht angehobenen Produktion, was sich auch in den amt-
lichen Zahlen ablesen ldsst. Im Juni wurde die Produktion aller-
dings vielerorts wieder gedrosselt und auch fiir die kommenden
Monate erwarteten die Umfrageteilnehmer weitere Riickgange.
Dies durfte auch daran liegen, dass etwas mehr als zwei Drittel
der Befragten mit Produktionsbehinderungen zu kampfen hat-
ten. Mit 82,5% lag die Kapazitdtsauslastung knapp einen Pro-
zentpunkt unter dem Vorjahresergebnis. Per saldo berichteten
die Unternehmen zwar weiterhin von einer gesunkenen Nach-
frage, jedoch seltener als im Vormonat. Zusammen mit der
gekirzten Produktion konnten die zuletzt Giberaus vollen Lager-
Uiberhdnge deutlich reduziert werden. Die Beschaftigtenplane
wurden nach oben korrigiert.

I11.
Seit Marz dieses Jahres zeichnete sich dem Statistischen Bun-
desamt zufolge eine Abnahme der Umsatze im Bereich Herstel-

lung von Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
ab. Analog dazu sank auch der Klimaindikator fiir diesen Bereich,
insbesondere im Juli war die Minderung deutlich. Dies ist darauf
zurlickzufiihren, dass die Umfrageteilnehmer zuletzt nicht nur
mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage splrbar weniger zufrie-
den waren, auch der Blick auf die Entwicklung in den kommen-
den sechs Monaten fiel merklich pessimistischer aus. Bei der
Ausfuhrtatigkeit wurde ebenfalls per saldo mit Riickgdngen
gerechnet. Die Nachfrage sank im Juni deutlich und die Unter-
nehmen waren weniger zufrieden mit ihrer Auftragslage. Da
gleichzeitig auch die Produktion gekiirzt wurde, blieben die
Lageriiberhange beinahe unverdndert niedrig. Die Kapazitats-
auslastungwardabei 1,5 Prozentpunkte niedriger als vor Jahres-
frist. Im Vergleich zum Vorjahr berichteten etwas weniger Umfra-
geteilnehmer von Produktionsbehinderungen. Fachkrafteman-
gel war, wie auch schon im Vorjahr, das Haupthemmnis, wenn-
gleich dieser deutlich an Bedeutung verlor. Gleichzeitig sank
auch der Anteil derer, die mit Kapazitatsengpdssen konfrontiert
waren. Auftragsmangel wurde hingegen haufiger genannt. Die
Produktionsplane fir die kommenden Monate wurden nach
unten korrigiert, so dass mit Kiirzungen zu rechnen ist. Auch die
Beschaftigtenpldne wurden parallel dazu gekiirzt.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Herstellung von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen stiegim Juli wieder, verharrte
aber im negativen Bereich. Nachdem die Urteile zur aktuellen
Geschéftslage im Juni glinstiger ausfielen, verschlechterte sich
die Lageeinschatzung im Juli bereits wieder. Die Geschéftspers-
pektiven fielen jedoch merklich weniger skeptisch ausals nochim
Vormonat. Der Anteil der negativen Einschatzungen blieb zwar
beinahe unverdandert, es gab aber wieder sichtlich mehr Unter-
nehmen, die mit einer glinstigen Entwicklung rechneten. Auf den
auslandischen Markten erwarteten allerdings abermals mehr Fir-
men Geschéftsriickgénge. Die Auftragseingdnge sanken dem Sta-
tistischen Bundesamt zufolge im Mai um 3,9% im Vergleich zum
April. Fir den Juni berichteten erneut mehr Umfrageteilnehmer
von einer gesunkenen Nachfrage, so dass weitere Riickgénge zu
erwarten sind. Parallel dazu gaben auch die Auftragsbestédnde
nach, wobei die Unternehmen sich sogar etwas zufriedener mit
ihrer Auftragslage zeigten. Die Produktion stieg den amtlichen
Angaben zufolge im Mai um 7,4%. Passend dazu gaben die Umfra-
geteilnehmer fiir diesen Monat eine gestiegene Produktion an.
Fir den Juni wurde jedoch vielerorts von einer gesunkenen Pro-
duktion berichtet. Mit 87,9% lag die Kapazitatsauslastung aller-
dings merklich unter dem Vorjahreswert. Flr die kommenden
Monate ist mit weiteren Produktionsriickgdngen zu rechnen. Im
Vergleich zur Jahresfrist blieb die Zahl der Umfrageteilnehmer,
die von Produktionsbehinderungen berichteten, konstant. Die
Bedeutung einzelner Faktoren anderte sich dabei jedoch: Wah-
rend Auftragsmangel sichtlich haufiger genannt wurde, verloren
Materialknappheit und Fachkraftemangel an Gewicht. Die Perso-
nalplédne wurden haufiger nach unten korrigiert.

Simon Litsche
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Verarbeitendes Gewerbe

Geschéftsklima 23,0 242 23,7 188 17,9 151 1156 9,3 7,1 4,0 4,4 1,3 -4,3
Geschaftslage 444 42,6 40,0 368 356 342 323 298 285 233 19,7 159 7,6
Geschéftserwartungen 3,4 7,2 8,6 2,2 1,6 24 14 9,3 -12,2 -13,6 9,8 -12,2 -1555
Auftragsbestandsbeurteilung 16,7 158 160 11,4 114 6,9 4,1 3,0 1,6 -2,2 -8,2 -13,5 -18;3
Produktionspléne 142 164 17,0 16,1 146 10,6 11,1 8,0 1,0 -1,8 4,1 -2,1 -5,7
Exporterwartungen 14,3 140 144 12,2 11,6 10,0 6,2 7,2 1,3 1,3 1,6 -0,2 -2,7
Kapazitatsauslastung (%) 87,7 87,0 86,2 85,3 83,9
Vorleistungsgiiter
Geschéftsklima 236 24,6 251 20,0 165 13,2 104 4,6 3,7 -1,3 3,9 -3,2 -8,4
Geschéftslage 47,1 45,1 43,7 404 36,2 343 319 255 247 17,1 16,7 11,3 4,5
Geschaftserwartungen 2,4 5,8 7,8 1,3 -1,5 -6,0 9,1 -143 -153 -18,1 -8,2 -16,7 -20,5
Auftragsbestandsbeurteilung 17,1 15,7 18,1 12,6 9,2 4,1 3,0 -3,6 -3,1 -152 -115 -19,4 -269
Produktionsplane 126 13,5 196 17,1 146 5,4 3,1 1,1 -0,3 -0,3 0,4 -9,6 -8,5
Exporterwartungen 143 116 11,1 10,5 12,2 6,2 3,0 0,1 -0,6 -4,3 -4,1 -3,9 -9,8
Kapazitatsauslastung (%) 86,8 86,4 85,1 83,4 82,0
Investitionsgiiter
Geschéftsklima 23,1 271 245 197 179 20,1 125 15,0 9,8 6,1 3,1 24 -14
Geschaftslage 473 48,0 43,7 415 358 39,7 359 347 336 27,5 199 194 9,2
Geschéftserwartungen 1,3 8,0 6,8 -0,1 1,3 2,0 -8,6 -3,1 -115 -13,3 -12,4 -132 -114
Auftragsbestandsbeurteilung 23,2 21,4 209 16,7 14,2 115 9,0 11,6 12,2 14,1 0,8 -2,5 -5,8
Produktionspléne 98 17,7 157 136 13,1 14,1 17,7 19,1 0,3 -10,2 4,6 -0,3 -6,0
Exporterwartungen 85 149 157 125 9,2 9,7 5,4 9,0 -5,5 1,6 1,6 -2,6 -2,4
Kapazitatsauslastung (%) 91,1 89,5 89,4 88,7 87,8
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschéftsklima 13,4 12,6 128 7,7 8,6 5,2 4.8 3,4 4,1 3,4 1,6 3,6 1,8
Geschéftslage 236 21,2 17,0 163 19,1 16,7 146 17,5 162 17,5 149 143 9,5
Geschéftserwartungen 3,7 4,2 8,7 -0,5 -1,3 -5,6 -4,6 -9,9 -7,3 9,9 -10,8 -6,5 -5,5
Auftragsbestandsbeurteilung -1,5 -3,7 -6,8 -6,0 -2,8 -6,1 -10,0 -9,2 -12,7 -10,9 -153 -19,8 -16,6
Produktionsplane 149 11,3 73 11,5 17,3 51 8,8 3,2 1,6 3,1 10,0 2,0 3,8
Exporterwartungen 16,8 16,5 119 11,7 9,0 53 3,9 7,9 3,6 0,2 11,1 4,4 5,5
Kapazitatsauslastung (%) 84,2 84,3 82,7 83,6 82,8
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 11,0 13,9 8,4 12,7 189 7,7 163 214 7,4 7,4 16,1 7,6 126
Geschaftslage 19,7 199 13,1 21,8 289 285 325 44,1 245 253 326 281 27,6
Geschéftserwartungen 2,6 8,1 3,9 4,0 9,3 -11,2 1,3 0,7 -8,4 9,1 0,8 -11,1 -1,3
Auftragsbestandsbeurteilung -9,3 0,3 -3,3 1,2 -3,4 -3,4 -0,9 1,7 -1,1 -1,7 -8,1 -7,1 -13,2
Produktionspléne 11,7 17,4 13,7 182 124 133 176 150 193 20,1 14,1 19,0 11,9
Exporterwartungen 15,0 6,4 9,1 13,6 31,0 -0,3 14,1 21,2 104 255 184 26,5 10,3
Kapazitatsauslastung (%) 80,1 81,1 81,0 80,4 80,6
Maschinenbau
Geschéftsklima 27,0 274 26,2 280 192 17,7 13,0 10,9 5,1 3,6 4,0 4,6 7,2
Geschéftslage 48,7 50,0 48,0 46,2 428 438 358 348 296 256 23,5 222 109
Geschéftserwartungen 7,2 6,8 6,4 11,1 -2,2 -5,7 -7,5 -10,5 -16,8 -16,2 -139 -11,6 -23,8
Auftragsbestandsbeurteilung 30,8 30,3 27,8 266 234 210 9,8 15,2 9,2 3,7 2,1 -2,9 -9,2
Produktionsplane 248 208 252 216 17,3 149 133 7,9 2,1 0,5 2,2 1,6 -7,3
Exporterwartungen 21,7 176 20,7 17,4 13,1 7,2 51 2,1 0,5 1,5 -3,2 2,6 0,7
Kapazitatsauslastung (%) 90,5 90,5 89,5 87,6 86,1
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschéftsklima 15,5 20,3 18,9 9,7 126 219 2,5 9,5 5,4 -1,3 -12,1 -9,0 -5,5
Geschéftslage 46,2 37,1 379 341 308 348 282 254 316 174 43 4,7 -2,8
Geschaftserwartungen -11,4 4,7 1,5 -12,2 -4,1 9,7 -20,3 -52 -17,8 -183 -19,5 -218 -8,1
Auftragsbestandsbeurteilung 17,0 15,2 10,8 2,5 7,3 2,9 6,7 6,9 9,9 213 -7,0 -9,5 -9,2
Produktionspldne -14,0 3,7 -1,4 -1,2 4,2 4,0 116 129 -11,0 -26,6 -6,0 -12,0 -13,9
Exporterwartungen -10,9 9,9 -1,2 -0,8 0,1 6,7 -3,5 0,0 -19,2 -2,6 9,3 -16,3 -22,0
Kapazitatsauslastung (%) 91,6 88,7 89,1 89,4 87,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2019 46. Jahrgang 3



VERARBEITENDES GEWERBE

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 275 28,2 374 245 204 189 8,6 8,3 -0,1 1,3 0,2 -3,3 -8,8
Geschéftslage 52,6 52,8 57,4 469 44,1 428 334 338 21,2 199 17,0 11,1 -5,4
Geschaftserwartungen 4,9 6,0 18,9 4,1 -1,0 -2,7 -13,6 -144 -194 -156 -153 -16,7 -12,1
Auftragsbestandsbeurteilung 246 270 26,4 142 208 150 11,5 10,3 0,3 -8,1 -49 -150 -27,5
Produktionsplane 18,2 16,2 164 198 10,8 1,8 1,2 -3,0 -4,2 -1,6 1,2 -7,4  -14,8
Exporterwartungen 25,7 206 254 17,9 14,7 7,0 4,7 1,9 49 -0,4 -2,2 3,2 -2,7
Kapazitatsauslastung (%) 88,0 87,4 87,3 85,5 84,1
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 389 372 41,1 368 301 154 1577 27,0 16,2 1,0 3,6 3,6 -2,3
Geschéftslage 586 62,5 542 604 576 44,1 419 476 389 22,7 163 26,1 18,8
Geschéaftserwartungen 20,6 14,3 28,7 15,3 5,6 -9,9 -7,6 8,1 -4,3  -18,6 -8,3 -166 -21,4
Auftragsbestandsbeurteilung 27,6 31,2 386 364 246 239 143 8,7 244 -0,3 -1,2 -0,3 -12,3
Produktionspléne 42,0 38,8 42,0 41,2 406 31,1 31,4 31,7 208 12,2 1,7 5,4 -7,0
Exporterwartungen 22,8 28,2 239 33,0 281 150 143 26,4 143 1,9 -0,7 8,8 9,8
Kapazitatsauslastung (%) 89,8 90,2 90,2 88,1 86,0
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima 22,4 198 21,0 13,0 11,9 6,2 -7,6 -8,9 -9,7 -18,7 -20,5 -254 -32,8
Geschéftslage 479 451 453 352 288 251 10,0 4,4 2,7 9,3 -12,2 -26,9 -29,3
Geschéftserwartungen -0,4 -3,0 -0,9 -7,1 -38 -11,1 -23,7 -21,4 -21,4 -27,7 -28,5 -23,8 -36,3
Auftragsbestandsbeurteilung 31,2 289 30,7 20,2 11,8 51 2,1 -5,0 -11,3 -219 -29,6 -352 -339
Produktionsplane 123 156 17,5 10,2 249 -3,9 -8,3 -23,7 -11,4 -194 -198 -219 -30,4
Exporterwartungen 11,4 7,9 6,5 49 10,1 -5,7 -3,4 -7,4 -115 -18,4 -218 -13,7 -19,6
Kapazitatsauslastung (%) 90,6 89,8 88,5 84,1 82,1
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 240 255 30,7 294 222 209 10,7 3,7 -1,0 -1,7 -0,3 -4,7 -10,0
Geschéftslage 55,1 52,1 57,3 53,7 48,1 469 40,0 31,6 246 201 190 124 5,5
Geschaftserwartungen -3,3 1,8 6,9 7,5 -1,1 -2,5 -150 -20,8 -23,6 -21,3 -179 -20,4 -243
Auftragsbestandsbeurteilung 189 20,6 285 185 14,0 10,2 9,7 -3,9 -6,3 -12,2 -21,1 -22,2 -318
Produktionspldne 13,6 17,6 259 14,7 9,8 8,4 6,8 2,0 -6,7 -5,6 -4,7  -14,7 -6,1
Exporterwartungen 16,5 11,5 16,5 11,4 10,0 1,7 2,3 -3,0 -10,2 -12,0 -5,1 -5,5 -10,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,8 87,2 85,8 83,2 80,7
Chemische Industrie
Geschéftsklima 23,9 219 256 20,0 14,6 8,2 9,8 7,2 12,0 -0,8 14,6 -2,9 -1,4
Geschéftslage 441 348 439 316 325 230 243 233 275 154 20,1 4,7 -1,9
Geschéftserwartungen 5,5 9,7 8,7 9,0 -2,0 -5,5 -3,8 -7,8 -2,5 -15,9 9,2 -10,2 -12,8
Auftragsbestandsbeurteilung 4,0 6,9 15,2 43 59 -11,0 -3,8 -13,4 -13,2 -16,8 -12,7 -20,5 -25,7
Produktionsplane 194 10,8 194 186 21,7 8,3 4,6 57 9,9 3,5 149 -3,3 6,0
Exporterwartungen 16,0 13,5 12,0 164 16,5 17,0 6,3 10,9 9,7 -1,5 7,0 5,4 3,8
Kapazitatsauslastung (%) 84,9 85,7 84,6 84,4 83,5
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 274 22,0 20,5 18,0 145 13,7 184 0,9 5,0 8,0 1,7 0,4 -10,7
Geschéftslage 43,7 359 33,2 348 300 31,1 381 27,7 256 243 17,3 16,2 4,6
Geschéftserwartungen 12,1 9,0 8,4 2,3 0,1 -2,4 0,3 -22,8 -13,7 -7,2 0 -12,7  -14,3  -249
Auftragsbestandsbeurteilung 15,7 8,0 10,7 7,9 5,6 6,7 2,7 -6,2 -4,5 -11,3 -148 -21,4 -283
Produktionspldne 21,7 22,6 21,7 21,4 10,9 7,5 6,2 0,0 -2,4 0,3 1,1 -6,7 -7,4
Exporterwartungen 16,6 12,1 14,7 10,4 114 6,4 59 -4,4 -4,3 1,0 -1,7 -6,7 -1,5
Kapazitatsauslastung (%) 82,7 80,8 80,0 79,5 77,1
Papiergewerbe
Geschéftsklima 247 223 173 5,2 9,5 -0,9 3,7 -3,8 0,6 -2,8 -3,9 -5,5 -17,6
Geschéftslage 386 364 32,0 243 18,7 14,6 7,7 17,1 10,4 3,6 45 10,9 -1,1
Geschéftserwartungen 11,6 9,1 3,4 -12,3 0,7 -15,3 -0,2 -22,6 -8,7 9,0 -12,0 -20,7 -32,7
Auftragsbestandsbeurteilung 12,9 53 -1,4 -6,0 -16,2 -21,0 -17,9 -13,8 -189 -284 -29,2 -36,1 -37,4
Produktionsplane 18,1 135 4,2 4,9 3,9 3,6 5,7 1,2 47 10,4 10,3 4,7 -5,0
Exporterwartungen 15,7 10,1 8,2 3,6 2,1 -3,0 10,7 -1,4 11,1 4,9 -0,1 2,2 -6,3
Kapazitatsauslastung (%) 89,7 89,6 87,0 86,7 85,7

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Druckerzeugnisse

Geschéftsklima 4,0 5,5 0,0 -0,3 7,2 -8,4 -4,4 -3,8 0,9 -4,0 -5,2 -2,5 -4,7
Geschéftslage 10,3 9,0 -0,6 2,0 124 -1,3 47 0,6 7,5 2,9 1,9 4,7 3,8
Geschéftserwartungen -2,0 2,1 0,6 -2,6 2,2 -152 -13,1 -8,2 -5,5 -10,8 -12,0 9,5 -12,9
Auftragsbestandsbeurteilung -20,2 -28,9 -345 -32,2 -184 -30,7 -25,6 -252 -23,0 -20,8 -29,0 -25/4 -26,5
Produktionspléne 14,3 9,2 85 184 17,3 -5,2 1,8 0,8 6,1 4,4 6,6 -5,7 -10,0
Exporterwartungen 48 153 2,2 -1,2 4,0 -12,0 -8,9 -11,9 0,1 -19,7 3,7 -12,1 -104
Kapazitatsauslastung (%) 83,4 81,5 80,3 82,5 82,5
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschéftsklima 29,8 32,0 32,7 288 265 236 22,7 239 230 208 19,5 193 9,4
Geschéftslage 49,4 48,8 51,0 46,1 506 494 46,9 50,5 453 46,3 40,1 40,3 29,7
Geschéftserwartungen 11,8 16,4 157 12,7 4.8 0,5 0,8 0,2 2,8 -2,1 0,6 0,1 -9,1
Auftragsbestandsbeurteilung 253 21,4 154 152 19,1 154 9,9 12,0 10,7 10,7 14,2 -4,4 -6,9
Produktionsplane 23,8 16,7 193 18,0 12,1 5,2 0,7 7,1 7,8 8,8 11,7 0,8 -5,0
Exporterwartungen 216 162 163 12,2 155 156 53 8,8 8,4 7,9 145 158 -5,4
Kapazitatsauslastung (%) 85,8 86,6 86,1 85,6 84,3
Herstellung von Mébeln
Geschéftsklima 4,7 87 119 123 7,7 219 148 3,2 126 9,9 8,2 8,0 7,8
Geschéftslage 75 145 123 17,0 97 226 273 229 29,2 234 253 252 205
Geschaftserwartungen 1,8 3,1 115 7,8 58 21,1 3,0 -14,8 -2,7 -2,7 -1,5 -7,9 -4,2
Auftragsbestandsbeurteilung -21,1 -19,6 -20,2 -150 -14,5 -10,1 -14,7 -13,6 -98 -17,5 -14,6 -7,5 -8,7
Produktionspléne 6,5 84 141 11,2 119 22,8 17,2 10,6 -0,8 17,8 148 8,4 13,6
Exporterwartungen 19,1 16,0 2,6 9,7 16,6 199 -2,0 15,7 159 15,7 8,8 -2,6 0,5
Kapazitatsauslastung (%) 87,3 87,7 87,5 87,1 83,0
Holzgewerbe (ohne Mébel)
Geschéftsklima 19,3 188 160 134 163 21,4 159 126 12,0 13,1 10,9 12,7 -0,1
Geschéftslage 385 345 393 328 413 450 386 339 337 369 354 391 233
Geschéftserwartungen 1,6 4,2 -5,1 -44 6,2 0,0 -4,6 -6,7 -7,6 -8,3 -11,0 -10,9 -21,1
Auftragsbestandsbeurteilung 2,5 -5,6 11,1 3,1 12,4 -6,3 2,8 6,9 3,0 2,0 0,2 -8,2 -9,5
Produktionsplane 7,5 6,2 7,3 11,7 11,7 2,3 16,1 8,6 15 1,9 5,7 7,4 2,6
Exporterwartungen 3,4 84 113 -4,9 -6,7 5,7 9,9 -4,6 3,1 19,7 5,7 0,1 -10,9
Kapazitatsauslastung (%) 85,4 83,8 83,6 83,7 83,1
Textilgewerbe
Geschéftsklima -2,7 0,0 -5,6 -4,8 2,1 -0,4 -1,7 0,8 -7,3 -5,2 -4,9 -9,8 -23,3
Geschéftslage 6,2 10,0 -0,6 -5,9 12,3 16,0 5,8 5,3 -1,5 2,3 -3,7 9,3 22,7
Geschéftserwartungen -11,2 -9,6 -10,4 -3,7 -7,7 -15,6 -20,3 -3,6 -13,0 -12/4 -6,2 -10,2 -24,0
Auftragsbestandsbeurteilung -16,8 -14,5 -252 -39,9 -6,0 -25,2 -41,7 -52,1 -34,4 -434 -18,7 -41,0 -38,9
Produktionspléne 9,4 1,3 4,1 1,7 16 -17,4 -6,0 -8,4 -9,0 -25,7 -2,5 -125 -24,1
Exporterwartungen 5,0 5,2 -6,3 -6,4 6,3 -6,3 9,3 -4,3 -6,5 -6,1 -6,7 -11,3 -3,0
Kapazitatsauslastung (%) 84,3 82,8 82,2 80,1 76,6
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 148 23,8 188 185 17,7 28,0 184 21 181 258 199 18,2 16,8
Geschéftslage 28,3 28,2 155 245 289 451 197 179 32,6 464 41,0 28,7 22,6
Geschéftserwartungen 2,0 195 222 127 7,0 12,0 17,1 -12,6 4,5 6,9 0,6 8,1 11,2
Auftragsbestandsbeurteilung 12,7 169 194 10,7 24,6 245 85 224 96 17,4 8,8 -1,4 2,5
Produktionsplane 210 223 151 248 23,1 161 11,5 13,0 148 142 27,1 159 9,1
Exporterwartungen 10,9 155 20,4 18,8 13,6 16,2 19,0 19,7 148 26,9 27,9 20,5 25,6
Kapazitatsauslastung (%) 81,5 83,9 79,9 81,8 81,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verarbeitendes Gewerbe
Produktionspléne

VERARBEITENDES GEWERBE
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VERARBEITENDES GEWERBE

Druckerzeugnisse

Druckerzeugnisse
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Leicht verbessertes

Geschaftsklima

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage ist der
Geschaftsklimaindikator fiir das Bauhauptgewerbe im Juli leicht
gestiegen. Wahrend die befragten Unternehmen zuversichtlicher
in die nahe Zukunft blickten, waren sie mit ihrer aktuellen
Geschaftslage weniger zufrieden als im Vormonat. Die Gerate-
auslastung sank auf 79,1% und war gut einen Prozentpunkt nied-
riger als vor Jahresfrist. Dagegen verharrte die Reichweite der
Auftragsreserven bei 4,1 Monaten und (ibertraf damit den Vor-
jahreswert (4,0 Monate). Allerdings fiel die Beurteilung des Auf-
tragsbestands unglinstiger als vor einem Jahr (25 Saldenpunkte
gegeniiber 19 Punkten im Juli 2018). Von den Befragungsteil-
nehmern meldeten wie im Vorjahr 37% Behinderungen der
Bautatigkeit. Dabei ging es in den meisten Fallen um Arbeitskraf-
temangel (15%). Am zweithaufigsten wurde Auftragsmangel
genannt (7%). Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die
Preise geringfligig haufiger angehoben werden konnten als
zuletzt. Gleichwohl ist zu beachten, dass seit einem Jahr per
saldo immer weniger Unternehmen von Preiszuwachsen berich-
ten. Zwar ist die Nachfrage nach Bauleistungen weiterhin sehr
hoch, fir viele Auftraggeber scheint das mittlerweile erreichte
Preisniveau aber nahe der eigenen Schmerzgrenze zu liegen.
Auch hinsichtlich der Preiserwartungen fiir die kommenden drei
Monate zeigt sich spartenlbergreifend eine bemerkenswerte
Abwartsentwicklung, die allerdings erst seit dem Jahreswechsel
zu beobachten ist. Unabhéngig davon gehen die Baufirmen ins-
gesamt aber weiter von Preiserh6hungsspielrdumen aus. Zudem
wollen sie den Beschéftigtenaufbau fortsetzen. Die Umfrage-
werte haben sich seit 2016 nochmals kraftig erhéht. Damals
setzte eine zuséatzliche Nachfrage nach Mehrfamilienhdusern,
nach gewerblichen und offentlichen Gebduden sowie nach
Sanierungsleistungen im Verkehrssektor ein.

Die Sonderfrage fiir den Juli ergab, dass von den befragten
Baufirmen 80% (Juli 2018: 84%) zur Ausfliihrung gerateintensiver
Arbeiten bisweilen auf Leihgerdte zurlickgreifen bzw. hierfir
Spezialfirmen als Subunternehmer verpflichten. Im Jahres-
durchschnitt 2018 belief sich der Anteil der Leihgerate an der vor-
handenen Geréatekapazitat auf 18%.

I1.

Im Hochbau triibte sich das Geschaftsklima etwas ein. Dies lag an
der spartenibergreifenden Zuriickhaltung beziiglich der der-
zeitigen Lage. Dagegen verbesserten sich die Geschaftsperspek-
tiven in den Teilsegmenten Wohnungsbau und gewerblicher
Hochbau. Der Ausnutzungsgrad der Gerdtekapazitaten erhéhte
sich auf 79,1% (Juli 2018: 79,4%). Ein Drittel der Umfrageteil-
nehmer hatte mit Behinderungen bei der Durchfiihrung von Bau-
vorhaben zu kdmpfen. Dabei ging es vor allem um Probleme bei
der Suche nach neuen Arbeitskraften (12%) sowie um eine un-
befriedigende Auftragslage (6%). Der Auftragsbestand kletterte
im 6ffentlichen Hochbau auf 3,7 Monate, verharrte im Wohnungs-
bau bei 4,5 Monaten und verringerte sich im gewerblichen Hoch-

bau auf 4,1 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten reich-
ten die Auftragsreserven fiir 4,2 Produktionsmonate. Die Firmen
berichtetenin allen drei Teilsparten vermehrt von Preiserh6hun-
gen. Die Umfragewerte flr die Preiserwartungen haben sich
moderat verbessert; vor einem Jahr fielen diese aber noch
erheblich positiver aus.

I11.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima wieder verbessert. Zwar
sank der Lagewert minimal, gleichzeitig hellten sich jedoch die
Geschaftserwartungen auf. 42% der Tiefbaufirmen meldeten
Beeintrachtigungen der Bautatigkeit. Wie vor Jahresfrist be-
klagte rund ein Flinftel Engpdsse beim Arbeitskrafteangebot.
Knapp 9% monierten einen Mangel an Auftragen sowie 5% Auf-
tragsstornierungen. Letztere werden im Tiefbau seit November
2018 wesentlich hdufiger gemeldet. So lag der Umfragewert im
StraBenbau im Juli bei gut 7%. Im Gegensatz dazu ist im Tiefbau
die Problematik der Materialengpéasse - 4% nach 10% im Oktober
- inzwischen wieder merklich abgeklungen. Der Ausnutzungs-
grad des Maschinenparks fiel um einen !/, Prozentpunkt auf
77,8% und lag somit um fast 1'/, Prozentpunkte unter dem Vor-
jahreswert. Die Reichweite der Auftragsbestdnde verharrte im
Straflenbau bei 3,6 und im sonstigen Tiefbau bei 4,2 Monaten. Im
Durchschnitt der Tiefbausparten betrugen die Auftragsreserven
4,0 Monate (Juli 2018: 3,9 Monate). Nach den Meldungen der
Umfrageteilnehmer zu schlieffen, konnten die Preise fur Tiefbau-
leistungen zum vierten Mal in Folge seltener angehoben werden.
Im Juli erwarteten jedoch ahnlich viele Firmen wie im Vormonat,
dass sie in den nachsten Monaten héhere Preise durchsetzen
kénnen.

Ludwig Dorffmeister
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BAUHAUPTGEWERBE

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 275 295 316 32,1 289 286 200 181 21,5 216 248 23,0 233
Geschéftslage 49,0 49,6 51,0 547 528 539 43,0 383 445 4855 49,7 47,8 46,0
Geschéaftserwartungen 78 11,1 13,7 115 7,3 58 -09 -04 0,7 -2,3 2,3 0,7 2,7
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 3,9 4,0 42 41 4,1 41 4,1 4,2 4,1 4,1 4,1
Kapazitatsauslastung 80,2 798 794 796 79,7 798 757 80,0 82,5 815 808 798 791
Preisentwicklung im Vormonat 244 19,8 12,7 14,1 129 14,2 143 153 16,2 10,5 7,6 0,9 1,4
Hochbau
Geschéftsklima 246 27,2 290 309 287 301 203 204 21,5 20,7 248 22,7 22,0
Geschéftslage 440 46,3 48,8 529 516 549 451 42,8 456 48,7 485 449 429
Geschaftserwartungen 6,7 9,6 10,7 10,9 7,9 1,7 -1,9 0,0 -0,2 -4,1 3,4 2,6 2,9
Auftragsbestand in Monaten 4,0 3,9 41 4,0 4.5 42 43 43 4,2 4,3 4,2 4,3 4,2
Kapazitatsauslastung 79,4 790 786 80,2 80,7 803 800 80, 80,5 80,7 802 788 791
Preisentwicklung im Vormonat 27,4 255 16,2 17,2 17,5 189 184 21,1 189 14,7 115 3,6 7,5
Tiefbau
Geschéftsklima 306 31,3 316 31,7 300 268 203 168 233 230 243 231 244
Geschéftslage 548 51,4 51,0 546 546 533 41,6 345 473 498 48,6 48,8 487
Geschéftserwartungen 86 12,8 13,7 10,9 1,7 3,0 1,0 0,4 1,6 -0,9 2,4 0,1 2,4
Auftragsbestand in Monaten 3,9 3,9 3,9 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,8 4,0 3,9 4,0 4,0
Kapazitatsauslastung 79,2 783 783 784 784 779 71,2 769 805 788 794 783 77,8
Preisentwicklung im Vormonat 18,3 13,1 10,2 9,4 6,5 8,8 9,9 6,8 9,4 3,3 1,0 -3,9 -7,8
Wohnungsbau
Geschéftsklima 294 326 330 363 338 347 245 253 261 269 299 280 274
Geschéftslage 52,4 555 558 61,0 60,2 589 536 520 526 558 57,0 541 515
Geschéftserwartungen 84 11,7 12,2 139 10,1 128 -1,2 1,4 2,3 1,2 5,6 4,6 5,7
Auftragsbestand in Monaten 42 42 4,4 4,4 4,7 4,6 4,5 4,5 4,4 4,5 4,4 4,5 4,5
Preisentwicklung im Vormonat 251 291 178 20,2 148 199 193 274 22,1 18,1 139 4,1 6,2
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 246 259 304 30,5 285 296 215 210 17,8 184 229 20,3 20,1
Geschéftslage 43,4 46,2 50,2 53,7 522 57,1 453 434 457 47,7 47,6 41,7 40,5
Geschéftserwartungen 7,4 7,3 12,2 9,4 7,1 5,0 -0,1 0,6 -6,9 -7,4 0,7 0,8 1,5
Auftragsbestand in Monaten 4,0 39 4,0 39 4.4 4,1 4,1 43 4,1 4,2 4,1 4,2 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 27,2 251 13,4 13,3 19,2 190 19,7 195 16,2 11,6 7,9 3,2 5,9
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima 89 10,7 11,1 116 95 11,8 3,2 5,4 8,0 7,1 9,2 8,9 6,7
Geschéftslage 16,5 17,1 159 206 17,2 22,2 12,5 154 184 195 19,1 18,7 16,5
Geschéftserwartungen 1,6 4,5 6,4 3,0 2,1 1,9 -5,8 -4,1 -2,0 -45 -0,2  -0,5 -2,6
Auftragsbestand in Monaten 3,1 2,9 3,2 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 3,6 3,6 3,5 3,5 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 25,1 17,0 16,2 16,5 12,6 16,9 13,0 19,7 17,2 14,1 10,8 3,9 5,2
StraBenbau
Geschéftsklima 28,7 304 293 286 27,7 253 149 97 180 19,0 19,5 18,2 19,7
Geschéftslage 53,0 457 472 50,1 50,8 51,0 339 242 384 424 419 423 409
Geschéftserwartungen 6,7 16,2 12,7 9,0 6,7 2,2 -2,7 -3,8 -0,8 -2,2 -0,9 -3,6 0,3
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,4 3,4 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6
Preisentwicklung im Vormonat 18,4 9,9 9,6 7,2 5,2 5,9 5,1 2,9 7,7 1,4 -0,5 -5,2  -10,7
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 31,6 31,0 320 333 316 276 22,8 203 265 257 275 260 273
Geschéftslage 55,7 52,0 532 564 57,3 553 457 393 527 536 535 533 537
Geschéftserwartungen 98 11,7 125 123 8,4 2,9 2,1 2,9 3,1 0,8 4,0 1,7 3,7
Auftragsbestand in Monaten 41 4,0 4,1 4,1 4,1 4,2 4,1 4,2 4,0 42 42 42 4,2
Preisentwicklung im Vormonat 20,0 15,6 9,9 9,2 8,4 96 12,3 8,5 10,3 4.8 3,2 -1,1 -5,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Hochbau
Geschiftsklima, Geschéftslage und Geschaftserwartungen
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Grolshandel: Eingetriibtes Geschaftsklima

L.

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklima im Juli eingetriibt.
Wahrend die aktuelle Lage weniger haufig als giinstig beurteilt
wurde, zeigten sich die befragten Handler pessimistischer hin-
sichtlich der Geschaftsaussichten und der dazugehérige Saldo
sank tiefer in den negativen Bereich. Zwischen Januar und April
istderreale Umsatzim Vergleich zum Vorjahr um 2,8% gestiegen.
Aktuell berichtete die Mehrheit der GrolRhdndler von gesunkenen
Umsétzen im Vergleich zum Vorjahresmonat. Angesichts riick-
laufiger Umsatze wurde der Lagerbestand haufiger als zu grof
angegeben. Gleichzeitig waren die Bestellplane vermehrt auf
Restriktion ausgerichtet, der Saldo lag nun unterhalb des lang-
jahrigen Mittelwerts. Im Junisank der Index der GroBhandelsver-
kaufspreise um 0,5%. Ein Riickgang bei den Preisanhebungen
zeigt sich auch in den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage.
Fur die kommenden drei Monate waren nur noch mancherorts
Preiserh6hungen vorgesehen. Der Saldo lag unter dem Vorjah-
reswert, jedoch weiterhin im positiven Bereich. Die Zahl der
Beschéftigten ist im April um 1,3% gestiegen. Fiir die kommen-
den drei Monate ist den Umfrageergebnissen zufolge eine stabile
Entwicklung zu erwarten.

I1.

Im GrofRhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln sank der
Geschaftsklimaindikator zum dritten Mal in Folge. Sowohl die
aktuelle Lage, als auch die Geschaftsaussichten verschlechter-
ten sich, die Salden blieben jedoch {iber den jeweiligen langfris-
tigen Mittelwerten. Der reale Umsatz stiegim April um 8%, nach-
dem im Marz ein Riickgang von 4,8% verbucht werden musste.
Im aktuellen Befragungszeitraum lag der Saldo der Umsatzent-
wicklung im positiven Bereich, wobei der Wert geringer als in
den beiden Vormonaten ausfiel. Der Lagerbestand blieb {iber
dem branchentypischen Durchschnitt, sank jedoch im Vergleich
zu Juni leicht. Die Bestellpldane waren etwas haufiger auf Ex-
pansion ausgerichtet. Im Juni stieg der Index der GroRhandels-
verkaufspreise um 0,7%. Fiir die kommenden drei Monate erwar-
ten die Befragten weiterhin vielerorts gute Preisgestaltungs-
moglichkeiten, der Saldo lag in etwa auf dem Niveau des Vor-
jahresmonats. Zwischen Januar und April stieg die Zahl der
Beschaftigten im Vergleich zur Vorjahresperiode um 2,4%. Der
Zuwachs fiel damit dynamischer aus als im gleichen Zeitraum
des Vorjahres (1,8%). Per saldo liberwogen die Einstellungs-
pléne weiterhin, wobei die Mehrheit der Handler keine Personal-
veranderung plante.

I11.

Im GroRhandel mit Gerdten der Informations- und Kommunika-
tionstechnik hat sich das Geschéftsklima im Juli aufgehellt. Die
befragten Handler berichteten haufiger von einer guten aktuel-
len Geschaftslage. Bei den Geschéftserwartungen tberwogen
zwar weiterhin die pessimistischen Stimmen, jedoch reduzierte
sich ihr Anteil zuletzt deutlich. Nach Angaben des Statistischen

Bundesamts war der reale Umsatz im Vergleich zur Vorjahres-
periode im April um 6,3% gestiegen. Dies war der starkste
Zuwachs in diesem Jahr. Im aktuellen Befragungszeitraum
berichtete die Mehrheit der Teilnehmer dagegen von gesunkenen
Umsatzen. Der Lageriiberhang stieg erneut und lag deutlich liber
dem branchentypischen Mittelwert. Demensprechend waren die
Bestellplédne erneut haufiger auf Restriktion ausgerichtet. Der
Index der Grofthandelsverkaufspreise istim Juni mit - 1,4% star-
ker gesunken als in den vorangegangenen Monaten. Dies zeigt
sich auch in den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage. Fir die
kommenden drei Monate gingen die Befragten weiterhin davon
aus, die Verkaufspreise zu senken. Die Beschaftigtenplanungen
sahen dagegen deutlich hdufiger Neueinstellungen vor. Zwi-
schen Januar und April stieg die Zahl der Beschaftigten dem Sta-
tistischen Bundesamt zufolge im Vergleich zum Vorjahr um 1,8%
und damit dynamischer als in im selben Zeitraum des Vorjahres
(0,7%).

Iv.

Im GroBhandel mit pharmazeutischen und orthopadischen
Erzeugnissen ist das Geschéftsklimaindikator angesichts einer
starken Verschlechterung der aktuellen Geschéftslage gesunken.
Wahrend in den vorangegangenen Monaten (iber zwei Drittel der
Befragten von gestiegenen Umsatzen berichtete, nahm die Zahl
der Teilnehmer mit einer negativen Umsatzentwicklung aktuell
zu. Dennoch blieb der Saldo im positiven Bereich und der Umsatz
entwickelte sich flir 40% der Befragten erneut positiv. Den offi-
ziellen Zahlen zufolge stieg der Branchenumsatz in den ersten
vier Monaten des Jahres mit 8,3% kraftiger als im Vergleichszeit-
raum ein Jahr zuvor (4,5%). Die Geschaftsaussichten verbesser-
ten sich im Juli etwas und lagen liber dem Vorjahreswert. Der
Lageriiberhang konnte verringert werden und die Bestellungen
dirften in den kommenden drei Monaten erneut weitverbreitet
ausgeweitet werden. Die Beschaftigtenplane fiir die kommenden
drei Monate sahen weiterhin Neueinstellungen vor. Zwischen
Januar und April lag der Personalzuwachs der Branche dem Sta-
tistischen Bundesamt zufolge bei 2,4%.

Sabine Rumscheidt
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GROSSHANDEL

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 15,4 17,0 169 159 14,1 143 9,1 7,0 9,5 9,6 4,4 6,8 -0,3
Geschéftslage 32,1 323 31,0 292 300 303 304 249 298 295 210 214 14,6
Geschéftserwartungen -0,2 2,7 3,7 3,4 -0,7 -0,6 -10,3 -9,5 -9,0 -8,6 -10,9 -6,9 -14,2
Beurteilung der Lagerbestande 16,3 143 152 169 184 186 1944 19,5 20,5 159 20,3 199 223
Preiserwartungen 309 31,0 285 269 257 208 197 184 181 17,3 12,1 11,6 10,9
Bestellpléane 11,9 129 9,8 10,0 6,4 4,5 0,0 -1,2 -1,4 -1,3 -1,1 -5,2 -9,2
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 150 20,5 169 209 184 186 12,4 11,8 10,8 9,9 4,0 7,0 -1,8
Geschéftslage 308 33,1 341 396 374 37,7 393 348 334 332 239 257 20,2
Geschaftserwartungen 0,3 8,5 1,0 3,7 0,9 1,0 -114 9,1 97 -11,0 -14,2 -10,1 -21,7
Beurteilung der Lagerbestande 12,4 13,1 6,5 10,8 94 126 142 139 139 143 180 129 194
Preiserwartungen 279 30,4 290 27,3 269 156 14,7 164 12,8 14,1 104 6,4 5,9
Bestellpldane 13,1 12,1 7,7 11,6 7,4 6,1 1,2 -2,0 -3,1 0,2 -3,7 -7,6 -9,9
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 7,1 21,0 7,8 125 123 9,0 15,6 4,8 -49 114 3,0 11,4 -0,9
Geschéftslage 12,3 21,9 169 240 2655 23,7 289 182 181 29,7 13,7 141 164
Geschéftserwartungen 2,1 20,0 -1,0 1,7 -1,1 -4,8 3,0 -7,8 -25,5 -5,4 -7,0 8,8 -16,9
Beurteilung der Lagerbesténde 21,3 198 224 21,2 14,7 23,1 18,9 16,2 18,6 10,4 21,2 1,2 183
Preiserwartungen 11,7 12,2 13,7 13,0 142 229 11,8 3,5 1,3 153 17,9 4,7 6,7
Bestellplane 2,6 4,5 -4,0 -3,2 1,1 51 135 6,1 -16,5 1,5 -1,3 -1,5 0,6
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 9,3 16,6 7,3 160 126 228 164 16,2 11,9 11,5 95 12,6 6,4
Geschéftslage 18,1 233 19,7 324 26,7 330 389 354 326 276 2955 299 26,6
Geschéftserwartungen 1,0 10,0 -4,3 0,7 -0,6 13,1 -4,0 -1,5 -6,9 -3,4 -8,6 -3,4 -12,0
Beurteilung der Lagerbesténde 11,0 155 3,8 6,1 2,7 10,2 9,2 12,0 16,1 10,4 10,6 14,4 14,0
Preiserwartungen 19,2 316 343 320 351 15,7 28,5 257 22,7 28,6 248 13,0 23,2
Bestellplane 19,3 154 99 186 225 136 139 8,4 10,7 13,7 89 12,0 9,3
Nahrungs- und GenuB3mittel, Getranke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 12,9 17,3 13,6 10,8 8,6 8,6 7,5 12,3 82 169 134 9,8 6,1
Geschéftslage 26,1 31,2 258 22,1 216 245 238 266 279 221 270 19,2 139
Geschéftserwartungen 0,4 4,2 2,0 0,1 -3,7 -6,1 -7,6 -1,1 98 118 0,6 0,7 -1,5
Beurteilung der Lagerbesténde 19,5 -42 122 13,6 99 16,1 143 123 15,1 49 142 176 16,4
Preiserwartungen 278 37,1 360 280 314 305 360 245 369 36,7 270 283 27,7
Bestellplane 126 30,9 14,0 18,8 8,1 10,4 6,5 150 14,1 11,1 11,7 8,4 11,7
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -5,4 -10,0 7,2 10,6 0,5 0,2 -4,7 1,4 -0,8 5,5 4,4 9,3 -0,3
Geschéftslage -2,9 -8,8 8,1 239 8,2 18,0 2,0 148 12,0 10,7 12,4 184 11,7
Geschéftserwartungen -8,0 -11,2 6,2 -1,9 -7,0 -16,2 -113 -11,2 -12.8 0,5 -3,3 0,6 -11,7
Beurteilung der Lagerbesténde 12,4 59 6,1 7,5 47 6,8 43 57 245 17,0 20,9 16,8 164
Preiserwartungen 216 41,2 27,1 9,6 13,0 10,9 7,0 1,2 -9,6 1,2 9,4 -2,7 -2,7
Bestellplane -5,3 6,5 4,3 1,5 0,5 1,5 6,6 7,2 7,1 11,8 74 -0,3 4,1
Pharmazeut., med. u. orthopad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 15,2 25,7 21,3 228 249 293 199 240 230 178 255 18,2 9,9
Geschéftslage 31,5 347 278 31,3 384 349 251 361 414 269 47,6 333 149
Geschéftserwartungen 0,0 17,1 149 14,7 12,1 23,8 14,7 125 6,0 8,9 5,5 4,1 4,9
Beurteilung der Lagerbesténde 6,3 10,0 14,2 5,9 92 164 139 158 27,8 58 6,8 255 19,8
Preiserwartungen 19,2 322 234 321 302 195 221 231 13,7 226 21,8 20,7 379
Bestellpldne 27,2 364 399 398 383 387 347 393 288 406 340 356 31,2
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 225 27,7 192 199 221 49 119 119 9,4 15,6 51 214 -1,9
Geschéftslage 33,7 354 30,7 32,7 509 287 292 308 359 359 27,2 316 2,9
Geschéftserwartungen 11,9 20,2 8,2 7,8 -3,5 -16,5 -4,2 -5,5 -14,2 -3,0 -149 116 -6,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 18,3 158 22,7 123 20,3 22,8 249 23,7 246 20,2 279 196 284
Preiserwartungen 30,1 32,7 31,7 32,5 341 397 195 283 23,5 276 262 193 22,2
Bestellpldne 16,7 14,9 9,8 148 7,7 4,8 1,7 49 -16,1 2,1 2,7 -3,6 -2,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 28,1 316 30,5 249 20,2 282 17,9 16,0 6,8 0,3 -6,7 -2,0 3,3
Geschéftslage 458 48,6 50,0 43,9 424 36,7 419 37,3 29,8 239 95 10,0 124
Geschéftserwartungen 11,7 15,7 12,5 7,4 0,1 19,9 -3,7 -34 -139 -20,8 -216 -133 -5,5
Beurteilung der Lagerbesténde 21,8 21,1 192 19,2 21,8 16,6 59 24,0 251 25,6 16,3 24,7 265
Preiserwartungen 14,3 8,5 19,5 17,7 1,3 11,8 -2,5 -6,2 -10,3 -6,6 -1,0 -4,4 -4,6
Bestellplane 20,4 21,7 18,8 152 151 19,0 16,7 16,6 43 -2,4 -7,2 -13,0 -19,5
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér
Geschéftsklima 29,0 294 324 309 275 269 204 196 209 153 185 12,1 4,9
Geschéftslage 549 53,6 544 488 50,7 473 448 451 46,5 41,7 36,6 345 20,7
Geschéftserwartungen 5,7 7.5 123 144 6,4 8,3 -1,5 -3,3 -2,0 -8,2 1,8 -8,2 -9,9
Beurteilung der Lagerbesténde 13,4 6,3 61 109 124 150 15,7 229 93 19,7 17,8 198 24,0
Preiserwartungen 313 31,3 332 27,5 289 287 279 336 182 20,3 154 146 16,3
Bestellplane 26,4 225 330 20,2 13,6 244 3,9 -5,7 -2,1 2,8 1,1 -10,0 -9,6
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 12,7 18,0 9,0 30,3 155 22,2 225 20,7 13,6 168 54 18,8 13,7
Geschéftslage 11,7 247 279 558 343 452 694 51,2 428 478 23,6 485 57,1
Geschéftserwartungen 138 115 -8,3 7,4 -1,8 1,3 -16,2 -6,2 -12,2 -10,3 -11,3 -7,5 -224
Beurteilung der Lagerbesténde 51 11,5 -155 -138 -17,3 -7,9 -1,5 -6,6 -3,6 -2,5 -4,7 -10,1 -5,6
Preiserwartungen 28,9 442 56,4 354 30,5 15 27,7 254 266 356 251 17,4 23,6
Bestellplane 21,7 10,3 -6,6 235 16,7 3,9 8,8 -6,7 -0,3 6,0 54 -01 6,6
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 18,3 22,6 20,7 12,2 6,1 -0,7 -7,1 -10,7 -1,5 -10,1 -5,9 -3,0 -18,3
Geschéftslage 45,1 49,8 46,9 43,0 443 33,7 242 143 261 19,2 140 16,3 -6,2
Geschéftserwartungen -5,5 -1,7 -2,8 -146 -26,1 -30,0 -34,1 -32,7 -25,7 -355 -23,9 -20,5 -29,6
Beurteilung der Lagerbestéande 8,7 54 14,7 17,7 179 169 176 21,1 203 204 27,0 23,1 381
Preiserwartungen 40,7 253 150 11,0 -12,0 -209 -31,5 -17,3 99 -161 -17,5 -15,0 -257
Bestellpldne 7,4 0,9 -2,6 -1,0 -193 -18,3 -29,0 -22,7 -216 -27,3 -27,6 -25/4 -34,4
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 22,6 26,4 253 27,3 250 316 91 156 188 196 14,5 11,5 -0,2
Geschéftslage 41,1 40,4 46,5 43,5 436 473 31,0 271 289 346 3055 294 5,1
Geschéftserwartungen 55 13,3 6,0 12,2 7,8 16,9 -10,6 4,8 9,2 5,5 -04 -51 -5,4
Beurteilung der Lagerbesténde 213 20,2 251 183 184 21,8 22,8 18,2 185 168 20,2 21,6 29,1
Preiserwartungen 39,5 43,6 453 361 398 34,1 43,1 40,5 442 386 334 328 36,2
Bestellpldne 8,6 7,3 8,9 7,6 13,7 4,1 -4,7 -6,9 34 -08 2,0 59 -14,1
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 234 30,4 285 272 294 250 150 20,8 16,1 17,5 166 10,8 11,2
Geschéftslage 345 429 392 37,6 482 392 340 374 302 326 349 259 221
Geschéftserwartungen 128 18,6 184 17,3 12,0 11,7 -2,5 5,3 2,8 3,3 -0,3 -3,3 0,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,2 176 140 114 18,1 18,2 17,6 17,5 14,7 -1, 11,1 16,6 16,3
Preiserwartungen 44,6 42,7 355 453 40,0 429 394 372 334 31,1 232 18,7 189
Bestellpldne 11,9 12,8 124 156 124 3,5 3,0 0,0 -0,7 49 2,8 4,6 1,6
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 233 250 21,8 166 185 194 149 144 161 148 8,2 8,7 -6,3
Geschéftslage 450 48,1 48,1 37,1 50,5 452 43,0 357 357 364 293 30,5 135
Geschéftserwartungen 3,5 4,0 -1,7 -2,2 -9,4 -3,6 -9,9 -4,9 -1,9 -4,8 -11,0 -11,1 -24,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,6 20,3 22,7 151 157 19,2 183 19,1 228 275 29,1 28,7 23,6
Preiserwartungen 49,2 59,1 48,2 489 439 271 22,6 276 17,4 23,8 28,0 151 13,5
Bestellpldne 30,7 19,1 29,6 142 222 9,2 150 20,2 156 11,6 9,1 -0,4 -7,8
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 17,0 19,2 16,1 150 124 8,2 -4,0 -0,3 10,8 1,6 9,1 0,7 -8,4
Geschéftslage 253 27,0 26,0 292 333 26,6 42 18,2 27,7 251 6,2 18,0 7,8
Geschéftserwartungen 9,0 11,8 6,6 1,6 -6,7 -8,7 -11,8 -17,2 -49 -194 -23,3 -152 -23,3
Beurteilung der Lagerbesténde 17,7 21,4 168 21,5 18,7 38,7 283 33,7 282 316 344 119 324
Preiserwartungen 6,3 9,0 2,0 -0,3 6,5 8,1 -2,1 -1,8 -3,1 -0,9 -10,8 -9,6 -14,1
Bestellpldne -15,3 6,8 4,9 6,0 3,3 -2,7 -1,7 -179 -18,8 -7,5 -36,1 -30,4 -28,9

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

18 ifo Konjunkturperspektiven 7/2019 46. Jahrgang



GROSSHANDEL

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima -1,4 -52 -13,8 -23,5 -162 -17,7 -245 -19,1 -226 -11,3 -26,5 -18,6 -14,0
Geschéftslage 14,4 94 -43 -162 -151 -10,3 -183 -9.3 69 -48 90 -154 -21;3
Geschéftserwartungen -16,1  -189 -229 -30,5 -17,2 -247 -306 -284 -37,0 -17,6 -42,4 -21,7 -6,4
Beurteilung der Lagerbesténde 34,8 292 17,5 369 360 276 37,7 294 394 358 409 46,9 31,8
Preiserwartungen 242 385 341 299 366 30,1 273 216 224 17,7 20,6 21,0 31,2
Bestellplidne 91 -194 -199 -355 -21,4 -20,2 -284 -341 -31,5 -30,1 -364 -32,3 -284
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 33,3 157 350 240 206 280 26,6 250 251 244 22,0 255 344
Geschéftslage 40,6 409 70,7 445 358 515 36,9 435 428 41,7 42,1 42,7 529
Geschéftserwartungen 26,3 -6,9 4,0 51 6,4 6,6 16,7 7,9 8,7 8,3 3,5 9,4 17,3
Beurteilung der Lagerbesténde 23,3 19,3 31,7 249 250 15,7 17,1 174 22,7 27,9 124 14,7 -1,6
Preiserwartungen 43,3 38,7 50,2 484 32,8 51,3 335 290 242 21,2 273 192 174
Bestellplidne 27,8 19,5 18,2 5,9 7,4 56 15,2 1,9 2,6 42 20,1 20,1 3,2
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 8,2 3,7 3,9 -1,4 -4,4 53 -3,6 46 159 0,1 3,3 3,7 2,1
Geschéftslage 150 11,0 10,7 7,7 10,5 13,1 6,2 20,0 22,1 15,7 16,0 9,0 9,6
Geschéftserwartungen 1,7 -3,3 -2,6 -10,1 -18,2 -2,2 -129 -9,7 9,9 -14.3 -8,6 -1,5 -5,1
Beurteilung der Lagerbestande 258 327 275 308 241 305 325 242 279 10,1 17,6 255 231
Preiserwartungen 60,4 359 258 169 351 179 11,7 17,1 245 30,1 22,0 36,1 30,7
Bestellplédne 11,7 -11,9 -36  -91 7,5 8,9 -34 11,0 20,0 5,3 8,8 16,5 2,3
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 8,5 8,3 7,6 10,1 14,1 6,3 0,2 -6,2 56 62 54 -28 -97
Geschéftslage 15,7 16,0 13,5 122 249 183 10,5 10,8 20,8 1,7 1,8 6,9 -39
Geschéftserwartungen 1,6 1,0 1,8 8,1 3,8 -5,0 9,6 -219 -86 -193 -12,3 -12,1 -154
Beurteilung der Lagerbestande 20,7 276 249 319 326 295 17,7 23,0 223 376 205 23,7 221
Preiserwartungen 42,4 41,0 586 40,8 441 389 395 292 378 9,0 13,0 7,1 11,3
Bestellplédne 10,1 145 119 2,9 7,9 5,7 32 -46 101 -58 1,4 190 -6,3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

20 ifo Konjunkturperspektiven 7/2019 46. Jahrgang



GroBhandelinkl. Kfz
Preisentwicklung im Vormonat
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Nahrungs- und Genussmittel

Nahrungs- und Genussmittel
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

22 ifo Konjunkturperspektiven 7/2019 46. Jahrgang



EINZELHANDEL

Einzelhandel: Pessimistischere Geschafts-

aussichten

L.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Einzelhandel hat im Juli
nachgegeben, nachdem er im Vormonat auf den héchsten Wert
seit zwei Jahren geklettert war. MafRgeblich fiir den aktuellen
Rickgang waren eingetriibte Geschéaftserwartungen; der Teil-
indikator ist unter den langjahrigen Durchschnitt gefallen. In
Bezug auf die aktuelle Situation duRerten sich die Umfrageteil-
nehmer etwas weniger zufrieden. Die Orderpldane blieben res-
triktiv. Die Handler beabsichtigten, die Verkaufspreise zu erho-
hen. Zudem ist eine leichte Ausweitung des Personalbestands
vorgesehen

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich triibte sich das Geschaftsklima merk-
lich ein. Die Geschaftserwartungen waren deutlich starker als in
den zuriickliegenden Monaten von Pessimismus gepragt. Ange-
sichts einer schlechten Umsatzentwicklung waren die Einzel-
handler darliber hinaus weniger zufrieden mit ihrer derzeitigen
Situation. Im Verbrauchsgiiterbereich ist der Klimaindikator
leicht gestiegen. Die Umfrageteilnehmer bewerteten ihre aktuelle
Geschaftslage splrbar positiver als zuvor. Der zukiinftigen Ent-
wicklung blickten die Handler dagegen mit gestiegenem Pessi-
mismus entgegen. Nach den Ergebnissen der aktuellen Umfrage
war in beiden Sparten geplant, die Zahl der Mitarbeiter zu erh6-
henund dieVerkaufspreise anzuheben. Die Bestelltatigkeit wurde
restriktiv gestaltet.

I11.

Fir den Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehér ist der
Geschéftsklimaindikator deutlich gesunken; einen niedrigeren
Wert gab es zuletzt im Februar 2018. Angesichts sinkender Um-
satze beurteilten die Befragungsteilnehmer ihre aktuelle
Geschiéftslage deutlich weniger giinstig. Im Hinblick auf die nachs-
ten sechs Monate rechneten sie mit einer weiteren Verschlechte-
rung des Geschéftsverlaufs. Dem Statistischen Bundesamt zufolge
lagim Aprilderreale Umsatzin diesem Bereich um 2,0% unterdem
Wert des Vorjahresmonats. In Anbetracht des gestiegenen Lager-
drucks planten die Firmen, weniger Bestellungen zu tatigen. Trotz
allem sollen die Verkaufspreise vielerorts angehoben werden.
Auch die Personalpléne sind expansiv ausgelegt. Der wachsende
Fahrzeugbestand, zunehmende Pkw-Neuzulassungen sowie zahl-
reiche Pkw-Besitzumschreibungen diirften in diesem Jahr fiir eine
stabile Branchenkonjunktur sorgen. Aktuell sind in Deutschland
57,3 Mill. Kraftfahrzeuge zugelassen, darunter allein 46,5 Mill. Pkw,
das sind rund 600 000 Fahrzeuge mehr als noch vor einem Jahr.
Das durchschnittliche Alter des Fahrzeugbestands steigt kon-
tinuierlich an, im Januar 2019 lag das Alter bei 9,5 Jahren; damit
nimmt auch der Wartungs- und Reparaturbedarf zu.

Iv.
Der Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel erlebte im ver-
gangenen Jahr einen anhaltenden Umsatzanstieg. Das Umsatz-

wachstum in Hohe von 4,1% resultierte aber in erster Linie aus
Preiserh6hungen - das reale Umsatzplus betrug nach Angaben
des Statistischen Bundesamts nur 2,1%. Auch im laufenden Jahr
konnte die Branche ihren Wachstumskurs trotz der gesamtwirt-
schaftlichen Konjunktureintriibung fortsetzen. Von Januar bis
Mai verbuchte die Sparte einen nominalen Umsatzzuwachs von
2,7%. Die Geschaftslage wurde im laufenden Jahr angesichts der
steigenden Umsatze und der lebhaften Nachfrage durchgehend
als hervorragend beurteilt. Allerdings schlug die bisherige Zu-
versicht bei den Geschaftserwartungenim Juniin Skepsis um. Am
aktuellen Rand verbesserten sich die Geschaftsaussichten wie-
der. Der Saldo blieb aber im negativen Bereich. Angesichts der
guten Umsatzentwicklung und der reduzierten Lagerbestdande
duBerten sich die befragten Unternehmen bestellfreudig. Dar-
Uber hinaus ist eine weitere Erhéhung der Beschaftigtenzahl vor-
gesehen. Die Moglichkeit, hohere Verkaufspreise durchsetzen zu
konnen, beurteilten die Handler mehrheitlich optimistisch.
Besonders kraftig verteuerten sich zuletzt Gemise mit 9,6%,
Fisch und Fischwaren mit 3,0% und Fleisch und Fleischwaren mit
2,8%. Allerdings sanken gleichzeitig die Preise fiir Obst um 6,1%
und fiir Speisedle und Speisefette um 9,3%.

V.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit elektrischen Haus-
haltsgeraten tribte sich im Juli merklich ein. Die befragten Ein-
zelhdndler waren deutlich weniger zufrieden mit ihrer aktuellen
Geschéftslage. Zudem rechneten sie fiir die kommenden sechs
Monate vermehrt mit einer Abschwéchung ihrer Geschafte; der
Teilindikator lag weit unter den langjahrigen Mittelwert. Ein
schlechteres Ergebnis wurde zuletzt im April 2009 verzeichnet.
Dies driickte sich auch in den nach wie vor zuriickhaltenden
Bestellabsichten aus. Der Personalbestand soll reduziert wer-
den. Trotz allem gingen die Firmen haufiger davon aus, hohere
Verkaufspreise durchsetzen zu kdnnen. Im vergangenen Jahr ist
der Umsatz mit kleinen Hausgeraten um 3,2% auf 2,9 Mrd. Euro
gestiegen. Eine leicht rlicklaufige Entwicklung gab es bei den
Haushaltsgrofigeraten; die Umsatze sanken um 1,6% auf 5,7 Mrd.
Euro. Nach Angaben des Handelsverbands Technik (BVT) be-
liefen sich die Ausgaben im Jahr 2018 fiir Elektrohaushaltsgerate
pro Kopf auf 171,50 Euro, davon wurden 105,40 Euro fir Elektro-
groligerdte ausgegeben. Der amtlichen Statistik zufolge hat die
Branche fiir die ersten fiinf Monate 2019 ein reales Umsatzplus
von 6,2% erwirtschaftet. Laut Fachverband ZVEI wurde insbe-
sondere bei freistehenden Kiihlgeraten, Einbaubackéfen und
vollintegrierten Einbaugeschirrspiilern ein Plus verbucht. Im
Bereich Kleingerate kamen die Wachstumstreiber iberwiegend
aus dem Produktsegment Bodenpflege. Kabellose Staubsauger,
Staubsaugerroboter und Nass-/Trockensauger legten deutlich
zu. Zudem ist der Umsatz mit Kaffeevollautomaten gestiegen.

Alla Bauer
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Einzelhandel

Juli 2019
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Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Nahrungs- und GenuRmittel,
Getranke insgesamt

Textilien und Bekleidung insg.

Schuheinzelhandel

Maobel, Einrichtungsgegenstande,
sonst. Hausrat

Bau- und Heimerkerbedarf, Metallwaren,
Anstrichmittel

Geschiéftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschiftigtenzahl Geschiftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fir 3 Monate fur 3 Monate fiir 6 Monate
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Elektrotechn. Erzeugnisse,
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Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren
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EINZELHANDEL

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 1,6 1,5 5,4 0,7 2,7 20 -1,3 1,1 7,1 3,3 6,9 8,9 4,7
Geschéftslage 13,9 11,5 17,3 145 149 13,6 139 148 22,7 16,7 21,0 26,2 251
Geschaftserwartungen -9,9 -8,0 -5,8  -12,1 -8,8 -9,1 -154 -11,8 -7,4 -9,2 -6,4 -7,0  -13,9
Beurteilung der Lagerbesténde 263 244 219 229 246 248 245 26,0 239 245 195 239 223
Preiserwartungen 16,7 195 19,1 222 199 206 181 174 18,7 193 16,7 157 18,7
Beschéftigtenerwartungen 1,3 0,6 0,5 -04 -19 -0,6 -0,6 -2,3 -0,1 1,0 0,1 -0,6 1,2
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -6,7 -0,8 46 37 3,4 0,8 -57 -52 -2,8  -7,0 55 -34 -81
Geschéftslage 1,5 9,8 159 6,2 12,9 9,7 7,1 46 10,1 2,5 189 129 8,8
Geschéftserwartungen -147 -109 -62 -13,1 -58 -7,7 -17,7 -145 -149 -16,0 -7,2 -18,4 -23,7
Beurteilung der Lagerbesténde 234 252 16,2 16,3 21,1 188 23,2 22,6 234 228 23,1 26,1 25,2
Preiserwartungen 2,2 11,0 11,2 123 52 10,8 11,9 6,3 11,3 12,2 9,2 6,3 5,5
Beschéftigtenerwartungen -4,6 0,1 -2,2 0,5 -2,6 -0,3 -0,9 -4,3 -4,6 -3,8 -1,2 -3,2 15
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -4,3 -7,3 10 -59 47 -62 -70 -75 14 34 -12 0,8 2,3
Geschéftslage 8,3 2,8 16,9 7,7 8,0 4,9 6,3 3,1 201 10,2 124 174 23,8
Geschéftserwartungen -16,2 -169 -13,8 -186 -16,7 -16,6 -19,5 -17,5 -15,7 -16,1 -13,9 -146 -17,2
Beurteilung der Lagerbesténde 280 308 271 27,8 295 30,7 31,6 309 31,9 32,0 279 259 24,0
Preiserwartungen 116 168 106 219 14,1 153 129 174 195 19,1 166 17,1 18,7
Beschéftigtenerwartungen -0,8 44  -19 -4,1 -6,6 -6,3 -3,5 -8,0 -3,6 8,1 -2,7 -4,0 2,8
Nahrungs- und GenuBmittel
Geschéftsklima 33,8 399 23,7 19,7 247 28,7 257 23,5 250 21,2 264 1944 193
Geschéftslage 57,2 556 455 40,8 46,2 424 40,4 43,9 474 405 43,6 496 435
Geschéftserwartungen 12,5 25,1 3,8 0,5 52 157 11,9 4,8 4,6 3,5 105 -7,1 -2,5
Beurteilung der Lagerbesténde 13,4 6,4 84 158 139 148 164 18,2 143 119 133 142 125
Preiserwartungen 32,1 385 375 321 279 31,0 30,0 27,0 17,7 21,6 347 262 34,1
Beschéftigtenerwartungen 22,5 17,6 9,0 11,2 9,1 6,2 13,5 10,1 7.8 11,0 10,2 7,2 9,1
Apotheken
Geschéftsklima -1,1 3,4 2,9 29 43 3,2 0,0 5,9 -0,3  -48 -19 64 -31
Geschéftslage 249 332 328 30,0 253 254 30,0 366 281 236 315 244 246
Geschéftserwartungen -241 -226 -231 -210 -30,0 -16,8 -26,1 -20,8 -252 -29,5 -30,5 -33,1 -27,4
Beurteilung der Lagerbesténde 17,7 157 11,8 153 164 20,8 229 195 255 228 20,6 20,8 18,1
Preiserwartungen -0,9 -6,1 1,1 7,5 4,2 29 7,0 11,1 11,6 6,0 1,6 51 2,5
Beschaftigtenerwartungen 8,7 11,9 21,0 10,6 4,5 0,3 6,8 4,6 8,2 143 0,5 1,9 1,2
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -1,6 10,1 4,5 1,2 1,3 1,4 -59 0,2 19 -2, 09 -39 -8,8
Geschéftslage 9,0 269 143 109 10,7 8,3 89 12,1 182 11,8 159 9,8 6,2
Geschéftserwartungen -11,7 -53 -48 81 -7,7 54 -195 -11,1 -133 -148 -13,1 -168 -22,7
Beurteilung der Lagerbesténde 20,2 18,5 9,9 4,3 152 155 16,2 157 19,2 18,0 19,6 23,8 23,9
Preiserwartungen 1,7 9,9 12,5 116 59 8,7 6,8 -4,2 8,0 6,5 0,8 -0,1 1,0
Beschiftigtenerwartungen 1,7 5,3 3,1 2,7 0,2 6,3 0,1 -2,5 -06 -1,5 -1,1 -1,8 5,8
Tankstellen
Geschéftsklima 246 31,2 126 74 2,4 119 -43 -3,9 2,3 2,2 0,7 3,2 -5,8
Geschéftslage 50,1 50,9 18,0 252 20,5 352 135 18,1 225 244 20,9 257 8,9
Geschéftserwartungen 1,6 13,0 7,4 9,1 -14,2 91 -206 -236 -161 -17,9 -178 -17,1 -19,4
Beurteilung der Lagerbesténde 8,9 4,4 4,1 5,8 -4,2 21,7 7,6 5,6 9,2 4,8 7,2 4,8 -1,1
Preiserwartungen 339 474 397 488 435 38,8 372 446 368 449 325 294 50,1
Beschiftigtenerwartungen 34 -03 0,8 1,8 -11,2 1,9 3,2 51 1,6 34 -37 -39 -6,9
Kfz-Teile,-Zubehor
Geschéftsklima 276 31,0 554 30,6 158 82 21,2 273 255 20,1 21,9 19,6 0,9
Geschéftslage 38,9 483 615 494 32,7 262 468 51,2 57,8 42,7 43,9 43,7 246
Geschaftserwartungen 16,9 148 49,4 133 0,1 -8,3 -1,8 5,7 -2,8 -0,3 1,9 -2,1  -20,4
Beurteilung der Lagerbesténde 99 180 119 -29 150 154 179 139 17,1 6,9 46 10,2 17,6
Preiserwartungen 3,8 447 326 219 18,1 27,4 13,7 19,7 21,7 16,2 12,8 9,4 288
Beschiftigtenerwartungen 12,3 -8,8 14,8 7,0 11,7 17,0 6,9 14,8 93 119 57 22,5 252

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Fahrradeinzelhandel
Geschéftsklima 31,3 438 397 409 366 419 457 37,1 49,2 538 50,5 538 521
Geschéftslage 57,8 60,8 63,2 631 596 700 69,7 595 824 843 822 80,2 69,5
Geschéftserwartungen 75 279 183 206 157 167 238 166 19,8 266 223 299 359
Beurteilung der Lagerbestande 27,6 13,4 27,7 280 31,4 309 332 423 16,7 246 -172 20,3 11,8
Preiserwartungen 18,4 245 264 21,2 18,1 23,1 6,7 10,7 72 10,5 106 22,8 36,2
Beschaftigtenerwartungen 0,4 142 119 11,8 314 48 12,1 3,8 9,7 20,7 253 119 219
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima -6,6 -4,3 3,5 -71,7 18,5 0,9 -5,4 10,1 -84 -74 0,6 2,3 -14,4
Geschéftslage 2,7 10,4 19,3 80 37,4 19,0 0,0 344 14,1 8,0 20,7 24,0 132
Geschéftserwartungen -15,5 -18,0 -11,2 -22.2 1,0 -15,8 -10,6 -11,7 -2855 -21,7 ~-17,7 -17,2 -38,4
Beurteilung der Lagerbestande 27,2 23,5 30,2 155 28,7 154 12,7 173 353 23,0 198 234 29,6
Preiserwartungen 10,8 245 144 17,1 234 134 21,8 13,1 19,7 11,1 173 17,8 18,4
Beschéftigtenerwartungen -7,0 0,4 52 9,5 7,6 -0,2 3,1 -11,1 -20,3 -16,9 -144 -9,9 -8,3
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 18,2 25 174 23,1 226 8,2 6,7 5,2 2,9 3,4 0,7 12,1 2,5
Geschéftslage 31,3 173 20,6 43,1 545 31,2 31,7 339 280 292 239 414 225
Geschéftserwartungen 58 -11,3 14,2 4,7 -54 -124 -156 -199 -19,5 -19,6 -20,2 -13,6 ~-15,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 13,6 21,2 12,9 78 18,0 16,7 12,7 22,8 17,0 26,4 199 16,2 16,5
Preiserwartungen 10,6 7,8 9,7 21,0 1,2 4,9 0,4 7,9 -4,6 2,8 -8,5 5,2 6,5
Beschéftigtenerwartungen 33,3 42 59 138 3,4 -1,2 19,3 12,7 11,7 17,4 1,5 15,1 11,4
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima -5,8 -8,8 -16,7 -17,4 -14,8 -2,4  -26,2 -12,3 -144 -39,9 -219 -23,7 -32,4
Geschéftslage 2,6 -1,2 3,1 4,8 3,6 18,0 -15,0 -6,6 1,8 -21,5 -3,3 -5,2  -16,0
Geschéftserwartungen -13,9 -16,2 -346 -37,2 -316 -20,8 -36,8 -17,8 -294 -56,4 -38,8 -40,4 -47,4
Beurteilung der Lagerbesténde 53,3 46,0 40,8 454 452 38,4 369 345 457 51,1 325 275 30,0
Preiserwartungen -37,0 -40,0 -11,3 -32,5 -389 -46,4 -21,2 4,0 -23,7 -458 -27,0 -28,4 -21,8
Beschéftigtenerwartungen -4.6 -6,6 -9,9 -4.5 -6,8 -4,2 -3,1 59 -13,7 -17,6 -149 -8,8 -22,6
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 13,4 154 244 218 216 189 16,7 17,2 256 22,6 15,6 155 26,7
Geschéftslage 26,7 29,1 396 350 394 41,0 31,8 324 441 375 299 296 46,1
Geschéftserwartungen 0,9 24 10,1 9,2 5,2 -1,1 2,6 3,0 8,4 8,6 2,2 2,2 8,9
Beurteilung der Lagerbesténde 195 19,0 179 111 214 208 198 169 22,6 199 19,7 334 17,7
Preiserwartungen 44,8 41,0 40,1 42,3 47,1 453 31,2 33,8 585 404 323 334 348
Beschéftigtenerwartungen -1,1 -3,8 2,9 1,9 06 144 17,0 11,3 13,0 10,7 6,4 -0,2 7,8
Mobel, Einrichtungsgegenstiande
Geschéftsklima -5,6  -12,1 -5,0 -1,6 3,1 -1,7 -2,7 -0,6 2,1 -1,3 4,1 6,9 2,1
Geschaftslage -59 -141 -4.8 2,1 4.6 6,7 57 46 8,0 1,9 83 168 128
Geschéftserwartungen -5,3  -10,0 -5,1 -5,2 1,5 -9,8 -10,8 -5,7 -3,7 -4,5 0,0 -2,4 -8,0
Beurteilung der Lagerbesténde 38,4 224 265 240 2655 232 255 253 248 244 242 257 26,1
Preiserwartungen 329 314 30,1 351 386 371 31,7 31,0 343 421 28,7 26,2 29,8
Beschéftigtenerwartungen -8,8 -16,6 -9,4 -5,4 -3,9 -8,4 -4,3 -6,2 -04 -73 -4,8 -3,1 0,9
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 16,4 2,8 22,0 7,9 0,9 53 1,7 8,7 14,7 260 138 30,3 27,2
Geschéftslage 33,7 139 30,6 265 30,2 231 134 26,7 399 530 354 639 505
Geschéftserwartungen 0,4 -7,6 13,6 9,1 -247 -11,0 -9,4 -7,9 -7,8 1,8 -5,8 0,9 6,1
Beurteilung der Lagerbesténde 20,5 39,5 276 240 31,1 182 17,2 22,2 269 280 29,0 30,0 27,2
Preiserwartungen 154 22,3 83 219 21,7 252 274 356 269 206 166 21,3 14,0
Beschaftigtenerwartungen -4,0 -6,5 -10,9 -8,8 -4,4 9,1 -143 -11,2 -11,2 -157 -17,2 -17,1 -6,6
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -152  -17,1 2,1 -129 -188 -20,8 -29,8 ~-15,0 -16,5 -9,8 8,0 3,6 -1,4
Geschéftslage 0,5 ,7 129 11,1 -30 -123 65 -69 47 -11 264 206 30,0
Geschéftserwartungen -29,6  -34,1 -8,2 -341 -333 -289 -50,3 -229 -27,6 -18,2 9,0 -12,0 -28,5
Beurteilung der Lagerbestdnde 61,0 57,7 59,1 53,9 53,0 44,7 46,2 458 29,8 438 12,8 588 42,1
Preiserwartungen 19,0 17,7 261 238 285 276 17,8 17,0 21,8 233 17,1 22,0 34,1
Beschéftigtenerwartungen -12,0 -14,4 -1,9 -6,8 57 -13,4 -5,8 -8,1 -19,5 -9,4 -115 -3,9 -14,6

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -0,7 -104 116 136 143 11,1 2,0 4,4 7,6 -13,9 10,4 146 25,2
Geschéftslage 81 -98 270 243 20,7 255 13,4 142 245 26 234 220 351
Geschéftserwartungen -9,2 -11,0 -2,8 3,5 81 -24 -88 -49 -8,1 -29,0 -19 7,4 15,8
Beurteilung der Lagerbestédnde 16,1 39,5 260 184 274 153 16,3 16,7 216 27,0 14,6 2,7 6,2
Preiserwartungen 244 40,3 1104 375 37,0 186 274 191 31,7 275 31,5 255 321
Beschéftigtenerwartungen 23,5 8,3 9,9 76 157 10,1 15,7 -179 155 40,1 17,7 11,1 225
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima -1,2 11,3 185 -266 -1,1 -17,9 1,7 28 -6,9 2,8 2,1 229 4,8
Geschéftslage 6,4 246 454 98 21,1 146 198 23,6 6,7 145 132 218 7,2
Geschéftserwartungen -86 -1,2 -5,5 -143 -21,1 -455 -149 -161 -19,6 -82 -83 24,1 2,5
Beurteilung der Lagerbestédnde 42,7 458 14,1 40,8 476 533 355 498 41,1 376 14,7 378 293
Preiserwartungen 136 11,7 242 11,0 33 -21,4 -26 8,7 249 -36 -159 -172 9,1
Beschéftigtenerwartungen -5,5 1,5 1,4 -8,2 -4,9 -8,9 9,4 -194 -2,9 -37,6 -5,8 -13,7 -3,3
Bekleidung
Geschéftsklima -20,7 -31,5 -25,1 -34,0 -30,2 -28,7 -29.6 -348 -179 -161 -23,1 -64 -572
Geschéftslage -20,5 -333 -243 -410 -314 -305 -231 -353 -10,1 ~-11,7 -214 -0,5 6,0
Geschéftserwartungen -20,9 -29,7 -25,8 -26,8 -29,1 -26,9 -359 -342 -254 -20,5 -248 -12,2 -15;7
Beurteilung der Lagerbestande 56,8 530 541 579 614 648 545 57,7 521 59,0 52,5 47,0 40,0
Preiserwartungen 2,8 8,4 -2,3 4,0 -1,6 -3,3 -12,6 -0,3 3,7 3,4 3,1 8,3 3,1
Beschéftigtenerwartungen -11,3 -136 -17,0 -199 -25,8 -19,8 -20,1 -29,4 -18,3 -9,0 -12,1 -12,7 -7,6
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -249 24,7 -343 -384 -30,7 -36,5 -42,7 -29,8 153 9,9 -27,7 -10,7 -2,9
Geschéftslage -37,7 -38,1 -50,5 -56,4 -46,7 -549 -61,2 -40,9 27,2 6,9 -455 -280 -25
Geschéaftserwartungen -11,1  -10,2 -16,4 -18,1 -13,0 -158 -21,9 -18,0 40 129 -79 8,3 -3,3
Beurteilung der Lagerbestande 49,3 504 50,7 576 604 555 563 557 185 33,1 452 51,3 458
Preiserwartungen 10,0 -3,0 -145 1,0 5,9 15 -4,1 6,5 3,7 15 -1,3 -4,2  -14,5
Beschéftigtenerwartungen -8,7 -25,2 -13,4 -15;7 -23,7 -24,2 -28,8 -22,9 -22,0 -6,1 -10,0 -4,3 -8,3
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima -5,9 -21,0 2,7 -1,0 6,0 -85 11,3 145 16,0 -159 5,1 56 -6,8
Geschéftslage -3,1  -21,0 1,1 -219 6,4 -17,7 3,8 9,3 10,0 1,5 8,3 11,0 -14,6
Geschéftserwartungen -8,7 -20,9 -6,4 9,2 5,6 1,1 191 19,7 22,2 -31,8 2,0 0,3 1,3
Beurteilung der Lagerbestdnde 339 425 350 234 418 61,6 529 501 33,7 39,7 330 365 36,8
Preiserwartungen 61,7 589 54,6 450 452 60,1 535 503 304 576 548 468 37,1
Beschéftigtenerwartungen 0,9 -35,2 -2,8  -16,2 -0,3 -3,1 111 -8,0 93 -194 7,3 -254 7,9
Buchhandel
Geschéftsklima -83 -7,0 6,7 2,2 44 17 -219 122 5,9 1,0 10,2 0,7 -0,7
Geschéftslage 4,2 9,1 264 31,3 129 10,6 -3,7 20,1 293 241 264 20,2 28,0
Geschéftserwartungen -20,1 -219 -11,3 -233 -20,4 -13,3 -384 4,5 -151 -19,7 -47 -17,1 -25,8
Beurteilung der Lagerbestdnde 27,8 43,7 239 68 27,8 10,0 18,6 13,6 06 276 285 30,5 304
Preiserwartungen 329 308 235 324 243 225 279 21,0 43 155 12,7 159 17,9
Beschéftigtenerwartungen -1,7 1,5 3,2 4.8 -2,3 -9,9 -9,4 -3,0 -5,0 3,9 -129 0,2 0,0
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 25,3 154 29,0 123 8,0 16,3 34 260 355 180 129 21,5 158
Geschéftslage 39,2 146 357 242 330 296 258 29,7 571 333 286 53,5 365
Geschéftserwartungen 12,2 16,2 224 1,1 -143 3,8 -168 225 15,7 3,8 -1,8 -6,5 -3,1
Beurteilung der Lagerbestande 20,7 247 145 169 208 196 261 18,1 31,3 278 264 255 19,7
Preiserwartungen 394 375 304 263 245 388 478 241 210 284 28,0 204 8,3
Beschéftigtenerwartungen 7,4 -1,3 0,9 3,8 5,2 4.3 2,0 3,1 2,1 2,1 51 -4,3 -5,3
Spielwaren
Geschéftsklima -132 -12,6 58 -140 18,6 -189 2,7 -186 23,8 13,6 49 166 194
Geschéftslage -12,0 -143 16,2 20 136 -2,8 3,8 82 293 228 8,8 33,3 337
Geschéftserwartungen -14,3  -11,0 -4,1 -288 23,8 -33,6 1,6 -42,0 184 4.8 1,0 1,1 5,9
Beurteilung der Lagerbestande 389 310 242 215 300 373 277 270 129 235 21,0 27,9 250
Preiserwartungen 150 159 257 374 16,1 164 40,8 358 354 26,4 39,1 24,7 19,8
Beschéftigtenerwartungen -3,5 0,6 8,6 -9,0 7,1 -139 7,0 -11,6 6,7 -1,2 0 -11,7 -8,0 0,0

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Leichter Pessimismus

L.

Im Dienstleistungssektor® verschlechterte sich das Geschafts-
klima nun bereits das dritte Mal in Folge - der Indikator notierte
so tief wie zuletzt vor lber sechs Jahren. Zwar wurde die ak-
tuelle Situation nach wie vor und weit verbreitet als gut einge-
stuft, jedoch liberwogen beim Blick auf die Entwicklungen in
den kommenden sechs Monaten pessimistische Einschatzun-
gen. Bei der Beurteilung der Auftragsbestdande gab nur noch ein
per saldo kleiner Teil der Befragten an, dass diese eher grof
sind. Den Angaben zufolge entwickelte sich die Geschaftslage
zuletzt nochmals seltener positiv. Dies ist auch an der Umsatz-
entwicklung innerhalb der vergangenen drei Monate zu er-
kennen; es gaben erneut weniger Firmen an, dass sie hohere
Umsatze erzielen konnten. Dennoch blieb der (iberdurch-
schnittliche Optimismusin Bezug aufdie zu erwartende Umsatz-
entwicklung bestehen - wenn auch weniger ausgepragt als im
Vormonat. Entsprechend soll weiterhin zusatzliches Personal
eingestellt werden. Trotzdem wurden Arbeits- bzw. Fachkrafte-
mangel am haufigsten als die Geschaftstatigkeit behindernde
Faktoren genannt, jedoch wird zunehmend haufig auch unzurei-
chende Nachfrage angegeben. Diese Entwicklung lasst sich
auch an der Kapazitatsauslastung ablesen, die zuletzt einen
merklichen Dampfer erhalten hat und auf dem niedrigsten Wert
seit Beginn der Zeitreihe im Jahr 2011 lag.

Besonders deutlich war der Riickgang des Geschaftsklima-
indikators im Bereich der Rechts- und Steuerberatung sowie der
Wirtschaftspriifung. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Aus-
sichten wurden merklich weniger giinstig eingestuft. Bei den
Architektur- und Ingenieurbiiros waren hingegen insbesondere
die Aussichten markant weniger optimistisch, was auch mit dem
Urteil zur Unzuldssigkeit der HOAI*> durch den Europdischen
Gerichtshof zu begriinden sein dirfte. In der Werbebranche
wurde insbesondere eine deutlich weniger gilinstige aktuelle
Situation angegeben.

I1.

Das Geschaftsklima im Bereich der Reisebiiros und Reiseveran-
stalter triibte sich im Juli massiv ein. Nachdem die Firmen im
Juni noch von einer auRerordentlich guten aktuellen Situation
berichteten, wurde diese im Juli per saldo eher als ungiinstig ein-
gestuft. Die Perspektiven fielen dariiber hinaus erneut pessimis-
tischer aus. Sowohlin den vergangenen Monaten als auch im Ver-
gleich zum Vorjahr wurde den Angaben zufolge ein geringerer
Umsatz erzielt - im Vergleich zum Vorjahr meldete knapp die
Halfte der Befragten riicklaufige Umsatze. Der Auftragsbestand
fielunterdurchschnittlich aus. Dies passt zu den Angaben der Fir-
men bezliglich der behindernden Faktoren. Demnach wurde die
Geschaftstatigkeit am haufigsten von unzureichender Nachfrage
eingeschrankt. In Reaktion darauf musste der Personalbestand
zuletzt verkleinert werden. Da in den kommenden Monaten eher

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Honorarordnung fiir Architekten und Ingenieure.

mit sinkenden Umsatzen gerechnet wird, wurden auch die Perso-
nalplédne nach unten korrigiert.

I11.

Nahezu konstant blieb der Geschaftsklimaindikator im Bereich
der Vermietung beweglicher Sachen. Bei erneut weniger glins-
tigen Geschaftsaussichten - der Indikator rutschte in den nega-
tiven Bereich - verbesserten sich die Lageurteile in nahezu glei-
chem Ausmal. Weit verbreitet stiegen die Umsatze und die Auf-
tragsbestande sind im Juli wieder auf ein tiberdurchschnittliches
Niveau gestiegen. Vor diesem Hintergrund wurde der Personal-
stamm zuletzt weiter vergroRert, wenn auch weniger entschie-
den als zuletzt. Da in den kommenden drei Monaten mit steigen-
den Umsatzen gerechnet wird, soll die Beschaftigtenzahl ent-
sprechend weiter angehoben werden. Hier wurden die Firmen
jedoch auch am starksten behindert, denn ein groRer Teil der
Befragten nannte Fach- bzw. Arbeitskraftemangel. Allerdings
gab auch knapp jedes sechste Unternehmen an, dass die tech-
nischen Kapazitaten unzureichend waren und 11% nannten
einen Mangel an Raumlichkeiten.

Iv.

Im Mobilien-Leasing verbesserte sich das Geschéftsklima spiir-
barund derIndikator Giberschritt seinen langjahrigen Mittelwert.
Grund hierfiir waren sowohl die verbesserten Lageurteile als
auch ein merklich optimistischerer Blick auf die kommenden
sechs Monate. Seit Januar wurde per saldo hochstens vereinzelt
Optimismus gemeldet. Zwar wurden Umsatzsteigerungen zum
Vorjahr nur etwas haufiger erzielt als Umsatzriickgédnge, jedoch
blickten die Firmen mit zunehmender Zuversicht auf die Umsatz-
entwicklungen in den kommenden sechs Monaten. In ihren Per-
sonalplénen blieben sie allerdings verhalten. Es sind nur manch-
erorts Neueinstellungen vorgesehen.

Przemyslaw Brandt
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DIENSTLEISTUNGEN

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Dienstleistungen
Geschéftsklima 270 334 338 318 31,8 278 249 219 265 269 21,1 203 17,7
Geschéftslage 443 50,5 529 484 50,8 456 455 44,7 46,0 464 38,2 39,7 383
Geschaftserwartungen 10,9 175 16,2 16,3 14,1 113 6,0 1,4 8,5 9,0 5,2 2,5 -1,1
Umsatz gegeniiber Vorjahr 31,8 28,0 32,7 30,3 30,7 266 246 243 22,7 276 289 257 20,8
Preiserwartungen 23,9 231 223 231 239 244 27,7 239 223 246 159 19,0 17,9
Beschéftigtenerwartungen 19,3 231 220 214 17,3 198 18,1 185 14,5 16,7 13,3 140 13,3
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 23,0 21,1 262 31,0 23,7 244 118 7,6 71 11,4 10,8 5,8 3,2
Geschéftslage 38,2 325 342 404 354 339 272 232 205 228 205 17,5 16,9
Geschaftserwartungen 8,7 10,2 18,6 22,0 12,5 153 -2,6 -6,9 -5,5 0,6 1,5 -5,3 -9,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 359 28,7 348 359 49,1 44,1 276 146 255 23,5 226 21,7 14,0
Preiserwartungen 58,2 46,2 488 513 579 69,1 635 391 285 235 165 146 11,2
Beschéftigtenerwartungen 17,1 19,7 248 265 20,3 249 6,9 3,1 19,9 9,6 1,0 4,4 8,2
Lagerei und Speditionen
Geschéftsklima 249 270 348 324 316 239 196 9,7 14,0 13,0 9,8 7,4 2,0
Geschéftslage 385 443 435 42,7 396 322 343 309 351 279 27,8 253 14,6
Geschéftserwartungen 12,1 10,9 26,3 225 239 159 58 -95 -5,22  -0,9 -6,7  -90 99
Umsatz gegentiber Vorjahr 33,7 272 309 423 366 419 324 212 268 174 185 20,1 7,7
Preiserwartungen 50,1 37,3 419 41,1 426 474 522 29,1 284 249 20,2 189 14,1
Beschéftigtenerwartungen 25,7 27,4 243 248 255 288 234 142 165 104 12,1 10,1 57
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima -54 156 11,2 8,6 82 -25 -4,2  -16,5 28 -44 80 -15 -9,6
Geschéftslage 28,2 328 255 31,6 12,1 19,0 256 0,4 142 -3,4 157 195 23,6
Geschéftserwartungen -339 0,3 -2,3 -12,1 43 -22,0 -30,0 -32,0 -7,9 -53 -29,1 -20,5 -37,9
Umsatz gegenliber Vorjahr -04 210 150 200 -104 41 290 32,8 -175 174 -7,0 -56 -304
Preiserwartungen 19,2 99 37,8 14,5 1,7 9,6 15,9 11,7 26,5 45,2 4,0 8,0 44,2
Beschéftigtenerwartungen 91 21,1 379 459 44 306 293 284 45 12,0 12,2 32,5 301
Beherbergung
Geschéftsklima 240 256 291 30,1 195 21,5 116 13,1 18,0 219 134 9,5 14,2
Geschéftslage 46,2 388 388 463 359 385 323 30,0 349 398 32,1 284 418
Geschéftserwartungen 3,8 13,2 19,8 15,0 4,3 57 -13 -25 2,4 53 -3,8  -7,8 -10,2
Umsatz gegenliber Vorjahr 15,8 87 202 159 190 17,1 -3,7 74 106 159 15,0 2,0 7,8
Preiserwartungen 194 20,4 295 281 1266 153 21,3 209 30,5 343 294 19,1 194
Beschéftigtenerwartungen -3,7 6,3 7,2 24 -1,7 14 -74 41 4,6 7,1 -8,4 1,3 -1,7
Gastronomie
Geschéftsklima 15,5 193 216 20,5 193 238 184 155 40,3 259 155 284 223
Geschéftslage 228 233 340 360 29,7 403 36,0 247 51,7 351 356 445 454
Geschéftserwartungen 8,4 154 9,9 6,0 9,3 8,5 2,1 6,6 29,5 17,0 -30 134 1,4
Umsatz gegenliber Vorjahr 254 21,7 26,7 22,1 31,3 19,1 4,0 86 193 240 323 9,4 254
Preiserwartungen 29,0 256 340 32,8 304 345 312 251 261 249 26,2 253 421
Beschaftigtenerwartungen 95 41 79 -8,0 29 -6,6 -8,4 7,0 14,0 8,5 43 -58 -0,5
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 415 398 428 442 426 412 385 40,1 354 360 37,2 31,8 31,0
Geschéftslage 61,1 542 613 621 61,2 61,2 588 595 541 526 543 526 50,0
Geschéftserwartungen 234 26,2 255 276 253 2266 19,7 222 18,0 20,4 21,2 12,7 134
Umsatz gegeniiber Vorjahr 49,3 40,7 40,7 43,8 395 399 38,0 39,7 420 423 458 404 323
Preiserwartungen 149 175 199 210 219 21,1 268 19,1 17,6 18,3 154 17,4 149
Beschéftigtenerwartungen 49,2 438 43,8 495 450 416 43,8 40,8 40,9 449 40,2 37,3 36,2
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 247 271 336 194 30,2 231 214 262 381 21,8 30,3 245 29,0
Geschéftslage 37,8 385 519 30,3 452 542 465 57,2 658 50,0 543 445 493
Geschaftserwartungen 124 16,4 16,6 9,0 16,1 -4,1 -1,1 -1,1 13,3 -3,2 8,6 6,1 10,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 125 243 320 259 216 17,6 12,8 285 13,1 23,8 340 270 275
Preiserwartungen 22,1 23,7 245 147 21,0 279 285 208 146 13,7 335 149 141
Beschaftigtenerwartungen 273 384 330 251 249 284 288 293 380 322 344 192 343

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 30,5 39,7 413 365 374 343 334 341 347 361 27,1 245 22,0
Geschéftslage 59,3 66,7 72,2 623 679 645 60,7 664 636 654 557 583 544
Geschaftserwartungen 48 155 139 133 10,5 7,6 9,0 57 9,0 10,0 1,6 -4,9 -6,2
Umsatz gegenliber Vorjahr 316 23,1 325 264 274 251 289 296 22,7 239 284 254 20,6
Preiserwartungen 266 268 23,1 26,3 27,2 240 324 2800 254 286 18,2 264 23,6
Beschéftigtenerwartungen 16,7 18,2 19,3 206 18,0 20,1 22,4 224 143 175 10,2 19,2 12,7
Architekturbiiros
Geschéftsklima 42,7 388 399 398 363 383 322 320 353 362 352 376 26,8
Geschéftslage 73,3 71,6 725 739 70,0 722 690 691 67,1 70,7 70,2 693 67,3
Geschaftserwartungen 15,5 10,0 11,1 9,9 6,9 8,7 0,5 0,1 7,2 6,0 4,7 9,6 -7,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,3 19,0 186 18,1 148 199 133 11,1 133 16,0 16,4 184 10,2
Preiserwartungen 15,3 9,9 156 16,5 149 185 17,7 145 150 12,2 13,0 10,6 4,8
Beschéftigtenerwartungen 19,7 23,7 193 154 17,2 186 183 13,0 166 155 153 164 10,8
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 379 389 40,1 394 398 364 341 32,7 349 351 30,1 326 264
Geschéftslage 66,2 67,8 688 669 67,6 665 684 651 67,1 686 649 652 621
Geschéftserwartungen 126 13,1 145 148 150 9,6 4,1 4,3 6,6 5,9 0,0 3,9 -4,4
Umsatz gegeniiber Vorjahr 238 21,2 279 263 231 17,1 168 182 158 255 21,0 20,5 12,8
Preiserwartungen 27,1 24,1 223 239 23,0 248 256 203 139 194 17,3 153 12,2
Beschéftigtenerwartungen 31,5 306 310 332 314 304 302 269 260 295 27,1 265 183
Gebéaude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 30,1 31,6 396 289 19,2 274 16,6 16,7 244 229 19,1 189 16,2
Geschéftslage 476 498 57,0 53,0 46,1 451 46,3 50,7 452 40,0 29,7 424 364
Geschéftserwartungen 13,8 14,7 233 7,1 -47 11,0 95 -12,6 53 7,0 9,1 -2,3 -2,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 38,5 31,7 28,7 234 189 293 175 253 255 242 243 218 284
Preiserwartungen 19,5 23,4 28,0 52 145 153 32,0 261 17,1 252 203 273 213
Beschéftigtenerwartungen 29,9 286 323 239 144 208 2,7 241 263 210 264 17,5 17,9
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 42,3 40,6 36,2 331 413 389 289 31,7 323 354 391 40,0 275
Geschéftslage 61,9 651 560 550 688 52,1 482 512 50,5 505 504 56,2 46,1
Geschéftserwartungen 242 184 179 13,1 166 26,3 11,2 138 153 21,2 283 248 10,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 352 374 358 334 376 416 247 37,5 256 408 33,6 408 37,2
Preiserwartungen 245 296 190 26,5 25,77 299 273 281 17,6 229 219 33,0 265
Beschéftigtenerwartungen 23,0 298 323 246 195 252 296 152 19,7 264 21,2 16,6 15,0
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 34,2 357 42,7 358 294 349 27,7 266 33,8 24,0 262 27,4 23,2
Geschéftslage 52,4 551 56,2 51,0 51,1 549 490 443 50,7 372 36,3 40,7 369
Geschéftserwartungen 17,3 17,9 299 216 9,6 16,5 83 10,2 18,1 115 16,6 148 10,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 32,8 334 342 333 232 323 278 31,7 392 368 286 336 208
Preiserwartungen 18,3 182 179 119 12,1 21,1 196 13,3 170 16,7 11,0 10,9 13,3
Beschéftigtenerwartungen 36,9 343 37,7 284 229 340 249 333 31,4 328 21,3 21,1 199
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 245 32,2 31,3 344 31,9 33,7 264 246 255 17,7 204 21,7 30,1
Geschéftslage 41,0 48,2 46,3 46,4 448 458 46,5 37,7 364 27,8 26,1 44,1 38,2
Geschaftserwartungen 9,2 17,3 17,1 23,0 19,7 22,2 79 12,2 15,2 7,9 14,8 1,3 22,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 173 258 31,2 239 30,1 384 129 289 388 228 279 219 283
Preiserwartungen 13,7 17,7 15,1 15,0 9,0 179 16,1 215 13,3 16,2 10,6 5,8 1,7
Beschéftigtenerwartungen 21,7 199 319 340 248 256 238 30,7 23,0 34,7 37,7 37,2 18,7
Werbeagenturen
Geschéftsklima 27,0 31,2 301 312 289 308 225 159 243 19,3 21,1 14,7 8,1
Geschéftslage 319 34,6 333 326 353 338 288 289 222 298 244 214 10,9
Geschaftserwartungen 223 278 270 298 22,7 27,8 16,3 3,6 265 9,3 17,9 8,2 5,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 27,2 209 293 278 258 256 206 26,2 346 195 18,7 28,1 -3,4
Preiserwartungen 251 12,7 149 139 150 19,0 245 22,7 253 21,0 224 21,5 243
Beschéftigtenerwartungen 19,2 19,2 21,1 11,7 10,7 28,7 19,2 183 15,5 12,8 9,3 5,4 -3,1

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 33,9 405 473 480 368 31,8 291 212 296 280 219 129 13,0
Geschéftslage 61,2 585 676 750 71,3 582 602 347 605 537 326 225 31,0
Geschéftserwartungen 9,3 23,8 28,6 23,6 6,7 8,2 1,8 8,4 2,4 4,8 11,7 3,6 -3,7
Umsatz gegenlber Vorjahr 51,5 410 534 60,3 46,0 29,1 40,4 414 240 51,2 468 20,9 26,5
Preiserwartungen 195 176 262 178 20,4 243 230 289 17,4 33,4 288 8,6 14,5
Beschéftigtenerwartungen 58,7 55,0 46,2 48,7 29,6 40,0 357 342 296 252 37,7 264 18,7
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 4,9 2,3 6,0 11,6 4,3 5,7 0,3 03 -33 -10 -7,8 -182 -69
Geschéftslage 19,6 12,3 156 15,9 1,8 46 129 16,3 10,0 6,6 0,3 -14,1 -4,0
Geschaftserwartungen -8,7 -7,2 -3,1 7,5 6,9 6,9 -11,7 -144 -158 -8,3 -15,6 -22,3 -9,7
Umsatz gegenlber Vorjahr 71 105 21,5 18,8 20,0 193 27,7 6,1 13,1 8,7 5,8 -7,6 6,1
Preiserwartungen 27,0 225 260 256 288 284 429 383 419 596 12,2 11,8 12,0
Beschéftigtenerwartungen 1,2 4.8 84 185 27,5 26,6 352 9,0 6,0 -1,7 7,7 -1,3 3,2
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschéftsklima 15,0 19,5 19,3 11,4 19,7 5,3 7,9 0,1 29 74 -1,2 59 -83
Geschaftslage 247 248 285 222 31,7 163 168 12,3 13,1 -6,3 2,7 27,1 -2,1
Geschiftserwartungen 58 144 104 1,2 82 -51 -07 -115 -68 -84 -50 -134 -144
Umsatz gegenliber Vorjahr 31,1 27,3 248 11,0 14,1 58 11,1 4,7 6,9 119 119 144 -6,8
Preiserwartungen 226 301 133 263 109 21,2 229 245 164 216 219 152 16,7
Beschéftigtenerwartungen 6,9 -3,0 6,2 74 133 5,6 6,9 9,1 7,3 8,8 -7,4 5,9 3,9
Mobilien-Leasing
Geschéftsklima 14,1 23,8 20,3 169 254 248 145 126 8,0 204 148 11,3 193
Geschéftslage 32,7 376 438 395 453 392 343 304 326 41,7 31,7 301 321
Geschiftserwartungen -3,1 10,7 -09 -3,6 71 11,2  -36 -39 -14,0 09 -0,8 -6,0 7,2
Umsatz gegentiber Vorjahr 225 274 20,0 185 19,5 16,6 97 11,0 10,9 20,0 252 20,5 30,3
Preiserwartungen 1,6 7,0 -0,8 2,7 1,6 1,1 1,9 6,7 4,9 2,1 -15 -24 2,1
Beschéftigtenerwartungen 129 151 9,0 3,9 4,7 8,3 5,2 -1,5 -0,3 2,2 3,4 1,2 3,8

3

Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.

ifo Konjunkturperspektiven 7/2019 46. Jahrgang 35



DIENSTLEISTUNGEN

Reisebiiros und Reiseveranstalter Reisebiiros und Reiseveranstalter
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Werte saisonbereinigt mit X-13 ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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Salden Salden

-75 -75
-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
GUS? USA
100 Salden 100 Salden

-100 -100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Lateinamerika Asien
100 Salden 100 Salden
75 75
50
25
0
-25
-50
-75 -75
-100 -100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Afrika Ozeanien
100 Salden 100 Salden
75 75
50 - 50

4 2

25 ll RN PR} l" e \\ ,\‘ 25

-50 N -50
-75 -75
-100 -100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Wirtschaftsklima Wirtschaftslage = -==---- Konjunkturerwartungen

! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt. - 2 Gemein-
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Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Mébel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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JAHRESPLAN

Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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JAHRESPLAN

September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs- und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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