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Einzelhandel: Geschaftslage nahezu unverédndert.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das Geschaftsklima im"p‘ 2

Einzelhandel abgekihit. Die befragten Unternehmen beWwerteten die ak"tuellé‘ =
Lage nur minimal weniger positiv. Im Hinblick auf diezuktnftige-Entwicklung wag= " ==
leichte Skepsis zu verzeichnen. = =

—

4 u
N I -
- - T
v sy HERT > ¥
B £ LR
- s

= m— Y
igu g im September 2013

ifo Schwerpunktthema
Konsumprognose 2014: Glinstige Perspektiven

von Dr. W. Nierhaus, ifo Institut
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Wert 09/2013 Vormonat Vorjahresmonat
— Gegléttet 43,3 +0,7 +9,56
— Ungegléttet 45,0 +0,6 +12,0
Quelle: GfK, EU-Kommission
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Wert 09/2013 Vormonat Vorjahresmonat
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— Ungegléttet

Quelle: GfK, EU-Kommission
© GfK 2013 | Konsumklima MAXX | Deutschland
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1) Mittelwert der Salden in % der Meldungen der privaten Haushalte zu ihrer finanziellen und wirtschaftlichen Lage (in den
kommenden 12 Monaten), Arbeitslosigkeitserwartungen (in den kommenden 12 Monaten) und den Ersparnissen (in den
kommenden 12 Monaten). - 2) %-Salden der positiven und negativen Meldungen der privaten Haushalte; bis 1996 Westdeutschland.
Saisonbereinigte Werte.
Quelle: Europdische Kommission.
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ifo Konjunkturtestergebnisse Oktober 2013

Einzelhandel: Zuriickhaltende Geschéfts-
erwartungen

Der Geschéftsklimaindikator fir den Einzelhandel hat im
Oktober nach dem Anstieg im Vormonat wieder etwas
nachgegeben. Die Angaben der Testteiinenmer zur ak-
tuellen Situation fielen geringfligig weniger glnstig aus. In
Bezug auf den zukunftigen Geschéaftsverlauf &uBerten sie
sich mit leichter Skepsis. Nur noch wenige Einzelhandler
wollten die Verkaufspreise anheben und die Mitarbeiter-
zahl vergréBern. Im Gebrauchsglterbereich kihlte sich
das Geschaftsklima wieder ab. Die befragten Firmen
empfanden ihre momentane Situation ungunstiger als im
September, und die negativen Einschatzungen der Ge-
schaftsperspektiven haben auch zugenommen. Im Ein-
zelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegensténden und
Hausrat bewerteten die Testteiinehmer ihre momentane
Situation deutlich schlechter als im Vormonat. Die Urteile
der Unternehmen zu den Geschéftsperspektiven fielen
dagegen sichtlich weniger negativ aus. Den Testergebnis-
sen zufolge sollen die Verkaufspreise steigen. Im Bereich
Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf kihlte sich das
Geschéftsklima ab. Die aktuelle Lage wurde weniger po-
sitiv beurteilt. Die Geschéftserwartungen sind ebenfalls
zuriickgegangen, blieben aber im positiven Bereich. Die
Preise sollen vielerorts angehoben werden. In beiden
Sparten des Elektroeinzelhandels erhdhte sich der Ge-
schéaftsklimaindikator merklich. Sowohl fur den Teilbereich
weiBe Ware als auch in der Sparte Unterhaltungselektro-
nik beurteilten die Handler ihre derzeitige Situation deut-
lich weniger negativ als im Vormonat. BezUglich der wei-
teren Geschéaftsentwicklung hat die Skepsis ebenfalls
nachgelassen. Im Einzelhandel mit Computern, Hard-
und Software ist der Geschéftsklimaindikator zum dritten
Mal in Folge gestiegen. Die Testteilnehmer waren vor al-
lem mit ihrer aktuellen Lage zufrieden. Die Aussichten fur
die nahe Zukunft erschienen den Firmen allerdings
schlechter als zuvor. Im Bereich Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren hat sich das Geschaftsklima merklich
verbessert. Trotz schwacher Nachfrage wurden sowonhl
die gegenwartige Situation als auch die Aussichten fUr die
nachsten Monate weniger negativ bewertet.

Im Verbrauchsguterbereich ist der Geschéftsklimaindi-
kator gestiegen und befand sich damit zum ersten Mal
seit Marz 2012 im positiven Bereich. Die Befragungsteil-
nehmer waren zufrieden mit der momentanen Geschéfts-
situation, blickten jedoch den kommenden Monaten mit
leichter Skepsis entgegen. Im Einzelhandel mit Textilien
und Bekleidung hellte sich das Geschéftsklima weiter auf.
Bei der Bewertung der aktuellen Geschéftslage tberwo-
gen nun die positiven Meldungen. An einer Verbesserung

den dennoch weiterhin Zweifel. Aufgrund der vermehrt
positiven Meldungen zur aktuellen Geschéftslage ist der
Geschéftsklimaindikator im Schuheinzelhandel erneut ge-
stiegen. Der zukiinftige Geschaftsverlauf wurde hingegen
etwas skeptischer als im September beurteilt. Im Bereich
Sport- und Campingartikel empfanden die Firmen ihre
Lage als nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat und &u-
Berten sich bezlglich der zukinftigen Geschéftsentwick-
lung zurlckhaltender. Angesichts einer schleppenden
Nachfrage wurden die negativen Meldungen sowohl zur
Geschéftslage als auch zu den Geschéaftsperspektiven im
Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Buiroartikeln zahlreicher, was zu einer deutlichen Ver-
schlechterung des Geschéaftsklimas fuhrte. Im Kfz-Ein-
zelhandel ist der Geschaftsklimaindikator im Oktober ge-
sunken. Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage
ungunstiger als im Vormonat. Auch die skeptischen Mel-
dungen zu den Geschéaftserwartungen haben etwas zu-
genommen. Im Neuwagengeschéft hat sich das Ge-
schaftsklima erneut etwas aufgehellt. Der Verbesserung
der Geschéftsaussichten stand aber eine geringflgig ver-
schlechterte Geschéftssituation gegenlber. Die Ge-
brauchtwagenhéndler beurteilten die momentane Ge-
schaftslage als nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat.
Bei den Geschaftsperspektiven hat sich die vorherige Zu-
versicht in Skepsis gewandelt. Eine Verbesserung des
Geschéftsklimas war im Bereich Kraftwagenteile und -zu-
behdr zu verzeichnen. Ausschlaggebend daftr waren die
aufgehellten  Geschéftsaussichten.  Angesichts  der
schlechten Umsatzentwicklung waren die befragten Fir-
men jedoch sehr unzufrieden mit der aktuellen Lage. Im
Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich das
Geschéftsklima abgekuhlt. Die Einzelhéandler waren weni-
ger zufrieden mit dem aktuellen Geschéaftsverlauf. Auch
der Optimismus bezUglich der zukUnftigen Geschéftsent-
wicklung hat merklich nachgelassen. Trotzdem wurden
die Bestellplane der Unternehmen nach oben korrigiert
und Erweiterungen des Mitarbeiterstamms waren nach
wie vor vorgesehen.

Konsumgiiterindustrie: Zunehmende Auftrags-
bestande

Im Konsumguterbereich ist der Geschéftsklimaindikator
leicht gesunken. Angesichts leicht riicklaufiger Nachfrage
waren die befragten Firmen mit inrer aktuellen Geschéfts-
lage nicht mehr ganz so zufrieden. Da sie im nachsten
halben Jahr jedoch mit einer Geschéaftsbelebung rechne-
ten, haben sie ihre Produktionspl&ne nach oben ange-
passt. Mit 2,9 Produktionsmonaten waren die Auftrags-
bestande etwas groBer als im Vorquartal (2,5).

der Geschéftssituation im ndchsten halben Jahr bestan- A.B.
ifo Geschaftsklima und seine Komponenten; saisonbereinigte Werte; BRD
Geschéaftsklima Geschéftsbeurteilung Geschéftserwartung
akt. Diff. Diff. akt. Diff. Diff. akt. Diff. Diff.

Monat Vorm. Vorjahr Monat Vorm. Vorjahr Monat Vorm. Vorjahr
Einzelhandel inkl.
Kfz u. Tankst. + 3,3 -3,2 +8,9 + 6,9 -0,1 -1,0 -0,3 -6,2 +18,0
GH-Konsumgliter + 7.7 + 3,4 +7,0 +12,3 +7.1 +6,0 + 3,2 —-0,1 + 8,0
Konsumglter
(Gebr.- u. Verbr.glter) +11,5 -1,0 +9,6 + 16,0 -4.1 +7,0 +7,0 +20 +12,0

Geschaftsklima = Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zu den GréRen

»Geschaftslage-Beurteilung« und »Geschaftserwartung«.
ifo Institut; Monat Oktober 2013.
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ifo Konjunkturindikatoren

ifo Geschaftsklima®)
Einzelhandel insgesamt*

=== saisonbereinigte und gegléttete Werte
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ifo Lagerbeurteilung?
Einzelhandel insgesamt*
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1) Mittelwert aus den Unternehmensmeldungen zur gegenwdrtigen und in den nachsten sechs Monaten erwarteten
Geschiéftslage. - 2) Salden aus den %-Anteilen der Unternehmen mit zu groRen (-) und zu kleinen (+) Fertigwarenbestanden,
bezogen auf den Durchschnitt der letzten 120 Monate.

* EinschlieBlich Nahrungs- und Genussmittel. -
Quelle: ifo Konjunkturtest, Deutschland. Oktober 2013 m
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ifo Schwerpunktthema

Konsumprognose 2014: Giinstige
Perspektiven!
von Dr. W. Nierhaus, ifo Institut

Der reale private Konsum ist im ersten
Halbjahr 2013 beschleunigt gestiegen.
Gegenlber dem zweiten Halbjahr 2012
legte er saisonbereinigt um 0,5% zu, zu-
vor hatte die Zuwachsrate 0,3% betra-
gen. Getragen wurde die Konsumexpan-
sion von der Zunahme der real verfigba-
ren Einkommen um 0,3%. Die Bruttoldh-
ne und -gehdlter expandierten spurbar,
bei merklichen Lohnsteigerungen setzte
sich der Arbeitsplatzaufbau fort. Zudem
wurde am Jahresanfang die Belastung
der Arbeitseinkommen mit Steuern und
Sozialabgaben verringert. So sind der

Reale Konsumausgaben der privaten Haushalte?
Saison- und kalenderbereinigter Verlauf

Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro %
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2) EinschlieRlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
b Veranderung gegeniiber dem Vorquartal in % (rechte Skala).
<) Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegeniiber dem Vorjahr.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen der Institute; ab 3. Quartal 2013: Prognose der Institute.
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Beitragssatz zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung gesenkt, die Praxisgebuhr ab-
geschafft und der Grundfreibetrag bei der Einkommen-
steuer angehoben worden. Zur Konsumexpansion trug
auch die hohere Ausgabenneigung bei, die Sparquote
sank saisonbereinigt um 0,2 Prozentpunkte.

In der zweiten Jahreshélfte durfte sich der Anstieg der pri-
vaten Konsumausgaben fortsetzen. Das Konsumenten-
vertrauen befindet sich auf hohem Niveau, die Bereitschaft
zu gréBeren Anschaffungen ist auch angesichts des nied-
rigen Zinsniveaus bis zuletzt gestiegen. Begunstigt wird
die Konsumkonjunktur durch die weiterhin gtinstige Ent-
wicklung der Arbeitseinkommen. Bei den monetéren Sozi-
alleistungen schlagt die Rentenanhebung zur Jahresmitte,
wenn auch nur schwach, zu Buche. Zudem erhalten El-
tern, deren Kleinkinder keine Kindertagesstatte besuchen,
seit August ein monatliches Betreuungsgeld von 100 Euro
pro Kind. Auch werden die staatlichen Hilfen und privaten
Versicherungsleistungen an flutgeschadigte Haushalte fur
Ersatzbeschaffungen verwendet. Fur den Jahresdurch-
schnitt 2013 ist mit einer Zunahme des realen privaten
Konsums um 0,9% zu rechnen (vgl. Abbildung).

1 Vgl. Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2013, in: ifo Schnell-
dienst, 20/2013, S. 3 ff.

Im n&chsten Jahr wird der private Konsum in etwa glei-
chem Tempo steigen. Bei einer kraftigen Zunahme der
Beschéaftigung und hdheren Tariflohnsteigerungen durften
die Bruttolohneinkommen schneller als im laufenden Jahr
zunehmen. Netto fallt der Anstieg etwas kréftiger aus.
Zwar greift erneut die kalte Progression, allerdings wird
der Grundfreibetrag bei der Einkommensteuer abermals
erhoht, und der Beitragssatz zur gesetzlichen Rentenver-
sicherung wird nochmals gesenkt, wenn auch nur leicht.
Auch die monetéren Sozialleistungen durften weiter spir-
bar steigen. Denn die Altersrenten werden Mitte 2014
starker erhoht als in diesem Jahr, auch weil die in den ver-
gangenen Jahren unterbliebenen Rentenklrzungen
nachgeholt sein werden. Die Selbststéandigen- und Ver-
mogenseinkommen durften im Gefolge der besseren
Konjunktur ebenfalls kraftiger zulegen. Alles in allem wer-
den die verflgbaren Einkommen der privaten Haushalte
wohl um 3,2% expandieren, real um 1,3%. Die Sparquo-
te wird angesichts des anhaltend gunstigen Konsum- und
Arbeitsmarktumfelds wohl weiter leicht nachgeben. Der
reale private Konsum wird voraussichtlich um 1,4% zu-
nehmen (vgl. Tabelle).

Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte
Veranderung in % gegeniber dem Vorjahr

2012 |2013 (s)|2014 (s) 2013 2014 (s)
1.H. | 2Hi(s)| 1H. | 2H

Masseneinkommen 3,0 2,7 2,8 2,4 2,9 2,9 2,7
Nettolohne und -gehélter 3,9 2,9 3,1 2,6 3,1 3,4 2,9
Monetéare Sozialleistungen 1,2 2,3 2,1 2,4 2,2 1,9 2,3
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 0,6 2,2 1,5 2,9 1,5 1,4 1,6
Ubrige Priméreinkommen 1,5 2,1 3,9 0,6 3,7 3,8 4,0
Verfiigbares Einkommen 2,3 2,3 3,2 1,5 3.1 3,2 3,1
Konsumausgaben 2,4 2,6 3,2 2,0 3,2 3,2 3,2
Sparen 1,6 -0,8 2,4 -2,8 1,8 2,7 1,9
nachrichlich:
Private Konsumausgaben, preisbereinigt 0,8 0,9 1,4 0,3 1,5 1,5 1,4
Sparguote (Sparen in % des verf. Einkommens) 10,3 10,0 9,9 11,3 8,7 11,3 8,6
s) Schatzungen des Institute.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand 2.Vierteljahr 2013; Prognose der Institute.
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